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RESUMO

LIGOCKI, Gabriela. Os Reflexos Causados Nos Indices Econdmico-Financeiros Pela Lei
N° 11.638/07 Nas Sociedades Por Ag¢des Quanto a Reavaliacdo dos Ativos Permanentes
Imobilizados, 2008, Novembro. 62. Monografia (Ciéncias Contabeis) — Departamento de
Ciéncias Contébeis, Universidade Federal de Santa Catarina, Floriandpolis.

Orientador: Prof. Dr. Luiz Alberton.
Co-Orientador: M.Sc. lldefonso Assing

Os ativos correspondem ao conjunto de bens e direitos da organizacdo. O ativo imobilizado,
com o passar dos anos, perde gradativamente o valor proporcional a sua vida util, seja pela
depreciacdo, pelo fim da vida Gtil, ou pela variacdo dos precos de mercado, por exemplo. Com
iss0, 0 custo de aquisicdo reduz e conseqientemente ha uma perda no valor desse ativo que
passa a ndo corresponder ao que ele realmente valeria em caso de aliena¢do. Contudo, a Lei n°
6.404/76, possibilitou a reavaliagdo dos ativos imobilizados de uma companhia por seu valor
de mercado. Na reavaliagdo, abandona-se o custo do ativo e emprega-se o0 valor de reposicéo,
ou seja, o valor de mercado utilizando-se de uma prévia pesquisa dos precos atuais e nas
mesmas condigOes do ativo em questdo. Em 28 de dezembro de 2007 foi publicada a Lei n°
11.638/07 que entrou em vigor em 1° de janeiro de 2008, essa Lei altera dispositivos da Lei n°
6.404/76, dentre essas alteracdes excluiu-se do patrimdnio liquido a conta reserva de
reavaliacdo. O presente trabalho tem como objetivo geral, demonstrar os reflexos causados
nos indices econdmico-financeiros pela Lei n° 11.638/2007 quanto a reavaliacdo dos ativos
permanentes imobilizados. Quanto aos objetivos, esta pesquisa caracterizou-se como
descritiva por utilizar técnicas de coleta de dados e preocupar-se em analisa-los e interpreta-
los. Para analisar as demonstracbes contabeis foi necessario realizar uma abordagem
quantitativa, ja que esta pesquisa visou coletar dados contébeis e utilizar o calculo de indices
para a andlise das demonstracfes contabeis. Apds o estorno da reserva de reavaliacdo
analisaram-se as variagdes nos indices que envolvem as contas de lancamento da reavaliacéo.
Foram constatadas variacbes nos indices de endividamento, imobilizacdo do patriménio
liquido, giro do ativo, rentabilidade do ativo e rentabilidade do patriménio liquido. O indice
de endividamento, em algumas empresas, aumentou chegando até 1.417,57% como no caso
da empresa S.A Fabrica de Produtos Alimenticios Vigor. As empresas Excelsior Alimentos
S.A e Parmalat Brasil S.A Industria de Alimentos, tiveram o passivo a descoberto apds o
estorno da reserva de reavaliacdo, portanto, todo o seu capital passou a pertencer a terceiros,
além disso, essas empresas tiveram anulado o indice de imobilizacdo do patrimdnio liquido.
O giro do ativo aumentou em todas as empresas pesquisadas, mesmo que irrelevantemente.
As rentabilidades do ativo e do patrimdnio liquido tiveram aumento na maioria da empresas
pesquisadas, chegando a 181,89% de rentabilidade do ativo na empresa Excelsior Alimentos
S.A e 120,97% de rentabilidade do patrimdnio liquido na empresa Usina Costa Pinto S.A.

Palavras-chave: Reserva de reavaliagio. Lei 11.638/07. indices.
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1. INTRODUCAO

As empresas, principalmente as Sociedades por Agdes de capital aberto, buscam cada
vez mais, estarem num patamar de solidez de mercado para atrair bons investidores que
confiem e adquiram suas a¢cdes como perspectiva de rentabilidade e/ou poupanga. Contudo, as
empresas utilizam métodos que fazem com que estas se destaguem entre a concorréncia, entre
eles, fazer com que os indices econdmicos reflitam uma boa aparéncia econémica financeira
da empresa.

A reavaliagdo, muitas vezes, permitiu aumentar o valor de mercado das empresas néo
somente para 0S usuarios internos (acionistas, administradores, funcionarios), mas,
significativamente no ponto de vista dos usuarios externos (clientes, fornecedores), visando
atrair investidores, aumentar a cotacdo das acdes, adquirir créditos junto as financeiras, entre
outros, além de fazer o ativo imobilizado ficar coerente com a realidade.

A Lei n° 6.404/76 permitiu durante 31 anos reavaliar os ativos tangiveis do
imobilizado de uma companhia pelo seu valor de mercado. ludicibus (2007, p. 344), explica
como se da a reavaliacdo: “Na reavaliagdo, abandona-se o custo (ou o custo corrigido) e
utiliza-se basicamente como fundamento o valor de reposi¢do do ativo em questéo”.

No entanto, em 28 de dezembro de 2007, foi publicada no Diario Oficial da Unido a
Lei n® 11.638/07, na qual, altera dispositivos da Lei n° 6.404/76. O objetivo de se alterar a Lei
das Sociedades por Ac¢des foi para, principalmente, reduzir as diferencas entre praticas
contabeis brasileiras e os padrdes internacionais de contabilidade.

Dentre as alteragdes instituidas pela Lei n° 11.638/07, esta a exclusdo da conta reserva
de reavaliacdo no patriménio liquido, esta alteragdo, além de impedir que novas reavaliacbes
sejam lancadas na conta de reserva, tende a alterar os indices econdmico-financeiros das
empresas que tinham saldo de reserva de reavaliagdo no balanco patrimonial ao final do
exercicio de 2007, conseqientemente, essa mudanca trard reflexo na andlise das
demonstragdes contabeis.

O presente trabalho visa demonstrar através da andlise de balan¢os das empresas que
reavaliaram o ativo imobilizado anteriormente na vigéncia da Lei n® 6.404/76, os impactos
causados nos indices econémico-financeiros pela publicacdo das alteracbes promovidas na
Lein®11.638/2007.
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1.1 TEMA E PROBLEMA

Ao reavaliar os ativos permanentes imobilizados tangiveis ao valor de mercado, 0s
profissionais deveriam conhecer a realidade da empresa como um todo para que a reavaliacéo
ndo tenha sido usada a fim de “maquiar” a demonstracdo contabil, ou seja, evidenciar melhor
situacdo econdmica de uma entidade que esteja, possivelmente, & beira de uma crise
financeira.

Esta valorizagdo dos bens do ativo imobilizado ndo quer dizer que a empresa esteja
mais rentdvel ou lucrativa, 0 que pode gerar uma falsa impressdo aos pretendentes
investidores e/ou financiadores. As empresas poderiam utilizar a reavaliacdo para induzir
propositalmente a uma anélise ndo coerente com a realidade a fim de obter empréstimos e
financiamentos.

No entanto, no caso da baixa total da reserva de reavaliagdo, como sugere o art. 6° da
Lei n° 11.638/07, as empresas podem ter os indices fortemente afetados. Principalmente,
daquelas empresas que utilizaram a prética da reavaliacdo de imobilizados para a melhora dos
indices.

Contudo, o problema de pesquisa apresentado neste estudo é: “quais os reflexos
causados nos indices econdmico-financeiros pelas alteragdes promovidas pela Lei n°

11.638/2007 nas Sociedades por A¢des, no que tange a reavaliacdo dos ativos imobilizados?”

1.2 OBJETIVOS

Os objetivos desta pesquisa foram classificados em objetivo geral e objetivos
especificos.

1.2.1 Objetivo Geral

Demonstrar os reflexos causados nos indices econdmico-financeiros pela Lei n°

11.638/2007 quanto a reavaliacdo dos ativos permanentes imobilizados.

Easy PDF Creator is professional software to create PDF. If you wish to remove this line, buy it now.


http://www.pdfdesk.com

11

1.2.2 Objetivos Especificos

a) verificar as empresas listadas no setor ndo ciclico da Bovespa, que tinham saldo em
reserva de reavaliacdo, no Ultimo balanco patrimonial publicado que incluiu o exercicio
de 2007,

b) calcular os principais indices econdmico-financeiros afetados pela reavaliacdo de
imobilizados, das empresas pertencentes a amostra;

c) estornar totalmente a reserva de reavaliagdo que constava no patriménio liquido das
empresas pesquisadas no Ultimo balango patrimonial publicado que incluiu o exercicio de
2007;

d) fazer novamente o calculo dos indices econémico-financeiros afetados pela reavaliagdo
de imobilizados, apds o estorno da reserva de reavaliacao; e

e) evidenciar os impactos decorrentes da eliminagcdo da reavaliagdo causados pela Lei n°
11.638/2007 nos balangos das companhias, de acordo com a variagdo dos indices antes e

apos a publicagdo da mesma Lei;

1.3 JUSTIFICATIVA

Através dos registros contdbeis, podemos estruturar as demonstragdes que serdo o
objeto da analise econdmico-financeira de uma empresa. E através da andlise das
demonstragdes contabeis que sdo tomadas decisdes, por exemplo, se compensa ou ndo investir
nas acOes da empresa, se ha risco em disponibilizar empréstimos a ela e também fazer uma
previsdo de lucro ou prejuizo através de uma analise prospectiva.

A reavaliacdo do ativo permanente, pratica que vigorou durante 31 anos, permitiu
atualizar pelo valor de mercado os componentes do ativo imobilizado, alterou alguns indices
econdmico-financeiros na andlise das demonstragdes contabeis; influenciou na imobilizacéo
do patriménio liquido e na rentabilidade do patriménio liquido, por exemplo, além de
aumentar o valor do patrimdnio liquido e positiva-lo em caso de passivo a descoberto.

Porém, em 1° de janeiro de 2008, entrou em vigor Lei n® 11.638/07, esta exclui do
patrimdnio liquido a reserva de reavaliagdo e com isso, a possibilidade de fazer novas

reavaliagOes a partir de tal data. No entanto, a Lei em comento incluiu a conta de ajuste de
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avaliagdo patrimonial, que além de atuar na contrapartida de avaliagGes de ativos e passivos,
podera avaliar também os passivos da companhia.

Com o desenvolvimento do presente trabalho, pretende-se analisar o balanco
patrimonial de empresas do setor ndo ciclico de consumo listadas na Bovespa e que tinham
saldo na conta de reserva de reavaliacdo no ultimo balango patrimonial publicado, que incluiu
0 exercicio de 2007.

A escolha de pesquisar entre as empresas listadas na Bovespa se deu pelo fato da
disponibilidade publica e facil extracdo das informagdes. J& o fato de analisar o setor ndo
ciclico de consumo deu-se a partir da pesquisa de Assing (2008, p. 59), o qual constatou que
entre os anos de 2002 a 2006, esse foi 0 setor da Bovespa que teve mais empresas reavaliadas

proporcionalmente conforme a tabela abaixo:

Tabela 1: Demonstracéo percentual das reavaliacdes de cada setor

SETOR REAVALIARAM (%) NAO REAVALIARAM (%) TOTAL (%)
Materiais Basicos 60,71 39,29 100,00
Bens Industriais 52,94 47,06 100,00
Construgdo e Transporte 34,62 65,38 100,00
Consumo néo Ciclico 61,29 38,71 100,00
Consumo Ciclico 48,28 51,72 100,00
Média 51,56 48,44 100,00

Fonte: Assing (2008, p. 59)

Ainda que a Lei n° 11.638/07 exclua a reserva de reavaliagdo, afetando as empresas
que utilizaram tal alternativa para a melhora de alguns indices, com a presente pesquisa,
pretende-se avaliar os reflexos que esta mudanca trard para as empresas as quais usavam este
método a fim de alterar de alguma maneira, indices importantes para a analise das
demonstragdes contabeis.

Além disso, esta alteracdo fez desenvolver ainda mais o interesse da pesquisadora
neste estudo, j& que esta estagiou durante 2 dos 4 anos de seu curso de graduacdo, numa
empresa de assessoria contabil e auditoria, na qual, lidou na préatica com reavaliacbes de

imobilizados de empresas de diversos tamanhos e setores.

1.4 METODOLOGIA DA PESQUISA

Quanto aos objetivos, esta pesquisa caracterizou-se como descritiva por utilizar

técnicas de coleta de dados e preocupar-se em analisa-los e interpreta-los. Raupp e Beuren
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(2004, p. 81) fazem uma comparacdo da pesquisa descritiva com a exploratoria e a
explicativa, enquadrando-a como intermediaria das outras duas “Nesse contexto, descrever
significa identificar, relatar, comparar, entre outros aspectos”.

O procedimento bibliografico foi o que melhor se enquadrou no presente estudo,
utilizaram-se além de livros, artigos e teses de mestrado.

Para analisar as demonstracGes contdbeis foi necessario realizar uma abordagem
quantitativa, ja que esta pesquisa visou coletar dados contabeis e utilizar o calculo de indices
para a andlise das demonstracbes contdbeis. Conforme Barbetta (2006, p. 30), “quando 0s
possiveis resultados de uma varidvel sdo nimeros de uma certa escala, dizemos que esta
variavel é quantitativa”.

Raupp e Beuren (2004, p. 93) destacam a importancia da abordagem descritiva ao ter a
intencdo de garantir a precisdo dos resultados, evitar distor¢des de andlise e interpretacéo,
possibilitando uma margem de seguranca quanto as inferéncias feitas.

Entre as empresas do setor ndo ciclico, foram constatados quais as empresas tinham
saldo na reserva de reavaliagdo no ultimo balango patrimonial publicado, sendo que, esta
amostra incluiu o exercicio de 2007.

A seguir, foram feitas analises das demonstracdes contabeis destas empresas, no
ualtimo balango patrimonial publicado que incluiu o exercicio social de 2007, através do
calculo de indices de estrutura de capital e rentabilidade.

Apo6s a analise dos demonstrativos ao final do exercicio de 2007, estornou-se
totalmente o valor da reserva de reavaliacdo e, logo em seguida, foi feita nova analise
observando-se assim, os efeitos causados pela Lei n°® 11.638/07 quanto a reavaliagdo do ativo

permanente, através da variacdo dos indices econdmico-financeiros.

1.5 DELIMITACOES E LIMITACOES DO ESTUDO

A principal delimitagdo deste trabalho deve-se pelo fato de analisar apenas os saldos
em reserva de reavaliagdo dos balangos das empresas do setor de consumo ndo ciclico. Nao
houve pesquisa em outros setores da Bovespa, assim como ndo foi verificada a exatiddo dos
valores publicados pelas companhias.

Esta pesquisa pretende comparar os indices econdmico-financeiros de empresas

listadas na Bovespa, pertencentes ao setor ndo ciclico de consumo que tinham saldo na
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reserva de reavaliacdo no ultimo balanco patrimonial publicado que incluiu o exercicio de
2007. Porém, os ativos imobilizados tangiveis ndo poderdo ser reavaliados a partir do
primeiro dia de janeiro do ano de 2008, ja que nesta data, entrou em vigor a Lei n® 11.638/07,
a qual excluiu do balango patrimonial a conta reserva de reavaliagdo, impedindo o langamento
de novas reavaliacdes de imobilizados, portanto, faz com que essa pesquisa se limite somente
as simulac@es de estorno total da reserva, impedida de constituir novas reavaliagdes.

Quanto aos indices usados para a andlise das demonstracfes contabeis, utilizaram-se
apenas aqueles em que o langamento da reavalia¢do interfere no respectivo calculo. S&o esses:
participacdo de capital de terceiros, imobilizacdo do patriménio liquido, giro do ativo,
rentabilidade do ativo e rentabilidade do patriménio liquido.

Outra limitag&o da pesquisa refere-se ao fato de que existem diversas outras alteracoes
mencionadas na Lei n® 11.638/07, as quais, ndo foram abordadas no presente estudo.

1.6 ESTRUTURA DO TRABALHO

O trabalho foi estruturado em trés capitulos, incluindo essa introdugdo. No capitulo
dois, fundamentacdo tedrica, apresenta-se uma pesquisa bibliografica tratando da origem e
dos objetivos da Contabilidade, do balango patrimonial, do ativo e todos os assuntos que
abrangem a reavaliagdo, sdo esses: 0 ativo imobilizado tangivel, depreciacdo do ativo
imobilizado e a reavaliagdo do ativo permanente imobilizado tangivel; trata-se também o
passivo e todos o0s aspectos que nele compreendem a reavaliagdo como: patriménio liquido,
reserva de reavaliagéo, realizacdo da reserva de reavaliagéo e ajustes de avaliagdo patrimonial;
ainda na fundamentacédo teorica sdo discorridas sobre a analise das demonstragdes contabeis,
auditoria e relevancia. No terceiro capitulo sera feita a comparagdo dos indices antes e apos a
publicacdo da Lei n°® 11.638/07 e, por fim, no quarto capitulo serdo apresentadas as
conclusdes da presente pesquisa e sugestdes para novos estudos.
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2. FUNDAMENTACAO TEORICA

Na estrutura do referencial tedrico, busca-se contextualizar alguns topicos envolvidos
no decorrer do presente trabalho. Primeiramente, é discorrido sobre a origem e o objetivo da
contabilidade quanto a atribuicdo de valor ao patriménio, em seguida, discorre-se sobre as
demonstracdes, as contas e 0s assuntos afetados pela reavaliagdo do ativo permanente
imobilizado tangivel.

Os demonstrativos contabeis e suas respectivas contas estdo expressos conforme a Lei
das Sociedades por Agdes n°. 6.404/76 inclusive com as modificagdes causadas pela
publicacdo da Lei n°. 11.638/07.

2.1 ORIGEM E OBJETIVOS DA CONTABILIDADE

A contabilidade teve seu inicio juntamente com a origem humana. Antes mesmo da
escrita, 0 Homem primitivo ja utilizava certo controle patrimonial por mais precario que
fosse, ao contar seus alimentos, seus rebanhos, ou seja, tudo aquilo que era importante para a
sua sobrevivéncia.

Ao dividirem-se os periodos da evolucdo da sociedade em antigo, medieval, moderno
e contemporaneo; tem-se a contabilidade em sintonia com o desenvolvimento das ciéncias e
tecnologias de informagdo. E compreensivel este acompanhamento ja que desde sempre o
Homem preocupa-se com as suas propriedades, inclusive em adquirir cada vez mais riquezas.

Com a evolugdo da sociedade, a civilizagdo tornou-se mais complexa em dados,
consequentemente, houve a necessidade em aumentar as informac6es. S& (2000, p.10) define
a conta como um registro complexo, de fatos patrimoniais, que relne quanto a sua esséncia:
objeto, finalidade e dimensdes. O objeto parte de um ou varios acontecimentos referentes a
riqueza patrimonial, a finalidade é o movimento deste objeto e as dimensdes significam a
causa, o efeito, o tempo, 0 espaco, a quantidade e a qualidade que caracterizam os registros
contabeis.

ludicibus et al. (2007, p. 30) concluem que o objetivo principal da contabilidade, “é o
de permitir a cada grupo principal de usuérios, a avaliagdo da situacdo econdmica e financeira
da entidade, num sentido estatico, bem como fazer inferéncias sobre suas tendéncias futuras”.

O conjunto dos lancamentos de dados gerado através de fatos contdbeis compde as

demonstragdes contdbeis que, por sua vez, evidenciam os valores da empresa usuaria, tanto
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nos seus direitos como nas suas obriga¢es. Uma das demonstracdes contabeis obrigatorias as
Sociedades An6nimas, conforme a Lei n°® 11.638/07, é o balan¢o patrimonial o qual permite
uma apreciacao geral da companhia analisada.

2.2 BALANCO PATRIMONIAL

Ao final de cada exercicio, as Sociedades An6nimas devem elaborar o balango
patrimonial. Essa demonstracdo obrigatéria evidencia as contas de ativo e passivo da
entidade, ou seja, pode-se dizer que o balango divide a companhia entre seus direitos e
obrigacBes, 0 que permite uma andlise geral do patriménio da instituicdo. Quando se fala de
Sociedades An6nimas de capital aberto, estas devem néo sé elaborar o balango patrimonial,
como também publicd-lo para que este possa ser analisado pelos acionistas, clientes,
fornecedores, entre outros, além de futuros e interessados investidores.

Almeida (2008, p.130) define balango patrimonial como “uma demonstracdo que
relata os bens e direitos (ativo) e as obrigacdes e a participacdo dos acionistas (passivo) da
empresa, dando, dessa forma ao leitor a posicéo patrimonial e financeira da empresa”.

De acordo com ludicibus et al. (2007, p. 6), a finalidade do balan¢o patrimonial é
“apresentar a posicdo financeira e patrimonial da empresa em determinada data,
representando, portanto, uma posi¢éo estatica”.

Conforme o art. 178 da Lei n® 6.404/76, “no balango, as contas seréo classificadas
segundo o0s elementos do patrimdnio que registrem e agrupadas de modo a facilitar o
conhecimento e a analise da situacdo financeira da companhia”.

Portanto, o balanco patrimonial € uma demonstracdo financeira que através de
registros de bens, direitos e obrigacGes ratifica a situagdo patrimonial que uma empresa
encontra-se numa determinada data. Pode-se destacar ainda, que o balanco é essencial para a
andlise financeira da empresa como um todo, ou seja, € um instrumento indispensavel para a
concluséo da situagéo e do estado em que se encontra a companhia financeiramente.

O advento da Lei 11.638/07 n&o alterou a definicdo do balango patrimonial quanto a
sua esséncia e objetivo, porém, alteraram-se alguns componentes de sua estrutura. E
importante discorrer sobre os elementos que fazem parte do balango patrimonial, ativo e
passivo e suas respectivas subdivisdes, conforme alteragdo através da Lei n°. 11.638/07.
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2.3 0 ATIVO

Os ativos classificados no balango patrimonial ficam registrados do lado direito do
balango, por ordem decrescente de liquidez e correspondem ao conjunto de bens e direitos da
organizagdo. ludicibus (2004, p. 139) juntamente com o0s seus alunos de Teoria da
Contabilidade da USP e da PUCSP, fez a seguinte definicdo do ativo: *“ativos sdo recursos
controlados por uma entidade capazes de gerar, mediata ou imediatamente, fluxos de caixa”.

O Financial Accounting Standards Board (apud. Hendriksen e Breda, 1999, p. 283)
define ativo como “beneficios econdmicos futuros provaveis, obtidos ou controlados por uma
dada entidade em conseqiiéncia de transa¢des ou eventos passados”.

A Lei n° 6.404/76 subdividiu o ativo em trés categorias: ativos circulante, realizavel a
longo prazo e permanente. O ativo permanente, por sua vez, ainda € classificado em:
investimentos, imobilizado e diferido.

Com a publicacdo da Lei n°® 11.638/07, o artigo 179 incluiu no ativo permanente, foco
dessa pesquisa, a conta de ativo intangivel, onde serdo registrados 0s bens incorpOreos
responsdveis pela manutencdo da atividade da empresa, antes registrados no ativo
imobilizado.

Entdo, apos a Lei em comento, o ativo passou a ser dividido em: circulante, realizivel a
longo prazo e permanente, cuja subdivisdo compreende a investimentos, imobilizado e
diferido.

O ativo diretamente afetado pela reavaliagdo patrimonial corresponde ao ativo

permanente imobilizado tangivel, o qual sera abordado no proximo item.

2.3.1 O Ativo Imobilizado

O ativo imobilizado esta inserido no ativo permanente, neste contexto, subentende-se
que os itens incluidos no grupo permanente imobilizado sdo duradouros, assim como sugere 0

proprio nome. Para Almeida (2008, p. 295),

os bens do ativo imobilizado representam normalmente uma parcela significativa
dos ativos de uma empresa, principalmente no caso de industria. Esses bens tém
uma permanéncia prolongada na companhia, ndo sdo destinados a venda e sao
utilizados na manutencéo de suas utilidades.
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A Lei das Sociedades por Ac¢des n°. 6.404/76 art. 179, item IV, cita os itens que podem e
devem ser classificados no ativo imobilizado: “Os direitos que tenham por objeto bens
destinados a manutencdo das atividades da companhia e da empresa, ou exercidos com essa
finalidade, inclusive os de propriedade industrial e comercial”.

ludicibus et al. (2007 p.190) interpretando a Lei n° 6.404/76, subtenderam que no
imobilizado “sdo incluidos todos os bens de permanéncia duradoura, destinados ao
funcionamento normal da sociedade e de seu empreendimento, assim como o0s direitos
exercidos com essa finalidade”, ou seja, terrenos, edificios, maquinas e equipamentos méveis
e utensilios, instalacbes, marcas e patentes etc; desde que sejam utilizados na atividade da
empresa. Apesar de ndo haver mencgéo especifica na Lei das Sociedades por Ac¢des, 0s autores

segregam o ativo imobilizado em dois grandes grupos:

BENS EM OPERACAO, que sdo todos os bens, proprios ou arrendados, ja em
utilizagdo na geracéo da atividade objeto da sociedade.

IMOBILIZADO EM ANDAMENTO, em que se classificam todas as aplicacOes de
recursos de imaobilizages (bens ou direitos), mas que ainda ndo estdo operando.

Porém, a n° 11.638/07, excluiu do imobilizado os bens incorpdreos (marcas, patentes,
concessdes etc.) criando uma conta exclusiva para os intangiveis no ativo permanente. No
ativo imobilizado entdo, ficam registrados somente o0s bens corpdreos da empresa, tais como:
terrenos, imdveis, veiculos, méveis, maquinas e equipamentos, etc.

Os imobilizados sdo fundamentais para o funcionamento da instituicdo, apesar de que
nestes ndo sdo incluidos os bens que, diretamente, trazem resultados para a empresa, como as
mercadorias em estoque; ja que no caso de venda do imobilizado, a receita sera registrada
como ndo operacional.

No Manual de Contabilidade, ludicibus et al. (2007, p.191) sugerem um plano de contas

para o ativo imobilizado:

BENS EM OPERACAO
Terrenos
Obras preliminares e complementares
Obras Civis
Instalagbes
Magquinas, aparelhos e equipamentos
Equipamentos de processamento eletrdnico de dados
Sistemas aplicativos — (software)
Moveis e utensilios
Veiculos
Ferramentas
Pecas e conjuntos de reposicéo
Florestamento e reflorestamento
Benfeitorias e propriedade arrendadas

DEPRECIACAO, AMORTIZACAO E EXAUSTAO ACUMULADA
(Contas credoras)
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Obras preliminares e complementares — depreciacéo
Obras civis — depreciacéo

InstalagBes — depreciacdo

Magquinas, aparelhos e equipamentos — depreciacdo
Equipamentos de processamento eletrénico de dados — depreciacdo
Sistemas aplicativos — (software) — depreciacéo

Moveis e utensilios — depreciacdo

Veiculos — depreciacio

Ferramentas — depreciacdo ou amortizagdo

Pecas e conjuntos de reposicdo — depreciacdo
Florestamento e reflorestamento — exaustdo
Benfeitorias em propriedades arrendadas — amortizacéo

IMOBILIZADO EM ANDAMENTO
Bens em uso na fase de implantacéo —
a — Custo (por contas)
b — Depreciacdo acumulada (por contas credoras)
Construgdes em andamento
Importagdes em andamento de bens do imobilizado
Adiantamentos para inversoes fixas
Almoxarifados de inversdes fixas

Ao decorrer da sua vida til, o ativo permanente imobilizado, perde gradativamente o
valor registrado através do custo de aquisicdo. A essa pratica contabil da-se o nome de
depreciacdo do ativo imobilizado a qual sera explorada a seguir.

2.3.2 Depreciagao do Ativo Imobilizado

Com a passar do tempo, os bens do ativo imobilizado perdem gradativamente o valor
proporcional & vida util, essa reducdo pode ter como causa a deterioracdo ou obsolescéncia do
bem. O valor da depreciagdo deve ser deduzido do custo de aquisicdo do bem,
consequentemente, ha reducdo no valor do permanente imobilizado; com a excecdo de
terrenos e de alguns outros itens os elementos integrantes do ativo imobilizado tém esse
periodo limitado de vida util econémica. ludicibus (2004, p. 206) expressa a depreciacdo:
“simplesmente como a diferenca entre o valor de mercado do equipamento no fim e no inicio
do periodo”.

Essa confrontacdo com o valor do custo de aquisicdo de um bem que tenha vida util
econdmica, por exemplo, de dez anos, ndo impede que este seja utilizado pela empresa por
quinze anos, visto que tal bem, pode estar em perfeito funcionamento. No entanto, a partir dos
passados dez anos, grandes sd@o as chances desse bem estar tecnologicamente inferior se
comparado com outras empresas concorrentes, por isso, recomenda-se substitui-lo por um

novo bem mais aperfeigcoado.
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Neves e Viceconti (2002, p. 71) definem depreciacdo como “o desgaste ou a perda da
capacidade de utilizagdo (vida util) de bens tangiveis ou fisicos pelo uso, por causas naturais
ou por obsolescéncia tecnoldgica”. Cada imobilizado deve ser depreciado com base na
aplicacdo da taxa anual de depreciacdo, fixada conforme a vida util estimada do bem, sobre o
valor destes objetos da depreciagdo. Calculado o valor da depreciacdo, desse deve-se reduzir
do lucro bruto na demonstracdo do resultado do exercicio, com débito na conta de despesa
com depreciacdo e creditar na conta redutora do imobilizado correspondente: depreciacdo
acumulada.

No Quadro 1, apresenta-se alguns imobilizados e suas usuais taxas de depreciagéo; as
empresas poderdo utilizar taxas superiores desde que comprovem sua adequagédo ao tempo de

vida util do bem diante de laudo pericial de 6rgdo técnico.

Espécie de bens Taxa anual Vida util estimada
1 — Edificios e construgdes 4% 25 anos

2 — Equipamentos, ferramentas, maquinas, moveis e 10% 10 anos
utensilios, instalagoes, etc.

3 — Semoventes (animais de tracéo) 20% 5 anos

4 — Veiculos (passageiros ou cargas) 20% 5 anos

Quadro 1: Taxas usuais de depreciacao
Fonte: Neves e Viceconti (2002, p. 71)

Quando a vida util do bem chega ao fim, o ativo deve aparecer zerado no balanco
patrimonial, porém, esse zeramento muitas vezes ndo condiz com a realidade do patriménio
da empresa, pelo motivo que o bem continua a existir no seu espaco fisico e, na maioria das
vezes, a sua utilidade ndo se perde. Uma saida para resolver esta e outras questes é que a Lei

n°® 6.404/76 permitiu a reavaliacdo do ativo imobilizado.

2.3.3 A Reavaliacdo do Ativo Permanente Imobilizado

Os ativos registrados no permanente imobilizado com o passar do tempo tendem a nédo
corresponder o seu real valor, ou seja, 0 beneficio e a utilidade que este traz para a companhia
ou aquilo que valeria monetariamente caso este fosse alienado. Podem ser varios 0s motivos
que fazem com que um bem esteja desatualizado monetariamente, seja pela depreciacdo total
ao fim da vida (til, ou pela variagdo nos precos de mercado, por exemplo.

Contudo, o § 3° do art. 182 da Lei n° 6.404/76, possibilitou até 31 de dezembro de
2007, a reavaliacdo dos ativos de uma companhia por seu valor de mercado. Na reavaliagéo,
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abandona-se o custo do ativo e emprega-se o valor de reposic¢do, ou seja, o valor de mercado
utilizando-se de uma pesquisa dos pregos atuais de mercado de bens que se encontram nas
mesmas condi¢des do ativo reavaliado.

De acordo com ludicibus et al. (2007, p. 344), “reavaliar significa avaliar de novo, o
que implica a deliberacdo de abandonar os valores antigos”.

Conforme Almeida (2008, p. 301), a reavaliagdo € contabilizada para eliminar as
distor¢des que causam a diferenca entre o valor de mercado do bem e o seu valor contabil.

N&o se pode confundir reavaliagdo do imobilizado com corre¢cdo monetéria, nesta, ndo
se abandonava o custo de aquisicdo do bem, mas apenas corrigia este valor atraves de
percentuais baseados na inflagdo. A reavaliacdo, ndo s6 abandona o custo historico, como
adota um novo valor para o imobilizado conforme a pesquisa de mercado.

Segundo Assing (2008, p.22), “a reavaliagdo do imobilizado tende a ser de grande valia
para as empresas”. Essa afirmacdo € notavel, j& que na analise de balango alguns indices
podem ser melhorados através da reavaliagdo, como sera visto mais a diante.

Para contabilizar a reavaliacdo, a empresa deve dispor do laudo de reavaliacdo, o qual,
de acordo com o art. 8° da Lei n° 6.404/76, deveré ser elaborado por trés peritos ou por
empresa especializada, nomeados através de assembléia geral. De acordo com Neves e
Viceconti (2002, p. 221), “o laudo de reavaliacdo é uma peca relevante, pois apresentara as
razdes que levaram ao valor de mercado”.

Na contabilizacdo da reavaliacdo, debita-se o ativo reavaliado, apds o célculo do custo
histérico corrigido, ou seja, depois de corrigido monetariamente (se houver correcdo) e,
posterior também & baixa da depreciagdo acumulada. A contrapartida, ou seja, a diferenca
entre o valor de mercado e o custo histérico corrigido do imobilizado, é registrada na reserva
de reavaliacdo pertencente ao grupo do patriménio liquido, de acordo com a Lei n°® 6.404/76.

Ao final da contextualizagdo do ativo no balango patrimonial, é fundamental, abordar
também o lado oposto ao ativo no balanco patrimonial: o passivo.

2.4 O PASSIVO

O passivo classificado no balanco patrimonial fica registrado do lado esquerdo do
balango, por ordem decrescente de exigibilidade e corresponde ao conjunto de obrigacGes

pertencentes a companhia.
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O Financial Accounting Standards Board (apud. Hendriksen e Breda, 1999, p. 283)

define passivo como:

sacrificios futuros provaveis de beneficios econémicos decorrentes de obrigacdes
presentes de uma dada entidade, quanto a transferéncia de ativos ou prestacéo de
servigos a outras entidades no futuro, em conseqiiéncia de transagdes ou eventos
passados.

Divide-se 0 passivo em: passivo exigivel, que correspondem o passivo circulante e o
exigivel a longo prazo; e o patriménio liquido que constitui o capital préprio pertencente aos
acionistas da empresa.

Nos proximos topicos, serdo tratados os assuntos referentes ao patriménio liquido, pois

este esta diretamente envolvido no processo de reavaliagdo do imobilizado.

2.4.1 O Patriménio Liquido

O patrimdnio liquido, também chamado de capital préprio, compreende na diferenca
entre o total do ativo do passivo exigivel; é o valor contébil pertencente aos acionistas ou
sOCios.

Na Lei n° 6.404/76 o patrimdnio liquido encontrou-se subdividido em: capital social,
reservas de capital, reserva de reavaliagdo, reserva de lucros, lucros ou prejuizos acumulados
e acOes em tesouraria. No entanto, a partir de primeiro de janeiro de 2008, data que entrou em
vigor a Lei n® 11.638/07, o patriménio liquido ganhou nova subdivisdo (§ 2°, art. 178, lei n°
11.638/07): “capital social, reservas de capital, ajustes de avaliacdo patrimonial, reservas de
lucros, acbes em tesouraria e prejuizos acumulados”.

A nova Lei das Sociedades por AcOes excluiu, portanto, as contas de reserva de
reavaliacdo e lucros ou prejuizos acumulados e incluiu as contas: ajustes de avaliacdo
patrimonial e prejuizos acumulados. Desse modo, a partir de 2008 ndo deverdo aparecer nos
balancos, saldos na conta de lucros acumulados; o resultado positivo, quando ndo destinado a
reserva de lucros, devera ser distribuido como dividendos. Caso negativo, o resultado devera
aparecer no balan¢o na conta prejuizos acumulados.

E na conta de reserva de reavaliagio onde esta representado o valor da contrapartida da
reavaliacdo patrimonial no ativo permanente imobilizado, conforme a Lei n° 6.404/76, em

vigor até 31 de dezembro de 2007.
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2.4.2 A Reserva de Reavaliacao

Quando as empresas optaram por reavaliar seus ativos até 31 de dezembro de 2007, estas
creditaram a contrapartida do débito referente ao aumento do imobilizado reavaliado, na conta
de reserva de reavaliagdo no patriménio liquido.

Neves e Viceconti (2002, p. 221) discorrem sobre a reserva de reavaliagdo, afirmando
que: “as contrapartidas de aumento no valor de bens do ativo permanente em virtude de
constatacdo, com base em laudo especializado, de que possuem valor de mercado superior ao
custo contébil do bem”.

De acordo com Almeida (2008, p. 408), 0 objetivo da reavaliacdo é corrigir a distorgdo
entre o custo de aquisicdo de um bem que tenha o seu valor defasado pelo passar dos anos e o
seu real valor de mercado, “acrescer ao ativo a diferenca que falta para ele chegar ao valor de
mercado, em contrapartida com a reserva de reavaliacdo, classificada no patriménio liquido”.

A reserva de reavaliagdo encontra-se, na Lei n° 6.404/76 segregada em: reavaliacdo de
ativos proprios e reavaliagio de coligadas e controladas avaliadas pelo método da
equivaléncia patrimonial; estas contas ainda sdo subdivididas de acordo com cada bem
reavaliado.

De acordo com a Lei das Sociedades por Acbes n° 6.404/76, “serdo classificadas como
reserva de reavaliacdo as contrapartidas de aumentos de valor atribuidos a elementos do ativo
em virtude de novas avaliagbes com base em laudo nos termos do art. 8°, aprovado pela
assembléia geral” (art. 182, § 3°). Portanto, o valor da reavaliacdo do ativo menos o custo de
aquisicdo, diminuindo deste ultimo a depreciacdo acumulada, serd o valor da reavalia¢do, ou
seja, aquele que devera ser lancado contra a reserva de reavaliagdo. Até o momento do
lancamento na reserva, o valor da reavaliagdo ndo serd tributado, pois esta ndo se encontra
financeiramente disponivel; porém, deve se efetuar a provisdo dos impostos diferidos sobre a
reavaliacdo do ativo.

A publicagdo da Lei n° 11.638/07 trouxe nova estrutura ao patrimonio liquido. E
excluida a conta reserva de reavaliacdo e os saldos la existentes deverdo ser realizados até a
sua completa extingdo; ou, poderdo ser baixados totalmente contra os valores dos respectivos
imobilizados reavaliados desde que esta baixa seja feita até o final do exercicio de 2008, ano
em que entrou em vigor a Lei das Sociedades por A¢bes n® 11.638/2007. Essa alternativa é
confirmada atraves do art. 4°, da Instrugdo Normativa da CVM n° 469/08.

No proximo item serd abordada a realizacdo da reserva de reavaliagdo, momento em que

a reserva é transferida para o resultado da companhia reavaliada.

Easy PDF Creator is professional software to create PDF. If you wish to remove this line, buy it now.


http://www.pdfdesk.com

24

2.4.3 Realizagdo da Reserva de Reavaliacio

Na medida em que h& no ativo permanente imobilizado a depreciacdo, amortizagéo,
alienacdo ou baixa do ativo reavaliado, ocorre a realizacdo da reserva de reavaliacdo que é a
transferéncia do valor proporcional para conta de resultados.

Sobre a reserva de reavaliagdo, Neves e Viceconti (2002, p. 223) afirmam que:

0 aumento do valor do ativo computado como reserva de reavaliagdo, embora
aumente o valor do Patrim6nio Liquido da companhia, ndo estd financeiramente
disponivel e somente depois de realizado podera ser computado como lucro para
efeito da distribuicdo de dividendos ou participacdes. Da mesma forma e pelo
mesmo motivo, a reavaliagdo ndo é tributada enquanto mantida em conta de reserva
e ndo for realizada. Por ocasido da efetiva realizacdo do bem ou da reserva, o valor
correspondente devera ser computado na apuracao do lucro real.

Portanto, a baixa da reserva de reavaliacdo € a transferéncia do valor proporcional apds
a depreciacdo, por exemplo, para a conta de resultado, e, consequentemente, para O
patrimdnio liquido (lucros acumulados). No caso em que houver a venda do ativo
imobilizado, baixa-se no momento da venda, o saldo da reserva de reavaliacdo correspondente
a esse ativo contra a conta de lucros acumulados no patriménio liquido.

A partir de 1° de janeiro de 2008, quando entrou em vigor a Lei n° 11.638/07, as
empresas foram impossibilitadas de reavaliar os ativos imobilizados, mesmo aquelas que
eram obrigadas a fazé-la pelo periodo minimo de 4 anos. Isso se deu pela extingdo da conta
reserva de reavaliagdo do patrimdnio liquido, contrapartida do valor da reavaliagdo do
imobilizado em questéo.

Mas, o que fazer com os saldos existentes nas reservas de reavaliagdes anteriormente a
vigéncia da nova Lei das Sociedades Anonimas? De acordo com o art. 6° da Lei n® 11.638/08
e da Instrucdo Normativa da CVM n° 469/08, as empresas terdo que optar entre duas opgoes:

I — realizar normalmente a reserva de reavaliagio mediante depreciacOes, amortizagdes e
exaustdes até a eliminagdo total do saldo credor da reserva;
Il — estornar completamente os saldos da reserva de reavaliagéo, langando os valores antes
registrados no patriménio liquido, nas contas dos respectivos bens reavaliados no ativo. Caso
a companhia opte por essa alternativa, o estorno devera acontecer até o final do exercicio de
2008.

A Lei n° 11.638 de 28 de dezembro de 2008, excluiu a conta reserva de reavaliacéo,
porém incluiu a conta ajustes de avaliagdo patrimonial, também no patriménio liquido; a qual

sera vista a seguir.
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2.4.4 Ajustes de Avaliagao Patrimonial

Como visto anteriormente, até 31 de dezembro de 2007, os ativos eram reavaliados
utilizando-se como contrapartida a conta de reserva de reavaliagdo no patriménio liquido.
Mas, a partir de 1° de janeiro de 2008, o § 3°, do art. 182, da Lei n® 11.638/07 admitiu a conta
de ajuste de avaliacdo patrimonial também no patriménio liquido, porém, esta, poderd
apresentar tanto saldos positivos quanto negativos: “serdo classificadas como ajustes de
avaliagdo patrimonial, enquanto ndo computadas no resultado do exercicio em obediéncia ao
regime de competéncia, as contrapartidas de aumento ou diminuicdes de valor atribuido a
elementos do ativo...”.

ludicibus et al. (2008, p. 19) afirmam que o grande objetivo da conta de ajustes de
avaliagdo patrimonial é “registrar valores que, ja pertencentes ao patriménio liquido, ndo
transitaram ainda pela conta do resultado do exercicio, mas o fardo no futuro”. Com essa
afirmacdo, pode-se concluir que ja que os valores da conta de ajuste de avaliacdo patrimonial
ainda ndo transitaram pelo resultado, esta ndo pode ser definida como reserva, ja que a reserva
é constituida apds a apuragdo de lucro na demonstracdo do resultado do exercicio.

Instrumentos financeiros, ativos e passivos disponiveis para venda, e ativos e passivos
de entidades alvos de reorganizacdes societarias, sdo casos alvos de ajustes de avaliacdo
patrimonial, conforme art. 183 e art. 184 da Lei n® 11.638/07.

Apos o estudo do balango patrimonial, suas contas e subcontas, deve-se dar atencdo a
analise das demonstracdes contabeis, a qual utiliza os componentes do préprio balango para

fornecer informagdes Uteis aos gestores, investidores, dentre outros.

2.5 ANALISE DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Os dados contébeis de uma instituicdo os quais estdo expressos nos demonstrativos
contabeis da empresa, quando passam por processos de técnicas de analise, passam a ser
informacgdes essenciais para 0 processo de tomadas de decisGes vitais para a salde do
empreendimento. O termo andlise das demonstra¢cdes contabeis é conceituado, de modo
simplificado, por Matarazzo (2008, p. 15): “A andlise de balancos objetiva extrair
informagdes das demonstragdes financeiras para a tomada de decisdes”.

Conforme Neves e Viceconti (2002, p. 437), andlise € 0 “método de preparacdo de
dados estatisticos, visando a sua interpretacdo”, os autores, definem mais detalhadamente a

analise de balangos:
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estudo da situacdo patrimonial da entidade, através da composicdo, comparacao e
interpretacdo do conteido das demonstragdes contébeis, visando obter informagdes
analiticas e precisas sobre a situacdo geral da empresa.

De acordo com os autores, 0 objetivo da analise das demonstragdes financeiras consiste

em:

fornecer informagdes numéricas de dois ou mais periodos, de modo a auxiliar ou
instrumentar acionistas, administradores, fornecedores, clientes, governos,
instituicdes financeiras, investidores e outras pessoas fisicas ou juridicas
interessadas em conhecer a situagdo da empresa ou para tomar decisdes.

As demonstracdes contabeis fornecem os numeros (dados) que na andlise dessas
demonstracdes seréo transformados em informages, as quais servem como ferramentas para
a tomada de decisOes, ou seja, isoladamente os dados ndao provocam tanto efeito do que
quando transformados em informacdes através da analise.

Matarazzo (2008, p. 19) classifica as etapas para o processo de tomada de decisdo;
primeiramente escolhem-se 0s indicadores que serdo utilizados na analise, em seguida,
compara-se com padrdes, posteriormente é feito um diagnostico ou conclusées e, finalmente,
tomar as decisoes.

Contudo, pode-se esquematizar um roteiro para a analise de balangos: fazem-se 0s
registros contabeis, com o conjunto dos dados registrados formam-se as demonstracées,
nestas calculam-se e analisam-se 0s indices que, por fim, serdo transformados em
informagdes. As informagfes resultantes da andlise servem para que 0 gerenciador possa
tomar conhecimento de provaveis deficiéncias na empresa, por exemplo, e tomar as decisdes
necessarias para alterar o quadro de desvalorizacdo da empresa e estimular os indices
potenciais.

Uma alternativa para se analisar as demonstracdes contdbeis é atraves de célculos de
indices econdmico-financeiros. Estes indices, quando calculados, podem ser comparados com
os indices de outras empresas concorrentes, com a intengdo de analisar a situagdo da empresa
no mercado ou compara-los ao longo dos anos (exercicios sociais), com isso, pode-se
observar se a empresa esta progredindo ou regredindo no aspecto do indice calculado.

De acordo com Matarazzo (2008, p. 147), “indice é a relacdo entre contas ou grupos de
contas das demonstraces financeiras, que visa evidenciar determinado aspecto da situacdo
econdmica ou financeira de uma empresa”.

Conforme Neves e Viceconti (2002, p. 446), a andlise por quocientes “é determinada em
funcdo da relagdo existente entre dois elementos, indicando quantas vezes um contém o outro

ou a proporgdo de um em relagdo ao outro”.
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Contudo, pode-se afirmar que o indice € calculado para fins de demonstrar a situacéo
econdmico-financeira de uma companhia através de nimeros, o que permite compara-lo com
indices padrbes para trazer maior compreensao a analise.

A reavaliacdo do ativo permanente imobilizado causa, nos balancos das empresas,
alguns efeitos quanto aos indices econdémico-financeiros, ja que nesta aumenta-se o valor total
do ativo permanente (imobilizado) e o total do patriménio liquido (reserva de reavaliacdo). Os
indices afetados pelo evento da reavaliagdo sdo basicamente os de estrutura de capital e
rentabilidade.

No Quadro 2, serdo demonstrados alguns indices afetados pela reavaliagdo do ativo

permanente imobilizado.

INDICE FORMULA INDICA INTERPRETACAO
Estrutura de Capital
Participagdo  de CT x 100 Quanto a empresa tomou de | Quanto menor,
Capitais de PL capitais de terceiros para | melhor.
Terceiros cada $ 100 de capital
(Endividamento) proéprio.
Imobilizacdo do AP x 100 Quantos cruzados a empresa | Quanto menor,
Patrimonio PL aplicou no Ativo | melhor.
Liquido Permanente para cada $ 100
de Patrimonio Liquido.
Rentabilidade (ou
resultados)
Giro do Ativo Vendas Liquidas Quanto a empresa vendeu | Quanto maior,
Ativo para cada $ 1 de | melhor.
investimento total
Rentabilidade do | Lucro Liquido x 100 | Quanto a empresa obtém de | Quanto maior,
Ativo Ativo lucro para cada $ 100 de | melhor.
investimento total.
Rentabilidade do | Lucro Liquido x 100 | Quanto a empresa obtém de | Quanto maior,
Patriménio PL Médio lucro para cada $ 100 de | melhor.
Liquido capital préprio investido, em
média, no exercicio.

Quadro 2: Resumo dos indices afetados pela reavaliagdo do ativo permanente

imobilizado

Fonte: Adaptado de Matarazzo (2008, p. 152)

Como visto anteriormente, as mudancas da Lei n® 6.404/76 para a Lei n° 11.638/07,
quanto a avaliagdo patrimonial, alteraram o valor dos indices, com isso, € sugerida as
empresas uma nova analise a fim de examinar qual serd a situagdo destas no que se refere a

analise de suas demonstragdes financeiras.
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Ressalva-se 0 Quadro 8 pelo que tange a interpretacdo do indice. Por exemplo, o
endividamento pode ser um indice positivo para empresas que necessitam de capital de
terceiros para expandir 0s negdcios, ou seja, na auséncia de capital proprio o endividamento
foi uma saida para empresa, portanto ndo era um indice de interpretacdo ruim naquele dado
momento apesar do risco em que a companhia se submete.

O auditor é o responsavel a dar sua opinido sobre os demonstrativos contabeis, este,
precisa garantir a continuidade da empresa por, no minimo, mais um ano; e, uma das maneiras
de certificar que a empresa estd num patamar sélido e garantir a continuidade, é através da
analise das demonstracfes contdbeis. Sobre o profissional auditor e a relevancia, serd
explicado a seguir.

2.6 AUDITORIA E RELEVANCIA

Com o crescimento do capitalismo e da globalizacéo, as organizagdes deixaram de ser
fechadas familiares e passaram a fazer uso de tecnologias mais modernas para enfrentar a
forte concorréncia. A fim de adquirir maiores fontes de recurso, surgiu a necessidade de abrir
0 capital da empresa, captar recursos junto a terceiros, entre outras adaptagdes, ja que a partir
desse momento as empresas teriam que se destacar para garantir o seu lugar no mercado.

Contudo, o profissional auditor externo surgiu para certificar aos usuarios das
informacgdes contébeis que as demonstragdes financeiras estavam em conformidade, sem a
possibilidade de manipulagéo de informagdes.

Report of the Commitee on Basic Auditing Concepts of the American Accounting
Association (apud. Boyton, Johnson e Kell, 2002, p. 30) define auditoria como:

um processo sistematico de obtencdo e avaliacdo objetivas de evidéncias sobre
afirmac0es a respeito de a¢des e eventos econdmicos, para aquilatacdo do grau de
correspondéncia entre as afirmacdes e critérios estabelecidos, e de comunicagdo dos
resultados a usuérios interessados.

Conforme Assing (2008, p. 41), “auditoria € uma técnica contabil com funcdo de
verificar a evidenciagdo da riqueza aziendal”. O autor, ainda define o auditor como “o
profissional de contabilidade que realiza atividades de validagdo dos demonstrativos
contabeis”.

O art. 177 da Lei n° 6.404/76 determinou que as sociedades de capital aberto teriam a
obrigacdo de serem auditadas por auditores independentes registrados na Comisséo de
Valores Mobiliarios — CVM.

Easy PDF Creator is professional software to create PDF. If you wish to remove this line, buy it now.


http://www.pdfdesk.com

29

E também funcdo do auditor verificar se a reavaliagio do imobilizado tangivel foi feita
de acordo com as exigéncias descritas no item 67 da Deliberagdo CVM n° 183/95 que informa
que “em notas explicativas deverdo ser divulgadas as informacgdes sobre a reavaliacdo
efetuada pela empresa”. Portanto, sdo os profissionais de auditoria que certificardo a
autenticidade das notas explicativas.

Ao afirmar que um valor é importante para a demonstracdo contabil da companhia
pode-se dizer que este é relevante e causard impactos na avaliagdo patrimonial da entidade.

O Financial Accounting Standards Board (apud Boyton, Johnson e Kell, 2002, p. 286)

define relevancia como:

a magnitude de uma omissdo, erro ou classificacdo indevida de informagao contabil
que, dadas as circunstancias, torna provavel que o julgamento de uma pessoa
razodvel que tenha utilizado a informacao teria sido mudado ou influenciado pela
omissdo, erro ou classificagdo indevida.

Apos planejar a auditoria e verificar se as demonstragdes financeiras estdo de acordo
com a legislacdo vigente e com os principios contabeis, o auditor precisa saber se as
distor¢bes encontradas sdo relevantes ou ndo para a empresa, isso inclui verificar o tipo de
empresa que serd auditada, pois muitas vezes o valor relevante para uma organizacdo ndo é
necessariamente a mesmo para outra empresa.

Boyton, Johnson e Kell (2002, p. 287) afirmam que “julgamentos de relevancia
envolvem aspectos quantitativos e qualitativos”, os autores ainda ilustram as medidas que
normalmente sdo usadas para classificar se um valor € relevante ou ndo:

atualmente, ndo existem diretrizes oficiais sobre medidas quantitativas de
relevancia, nas normas de contabilidade ou nas de auditoria. O que se segue é
ilustrativo do que é utilizado na pratica:

5 a 10% do lucro antes do imposto de renda (10% para lucros menores, 5% para
maiores).

0,5 a 1% do ativo total.

1% do patriménio liquido.

0,5 a 1% da receita bruta.
Um percentual varidvel sobre o ativo total ou a receita, o que for maior.

Como o patriménio liquido abriga a conta reserva de reavaliacdo, sera usado na
pesquisa a seguir o padrdo de relevancia para valores que signifiguem 1% ou mais do
patrimdnio liquido. Contudo, serdo assim analisadas na pesquisa a seguir, se as variagdes dos
indices antes e posteriormente & constituicdo da Lei n°® 11.638/07 sdo relevantes ou ndo para a
organizagao estudada.
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3. DESCRICAO E ANALISE DOS DADOS

Neste capitulo, serd apresentada efetivamente a pesquisa, na qual, primeiramente,
serdo listadas as empresas a serem pesquisadas.

3.1 AMOSTRA PESQUISADA

A amostra pesquisada contempla as empresas listadas na Bovespa pertencentes ao
setor ndo ciclico de consumo, conforme justificado no capitulo introdutério desta pesquisa. As
empresas pertencentes a esse setor, tendem a faturar constantemente durante todo o ano,
normalmente sem eventos sazonais, pois fornecem servicos e mercadorias que fazem parte
das necessidades basicas das pessoas.

No Quadro 3 estdo apresentadas as empresas do setor ndo ciclico de consumo listadas

na Bovespa.
Subsetor Grupo Empresa
Agropecuaria Agricultura Rasip Agropastoril S.A

Renar Macas S.A

SLC Agricola S.A

Alimentos Processados Acucar e Alcool Acucar Guarani S.A

Cosan Limited

Cosan S.A Industria e Comércio

Sdo Martinho S.A

Usina Costa Pinto S.A Acticar Alcool
Alimentos Diversos Conservas Oderich S.A

Josapar — Joaquim Oliveira S.A — Partic.
M. Dias Branco S.A Ind. Com. De Alim.
Marambaia Energia Renovavel S.A
Café Café SolGvel Brasilia S.A

Cia. Cacique de Café Solavel

Cia. Iguagu de Café SolGvel

Carnes e Derivados Excelsior Alimentos S.A

JBS S.A

Marfrig Frigorificos S.A

Minerva S.A

Minupar Participagdes S.A

Perdigdo S.A

Sadia S.A

Gréo e Derivados Cia. Leco de Produtos Alimenticios
Laticinios Laep Investments Ltd.

Parmalat Brasil S.A Ind. de Alimentos
S.A Fébrica de Prod. Alimenticios Vigor

Bebidas Cervejas e Refrigerantes Cia. Bebidas das Américas - AMBEV
Comércio e Distribuicdo | Alimentos Agrenco Ltd.
Medicamentos Dimed S.A Distrib. de Medicamentos
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Drogasil S.A
Profarma Distrib. Prod. Farmacéuticos S.A
Fumo Cigarros e Fumos Souza Cruz S.A
Produtos de Uso Pessoal e | Produtos de Limpeza Bombril S.A
de Limpeza
Saude Produtos de Uso Pessoal Natura Cosméticos S.A
Medicamentos e Outros Biomm S.A
Produtos Cremer S.A
Serv. Méd. E Hosp. Anélises e | Amil Participacgdes S.A
Diagnosticos Diagnosticos da América S.A
Medial Saude S.A
Odontoprev S.A
Tempo Participacdes S.A

Quadro 3: Setor nao ciclico de consumo
Fonte: Bovespa (www.bovespa.com.br)

A amostra pesquisada totaliza 41 empresas, no item seguinte serdo listadas somente as
empresas que no ultimo balanco patrimonial publicado que incluiu o exercicio de 2007,
apresentaram saldo na conta reserva de reavaliagdo; também serd analisada a relevancia do

seu valor.

3.2 RESERVA DE REAVALIACAO E SUA RELEVANCIA

Conforme visto no capitulo anterior, como critério eleito, serd considerado relevante a
reserva de reavaliacdo que representar pelo menos 1% do patriménio liquido.

Na Tabela 2, destacam-se as empresas que no Ultimo balango patrimonial publicado,
que incluiu o exercicio social de 2007, apresentaram saldo na reserva de reavaliacdo, o que
determina que essas empresas reavaliaram seus ativos, conforme admitiu até 31 de dezembro
de 2007 a Lei n° 6.404/76. Apresenta-se ainda, o valor em milhares de reais do patrimonio
liquido e da reserva de reavaliagdo, além da porcentagem que esta reserva representa sobre o

PL e se este valor é relevante ou néo.
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Tabela 2: Empresas com reavaliagdo — consumo ndo ciclico (Reais mil)

Empresas Valor do PL Reserva de % E relevante?
Reavaliacéo

Rasip Agro Pastoril S.A 50.291 1.607 3,20 Sim
Renar Macas S.A 55.145 26.923 48,82 Sim
Cosan S.A Industria e Comércio 3.325.800 194.368 5,84 Sim
S&o Martinho S.A 1.624.581 1.161.846 71,52 Sim
Usina Costa Pinto S.A Acticar Alcool 413.794 122.394 29,58 Sim
Conservas Oderich S.A 98.486 35.686 36,23 Sim
Josapar - Joaquim Oliveira S.A — 159.486 1.687 1,06 Sim
Participages
Café Soluvel Brasilia S.A -912.936 39.447| 100,00 Sim
Cia. Cacique de Café Solavel 196.369 18.967 9,66 Sim
Excelsior Alimentos S.A 5.044 6.338| 100,00 Sim
JBS S.A 3.054.588 123.343 4,04 Sim
Minerva S.A 530.038 102.628 19,36 Sim
Minupar Participagdes S.A -32.722 5.261| 100,00 Sim
Cia. Leco de Produtos Alimenticios 117.928 70.206 59,53 Sim
Laep Investiments Ltd. 468.649 16.950 3,62 Sim
Parmalat Brasil S.A Ind. De 90.604 190.740| 100,00 Sim
Alimentos
S.A Fébrica de Prods. Alimenticios 159.204 126.248 79,30 Sim
Vigor
Dimed S.A Distribuidora de 125.387 655 0,52 Néo
Medicamentos
Drogasil S.A 368.520 20.129 5,46 Sim
Bombril S.A -488.532 53.577| 100,00 Sim
Medial Saude S.A 535.546 27.324 5,10 Sim

Fonte: Adaptado de Assing (2008, p. 54)

Observa-se no quadro anterior que apenas a empresa Dimed S.A Distribuidora de
Medicamentos ndo apresentou relevancia na sua reserva de reavaliagdo quanto ao patrimonio
liquido da companhia. Portanto, 95,24% das empresas pesquisadas apresentaram reserva de
reavaliacdo relevante para o patriménio liquido.

A partir do proximo topico, serd feita a analise das demonstracdes contabeis, através

do célculo de indices econémico-financeiros das empresas listadas no quadro anterior.

3.3 ANALISE DAS EMPRESAS CONSIDERANDO A RESERVA DE REAVALIACAO

Como visto no capitulo de fundamentacgdo teorica, a reavaliacdo do ativo permanente
imobilizado tangivel, afeta o célculo dos indices econdmico-financeiros na andlise das
demonstragdes contdbeis, j& que nesta aumenta-se o valor total do ativo permanente
(imobilizado) e o total do patriménio liquido (reserva de reavaliagdo). Os indices que sofrem
tal alteracdo sdo, basicamente, os de estrutura de capital e rentabilidade.

Easy PDF Creator is professional software to create PDF. If you wish to remove this line, buy it now.


http://www.pdfdesk.com

33

Apresenta-se na Tabela 3 as contas alvo de andlise das empresas pesquisadas,

exatamente como encontradas nos seus demonstrativos contdbeis referentes ao Gltimo

exercicio social publicado que incluiu o0 ano de 2007.

Tabela 3: Contas utilizadas na andlise das demonstragdes contabeis (Reais mil)

o Vendas

Empresa Ativo AP CT pL |PL Médio Lig. | Result. Lig.
Rasip Agro Pastoril S.A 90.461 39.813)  40.170,  50.291 49.435 54.703 3.122
Renar Macas S.A 90.871.893 69.183.989135.726.916/55.144.977| 58.750.911|32.221.292|  -7.867.401
Cosan S.A Industria e 7.393.467| 4.057.279 4.049.951] 3.325.800 2.478.400| 2.736.176 -47.775
Comércio
S&o Martinho S.A 2.916.623 2.366.467| 1.284.431 1.624.581) 1.648.031] 712.420 -46.899
Usina Costa Pinto S.A 1.381.825 776.148 801.267| 413.794 337.768  314.113 242.163
Aclcar Alcool
Conservas Oderich S.A 218.630 108.694| 120.144  98.486 49.435  190.196 -471
Josapar - Joaquim Oliveira] 415.891) 2.366.467| 227.184  159.486 149.167| 555.767 22.071
S.A - Participacdes
Café Soluvel Brasilia S.A 95.010 74.525 449.839) -912.936| (847.847) 21.957 -130.179
Cia. Cacique de Café 320.851 99.329] 124.482 196.369 195.538| 394.061 2.869
Solavel
Excelsior Alimentos S.A 25.438 12.562 20.394 5.044 5434  41.167 34.741
JBS S.A 8.448.205 3.561.596| 5.397.773| 3.054.588 1.618.81714.141.571 -165.032
Minerva S.A 1.366.130 338.418) 836.021 530.038 530.038 1.462.636 34.741
Minupar Participagfes S.A| 158.480 42.117) 192.696| -32.722 (30.822)] 106.545 -12.495
Cia. Leco de Produtos 240.918 128.777) 122,990 117.928 118.536| 282.335 -1.216
Alimenticios
Laep Investiments Ltd. 1.398.301 698.851] 928.977| 468.649 468.649] 598.456 -58.811
Parmalat Brasil S.A Ind. 902.465 576.929 811.861 90.604 72.166| 1.076.021 -64.436
De Alimentos
S.A Fébrica de Prods. 649.962 334.250 467.173] 159.204 157.877| 740.904 2.655
Alimenticios Vigor
Dimed S.A Distribuidora 253.461 24.135 128.074  125.387 125.387| 832.805 14.173
de Medicamentos
Drogasil S.A 567.462 89.670] 198.942] 368.520 244999  833.069 21.626
Bombril S.A 428.683 175.278 914.081 -488.532] (623.182) 645.601 92.776
Medial Saude S.A 882.626 522.167) 347.080 535.546 521.419 1.544.160 14.966

Fonte: adaptado de Bovespa (www.bovespa.com.br)

A partir dos valores apresentados na Tabela 3 serdo calculados os indices de

endividamento, imobilizacdo do patriménio liquido, giro do ativo, rentabilidade do ativo e

rentabilidade do patriménio

liquido.

Nos calculos dos

indices mencionados,

serdo

considerados os valores tais quais foram apresentados pela companhia, ou seja, antes de

qualquer estorno facultado pela Lei n® 11.638/07.

Observa-se que as empresas Cafe Soluvel Brasilia S.A, Minupar Participacdes S.A e

Bombril S.A, apresentaram o patriménio liquido negativo nos seus demonstrativos contébeis

originais.
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Para ilustrar como serdo feitos os calculos dos indices econdmico-financeiros,

exemplifica-se utilizando os dados da empresa Rasip Agropastoril S.A.

A — Participacdo do capital de terceiros (endividamento): quanto a empresa tomou de capitais
de terceiros para cada $ 100,00 de capital prdprio.

Capital de Terceiros x 100 : 40.170 x 100 =79,88%
Patrim6nio Liquido 50.291

B — Imobilizacdo do patrimdnio liquido: quanto a empresa aplicou de ativo permanente para

cada $ 100,00 de patriménio liquido.

Ativo Permanente x 100 :> 39.813 x 100 = 79,17%
Patrim6nio Liquido 50.291

C - Giro do ativo: quanto a empresa vendeu para cada $ 1,00 de investimento total.
Vendas Liquidas 54.703 = 0,60

Ativo 90.461

D - Rentabilidade do ativo: quanto a empresa obtém de lucro para cada $ 100,00 de

investimento total.

Lucro Liquido x 100 : 3.122 x 100 = 3,45%
Ativo 90.461

E — Rentabilidade do patriménio liquido: quanto a empresa obtém de lucro para cada $100,00

de capital proprio investido, em média, no exercicio.

Lucro Liquido x 100 :> 3.122 x 100 = 6,32%
PL médio 49.435

Para efeitos de célculo do patriménio liquido médio, utilizou-se o valor resultante da
media dos dois Ultimos exercicios sociais da companhia.

Apresenta-se na Tabela 4, os indices resultantes da analise das demonstragdes
contabeis das companhias pesquisadas, conforme exemplificado nos calculos anteriores.
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Tabela 4: Resultado dos indices considerando a reserva de reavaliagédo

Empresas PCT (%) IPL (%) GA RA (%) | RPL (%)
Rasip Agro Pastoril S.A 79,88 79,17 0,60 3,45 6,32
Renar Macas S.A 64,79 125,46 0,35 -8,66 -13,39
Cosan S.A Industria e Comércio 121,77 121,99 0,37 -0,65 -1,93
S&o Martinho S.A 79,06 145,67 0,24 -1,61 -2,85
Usina Costa Pinto S.A Actcar Alcool 193,64 187,57 0,23 17,52 71,70
Conservas Oderich S.A 121,99 110,36 0,87 -0,22 -0,95
Josapar - Joaquim Oliveira S.A — 142,45 1483,81 1,34 5,31 14,80
Participagtes
Café Soluvel Brasilia S.A 100,00 0 0,23 -137,02 15,35
Cia. Cacique de Café Solavel 63,39 50,58 1,23 0,89 1,47
Excelsior Alimentos S.A 404,32 249,05 1,62 136,57 639,33
JBS S.A 176,71 116,60 1,67 -1,95 -10,19
Minerva S.A 157,73 63,85 1,07 2,54 6,55
Minupar Participages S.A 100,00 0 0,67 -7,88 40,54
Cia. Leco de Produtos Alimenticios 104,29 109,20 1,17 -0,50 -1,03
Laep Investiments Ltd. 198,22 149,12 0,43 -4,21 -12,55
Parmalat Brasil S.A Ind. De 896,05 636,76 1,19 -7,14 -89,29
Alimentos
S.A Fébrica de Prods. Alimenticios 293,44 209,95 1,14 0,41 1,68
Vigor
Dimed S.A Distribuidora de 102,14 19,25 3,29 5,59 11,30
Medicamentos
Drogasil S.A 53,98 24,33 1,47 3,81 8,83
Bombril S.A 100,00 0 1,51 21,64 -14,89
Medial Saude S.A 64,81 97,50 1,75 1,70 2,87

Fonte: elaborado pela autora

A partir da tabela anterior, pode-se observar o valor real dos indices econdmico-
financeiros, calculados com base nos ultimos demonstrativos contabeis publicados, que
incluiram o ano de 2007.

No préximo tépico, sera feito o lancamento do estorno da reserva de reavaliagdo como
permite o art. 6° da Lei n® 11.638/08.

3.4 ESTORNO DA RESERVA DE REAVALIACAO

Na Lei n® 11.638/07 desapareceu do patriménio liquido a conta reserva de reavaliacao
a qual incluiu a Lei n° 6.404/76. Com isso, ficam o0s saldos no patrimdnio liquido daquelas
companhias que reavaliaram os seus imobilizados até 31 de dezembro de 2007.
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O art. 6° da Lei n° 11.638/07 explica quais as finalidades que poderdo ser dadas para
os saldos que ficaram no patrimdnio liquido das empresas que reavaliaram os bens. “Art. 6°
Os saldos existentes nas reservas de reavaliagdo deverdo ser mantidos até a sua efetiva
realizagdo ou estornados até o final do exercicio social em que esta Lei entrar em vigor.”

Na presente pesquisa, sera simulado o estorno do lancamento de reavaliagdo como
faculta o art. 6° da Lei n°® 11.638/07. Com a constituicdo da Lei n° 11.638/07 que altera
dispositivos da Lei n° 6.404/76, a conta reserva de reavaliagcdo esta indevida no patriménio
liquido, ja que a lei mais recente alterou a estrutura do PL excluindo tal conta.

O exemplo a seguir explica como se dara este estorno:

Suponha-se que a empresa Alfa adquiriu em 31 de dezembro de 2001 um veiculo no
valor de $ 20.000,00. Com o0 evento, a empresa registrou 0 bem no ativo imobilizado
conforme o langamento ilustrativo:

D — Ativo Permanente, Imobilizado, Veiculos

C - Caixa / Bancos

Valor: $ 20.000,00

Com esse lancamento, o bem passa a atuar na manutencgéo das atividades da empresa.

A cada ano de uso, foi lancada a baixa da depreciacdo anual do veiculo que tem a vida util
estimada de 5 anos:

D — Despesa com Depreciacéo

C — (-) Depreciacdo Acumulada

Valor: $ 4.000,00

Passados 5 anos, o saldo do valor do bem adquirido em 2001 apresentou-se nulo no
balanco, pois o valor da conta Depreciacdo Acumulada igualou-se ao da conta Veiculos no
Ativo Imobilizado.

Com isso, em 1° de janeiro de 2007, os gestores da empresa Alfa, apds pesquisa,
perceberam que o veiculo registrado no balango patrimonial, apresentava valor de mercado
igual a $ 10.000,00. Portanto, contrataram uma empresa especializada para fazer a reavaliacdo
do veiculo, o evento foi formalizado através do laudo de reavaliagdo datado em 1° de janeiro
de 2007.
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O langamento do novo valor do bem pode ser assim escriturado:
D - Ativo Permanente, Imobilizado, Veiculos
C - Patriménio Liquido, Reserva de Reavaliagdo
Valor: $ 10.000,00

Em 1° de janeiro de 2008, entrou em vigor a Lei n°® 11.638/07 a qual exclui do
patrimdnio liquido a conta de reserva de reavaliagdo. Com o advento da nova Lei, a empresa
Alfa decide por estornar o valor da reserva de reavaliagdo conforme faculta o art. 6°.

Primeiramente, ja que se passou um ano da reavaliacdo, foi feito o langamento da
depreciacdo do veiculo:

D — Despesa com Depreciacéo

C — (-) Depreciacdo Acumulada

Valor: $ 2.000,00

Simultaneamente é realizada a parte proporcional da reserva de reavaliag&o:
D — Patrimdnio Liquido, Reserva de Reavalia¢do

C — Receita ndo operacional

Valor: $ 2.000,00

Contudo, os saldos presentes tanto na conta do ativo imobilizado, quanto na conta de
reserva de reavaliacdo corresponde ao valor de $ 8.000,00.

Calculado o valor liquido do bem e da reserva de reavaliacdo, finalmente, é feito o
estorno da reserva de reavaliagdo para o ativo imobilizado em questdo conforme o
lancamento:

D — Patrimdnio Liquido, Reserva de Reavalia¢do

C - Ativo Permanente, Imobilizado, Veiculos

Valor: $ 8.000,00

Portanto, com este lancamento, pode-se observar que a reserva seré nula e deixara de
existir, cumprindo a alternativa do art. 6° da Lei n°® 11.638/07, também o ativo em questéo
perderd o seu valor contébil caso ndo tenha apresentado valor antes da reavaliagdo, como no

caso do exemplo exposto.
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Nas empresas pesquisadas, também serd lancado o estorno, semelhante aquele feito na

contabilidade da empresa Alfa. Debitar-se-& a reserva de reavaliacdo no valor total desta, e,

creditar-se-a o ativo permanente imobilizado no mesmo valor.

A Tabela 5 mostra como ficaram as contas utilizadas para a analise dos indices das

empresas pesquisadas, logo apds o estorno da reserva de reavaliagao.

Tabela 5: Contas utilizadas na anélise das demonstraces contdbeis apos o estorno da
reserva de reavaliacdo (Reais mil)

o Vendas

Empresa Ativo AP CT PL PL Médio Lig. |Result.Liq.
Rasip Agro Pastoril S.A 88.854)  38.206) 40.170] 48.684 47.716 54.703 3.122
Renar Macas S.A 63.949.28942.261.38535.726.916/28.222.373] 31.622.454| 32.221.292| -7.867.401
Cosan S.A Industria e 7.199.099| 3.862.911| 4.049.951| 3.131.432 2.283.714| 2.736.176| -47.775
Comércio
S&o Martinho S.A 1.754.777 1.204.621] 1.284.431 462.735 461.621  712.420] -46.899
Usina Costa Pinto S.A 1.259.431 653.754| 801.267| 291.400 200.183]  314.113) 242.163
Aclcar Alcool
Conservas Oderich S.A 182.944) 73.008 120.144) 62.800 61.618  190.196 -471
Josapar - Joaquim Oliveira 414.204| 2.364.780| 227.184| 157.799 147.159]  555.767 22.071
S.A - Participacdes
Café Soluvel Brasilia S.A 55.563] 35.078 449.839] -952.383 (887.824) 21.957] -130.179
Cia. Cacique de Café 301.884 80.362] 124.482| 177.402 175.993]  394.061 2.869
Solavel
Excelsior Alimentos S.A 19.100 6.224)  20.394 -1.294 (597) 41.167 34.741
JBS S.A 8.324.862| 3.438.253| 5.397.773| 2.931.245 1.491.885| 14.141.571] -165.032
Minerva S.A 1.263.502] 235.790] 836.021 427.410 427.410 1.462.636 34.741
Minupar Participacdes S.A 153.219]  36.856] 192.696| -37.983 (36.215) 106.545] -12.495
Cia. Leco de Produtos 170.712)  58.571) 122.990| 47.722 47.800 282.335 -1.216
Alimenticios
Laep Investiments Ltd. 1.381.351 681.901] 928.977 451.699 451.699  598.456] -58.811
Parmalat Brasil S.A Ind. De| 711.725 386.189 811.861 -100.136 (109.017) 1.076.021  -64.436
Alimentos
S.A Fébrica de Prods. 523.714] 208.002] 467.173]  32.956 30.346/  740.904 2.655
Alimenticios Vigor
Dimed S.A Distribuidora de| 252.806) 23.480, 128.074| 124.732 124.732]  832.805 14.173
Medicamentos
Drogasil S.A 547.333)  69.541] 198.942] 348.391 224.769  833.069 21.626
Bombril S.A 375.106) 121.701] 914.081] -542.109 (678.009)] 645.601 92.776
Medial Saude S.A 855.302] 494.843 347.080] 508.222 501.314] 1.544.160 14.966

Fonte: adaptado de Bovespa (www.bovespa.com.br)

Com o estorno da reserva de reavaliacdo, além das empresas que ja apresentavam o

patrimdnio liquido negativo, as empresas Excelsior Alimentos S.A e Parmalat Brasil S.A

Industria de Alimentos tiveram o patriménio liquido negativado (passivo a descoberto) com o

estorno da reserva de reavaliagéo.

A partir dos valores expostos na tabela anterior, serd feita nova analise com base no

célculo dos indices econdmico-financeiros apos o estorno da reserva de reavaliagao.
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3.5 ANALISE DAS EMPRESAS APOS O ESTORNO DA RESERVA DE REAVALIACAO

No topico 3.3 dessa pesquisa, foram calculados os indices econbmicos financeiros das
empresas do setor ndo ciclico listadas da Bovespa que apresentaram saldo na reserva de
reavaliacdo no Gltimo balango patrimonial publicado, que incluiu o ano de 2007. Em seguida
foi feito o estorno da reserva de reavaliagdo nas mencionadas companhias, conforme faculta o
art. 6° da Lein® 11.638/07.

A partir de agora, serdo calculados os indices de endividamento, imobilizacdo do
patrimdnio liquido, giro do ativo, rentabilidade do ativo e rentabilidade do patriménio liquido,
porém, apos a eliminacdo da reserva de reavaliagdo do balango patrimonial. A Tabela 6

apresenta quais foram os resultados desses calculos.

Tabela 6: Resultado dos indices apos o estorno da reserva de reavaliagdo

Empresas PCT (%) IPL (%) GA RA (%) RPL (%)
Rasip Agro Pastoril S.A 82,51 78,48 0,62 3,51 6,54
Renar Macas S.A 126,59 149,74 0,50 -12,30 -24,88
Cosan S.A Industria e Comércio 129,33 123,36 0,38 -0,66 -2,09
S&o Martinho S.A 277,57 260,33 0,41 -2,67 -10,16
Usina Costa Pinto S.A Actcar Alcool 274,97 224,35 0,25 19,23 120,97
Conservas Oderich S.A 191,31 116,25 1,04 -0,26 -0,76
Josapar — Joaquim Oliveira S.A — 143,97 1498,60 1,34 5,33 15,00
Participages
Café Soluvel Brasilia S.A 100,00 0 0,40 -234,29 14,66
Cia. Cacique de Café Solavel 70,17 45,30 1,31 0,95 1,63
Excelsior Alimentos S.A 100,00 0 2,16 181,89 -5819,26
JBS S.A 184,15 117,30 1,70 -1,98 -11,06
Minerva S.A 195,60 55,17 1,16 2,75 8,13
Minupar Participagdes S.A 100,00 0 0,70 -8,15 34,50
Cia. Leco de Produtos Alimenticios 257,72 122,73 1,65 -0,71 -2,54
Laep Investiments Ltd. 205,66 150,96 0,43 -4,26 -13,02
Parmalat Brasil S.A Ind. De 100,00 0 1,51 -9,05 59,11
Alimentos
S.A Fébrica de Prods. Alimenticios 1417,57 631,15 1,41 0,51 8,75
Vigor
Dimed S.A Distribuidora de 102,68 18,82 3,29 5,61 11,36
Medicamentos
Drogasil S.A 57,10 19,96 1,52 3,95 9,62
Bombril S.A 100,00 0 1,72 24,73 -13,68
Medial Saude S.A 68,29 97,37 1,81 1,75 2,99

Fonte: elaborado pela autora

A partir da tabela anterior pode-se observar que, comparando-se a andlise feita antes

com a feita apés o estorno da reserva de reavaliacdo, os indices econdmico-financeiros

sofreram certa variagédo, alguns para melhor e outros para pior.
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No item seguinte, sera feito o calculo e a andlise das varia¢cdes nos indices econdémico-

financeiros, causadas pela Lei n°® 11.638/07.

3.6 VARIACOES NO RESULTADO DOS INDICES ECONOMICO-FINANCEIROS

Para comparar os indices antes e ap6s o estorno da reserva de reavaliacdo, subtraiu-se
o valor do indice gerado ap0s o estorno da reserva de reavaliacdo, do indice determinado
anteriormente a baixa da reserva de reavaliacdo; esse procedimento resultou na variacéo
causada na andlise das demonstracfes contébeis pela publicacdo da Lei n° 11.638/07.

A Tabela 7 evidencia o resultado na participacdo de capital de terceiros antes do
estorno da reserva de reavaliagcdo, ap0s o estorno e o valor da variagdo em pontos percentuais
do indice, além da sua interpretacdo, ou seja, informa se o estorno aumentou ou reduziu o

resultado da analise das demonstracdes contabeis das empresas pesquisadas.

Tabela 7: Variagdo na participacdo de capital de terceiros (endividamento)

Empresas PCT (%) PCT (%) Variagdo | Interpretagéo
Antes Depois PCT (p.p.)
Rasip Agro Pastoril S.A 79,88 82,51 2,63 Aumentou
Renar Macas S.A 64,79 126,59 61,80 Aumentou
Cosan S.A Industria e Comércio 121,77 129,33 7,56 Aumentou
Sao Martinho S.A 79,06 277,57 198,51 Aumentou
Usina Costa Pinto S.A Acticar Alcool 193,64 274,97 81,33 Aumentou
Conservas Oderich S.A 121,99 191,31 69,32 Aumentou
Josapar — Joaquim Oliveira S.A — Particip. 142,45 143,97 1,52 Aumentou
Café Soltvel Brasilia S.A 100,00 100,00 0 Aumentou
Cia. Cacique de Café Solavel 63,39 70,17 6,78 Aumentou
Excelsior Alimentos S.A 404,32 100,00 100,00 Aumentou
JBS S.A 176,71 184,15 7,44 Aumentou
Minerva S.A 157,73 195,60 37,87 Aumentou
Minupar Participagdes S.A 100,00 100,00 0 Aumentou
Cia. Leco de Produtos Alimenticios 104,29 257,72 153,43 Aumentou
Laep Investiments Ltd. 198,22 205,66 7,44 Aumentou
Parmalat Brasil S.A Ind. De Alimentos 896,05 100,00 100,00 Aumentou
S.A Fébrica de Prods. Alimenticios Vigor 293,44 1417,57 1124,12 Aumentou
Dimed S.A Distribuidora de Medicamentos 102,14 102,68 0,54 Aumentou
Drogasil S.A 53,98 57,10 3,12 Aumentou
Bombril S.A 100,00 100,00 0 Aumentou
Medial Salde S.A 64,81 68,29 3,48 Aumentou

Fonte: elaborado pela autora

Quanto a variagdo na participacdo de capital de terceiros e de acordo com a
interpretacdo, todas as empresas do setor ndo ciclico de consumo tiveram os seus indices

aumentados. As empresas pesquisadas apresentaram aumento na participacdo de capital de
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terceiros, com destaque para a empresa S.A Fabrica de Produtos Alimenticios Vigor que
anteriormente o estorno da reserva de reavaliacdo ja tinha o endividamento quase trés vezes o
valor de seu capital préprio, nimero que aumentou ainda mais apds o estorno, pois o valor do
capital de terceiros ultrapassou quatorze vezes o valor do patriménio liquido.

As empresas Excelsior Alimentos S.A e Parmalat Brasil S.A IndUstria de Alimentos,
tiveram o patrimdnio liquido negativo apds o estorno da reserva de reavaliagdo, portanto, todo
0 seu capital passou a pertencer a terceiros. lgualmente para as empresas Café Sollvel
Brasilia S.A, Minupar Participacfes S.A e Bombril S.A as quais ja apresentavam 0 passivo a
descoberto antes mesmo do estorno na reserva de reavaliagdo, negativando ainda mais o
patrimdnio liquido o que aumentou o endividamento apds a publicacdo da Lei n° 11.638/07.

A Tabela 8 demonstra o resultado na imobilizacdo do patriménio liquido
anteriormente ao estorno da reserva de reavaliacdo, ap0s o estorno e o valor da variacdo em
pontos percentuais do indice, além da sua interpretacdo, ou seja, informa se o estorno
aumentou ou reduziu o resultado da analise das demonstracfes contdbeis das empresas

pesquisadas.

Tabela 8: Variagdo na imobilizacdo do patriménio liquido

Empresas IPL (%) IPL (%) Variagdo | Interpretagéo
Antes Depois IPL (p.p.)

Rasip Agro Pastoril S.A 79,17 78,48 -0,69 Diminuiu
Renar Macas S.A 125,46 149,74 24,28 Aumentou
Cosan S.A Industria e Comércio 121,99 123,36 1,37 Aumentou
Sdo Martinho S.A 145,67 260,33 114,66 Aumentou
Usina Costa Pinto S.A Acticar Alcool 187,57 224,35 36,78 Aumentou
Conservas Oderich S.A 110,36 116,25 5,89 Aumentou
Josapar — Joaquim Oliveira S.A — Particip. 1483,81 1498,60 14,79 Aumentou
Café SolGvel Brasilia S.A 0 0 0

Cia. Cacique de Café Solavel 50,58 45,30 -5,28 Diminuiu
Excelsior Alimentos S.A 249,05 0 0

JBS S.A 116,60 117,30 0,70 | Aumentou
Minerva S.A 63,85 55,17 -8,68 Diminuiu
Minupar Participagdes S.A 0 0 0

Cia. Leco de Produtos Alimenticios 109,20 122,73 13,53 Aumentou
Laep Investiments Ltd. 149,12 150,96 1,84 Aumentou
Parmalat Brasil S.A Ind. De Alimentos 636,76 0 0

S.A Fébrica de Prods. Alimenticios Vigor 209,95 631,15 421,20 | Aumentou
Dimed S.A Distribuidora de Medicamentos 19,25 18,82 -0,43 Diminuiu
Drogasil S.A 24,33 19,96 -4,37 Diminuiu
Bombril S.A 0 0 0

Medial Saude S.A 97,50 97,37 -0,13 Diminuiu

Fonte: elaborado pela autora

Quanto a variagdo na imobilizacdo do patrimdnio liquido e de acordo com a
interpretacdo, 6 das 21 empresas do setor ndo ciclico tiveram os seus indices reduzidos,
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porém, 10 destas tiveram os seus indices aumentados. As empresas com variacao igual a zero,
ndo tiveram imobilizacdo do patrimdnio liquido, j& que estas apresentaram negativo o capital
préprio. A empresa Minerva S.A teve a variacdo mais favoradvel com uma diminuigdo de 8,68
p.p. na imobiliza¢do do patriménio liquido.

Novamente a empresa S.A Fabrica de Produtos Alimenticios Vigor teve o seu indice
fortemente aumentado com o estorno da reserva de reavaliagdo j& que a imobilizagdo do
patrimdnio liquido aumentou 421,20 pontos percentuais.

O Gréfico 1 demonstra esta variag&o.

Imobilizac&o do Patriménio Liquido

0
23,00% 29.00%

@ Melhorou
M Piorou
[ Zero

48,00%

Gréfico 1: Variacdo na imobilizagdo do patriménio liquido
Fonte: elaborado pela autora

A Tabela 9 apresenta o resultado do giro do ativo antes do estorno da reserva de
reavaliacdo, ap0s o estorno e o valor da variagdo em pontos percentuais do indice, além da sua
interpretacdo, ou seja, informa se o estorno aumentou ou reduziu o resultado da anélise das

demonstracgdes contabeis das empresas pesquisadas.
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Tabela 9: Variagdo no giro do ativo

Empresas GA GA_ Variagdo | Interpretagéo
Antes Depois GA
Rasip Agro Pastoril S.A 0,60 0,62 0,02 Aumentou
Renar Macas S.A 0,35 0,50 0,15 Aumentou
Cosan S.A Industria e Comércio 0,37 0,38 0,01 Aumentou
Sao Martinho S.A 0,24 0,41 0,17 Aumentou
Usina Costa Pinto S.A Acticar Alcool 0,23 0,25 0,02 Aumentou
Conservas Oderich S.A 0,87 1,04 0,17 Aumentou
Josapar — Joaquim Oliveira S.A — Particip. 1,34 1,34 0,00 Irrelevante
Café Soltvel Brasilia S.A 0,23 0,40 0,17 Aumentou
Cia. Cacique de Café Solavel 1,23 1,31 0,08 Aumentou
Excelsior Alimentos S.A 1,62 2,16 0,54 Aumentou
JBS S.A 1,67 1,70 0,03 Aumentou
Minerva S.A 1,07 1,16 0,09 Aumentou
Minupar Participagdes S.A 0,67 0,70 0,03 Aumentou
Cia. Leco de Produtos Alimenticios 1,17 1,65 0,48 Aumentou
Laep Investiments Ltd. 0,43 0,43 0,00 Irrelevante
Parmalat Brasil S.A Ind. De Alimentos 1,19 1,51 0,32 Aumentou
S.A Fébrica de Prods. Alimenticios Vigor 1,14 1,41 0,27 Aumentou
Dimed S.A Distribuidora de Medicamentos 3,29 3,29 0,00 Irrelevante
Drogasil S.A 1,47 1,52 0,05 Aumentou
Bombril S.A 1,51 1,72 0,21 Aumentou
Medial Salde S.A 1,75 1,81 0,06 Aumentou

Fonte: elaborado pela autora

Quanto a variacdo no giro do ativo e de acordo com a interpretagdo, 100,00% das
empresas do setor ndo ciclico tiveram os seus indices aumentados, mas, 14,29% destas
tiveram alteracéo irrelevante nos seus indices, ou seja, ao utilizar somente duas casas decimais
apos a virgula, a diferenca apds e antes ao estorno da reserva de reavaliacdo foi praticamente
nula.

O Gréfico 2 exp0e esta situacao.

Giro do Ativo

14,29%

= Melhorou
M Inalterada

85,71%

Gréfico 2: Variagdo no giro do ativo
Fonte: elaborado pela autora

A Tabela 10 evidencia o resultado da rentabilidade do ativo anteriormente ao estorno

da reserva de reavaliagdo, apds o estorno e o valor da variagdo em pontos percentuais do

Easy PDF Creator is professional software to create PDF. If you wish to remove this line, buy it now.


http://www.pdfdesk.com

44

indice, além da sua interpretacdo, ou seja, informa se o estorno melhorou ou piorou o

resultado da analise das demonstracdes contabeis das empresas pesquisadas.

Tabela 10: Variacdo na rentabilidade do ativo

Empresas RA (%) RA (%) Variagdo | Interpretagéo
Antes Depois RA (p.p.)
Rasip Agro Pastoril S.A 3,45 3,51 0,06 Aumentou
Renar Macas S.A -8,66 -12,30 -3,64 Diminuiu
Cosan S.A Industria e Comércio -0,65 -0,66 -0,01 Diminuiu
S&o Martinho S.A -1,61 -2,67 -1,06 Diminuiu
Usina Costa Pinto S.A Acticar Alcool 17,52 19,23 1,71 Aumentou
Conservas Oderich S.A -0,22 -0,26 -0,04 Diminuiu
Josapar — Joaquim Oliveira S.A — Particip. 5,31 5,33 0,02 Aumentou
Café Solavel Brasilia S.A -137,02 -234,29 -97,27 Diminuiu
Cia. Cacique de Café Solavel 0,89 0,95 0,06 Aumentou
Excelsior Alimentos S.A 136,57 181,89 45,32 Aumentou
JBS S.A -1,95 -1,98 -0,03 Diminuiu
Minerva S.A 2,54 2,75 0,21 Aumentou
Minupar Participagdes S.A -7,88 -8,15 -0,27 Diminuiu
Cia. Leco de Produtos Alimenticios -0,50 -0,71 -0,21 Diminuiu
Laep Investiments Ltd. -4,21 -4,26 -0,05 Diminuiu
Parmalat Brasil S.A Ind. De Alimentos -7,14 -9,05 -1,91 Diminuiu
S.A Fébrica de Prods. Alimenticios Vigor 0,41 0,51 0,10 | Aumentou
Dimed S.A Distribuidora de Medicamentos 5,59 5,61 0,02 Aumentou
Drogasil S.A 3,81 3,95 0,14 Aumentou
Bombril S.A 21,64 24,73 3,09 Aumentou
Medial Saude S.A 1,70 1,75 0,05 Aumentou

Fonte: elaborado pela autora

Quanto a variagdo na rentabilidade do ativo e de acordo com a interpretacdo, 52,38%
das empresas do setor ndo ciclico tiveram os seus indices aumentados, porém, 47,62% destas
tiveram os seus indices diminuidos face ao prejuizo apurado no final do exercicio. Com
destaque a empresa Excelsior Alimentos S.A a qual teve a rentabilidade do ativo aumentada
em 45,32 pontos percentuais. No entanto, a empresa Café Sollvel Brasilia S.A reduziu a
rentabilidade do ativo em 97,27 pontos percentuais.
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O Grafico 3 demonstra a variagdo da rentabilidade do ativo.

Rentabilidade do Ativo

0 = Melhorou
47,62% 52,38% .
H Piorou

Gréfico 3: Variacdo na rentabilidade do ativo
Fonte: elaborado pela autora

A Tabela 11 demonstra o resultado da rentabilidade do patriménio liquido
anteriormente ao estorno da reserva de reavaliacdo, ap0s o estorno e o valor da variacdo em
pontos percentuais do indice, além da sua interpretacdo, ou seja, informa se o estorno
aumentou ou diminuiu o resultado da analise das demonstracGes contébeis das empresas

pesquisadas.

Tabela 11: Variagdo na rentabilidade do patriménio liquido

Empresas RPL (%) RPL (%) Variagdo | Interpretagéo
Antes Depois RPL (p.p)
Rasip Agro Pastoril S.A 6,32 6,54 0,22 Aumentou
Renar Macas S.A -13,39 -24,88 -11,49 Diminuiu
Cosan S.A Industria e Comércio -1,93 -2,09 -0,16 Diminuiu
Sao Martinho S.A -2,85 -10,16 -7,31 Diminuiu
Usina Costa Pinto S.A Actcar Alcool 71,70 120,97 49,27 Aumentou
Conservas Oderich S.A -0,95 -0,76 0,19 Aumentou
Josapar — Joaquim Oliveira S.A — Particip. 14,80 15,00 0,20 Aumentou
Café Soltvel Brasilia S.A 15,35 14,66 -0,69 Diminuiu
Cia. Cacique de Café Solavel 1,47 1,63 0,16 Aumentou
Excelsior Alimentos S.A 639,33 -5819,26 -6458,59 Diminuiu
JBSS.A -10,19 -11,06 -0,87 Diminuiu
Minerva S.A 6,55 8,13 1,58 Aumentou
Minupar Participagdes S.A 40,54 34,50 -6,04 Diminuiu
Cia. Leco de Produtos Alimenticios -1,03 -2,54 -1,51 Diminuiu
Laep Investiments Ltd. -12,55 -13,02 -0,47 Diminuiu
Parmalat Brasil S.A Ind. De Alimentos -89,29 59,11 148,40 Aumentou
S.A Fébrica de Prods. Alimenticios Vigor 1,68 8,75 7,07 Aumentou
Dimed S.A Distribuidora de Medicamentos 11,30 11,36 0,06 Aumentou
Drogasil S.A 8,83 9,62 0,79 Aumentou
Bombril S.A -14,89 -13,68 1,21 Aumentou
Medial Salde S.A 2,87 2,99 0,12 Aumentou

Fonte: elaborado pela autora
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Quanto a variacdo na rentabilidade do patriménio liquido e de acordo com a
interpretacdo, 57,14% das empresas do setor ndo ciclico tiveram os seus indices aumentados,
porém, 42,86% destas tiveram os seus indices reduzidos face ao prejuizo apurado no final do
exercicio ou ao patrimdnio liquido apresentar-se negativo apés o estorno da reserva de
reavaliagéo.

Ao desconsiderar-se as empresas que apresentavam valor negativo no patrimonio
liquido apo6s o estorno da reserva de reavaliacdo, a empresa Usina Costa Pinto S.A AgUcar
Alcool foi a que apresentou a maior variagio positiva entre as empresas do setor nio ciclico,
caso contrério da empresa Renar Macas S.A a qual obteve maior variacdo negativa entre as
companhias pesquisadas.

O Gréfico 4 apresenta a variacdo da rentabilidade do patriménio liquido de forma

geral.

Rentabilidade do Patriménio Liquido

42,86% @ Melhorou

57,14% M Piorou

Gréfico 4: Variacdo na rentabilidade do patriménio liquido
Fonte: elaborado pela autora

Observa-se que quanto aos indices de endividamento e imobilizacdo do patriménio
liquido a grande maioria das empresas do setor ndo ciclico de consumo apresentou aumento
com o estorno da reserva de reavaliagao.

Quanto aos indices de rentabilidade do ativo e rentabilidade do patrimdnio liquido a
minoria das empresas do setor ndo ciclico de consumo obteve reducdo com o estorno da
reserva de reavaliagéo.

Considerando o estorno da reserva de reavaliacdo, e conseqlientemente, a redugéo no
total do ativo, o giro do ativo aumentou em todas as companhias pesquisadas, mesmo que

insignificantemente para algumas empresas.
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4 CONCLUSOES E SUGESTOES

Neste capitulo sdo apresentadas as conclusbes obtidas neste trabalho, além de

sugestdes para futuras pesquisas.

4.1 CONCLUSOES

O objetivo geral desta pesquisa foi demonstrar os reflexos causados nos indices
econdmico-financeiros pela Lei 11.638/07 na nas Sociedades por A¢des quanto a reavaliacao
dos ativos permanentes imobilizados.

As conclusdes relativas a cada objeto especifico sdo apresentadas de forma individual.

a) Verificar as empresas listadas no setor ndo ciclico da Bovespa, que tinham saldo em
reserva de reavaliacdo, no ultimo balanco patrimonial publicado que incluiu o exercicio de
2007.

O setor ndo ciclico de consumo € composto por 41 empresas. Dentre essas, 21
companhias apresentaram saldo na reserva de reavaliagdo no ultimo balanco patrimonial
publicado, que incluiu o ano de 2007.

Ao utilizar o critério de 1% do patriménio liquido para relevancia, foi constatado que
somente a empresa Dimed S.A Distribuidora de Medicamentos ndo teve a reserva de
reavaliacdo relevante, pois esta representou somente 0,52% de seu patrimdnio. Pode-se
concluir portanto que para 95,24% das empresas pesquisadas tinham valor considerado
relevante para o balanco patrimonial da companhia.

b) Calcular os principais indices econdmico-financeiros que sao afetados pela reavaliagdo de

imobilizados, das empresas pertencentes a amostra.
Foram calculados os indices de participacdo de capital de terceiros, imobilizacdo do

patrimdnio liquido, giro do ativo, rentabilidade do ativo e rentabilidade do patriménio liquido

das empresas listadas na Bovespa, pertencentes ao setor ndo ciclico de consumo, e ainda, que
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apresentaram saldo na reserva de reavaliacdo do ultimo balan¢o patrimonial publicado, que
incluiu o ano de 2007.

Quanto a participagdo de capital de terceiros, as empresas Café Solvel Brasilia S.A,
Minupar Participacdes S.A e Bombril S.A como ja tinham o patrimdnio liquido negativo nos
balangos analisados, interpreta-se que todo o seu capital pertencia a terceiros. A empresa
Parmalat Brasil S.A Industria de Alimentos foi a que apresentou o maior endividamento com
896,05% de capital de terceiros em seu balango patrimonial, esse valor que dizer que o capital
de terceiros corresponde a quase nove vezes o valor do capital préprio. A empresa Drogasil
S.A foi a que teve menor endividamento representado por 53,98% de capital de terceiros.

Com relagdo a imobilizacdo do patriménio liquido, as empresas Café Soltvel Brasilia
S.A, Minupar Participacdes S.A e Bombril S.A como j& tinham o patriménio liquido negativo
nos balancos analisados, interpreta-se que ndo existia imobilizacdo do patrimdnio liquido, ja
que nestas ndo havia capital préprio. A empresa Josapar — Joaquim Oliveira S.A -
Participacdes tem aplicado quase quinze vezes do seu patrimdnio liquido em ativos
permanentes, maior indice de imobilizacdo do patriménio liquido entre as empresas
pesquisadas do setor ndo ciclico. Minerva S.A é a empresa que apresenta 0 menor indice de
imobilizacdo do ativo entre as pesquisadas, com 2,37% de seu patriménio liquido investido
em ativos permanentes.

Entre as empresas analisadas, destaca-se a Medial Saide S.A com 1,75 de giro do
ativo, portanto, para cada 1,00 de investimento total, a empresa vendeu 1,75. As empresas
Usina Costa Pinto S.A Agucar Alcool e Café Sollvel Brasilia S.A apresentaram ambas
somente 0,23 de giro do ativo.

Quanto a rentabilidade do ativo, a empresa Excelsior Alimentos S.A foi a companhia
que apresentou o maior indice com 136,57%. A empresa Renar Macas S.A foi a que teve
menor rentabilidade de seu ativo representada pela proporgéo de negativa de 8,66%, face ao
resultado liquido negativo exposto na demonstracdo do resultado do exercicio analisada.

Quanto a rentabilidade do patrimdnio liquido, a empresa Excelsior Alimentos S.A
novamente foi a companhia que apresentou o maior indice com 639,33%. A empresa Parmalat
Brasil S.A Industria de Alimentos foi a que teve menor rentabilidade de seu patriménio
liquido representada pela proporcdo de negativa de 89,29%, face ao prejuizo constatado na

demonstracdo do resultado do exercicio analisada.
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c) Estornar totalmente a reserva de reavaliagdo que constava no patriménio liquido das
empresas pesquisadas no ultimo balanco patrimonial publicado que incluiu o exercicio de
2007.

Estornar a reserva de reavaliagdo significa debitar o ativo reavaliado e creditar o valor
da reserva de reavaliagdo. Ao fazer este langamento, tem-se uma reducdo na conta de ativo
permanente e contrapartidamente outra reducéo no patriménio liquido.

O estorno da reserva de reavaliacdo, quando lancado, fez com que algumas empresas
que tinham saldos positivos passassem a apresentar saldos negativos no balango patrimonial.
As empresas Excelsior Alimentos S.A e Parmalat Brasil S.A Industria de Alimentos
apresentaram o patriménio liquido negativo por isso todo o capital proprio passou a pertencer

a terceiros e a imobilizagdo do patrimdnio liquido passou a ndo existir.

d) Fazer novamente o célculo dos indices econdmico-financeiros afetados pela reavaliacao de

imobilizados, ap06s o estorno da reserva de reavaliacao.

Posteriormente ao estorno da reserva de reavaliagdo, foram calculados novamente os
indices de participacdo de capital de terceiros, imobilizacdo do patriménio liquido, giro do
ativo, rentabilidade do ativo e rentabilidade do patrimdnio liquido das empresas listadas na
Bovespa, pertencentes ao setor ndo ciclico de consumo, e ainda, que apresentaram saldo na
reserva de reavaliacdo do ultimo balango patrimonial publicado, que incluiu o ano de 2007.

Quanto a participacdo de capital de terceiros, €, ao desconsiderar as empresas que
apresentaram o patriménio liquido negativo, a empresa S.A Fabrica de Produtos Alimenticios
Vigor foi a que apresentou 0 maior endividamento que representou mais de quatorze vezes o
valor do patrimdnio liquido. A empresa Drogasil S.A, mesmo ao subtrair totalmente a reserva
de reavaliagdo do patriménio liquido, foi novamente a companhia que teve menor
endividamento representado por 57,10% de capital de terceiros.

Com relagdo a imobilizagdo do patriménio liquido, e, ao desconsiderar as empresas
que apresentaram o patriménio liquido negativo, a empresa Josapar — Joaquim Oliveira S.A —
Participacdes tem aplicado quase quinze vezes o valor do patriménio liquido em ativos
permanentes, novamente, o maior indice de imobilizacdo do patriménio liquido entre as
empresas pesquisadas do setor ndo ciclico. Minerva S.A teve a menor variagdo com uma

diminuigdo de 8,68 p.p. na imobilizacdo do patriménio liquido
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Entre as empresas analisadas pds-estorno, destaca-se a Dimed S.A Distribuidora de
Medicamentos com 3,29 de giro do ativo, ou seja, para cada 1,00 de investimento total, a
empresa vendeu 3,29. Novamente a empresa Usina Costa Pinto S.A Actcar Alcool apresentou
0 menor giro do ativo entre as pesquisadas com o resultado de 0,25.

Quanto a rentabilidade do ativo, e, ao desconsiderar as empresas que apresentaram o
patrimonio liquido negativo, a empresa Usina Costa Pinto S.A Agtcar Alcool foi a companhia
que apresentou o maior indice com 19,23%. A empresa Renar Macas S.A foi mais uma vez a
que teve menor rentabilidade de seu ativo representada pela proporcéo de negativa de 12,30%.

Quanto a rentabilidade do patriménio liquido, e, ao desconsiderar as empresas que
apresentaram o patrimonio liquido negativo, a empresa Usina Costa Pinto S.A Actcar Alcool
foi a companhia que apresentou o maior indice com 120,97%. A empresa Renar Macas S.A
foi a que teve menor rentabilidade de seu patrimdnio liquido representada pela proporgédo de
negativa de 24,88%.

e) Evidenciar os impactos decorrentes da eliminagdo da reserva de reavaliagdo, causados
pela Lei n° 11.638/2007 nos balancos das companhias, de acordo com a variac¢ao dos indices
antes e apos a publicacdo da mesma Lei.

Foram calculadas as variagcBes dos indices de participacdo de capital de terceiros,
imobilizacdo do patrimdnio liquido, giro do ativo, rentabilidade do ativo e rentabilidade do
patrimdnio liquido, diminuindo-se o valor dos mesmos indices apds o estorno da reserva de
reavaliacdo do valor dos indices baseados nos balancos originais das empresas listadas na
Bovespa, pertencentes ao setor ndo ciclico de consumo, e ainda, que apresentaram saldo na
reserva de reavaliacdo do ultimo balango patrimonial publicado, que incluiu o0 ano de 2007.

Quanto a participacdo de capital de terceiros, a empresa S.A Fabrica de Produtos
Alimenticios Vigor foi a que apresentou a maior variacdo com 1.124,12 pontos percentuais. A
empresa Dimed S.A Distribuidora de Medicamentos foi a que teve a menor variagdo de
endividamento representado por 0,54 pontos percentuais. As empresas Excelsior Alimentos e
Parmalat Brasil S.A Industria de Alimentos passaram a ter o patrimdnio liquido negativo ap6s
0 estorno, com isso todo o capital da empresa passou a pertencer a terceiros. No geral, as
empresas apresentaram-se mais endividadas ap0s o estorno da reserva de reavaliacao.

Com relagdo a imobilizagdo do patriménio liquido, e, ao desconsiderar as empresas
que apresentaram o patrimdnio liquido negativo, a empresa S.A Fabrica de Produtos

Alimenticios Vigor teve a maior variagdo com 421,20 pontos percentuais. Minerva S.A é a
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empresa que apresenta a menor variagdo do indice de imobilizacdo do ativo entre as
pesquisadas, com —8,68 pontos percentuais.

Entre as empresas analisadas, destaca-se a Excelsior Alimentos S.A com a variagao
positiva de 0,54 pontos percentuais. As empresas Laep Investiments Ltd. e Dimed S.A
Distribuidora de Medicamentos ndo tiveram variacdo significativa no valor do indice giro do
ativo.

Quanto a rentabilidade do ativo, e, ao desconsiderar as empresas que apresentaram o
patrimdnio liquido negativo, a empresa Excelsior Alimentos S.A foi a companhia que
apresentou a maior variacdo do indice com 45,32 pontos percentuais. A empresa Café Soluvel
Brasilia S.A foi a companhia que teve a menor variacdo da rentabilidade do ativo com -97,27
pontos percentuais.

Quanto a rentabilidade do patriménio liquido, e, ao desconsiderar as empresas que
apresentaram o patrimonio liquido negativo, a empresa Usina Costa Pinto S.A Actcar Alcool
foi a companhia que apresentou a maior variagdo do indice com 49,27 pontos percentuais. A
empresa Renar Macas S.A foi a que teve a menor variacdo na rentabilidade do patrimonio
liquido com -11,49 pontos percentuais.

As listas completas com as empresas e suas respectivas variagdes encontram-se no

desenvolvimento do trabalho.

Dos 5 indices abordados nesta pesquisa, 3 tiveram 0s seus resultados positivos e 2
negativos, apds o estorno da reserva de reavaliacdo. Os indices que apresentaram melhora
foram: giro do ativo, rentabilidade do ativo e rentabilidade do patriménio liquido. J& os
indices econdmico-financeiros que sofreram piora correspondem a participacdo de capital de

terceiros e imobilizagéo do ativo.

4.2 SUGESTOES

Como esta pesquisa ndo contemplou todas as mudancgas com a publicacdo da Lei n°
11.638/07 e setores empresariais, sugerem-se 0s seguintes temas para pesquisas futuras:

- Pesquisar todos os setores de empresas listadas na Bovespa.

- Analisar quais foram os reflexos das outras alteragdes mencionadas na Lei n°® 11.638/07.
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- Usar outros métodos de analise das demonstracdes contabeis, como por exemplo, anélises
vertical e horizontal.
- Verificar sangBes e normatizagbes futuras junto a CVM, ao CFC a demais 0Orgaos

regulamentadores quanto aos procedimentos para saldos em reserva de reavaliacéo.
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ANEXO 1

LEI N°11.638, DE 28 DE DEZEMBRO DE 2007.

Altera e revoga dispositivos da Lei n® 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, e da Lei n® 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, e estende as
sociedades de grande porte disposicdes
relativas & elaboracdo e divulgacdo de
demonstracgdes financeiras.

Mensagem de veto

O PRESIDENTE DA REPUBLICA Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu
sanciono a seguinte Lei:

Art. 1° Osarts. 176 a 179, 181 a 184, 187, 188, 197, 199, 226 e 248 da Lei n° 6.404, de
15 de dezembro de 1976, passam a vigorar com a seguinte redacao:

AT L1706,

IV — demonstracdo dos fluxos de caixa; e

V — se companhia aberta, demonstragéo do valor
adicionado.

8§ 6° A companhia fechada com patriménio liquido, na
data do balanco, inferior a R$ 2.000.000,00 (dois milhGes
de reais) ndo sera obrigada a elaboragéo e publicacdo da
demonstracdo dos fluxos de caixa.” (NR)

AN 177 i

8§ 2° As disposicOes da lei tributéria ou de legislacao
especial sobre atividade que constitui o objeto da
companhia que conduzam a utilizacdo de métodos ou
critérios contabeis diferentes ou a elaboracdo de outras
demonstracdes ndo elidem a obrigagéo de elaborar, para
todos os fins desta Lei, demonstragdes financeiras em
consonancia com o disposto no caput deste artigo e
deverdo ser alternativamente observadas mediante
registro:
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I —em livros auxiliares, sem modificacdo da escrituracéo
mercantil; ou

Il — no caso da elaboracdo das demonstracdes para fins
tributérios, na escrituracdo mercantil, desde que sejam
efetuados em seguida langamentos contabeis adicionais
que assegurem a preparacao e a divulgacdo de
demonstragdes financeiras com observancia do disposto
no caput deste artigo, devendo ser essas demonstracées
auditadas por auditor independente registrado na
Comisséo de Valores Mobiliarios.

8 5° As normas expedidas pela Comisséo de Valores
Mobiliarios a que se refere o § 3° deste artigo deverdo ser
elaboradas em consonéncia com os padrdes internacionais
de contabilidade adotados nos principais mercados de
valores mobiliarios.

§ 6° As companhias fechadas poderdo optar por observar
as normas sobre demonstragdes financeiras expedidas pela
Comissao de Valores Mobiliarios para as companhias
abertas.

§ 7° Os lancamentos de ajuste efetuados exclusivamente
para harmonizacgdo de normas contabeis, nos termos do 8
2° deste artigo, e as demonstragGes e apuracdes com eles
elaboradas néo poderéo ser base de incidéncia de
impostos e contribuicbes nem ter quaisquer outros efeitos
tributérios.” (NR)

AT 178,

c) ativo permanente, dividido em investimentos,
imobilizado, intangivel e diferido.

d) patrimdnio liquido, dividido em capital social, reservas
de capital, ajustes de avaliacdo patrimonial, reservas de
lucros, acbes em tesouraria e prejuizos acumulados.
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1V — no ativo imobilizado: os direitos que tenham por
objeto bens corpdreos destinados a manutencdo das
atividades da companhia ou da empresa ou exercidos com
essa finalidade, inclusive os decorrentes de operacGes que
transfiram a companhia os beneficios, riscos e controle
desses bens;

V - no diferido: as despesas pré-operacionais e 0s gastos
de reestruturacdo que contribuiréo, efetivamente, para o
aumento do resultado de mais de um exercicio social e
que ndo configurem tdo-somente uma reducdo de custos
ou acréscimo na eficiéncia operacional;

VI - no intangivel: os direitos que tenham por objeto bens
incorpodreos destinados a manutencdo da companhia ou
exercidos com essa finalidade, inclusive o fundo de
comércio adquirido.

“(VETADO)
Art. 181. (VETADO)”

“Patriménio Liquido

c) (revogada);
d) (revogada).

§ 3% Serdo classificadas como ajustes de avaliagcdo
patrimonial, enquanto ndo computadas no resultado do
exercicio em obediéncia ao regime de competéncia, as
contrapartidas de aumentos ou diminuic¢des de valor
atribuido a elementos do ativo (§ 5° do art. 177, inciso |
do caput do art. 183 e § 3° do art. 226 desta Lei) e do
passivo, em decorréncia da sua avaliacdo a preco de
mercado.
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AL L83 e

| - as aplicagdes em instrumentos financeiros, inclusive
derivativos, e em direitos e titulos de créditos,
classificados no ativo circulante ou no realizavel a longo
prazo:

a) pelo seu valor de mercado ou valor equivalente, quando
se tratar de aplicacdes destinadas a negociagéo ou
disponiveis para venda; e

b) pelo valor de custo de aquisi¢do ou valor de emisséo,
atualizado conforme disposigdes legais ou contratuais,
ajustado ao valor provavel de realizacdo, quando este for
inferior, no caso das demais aplicagdes e os direitos e
titulos de credito;

VII — os direitos classificados no intangivel, pelo custo
incorrido na aquisi¢do deduzido do saldo da respectiva
conta de amortizag&o;

VIII - os elementos do ativo decorrentes de operagdes de
longo prazo serdo ajustados a valor presente, sendo 0s
demais ajustados quando houver efeito relevante.

d) dos instrumentos financeiros, o valor que pode se obter
em um mercado ativo, decorrente de transagdo nao
compulsoria realizada entre partes independentes; e, na
auséncia de um mercado ativo para um determinado
instrumento financeiro:

1) o valor que se pode obter em um mercado ativo com a
negociacdo de outro instrumento financeiro de natureza,
prazo e risco similares;

2) o valor presente liquido dos fluxos de caixa futuros

para instrumentos financeiros de natureza, prazo e risco
similares; ou
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3) o valor obtido por meio de modelos matematico-
estatisticos de precificacdo de instrumentos financeiros.

§ 2° A diminuicdo do valor dos elementos dos ativos
imobilizado, intangivel e diferido ser registrada
periodicamente nas contas de:

8§ 3° A companhia devera efetuar, periodicamente, analise
sobre a recuperacédo dos valores registrados no
imobilizado, no intangivel e no diferido, a fim de que
sejam:

| — registradas as perdas de valor do capital aplicado
quando houver decisdo de interromper 0s
empreendimentos ou atividades a que se destinavam ou
guando comprovado que ndo poderdo produzir resultados
suficientes para recuperacgdo desse valor; ou

I - revisados e ajustados os critérios utilizados para
determinacdo da vida util econdmica estimada e para
célculo da depreciacéo, exaustdo e amortizag&o.

111 — as obrigages, encargos e riscos classificados no
passivo exigivel a longo prazo serdo ajustados ao seu
valor presente, sendo os demais ajustados quando houver
efeito relevante.” (NR)

“Demonstracdo do Resultado do Exercicio
At 187

VI — as participagdes de debéntures, de empregados e
administradores, mesmo na forma de instrumentos
financeiros, e de instituicbes ou fundos de assisténcia ou
previdéncia de empregados, que ndo se caracterizem
como despesa;
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§ 2° (Revogado).” (NR)
“Demonstracdes dos Fluxos de Caixa e do Valor Adicionado

Art. 188. As demonstragdes referidas nos incisos 1V e V
do caput do art. 176 desta Lei indicardo, no minimo:

| — demonstracgao dos fluxos de caixa — as alteragdes
ocorridas, durante o exercicio, no saldo de caixa e
equivalentes de caixa, segregando-se essas alterages em,
no minimo, 3 (trés) fluxos:

a) das operacgoes;
b) dos financiamentos; e
¢) dos investimentos;

Il — demonstragédo do valor adicionado — o valor da
riqueza gerada pela companhia, a sua distribuicdo entre os
elementos que contribuiram para a geracdo dessa riqueza,
tais como empregados, financiadores, acionistas, governo
e outros, bem como a parcela da riqueza néo distribuida.

11 = 0 lucro, rendimento ou ganho liquidos em operacdes
ou contabilizagéo de ativo e passivo pelo valor de
mercado, cujo prazo de realizagdo financeira ocorra apos
o0 término do exercicio social seguinte.

“Limite do Saldo das Reservas de Lucro

Art. 199. O saldo das reservas de lucros, exceto as para
contingéncias, de incentivos fiscais e de lucros a realizar,
ndo podera ultrapassar o capital social. Atingindo esse
limite, a assembléia deliberard sobre aplicagdo do excesso
na integralizagdo ou no aumento do capital social ou na
distribuicdo de dividendos.” (NR)
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“Transformacéo, Incorporacao, Fusdo e Ciséo

AT 226

§ 3° Nas operagdes referidas no caput deste artigo,
realizadas entre partes independentes e vinculadas a
efetiva transferéncia de controle, os ativos e passivos da
sociedade a ser incorporada ou decorrente de fuséo ou
cisdo serdo contabilizados pelo seu valor de mercado.”
(NR)

“Avaliacdo do Investimento em Coligadas e Controladas

Art. 248. No balanco patrimonial da companhia, 0s
investimentos em coligadas sobre cuja administracao
tenha influéncia significativa, ou de que participe com
20% (vinte por cento) ou mais do capital votante, em
controladas e em outras sociedades que fagam parte de um
mesmo grupo ou estejam sob controle comum seréo
avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial, de
acordo com as seguintes normas:

Art. 2° A Lein®6.404, de 15 de dezembro de 1976, passa a vigorar acrescida do seguinte
art. 195-A:
“Reserva de Incentivos Fiscais

Art. 195-A. A assembléia geral podera, por proposta dos
orgédos de administragdo, destinar para a reserva de
incentivos fiscais a parcela do lucro liquido decorrente de
doagdes ou subvencgdes governamentais para
investimentos, que podera ser excluida da base de célculo
do dividendo obrigatério (inciso | do caput do art. 202
desta Lei).”

Demonstracgdes Financeiras de Sociedades de Grande Porte

Art. 3° Aplicam-se as sociedades de grande porte, ainda que ndo constituidas sob a
forma de sociedades por ac0es, as disposicOes da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
sobre escrituracédo e elaboracdo de demonstragOes financeiras e a obrigatoriedade de auditoria
independente por auditor registrado na Comisséo de Valores Mobiliarios.

Paragrafo Unico. Considera-se de grande porte, para os fins exclusivos desta Lei, a
sociedade ou conjunto de sociedades sob controle comum que tiver, no exercicio social
anterior, ativo total superior a R$ 240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de reais) ou
receita bruta anual superior a R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais).

Art. 4° As normas de que tratam os incisos I, Il e IV do § 1° do art. 22 da Lei n® 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, poderéo ser especificadas por categorias de companhias abertas e

Easy PDF Creator is professional software to create PDF. If you wish to remove this line, buy it now.


http://www.pdfdesk.com

62

demais emissores de valores mobiliarios em funcdo do seu porte e das espécies e classes dos
valores mobiliarios por eles emitidos e negociados no mercado.

Art. 5° A Lein®6.385, de 7 de dezembro de 1976, passa a vigorar acrescida do seguinte
art. 10-A:

“Art. 10-A. A Comissdo de Valores Mobiliarios, o Banco
Central do Brasil e demais érgaos e agéncias reguladoras
poderdo celebrar convénio com entidade que tenha por objeto o
estudo e a divulgacao de principios, normas e padrdes de
contabilidade e de auditoria, podendo, no exercicio de suas
atribuicdes regulamentares, adotar, no todo ou em parte, 0s
pronunciamentos e demais orientagdes técnicas emitidas.

Paragrafo Unico. A entidade referida no caput deste artigo
devera ser majoritariamente composta por contadores,
dela fazendo parte, paritariamente, representantes de
entidades representativas de sociedades submetidas ao
regime de elaboracdo de demonstracgdes financeiras
previstas nesta Lei, de sociedades que auditam e analisam
as demonstrac@es financeiras, do 6rgao federal de
fiscalizagdo do exercicio da profissdo contabil e de
universidade ou instituto de pesquisa com reconhecida
atuacdo na area contabil e de mercado de capitais.”

Art. 6° Os saldos existentes nas reservas de reavaliagdo deverdo ser mantidos até a sua
efetiva realizacdo ou estornados até o final do exercicio social em que esta Lei entrar em
vigor.

Art. 7° As demonstragGes referidas nos incisos 1V e V do caput do art. 176 da Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, poderdo ser divulgadas, no primeiro ano de vigéncia desta
Lei, sem a indicacdo dos valores correspondentes ao exercicio anterior.

Art. 8° Os textos consolidados das Leis n°s 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, com todas as alteracGes nelas introduzidas pela legislacao
posterior, inclusive esta Lei, serdo publicados no Diario Oficial da Unido pelo Poder
Executivo.

Art. 9° Esta Lei entra em vigor no primeiro dia do exercicio seguinte ao de sua
publicacao.

Art. 10. Ficam revogadas as alineas c e d do § 1° do art. 182 e 0 § 2°do art. 187 da Lei
n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

Brasilia, 28 de dezembro de 2007; 186° da Independéncia e 119° da Republica.

LUIZ INACIO LULA DA SILVA
Arno Hugo Augustin Filho

Este texto ndo substitui o publicado no DOU de 28.12.2007 - Edicéo extra.
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