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O fio da navalha de Harrod e a resposta da escola de

Cambridge

Mario Augusto Bertella’'

Resumo: Este artigo procura discutir o modelo de crescimento de Harrod enquanto
fonte de motivagio para o aparecimento dos modelos de crescimento e distribuigdo
pos-keynesianos de primeira geragdo {as teorias de Robinson e Kaldor), como também
estudar estes modelos diante do que ficou conbecido na literatura como o fio da nava-
lha de Harrod. Apds analisarmos inicialmente o modelo de Harrod, nas se¢Ges seguin-
tes, estudamos os modelos de Robinson e Kaldor, respectivamente. Ambos os autores
atacam Harrod por sua falha em lidar explicitamente com a taxa de lucro e a distribui-
¢do de renda. O fundamento destas criticas baseia-se na rejeigdo do fio da navalha, ou
seja, que ha apenas uma {nica taxa garantida. A resposta dada por Robinson e Kaldor
foi reconhecer que existem diferentes taxas de poupanca associadas a diferentes clas-
ses sociais, flexibilizando a taxa de poupanga agregada. O problema da taxa garantida,
assim, desapareceria. Na secio final, fazemos uma apresentacéo concisa dos pontos
comuns ¢ divergentes das abordagens de Robinson e Kaldor.

Palavras-chave: Crescimento, distribui¢io, Harrod.

Abstract: This paper attempts to discuss Harrod’s growth model as an inspiration for
the appearance of the first generation post-keynesian growth and income distribution
models (basically Robinson and Kaldor theories) and also study these models in the
light of what was known in the literature as a Harrod’s knife edge. After analysing
Harrod’s model, in the following sections we study Robinson’s and Kaldor’s models,
respectively. Both criticize Harrod’s theory due to his failure in dealing explicitly with
profit rate and income distribution. These criticisms are based on the rejection of the
knife edge, i. ., that there was only one warranted rate. Robinson’s and Kaldor’s answer
was that existed several saving rates related to diferent social classes. Thus, the problem
of a single warranted rate vanished. In the final section, a short comparison of Robinson’s
and Kaldor’s ideas is discussed.

Key-words: Growth, distribution, Harrod.

1 Introducdio

A moderna teoria do crescimento teve inicio com a contribui¢fo pionei-
ra de Harrod (1939) em “An Essay in Dynamic Theory”, elaborada em maior
extensdo em seu livro Towards a Dynamic Economics (1948). A sua conclusdo
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principal € que havia uma Unica taxa de crescimento da economia que valida-
ria as expectativas dos empresarios assegurando a sua continuidade (fio da
navalha), tendo em vista a propensio a poupar ¢ a relagdo capital-produto.
Esta conclusdo perturbou tanto os economistas neoclassicos quanto
neokeynesianos, originando, de um lado, a resposta neoclassica através dos
modelos de Solow (1956) e Swan (1956) e, por outro, a resposta da escola de
Cambridge na mesma época.

O objetivo deste trabalho é discutir o modelo de crescimento de Harrod
enquanto motivagdo para o surgimento dos modelos de crescimento e distri-
buicio pds-keynesianos (do tipo 1), basicamente as teorias de Robinson e
Kaldor?, bem como estudar estes modelos a luz do problema que ficou conhe-
cido como o fio da navalha de Harrod.

Assim, na primeira se¢io, estudaremos o modelo de Harrod. Nas duas
secdes seguintes, os modelos de Robinson e Kaldor?, respectivamente. Na se-
¢do final, faremos uma apresentagéio concisa dos pontos em comum e diver-
gentes das abordagens destes dois iltimos autores.

2 Modelo de Harrod

Partindo da usual condi¢io de equilibrio macroecondmico, temos

I =sY (1)
na qual / representa o investimento, ¥ a renda e s uma dada proporgdo da
renda que € poupada. A partir da Otica keynesiana, esta condigdo significa

2 Estes autores também sdo rotulados como neokeynesianos. Os modelos de crescimento e dis-
tribui¢do pds-keynesianos atuais (tipo II) so também denominados na literatura como estrutu-
ralistas ou modelos 2 la Kalecki-Steindl e tém como representantes principais Rowthorn (1982),
Dutt (1984), Taylor (1985,1991), Bhaduri & Marglin (1990), entre outros. Uma de suas conclu-
sdes principais é que pode haver crescimento com melhoria na distribuigdo de renda, diferente-
mente dos modelos do tipo | em que a relagfio entre crescimento e distribuigdo ¢ inversa. A
relagdo direta entre crescimento e distribuigio em modelos do tipo Il se da através da
endogenizagio do grau de utilizago, inclusive no longo prazo. Contudo, para Rowthorn (1932)
e Dutt (1984), aumentos no salario real aceleram o crescimento necessariamente, enquanto que,
para Bhaduri & Marglin (1990), esse resultado é uma possibilidade. Para algumas formulagdes
nio-lineares recentes na linha desses modelos pos-keynesianos, ver Lima (1998a, 1998b,1999)
Ver, em particular, Lima (1998a), em que a utilizagdo de uma fungéo investimento ndo-linear
permite derivar os resultados dos modelos de 1° ¢ 2* gerag3o como casos particulares,
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que o investimento gera renda e demanda via efeito multiplicador e o nivel
de equilibrio da renda é igual ao volume de investimento multiplicado pelo
fator 1/s. Dividindo ambos os membros por k (o estoque de capital total da
economia) e considerando v (a relagéo capital-produto) uma constante dada,
podemos observar que

1 Y s
gw_k_sk_v @)

€ aequagdo “dindmica” de Harrod. A taxa de crescimento darenda g éataxa
que compatibiliza o carater dual do investimento, visto que este gera demanda
através do multiplicador e, simultaneamente, cria capacidade produtiva adici-
onal. Essa taxa pode ser interpretada como aquela que valida as expectativas
dos capitalistas e, ao valida-las, garante a continuidade do crescimento econé-
mico a esta mesma taxa. Esta é denominada como taxa garantida (warranted
rate). Sob as condi¢des impostas, g, € um valor tinico dado pelas constantes
s € v. Na medida em que a relagdo capital-produto é uma constante (v), a taxa
de crescimento do capital corresponde 4 taxa de crescimento do produto.

A proxima questdo naturalmente é saber se as firmas, no agregado, irdo
desejar crescer a esta taxa ou, em outros termos, se os planos de investimento
das firmas podem ser compatibilizados com uma expansdo equivalente a taxa
garantida. Harrod (1948, p. 86) afirma que ndo ha garantia de que isto possa
ocorrer numa economia capitalista, na medida em que as decisGes de investi-
mento das firmas baseiam-se em expectativas individuais acerca da taxa de
crescimento que seja lucrativa. Assim, ndo existem motivos para esperar que a
taxa garantida seja, de fato, realizada. Se a taxa efetiva ( g, ) situar-se abaixo
da garantida, a economia se encontrara com capacidade utilizada inferior a
planejada e a taxa de crescimento se reduzira gradualmente. Por outro lado, se
a taxa efetiva ficar acima da garantida, o investimento superara a poupanga
agregada, gerando uma inflacdo cumulativa. Neste sentido, a trajetéria da taxa
garantida assemelha-se ao fio da navalha (knife edge): apenas uma trajetoria
existe, definida por uma Unica taxa de crescimento; se a taxa efetiva divergir
da taxa garantida, a trajetéria efetiva nio convergira. Conforme Harrod (1948,
p. 86), “forgas centrifugas conjugam-se fazendo com que o sistema se afaste
mais € mais da linha de avango requerida” quando a taxa efetiva for diferente
da garantida.

Para que o pleno emprego seja mantido ao longo do tempo, assumindo
que ele exista inicialmente, o emprego devera crescer a taxa de crescimento da
forca de trabalho. Considere que as taxas de crescimento da produtividade (G)
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e da forga de trabalho () sejam dadas de forma independente. Assim, a taxa de
crescimento natural ( g, ) corresponde a seguinte equagdo

g, =n+o0 3)
Desta forma, o crescimento continuo com pleno emprego requer que
8, =& = &n 4),

ou seja, que a taxa de crescimento efetivo ( g, ) corresponda a taxa ga-

rantida e natural. Neste caso, a economia encontra-se em uma idade de ouro
(golden age), de acordo com Robinson (1962), o que exige que todas as partes
do sistema expandam a uma taxa constante ¢ uniforme igual a taxa natural.

Contudo, se a taxa garantida g corresponde a relagdo s/v e a taxa de

crescimento natural g asoma de »n com o, somente por acidente as duas taxas

serdo equivalentes, ja que seus determinantes sdo diferentes. Devemos ressal-
tar, entretanto, conforme Harrod, que, mesmo que uma idade de ouro possa
existir, € pouco provavel que seja alcangada, pois ndo ha nenhum mecanismo
endogeno (inerente) ao sistema capitalista que o conduza ao crescimento com
equilibrio a pleno emprego.

Considerando a inovagio técnica e o aumento da for¢a de trabalho como
limites independentes a expansdo do sistema, bem como a acumulacdo conti-
nua de capital, de forma a gerar uma poupanga equivalente como exigéncia
essencial desta expansdo, ndo existe nenhum mecanismo dentro do sistema
que traga estes elementos a uma relagdo apropriada entre si. Desta maneira,
Harrod (1939, p. 22) observa o processo de crescimento capitalista como
endogenamente instavel, ou seja, a economia ndo mantém um crescimento
continuo de equilibrio, mas apresenta uma série de booms de investimento
seguida por recessdes passando por estados de completa estagnacdo. Neste
sentido, em sua visdo, a equagdo “dindmica” e as relagdes constitutivas do
sistema apresentam a chave para a existéncia dos ciclos econdmicos e perio-
dos de estagnagdo no capitalismo (Harris, 1978, p. 30).

Ao examinar a base analitica do argumento de Harrod, ha varias ques-
tdes a serem consideradas. No centro do problema, repousa a questdo de saber
o0 que governa as decisdes de investimento das empresas em uma economia
capitalista e se elas, tomadas no agregado, realizario um volume de investi-
mento 4 uma taxa compativel com o crescimento continuo (steady growth).

A unicidade e constancia da taxa garantida ( g, ) requerem que ambos s

e v da equago (2) tenham valores unicos e constantes ao longo do tempo. A
taxa de poupanga sera constante no decorrer do tempo, se as atitudes em relagdo
a poupanga ¢ a distribui¢@o de renda entre lucros e salérios ndo se alterarem.
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A constincia de s sera mantida, se a taxa de juros ¢ a taxa de lucro permanece-
rem constantes e o progresso técnico for consistente com uma distribui¢do de
renda também constante. Esta altima ndo foi um topico que recebeu muita
atenc¢do de Harrod em seu trabalho. A distribui¢do de renda foi considerada
exodgena e, assim, ndo explicada em seu modelo.

Outro ponto interessante em seu modelo tedrico refere-se a como opera
o paradoxo da parciménia. Um valor maior da taxa de poupanca (s) em (2)
resulta em uma taxa de crescimento de equilibrio ( g, ) maior, ceteris paribus.
O paradoxo da poupanca de Keynes reflete-se em Harrod (1948, p. 88) via
taxa efetiva de crescimento ( g, ) que pode ser afetada pela relagdo entre as
taxas garantida ( g, ) e natural (g, ). Quando g superar g, , h4 uma tendén-
cia da taxa efetiva (g, ) se situar abaixo de g, originando uma recessao
através do principio da instabilidade. E, neste sentido, que uma maior propen-
sd0 a poupar, ao elevar g, acimade g, , torna-se compativel com o paradoxo
da poupanga (Asimakopulos, 1991, p. 179).

Por outro lado, se a taxa de juros for constante ao longo do tempo e o
progresso técnico neutro, entao o valor de v em (2) também sera constante. De
acordo com Harrod, progresso técnico neutro significa que a produtividade do
trabalho aumenta a uma mesma taxa em todos os estagios da produgdo. Em
outros termos, Harrod chama de progresso técnico neutro o aumento da produ-
tividade do trabalho sem a modificacéo de v.

O problema da unicidade da trajetoria de crescimento continuo tornou-
se a parte da teoria de Harrod que despertou maior controvérsia, i. €., por qué
existe apenas um unico valor para a taxa de crescimento continuo (taxa garan-
tida- g, ), enquanto que a questdo da instabilidade compreendia a propria con-
clusdo keynesiana acerca da inerente falta de estabilidade das economias capi-
talistas. O fio da navalha implica que uma Unica trajetoria existe, ao passo que
a instabilidade concerne a falta de capacidade do sistema convergir ao equili-
brio, se acaso ele estiver fora dele.

Assim, Harrod sera atacado, de um lado, por sua falha em lidar explici-
tamente com a taxa de lucro e distribui¢do de renda (Robinson e Kaldor) e, por
outro, por sua falha em especificar uma relago entre taxa de juros e v consis-
tente com a teoria de produgdo neoclassica (Solow). A base dessas criticas
residia, de ambos lados, na rejei¢do do fio da navalha, i. e., que havia apenas
uma Unica taxa garantida. Assim, Robinson (1956) e Kaldor (1956) irdo
flexibilizar a taxa de poupanca agregada (s) conforme os varios perfis
distributivos e Solow (1956), a relagdo capital-produto (v)*.

3 A suposicdo de perfeita substitutibilidade entre capital-trabalho permite diversas relagdes ca-

pital-produto (v) tornando miltiplas as taxas garantidas de Harrod. O modelo de Solow ndo seré
abordado por ndo ser objeto do presente trabatho
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3 Modelo de Robinson

A abordagem de Robinson quanto a teoria do crescimento (1956,1962)
envolve dois problemas interligados. O primeiro refere-se ao fio da navalha de
Harrod que restringe o crescimento continuo a uma Gnica taxa (taxa garanti-
da). Na analise robinsoniana, a taxa de poupanga agregada ¢ influenciada pela
distribui¢do funcional da renda entre salarios e lucros. As poupangas por clas-
se social sdo exdgenas, mas a poupanca agregada da economia é endogena,
variando com a distribui¢do de renda. Neste sentido, um dos elementos basi-
cos de qualquer analise de crescimento econdmico deve ser uma teoria de dis-
tribui¢do de renda. A rejeicio da abordagem neoclassica da distribuigdo® re-
quer a formulagio de uma teoria que determine a taxa de lucro ou o salario
real.

O fato de que nio havia nenhuma teoria de lucro neoclassica logicamente
coerente, a fez voltar ao principio da demanda efetiva para uma explicagdo dos
lucros. Neste sentido, a sua divida intelectual com Kalecki tenha sido talvez
mais importante do que em relagdo a Keynes da Teoria Geral (1936). Da mes-
ma forma que Kaldor (1956), ela fez uso do mecanismo do multiplicador para
derivar a relagdo entre a taxa de crescimento econdmico e a taxa de lucro.

Partindo da conhecida identidade kaleckiana

P+W=C+C, +1 (5),
na qual P = lucros, ¥ = salarios, C_ = consumo dos capitalistas, C, = consu-

mo dos trabalhadores e = investimento, ¢ assumindo que os trabalhadores
ndo poupam, temos que

P=C +1 (6),
ou seja, os lucros sdo determinados pelas decisdes de gasto dos capitalistas. Se

C. =0,

que dividido por k (estoque de capital), encontramos
r=g (3),

4 A teoria neoclassica utiliza a fungdo de produgio agregada para encontrar os precos relativos
dos “fatores’ capital e trabalho. Mas, esta abordagem, ¢f. Robinson, envolve um raciocinio cir-
cular, pois se salarios e lucros entram nos pregos dos bens de capital, entdo ao agregar capital em
termos nominais para obter a taxa de lucro via produtividade marginal do capital, imptica co-
nhecer a taxa de lucro antes de encontrar os pregos compativeis com esta taxa, segundo Kregel
(1972).
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i.e.,ataxadelucro » = P/k édeterminada pela taxa de acumulagdo g = //k .
Neste especifico caso, assumimos uma condigdo restritiva de que a propensdo
a poupar dos capitalistas (s) ¢ igual a 1 (C,= 0). De outra forma, podemos

observar que

I=8=sP 9, 0<s<1-
Dividindo ambos os lados por &, obtemos a famosa equagdo de Cambridge na
qual

g=sr ‘ (10)

A relacdo entre lucros e investimento, que figura proeminentemente na
teoria do ciclo econémico de Kalecki, é baseada na influéncia das condi¢bes
atuais sobre as expectativas atuais de longo prazo. Os investimentos atuais
(determinados por decisdes feitas em periodos anteriores baseados em lucros
anteriores) tém um efeito positivo sobre os lucros atuais, enquanto estes lucros
tém um efeito positivo sobre as decisdes de investimento atuais ¢ também
sobre os gastos de investimento futuro. Ao levar em conta o valor do estoque
de capital, a relago anterior, que era entre lucro e investimento, transforma-se
agora entre taxa de lucro e taxa de acumulagdo. Este ¢ um ponto importante,
pois permite a autora derivar a taxa desejada de acumulagdo. Esta é a taxa que
resulta numa taxa de lucro que induz esta particular taxa de acumulagdo. Em
outros termos, a taxa desejada € aquela que faz as firmas se sentirem satisfeitas
com a situagfo na qual se encontram. E uma taxa de equilibrio estavel.

Robinson distingue entre a taxa desejada e taxas possiveis de cresci-
mento, uma distingdo comparavel aquela feita por Harrod entre a taxa garanti-
da e natural. A taxa desejada pode ser insuficiente para resultar em pleno em-
prego, tendo em vista a taxa de crescimento da populacio e de produtividade.
Quando a taxa desejada tende a exceder a taxa de crescimento compativel com
o crescimento da for¢a de trabalho, Robinson observa que os “espiritos ani-
mais” podem obter éxito em aumentar a taxa de progresso técnico o suficiente
para igualar a taxa possivel a desejada. Contudo, se a taxa desejada for tdo alta
que a taxa de crescimento da produtividade nio conseguir acompanhé-la, en-
t3o a taxa efetiva tera que ser reduzida. '

A taxa desejada de acumulagfo € analoga a taxa garantida de Harrod.
Entretanto, a primeira baseia-se na interacio entre a acumulaco e distribuicio
que € ausente na teoria de Harrod. A taxa garantida depende diretamente da
propensio a poupar e da natureza da tecnologia.

O paradoxo da poupanga de Keynes aparece na teoria de Robinson como
uma relacdo inversa entre o grau de parcimonia e a taxa desejada de acumula-
¢do. Assim, quando a taxa efetiva de acumulagio for limitada apenas pela taxa
desejada, quanto maior o grau de parciménia, menor a taxa de acumulagdo,
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diferentemente da taxa garantida de Harrod que estd diretamente relacionada
com a propensio a poupar da economia, como observado acima.

E assim, Robinson conclui que, para uma dada taxa agregada de pou-
panga s, uma maior taxa de acumulagio define uma maior taxa de lucro de
equilibrio e um salario real menor, produzindo uma distribuigdo de renda que
iguala a poupanga agregada (S) ao investimento (/). Neste sentido, diferentes
taxas de investimento em relagdo ao produto estardo associadas com diferen-
tes participagBes de lucro e saldrio na renda nacional, de forma que o valor de
s mudara com a distribui¢do de renda e a taxa de poupanga sera livre para se

adaptar a qualquer dada taxa de acumulagdo, incluindo a taxa natural (g, )
determinada pelo progresso técnico e crescimento populacional. Desta manei-

ra, ndo havia uma Unica taxa garantida. Haveria tantas g quantas fossem as
distribui¢des de renda.

A variavel fundamental em seu modelo tedrico € o investimento deter-
minado pelos “espiritos animais”. Em outras palavras, a acumulacao de capital
¢ determinada pela expectativa da taxa de lucro e ¢ ela (a acumulagdo de capi-
tal) que determina a taxa de lucro efetiva. Ha limites para o valor que a taxa de
investimento pode assumir ao longo do tempo. O limite superior ¢ definido
pela barreira inflacionaria, que resulta num saldrio real tdo baixo que os traba-
lhadores reagem, elevando os salarios nominais, causando maiores taxas infla-
cionarias. De forma contraria, existe uma taxa de investimento que € tdo baixa
que a taxa de lucro correspondente ndo ¢ suficiente para justificar o investi-
mento realizado, o que causa reduc¢des no investimento seguinte € recessao.
Dentro destes limites, crescimento estavel de equilibrio é possivel, inclusive a
taxa natural, se os capitalistas se dispuserem a realizar os investimentos neces-
sérios a esta taxa.

Apesar de sua divida intelectual em relagdo a Kalecki, o trabalho de
Robinson sobre o crescimento das economias capitalistas pode ser visto como
uma extensdo da Teoria Geral de Keynes para o longo prazo. A taxa de inves-
timento € independente da propensédo a poupar, com o nivel de poupanga se
acomodando a um volume de investimento determinado pelas firmas. Uma
parte importante desta extensdo ¢ a teoria da distribui¢do de renda de Kalecki
e a dupla relagdo de Kalecki entre investimento e lucro, a qual Robinson trans-
forma entre a taxa de acumulagéo e a taxa de lucro. A taxa atual de acumulagao
¢ um determinante da taxa atual de lucro, ao passo que o ultimo ¢ um
determinante das decisdes atuais de investimento e da futura taxa de acumula-
¢do. Esta dupla relagio fornece os elementos para sua definigdo da taxa dese-
jada de acumulagao, sendo analoga a taxa garantida de Harrod. Uma importan-
te diferenca entre elas é que Robinson faz uso direto da indugdo a investir e o
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efeito da propensdo a poupar, dado o investimento, sobre a distribui¢do de
renda. Como resultado, o paradoxo da parcimonia de Keynes aparece na teoria
de Robinson como uma relagdo inversa entre o grau de poupanga ¢ a taxa
desejada de acumulacio.

Ao definir a taxa desejada, Robinson assume que as expectativas sdo
formadas de tal forma - a proje¢éo dos niveis atuais de lucro para o futuro - que
a taxa desejada ¢ estavel. Ha o reconhecimento, contudo, que as expectativas
poderiam ser formadas de forma diferente pela projecao de mudangas recentes
no nivel dos lucros, entdo o modelo seria inerentemente instavel.

A teoria de acumulagdo de Robinson pode ser entendida como fiel a
visdo de Keynes acerca da operagdo das economias capitalistas. O presente
representa um breve intervalo de tempo entre um passado irrevogavel e um
futuro desconhecido. Em tal cenario, a determinagio do investimento ndo pode
ser reduzida a alguma férmula que pode ser repetida ao longo do tempo. O
modelo de crescimento de Robinson €, assim, aberto. Ele fornece um aparato
para examinar importantes elementos que afetam a taxa de acumulagdo ao
longo do tempo, mas seus valores para estes elementos dependem de fatores
histdricos, institucionais e psicologicos.

4 Modelo de Kaldor

O mesmo mecanismo keynesiano de distribuicdo de renda esta por tras
do modelo de crescimento de Kaldor (1956). A sua explicacdo, tal como em
Robinson, baseia-se na hipotese basica que o investimento € a variavel auténo-
ma efetiva do sistema. A poupanca agregada em relagdo a renda (s) ndo pode
ser considerada uma constante, pois ¢ uma média ponderada das propensoes a
poupar dos capitalistas e trabalhadores.

Sendo S, € S » as poupancas agregadas a partir de saldrios e lucros,

respectivamente, podemos escrever o seguinte conjunto de identidades:

Y=W+P
I=S
SESW-I-SP

Expressando as fungdes de poupanga como S, =s W e S, =5, P,

encontramos [ =5, P+s W=5, P+s (Y-P)=(s,—s,)P+s.Y, de

onde resulta:
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Rearranjando os termos, obtemos

P 1 I s

w

Lo Ty
Y s,-s,Y s,-5, ( )
que ¢ a equagdo fundamental do modelo de Kaldor. E essencial para a compre-

ensdo da teoria distributiva de Kaldor que consideremos P/ Y, a distribuicdo

de renda, como variavel dependente ¢ /Y, ataxa de investimento em relagdo

ao produto, como variavel independente. Esta indicagio de causalidade indica
a natureza keynesiana da teoria de Kaldor.

Fazendo uma pequena modifica¢do na equagdo fundamental, podemos
obter

P 1 I s Y

W

ks, —SW;—SP -sW; (12)

A equagdo (11) significa que existe uma distribui¢do de renda entre sa-
larios e lucros e uma correspondente taxa de lucro - equagdo (12) - 4 qual a
condigdo de equilibrio permanece satisfeita. Dois casos particulares de especi-

al interesse surgem quando s, = 0, assim (11) e (12) transformam-se em

P 11 P 11

= v e 7 T . 1 (estaé aequacio de Cambridge) e
Y s, Y ¢ ks k¢ a g

quando s, =1 (além de s, = 0), entdo temos

P I P I
S —

Y Y k k
Desta forma, a resposta que Kaldor dava a Harrod era muito clara, qual
seja, haveria multiplas taxas garantidas na medida em que haveria multiplos
perfis distributivos e, portanto, diversas taxas agregadas de poupanca (s). Em
outros termos,

em que s, ¢ S, funcionam como “pesos” na média ponderada s.

A teoria de distribui¢do de renda de Kaldor foi rotulada pelo proprio
autor como keynesiana porque retomava algumas idéias bésicas de Keynes em
sua obra 4 Treatise on Money (1930). De fato, em uma passagem que se torna-
ria conhecida na literatura econémica como widow's cruse (jarro da viiva),
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Keynes sugere que o rendimento dos empresarios é o resultado de suas deci-
soes de gastos, e ndo o contrario. Mais especificamente, como enfatiza Kaldor,
a equagdo (11) ¢ uma extensao, para um dado nivel de renda, do principio do
multiplicador keynesiano. Na Teoria Geral, o mecanismo do multiplicador
referia-se a determinag@o do nivel de emprego e produto, a partir das decisdes
de gastos, para uma dada distribuicdo de renda; no Treatise, conforme Kaldor,
o principio do multiplicador refere-se a determinacéao da relagao entre precos e
salarios (e, portanto, da distribui¢do de renda), a partir das decisdes de gastos,
para um dado nivel de produto. De forma simplificada, o mecanismo do
multiplicador desencadeado por um desequilibrio entre poupancga e investi-
mento levara a uma altera¢do no nivel geral de pregos. Esta modificagio gera-
ra lucros ou perdas inesperadas, configurando uma nova distribui¢do de renda
entre lucros e salarios.
Como condigdo de estabilidade do modelo, temos que

Sp >s, ou

1
s, < ¥ (13) e s, >§ (14)

A condigdo (13) exclui o caso de um equilibrio dindmico com uma par-
ticipag¢d@o do lucro na renda negativa ou nula, ¢ a restri¢do (14) exclui o equili-
brio dindmico com participacdo dos salarios na renda negativa ou nula. Na
pratica, se a condi¢do (13) ndo for atendida, o sistema entrard em uma situacdo
de subemprego cronico. Por outro lado, se a condigdo (14) ndo for satisfeita, o
sistema entraria numa situagdo de inflagdo cronica. Dentro destes limites, as
equagoes (11) e (12) mostram a existéncia de uma distribuicdo de renda e taxa
de lucro que, ao longo do tempo, mantera o sistema em equilibrio.

Em todo seu trabalho sobre crescimento, Kaldor (1959, p.296) assume
que o equilibrio estdvel no longo prazo implica pleno emprego. Seu argumen-
to, de forma simples, € que, se o pleno emprego ndo fosse mantido, ndo haveria
possibilidade de um equilibrio continuo. Portanto, a analise de crescimento
continuo de longo prazo poderia comegar assumindo o pleno emprego.

Em seu trabalho, os empresarios decidem olhando para o futuro. O as-
pecto crucial desses empresarios ¢ seu dinamismo técnico: € sua atitude basica
direcionada a expans@o que gerara progresso técnico e acumulagdo de capital.
O canal de transmissdo ¢ direto: suficiente dinamismo causard a introducéo de
progresso técnico na forma de novas maquinas, que Kaldor pensa como “o
principal motor do crescimento econémico” (1962, p. 188).
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5 Conclustio

A teoria neokeynesiana ou de Cambridge traz para a linha de frente de
andlise o motor expansionista das firmas e seu dinamismo técnico como forgas
basicas que governam o sistema capitalista. A teoria focaliza as interconexdes
entre lucro e acumulagio através das quais estas forgas operam. A taxa de
lucro emerge da analise como determinada dentro das condigdes de poupanga
e consumo dos diversos grupos de renda consistente com a taxa de acumula-
¢do. E evidente que ndo ha lugar nesta teoria para observar a taxa de lucro
relacionada com a produtividade do capital visto como um input técnico na
produgdo.

Dentro desta concepgio, a énfase é dada na existéncia do desemprego e
excesso de capacidade enquanto caracteristicas cronicas de operagdo da eco-
nomia capitalista, 0 que, por sua vez, estd intimamente relacionadas com o
volume de investimento realizado de um periodo ao outro’. Ndo ha nenhum
mecanismo automatico de ajustamento capaz de levar a economia ao pleno
emprego. Neste respeito, Kaldor é excegao®.

Nesta teoria, o principal obstaculo para se alcangar a idade de ouro nao
advém necessariamente do lado da poupanga, dos precos, da distribuigdo ou da
tecnologia. Estes ndo sdo vistos como fontes basicas de contradigdo. A origem
¢ para ser encontrada nas decisdes que governam a acumulagfo: os “espiritos
animais” dos capitalistas (Robinson) ou o dinamismo técnico da economia
capitalista (Kaldor). Segundo Robinson, o que faz a acumulagéo de capital ser
alta ou baixa depende das caracteristicas historicas, politicas e psicologicas da
economia. A este conjunto de fatores, ela denominou de “espiritos animais”,
termo este originado de Keynes que o usou com referéncia principalmente a
incerteza envolvida nas decisdes de investimento. Para Kaldor, dinamismo

S Ainda que Robinson (1956, 1962) reconhega esta caracteristica, implicitamente ela parece
supor que este excesso de capacidade tende ao normal ou planejado no longo prazo. Com isso,
apenas ajustes de precos sdo supostos como operantes. Dai, a relagdo necessariamente inversa
entre crescimento (taxa de lucro) e distribuigdo (saldrio real). A relagio direta entre crescimento
e distribuigdo em modelos mais recentes se da via endogenizagdo do grau de utilizagdo, inclusi-
ve no longo prazo, como vimos na nota 1.

¢ Para Kaldor, no equilibrio de longo prazo, tem-se o pleno emprego. Neste aspecto, sua analise
difere radicalmente de Robinson. Kaldor justifica esta conclusio, entre outros motivos, porque
assume uma especifica fun¢do investimento que a faz depender do nivel da renda e que mudan-
¢as na renda geram uma maior varia¢o no investimento que na poupanca. Uma das criticas que
se pode fazer a este argumento é que, se varia¢des no produto forem permitidas no curto prazo,
o pleno emprego se dara inclusive no curto prazo, conclusio essa que o proprio Kaldor rejeita-
ria, ¢f. Dutt (1990).
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técnico significava a inventividade e a facilidade a mudanga ou ao experimen-
to. Era este dinamismo que, em sua vis8o, era responsavel por taxas altas ou
baixas de acumulagdo e de produto.

Neste sentido, seria possivel obter, dentro dos limites de viabilidade
técnica, um estado de crescimento de equilibrio a qualquer taxa concebivel,
dependendo apenas dos “espiritos animais” ou da extensdo do dinamismo téc-
nico. Dito de outra forma, esta teoria revela que poderiam existir multiplas
taxas garantidas.

A resposta que a escola de Cambridge deu ao fio da navalha de Harrod
foi no sentido de reconhecer que ha diferentes taxas de poupanga associadas a
diferentes classes sociais. A taxa de poupanga agregada, assim, depende da
distribuicdo de renda entre as classes sociais. H4 uma série de taxas de lucro
consistentes com dada tecnologia e um amplo leque de taxas garantidas. O
problema da unicidade da taxa garantida, assim, desaparece. A existéncia de
uma idade de ouro pode ser vista, entdo, como o problema de se encontrar a
distribuig¢do de renda apropriada: aquela especifica distribuigdo que, para da-
das as taxas de poupanga das classes sociais, origina uma taxa agregada de
poupanga tal que a taxa garantida seja igual a taxa natural, supondo que a taxa
de acumulagdo seja a necessaria para tanto.
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