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Macroeconomia de inspira¢ao Keynesiana

Simone Silva de Deos”

Apesar do que o titulo possa sugerir ao leitor desavisado, Macroeconomia
Moderna: Keynes e a economia contemporanea (Rio de Janeiro, Campus,
1999) néo é, e ndo pretende ser, um manual de macroeconomia. Sendo assim,
ndo se deve buscar no livro a tradicional seqiiéncia de capitulos que leva os
estudantes de graduacio, no curso de Macroeconomia, da contabilidade naci-
onal, aos diferentes modelos macroeconémicos. O objetivo basico do livro,
conforme apontam seus organizadores — Gilberto Tadeu Lima, Jodo Sicsu e
Luiz Fernando de Paula — € demonstrar a relevancia da abordagem keynesiana/
p6s-keynesiana para a andlise de diversos temas no 4mbito da economia.

Pode ser interessante situar o leitor em potencial a respeito do debate em
que se insere o livro, dentro da teoria econémica. Na literatura da area, a ex-
pressdo keynesianos estd tradicionalmente associada aos adeptos da chamada
sintese neocldssica e aos propositores das politicas macroecondmicas que de-
rivaram desta e foram muito populares dos anos 50 até os 70. A formalizacdo
que foi feita da Teoria Geral de Keynes, que ficou amplamente conhecida como
modelo IS-LM, acabou tornado-se o préprio simbolo da sintese neocldssica,
dos “velhos keynesianos”.

Mais recentemente, o grupo de autores conhecidos como novos-keynesianos
forma o mainstream, o pensamento ortodoxo predominante. A escola surge na
década de 80 em reagdo & supremacia monetarista vigente, disputando com a eco-
nomia novo-classica o status de corrente principal. Seus esfor¢os sdo no sentido
de modelar a velha macroeconomia keynesiana atendendo as duas criticas funda-
mentais dos novos-classicos: a nao inclusdo de expectativas (racionais) em seus
modelos e a falta de microfundamentos dos mesmos. A preocupagfo principal da
escola € explicar rigidez de precos e falhas de mercado.

Contudo o contetido keynesiano predominante neste livro ndo estd dire-
tamente associado ao que se possa chamar de novo ou velho keynesianismo.
De fato, varias contribui¢des aqui reunidas podem ser rotuladas como pés-
keynesianas. Estilizadamente, pode-se dizer que esta escola caracteriza-se pela
rejeicdo da leitura e interpretacio dos “velhos e novos” keynesianos quanto 2
existéncia e as causas do desemprego involuntério, tema central da Teoria Geral.
Os pés-keynesianos resgatam o que Keynes chamou de principio da demanda
efetiva, segundo o qual os niveis de producio e emprego sdo estabelecidos em
funcdo da expectativa de lucro dos empresérios. Também preocupam-se em
recuperar e desenvolver aspectos da teoria de Keynes que estdo postos ou po-
dem ser inferidos da Teoria Geral, mas tém sido sistematicamente
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desconsiderados pelos keynesianos ortodoxos. Entre esses, merecem destaque
anecessidade de colocar a andlise econdmica novamente no tempo e de incor-
porar, com énfase, a incerteza e a moeda. Contudo, nem todas as contribuicdes
aqui reunidas podem ser enquadradas sob o rétulo mais estrito do pos-
keynesianismo, ainda que resgatem insights originais de Keynes e longe este-
jam de um enquadramento mais ortodoxo.

Nio sendo um manual de macroeconomia, o livro pretende ser mais que
uma coletinea de artigos de “genuina inspiracéo keynesiana”. Busca articular
contribui¢des origindrias de diferentes autores em trés partes, correspondentes
a distintas 4reas tematicas. Assim, numa seqiiéncia logica, a primeira trata de
teoria pura, dos chamados Fundamentos Tedricos dessa “economia keynesiana”.
Isto feito, a parte seguinte versa sobre um tema fundamental e que costuma
receber ateng@o especial e apresenta desenvolvimentos interessantes no pos-
keynesianismo: Sistema Financeiro, Financiamento e Crescimento. A terceira
e ultima parte trata de Dindmica Econdémica, Politicas Macroecondmicas e
Crises Monetdrias. Passemos a uma avaliacdo mais detalhada.

O primeiro capitulo, de autoria de Paul Davidson, faz a critica a visao
keynesiana ortodoxa (aquela que, a propdsito, costuma freqlientar as paginas
dos tradicionais manuais de macroeconomia) e argumenta porque seria esta
incompativel com a contribuicdo de Keynes. Nesse sentido, procura justificar
anecessidade e relevancia da abordagem pés-keynesiana. O capitulo seguinte,
cujo autor é Luiz Antonio de Oliveira Lima (FGV-SP), avanca para uma dis-
cussdo tedrica contemporanea, matematicamente formalizada (e instigada, a
propésito, pela ortodoxia), acerca da necessidade de microfundamentagéo da
macroeconomia. Conclui, de forma muito interessante e em oposigdo frontal
ao mainstream, pela necessidade de macrofundamentar a microeconomia. Se-
gue-se a este o terceiro capitulo, de autoria de David Dequech (UNICAMP),
que levanta uma das “bandeiras” da escola pds-keynesiana, afirmando que a
incerteza, em oposi¢do a nogdo convencional de risco probabilistico, ¢ um
elemento central e estrutural da economia capitalista.

O quarto capitulo, de autoria de Carmem Aparecida Feijé (UFF), in-
troduz a nog¢do de expectativas, essencial no pensamento que deriva de
Keynes, pois intimamente vinculada a necessidade de tomada de decisdes
empresariais — de produgdo, investimento e financiamento — num mundo
de incerteza. A reflexdo final dessa primeira parte esta no capitulo de nu-
mero cinco, escrito por Fernando Nogueira da Costa (UNICAMP), que
trata de uma polémica interna ao pdés-keynesianismo no dmbito da teoria
monetaria. Discute preferéncia pela liquidez e formato da curva de oferta
de moeda, questdes que dividem os pds-keynesianos em duas correntes:
fundamentalismo x horizontalismo. O autor advoga, apoiado na teoria do
circuito monetdario, uma possibilidade de compatibilizac@o entre estas.
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A segunda parte do livro trata de Sistema Financeiro, Financiamento e
Crescimento. Esses temas, essenciais para a compreensdo do funcionamento
das economias contemporaneas — e que, num aparente paradoxo, nem sempre
tém a devida atengdo no 4mbito da teoria econémica, sobretudo no chamado
mainstream — encontram aqui, sob a égide do pés-keynesianismo, espago pri-
vilegiado. Merece destaque o primeiro capitulo dessa Parte II e sexto do livro,
de autoria de Rogério Studart (UFRJ), que discute o papel das instituigdes €
mercados financeiros no funcionamento das economias capitalistas, apontan-
do seu caréter crucial. Chamamos aten¢@o, ainda, para a oportuna discussao
sobre o papel da poupanga macroecondmica para o investimento. O sétimo
capitulo, escrito por Luiz Fernando de Paula (UERJ-UCAM), aprofunda o
mesmo tema, buscando analisar o comportamento dos bancos e seus efeitos
sobre a oferta de crédito.

Ainda nesta segunda parte, o capitulo seguinte, oitavo do livro, interrom-
pe a seqiiéncia de temas da Orbita monetdria, chamando atengdo para outra
questio fundamental para a compreensdo da dindmica das economias capita-
listas — questdo que é também, em boa medida, “renegada” no mainstream.
Gilberto Tadeu Lima (UNICAMP), seu autor, apresenta um modelo de acumu-
lagdo de capital, crescimento e distribui¢do de renda cuja trajetéria € influenci-
ada por um processo endégeno de inovagdo tecnolégica. A compreensdo do
contetido aqui exposto exigird dos leitores familiaridade com uma linguagem
matemética ndo trivial, uma vez que o modelo é formalmente apresentado.

O capitulo nove, de autoria de Adriana Moreira Amado (UNB), retoma
os temas de economia monetdria, mas dentro de uma perspectiva de desenvol-
vimento regional. Propde uma anélise para o pouco discutido processo de con-
centracdo bancdria no pais, e conclui que tal processo pode aprofundar as desi-
gualdades regionais. O décimo capitulo, escrito por José Luis Oreiro (IBMEC),
conclui essa parte do livro. Discute teoricamente os determinantes da taxa de
juros, resgatando o debate entre Keynes € os cldssicos.

A terceira e dltima parte do livro trata de Dindmica Econdmica,
Politicas Macroecondmicas e Crises Monetdrias. E dessa dinAmica eco-
ndémica e sua inevitdvel dimensdo financeira que versa, a propdsito, o
primeiro capitulo dessa parte, décimo primeiro do livro. Agregando as
contribui¢des de Kalecki e Steindl as de Keynes, Luiz Gonzaga Belluzzo
e Jilio Sérgio Gomes de Almeida (UNICAMP), seus autores, acrescen-
tam 2 analise um novo “eixo”, através da introdugdo da categoria dos
rentistas, indagando-se sobre como seu comportamento afeta o funcio-
namento da economia. No final desse capitulo no qual a complexidade
tedrica é muito mais que compensada pela riqueza dos insights ofereci-
dos, propiciam uma oportuna andlise da crise financeira do Estado, sua

131



génese, tensoes, limites e conseqliéncias, para além do imediato.

No décimo segundo capitulo, de autoria de Fernando Cardim de Carvalho
(UFRJ), passa-se explicitamente para o 4mbito da politica econdmica. Na introdu-
¢do faz-se uma reflexdo importante e oportuna sobre a dimenséo politica da critica
vulgar ao keynesianismo. A partir dai, o capitulo tem como objetivo recuperar a
abordagem de politica econémica desenvolvida originalmente por Keynes. Con-
clui, sem muita surpresa, que hd um viés intervencionista nessa abordagem, coe-
rente com a andlise teérica. Ainda no &mbito da politica econdmica estd o capitulo
de numero treze, escrito por Jodo Sicsi (UFF), que trata de um tema especifico
dentro da politica monetdria. Incorporando uma temética introduzida originalmente
pelos novos-cldssicos, discute a questfio da reputacdo dos dirigentes do banco
central e seu impacto, via expectativa dos agentes, sobre a eficacia destas politi-
cas.

O décimo quarto capitulo trata de um tema bem contemporaneo: o fend-
meno das crises cambiais. Joaquim Pinto de Andrade e Maria Luiza Falcéo
Silva (UNB), seus autores, fazem uma comparagéo de diferentes abordagens
tedricas para tal fendmeno. E a interessante, qui¢d promissora conclusdo, é
que o mainstream ¢ a abordagem pds-keynesiana t€ém conduzido a resultados
muito semelhantes, talvez complementares, sobre a questdo. Ainda dentro des-
ta temadtica das crises financeiras internacionais, o décimo quinto capitulo do
livro, de autoria de Fernando Ferrari Filho (UFRGS), pretende resgatar as con-
tribuigdes originais de Keynes sobre o tema, num momento em que se discute
uma “nova arquitetura financeira mundial”.

O décimo sexto e ultimo capitulo do livro traz diferengas significativas
em relag@o aos demais. Paulo Nogueira Batista Jr. (FGV-SP), seu autor, ndo
estd tratando temas contemporaneos da agenda tedrica. Apresenta e discute as
reflexdes e propostas de Keynes sobre a hiperinflagdo e a estabilizag¢do do
marco alemao, acontecimentos do inicio dos anos 20. Contudo, como coloca
seu autor, o interesse do capitulo transcende a dimenséo histérica, pois anteci-
pa em vdrios pontos discussdes recentes sobre inflagio, hiperinflagio e planos
de estabilizagdo. Para além da exegese pura e simples, pela qual os pds-
keynesianos sdo muitas vezes — e em algumas adequadamente — criticados,
traz a tona uma reflexdo importante e pouco conhecida de Keynes.

Como obra coletiva, Macroeconomia Moderna manifesta vicios e vir-
tudes. As diferentes filiagdes, preocupagdes e linguagens dos autores sdo per-
ceptiveis no livro, em que cada capitulo tem personalidade e estatura prépria.
Mas € sem diivida relevante e oportuna a iniciativa de reunir e disponibilizar a
um publico maior as contribui¢des de importantes economistas brasileiros —
excegdo feita ao capitulo inicial, de autoria do norte-americano Paul Davidson,
considerado o grande expoente da escola. A obra demonstra o vigor, a amplitu-
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de e, em alguns casos mais explicitamente, a qualidade e originalidade da pro-
dugdo académica nacional, que ndo deve permanecer confinada as revistas
cientificas de circulagdo restrita. E € uma oportunidade para refletirmos, uma
vez mais, sobre a produgdo doméstica de teoria, inclusive da teoria pura, que €
sistematicamente posta em divida. Ainda que, num aparente contra-senso, a
bibliografia referida pela grande maioria dos autores deste livro pouco cite
seus “parceiros” brasileiros, que ja ha algum tempo produzem trabalhos de
qualidade na érea.

Por tudo isso, o livro é recomendavel a todos que pretendam amadurecer
suas reflexdes em economia. Mas que ndo se espere uma “leitura facil”, pois o
leitor se defrontard com trabalhos cuja linguagem nem sempre € imediatamen-
te acessivel. De outro lado, a possibilidade de acesso deste leitor as controvér-
sias tedricas presentes no livro pode ajuda-lo a refletir sobre as dificuldades de
fazer teoria e compreender, assim, que a ciéncia € um processo em aberto, do
qual o debate é parte irrevogavel. Sendo assim, a palavra final sempre estard
por ser dita. Além do que, e para o bem da ciéncia econdmica, é urgente que
esse debate seja mais pluralista. Com isso queremos dizer que todas as contri-
buicdes heterodoxas de qualidade sdo bem-vindas e oportunas.
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