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Resumo:
as altimas décadas, tem-se observado um aumento na conscién-
| \ l cia dos consumidores, fornecedores e governo em relago as
praticas empresarias com as questdes socioambientais. Alguns
paises j4 possuem padrdes estabelecidos por lei para a divulgagio das in-
formagoes ambientais, porém no Brasil essas informagoes sdo de carater
voluntdrio, mas, quando divulgadas potencialmente, aumentam o valor
da empresa e consequentemente criam um posicionamento considerado
adequado pela sociedade. Além disso, a divulgagido destas informagoes
permite mensurar e relacionar o nivel de comprometimento empresar-
ial com o meio ambiente, j4 que os investidores vdo perceber que os
provaveis passivos ambientais podem ser menores naquelas empresas
com bom desempenho em oposigio aquelas com baixo desempenho am-
biental. Dessa forma, o objetivo principal deste artigo é evidenciar a
divulgagdo e o desempenho ambiental das empresas brasileiras de capi-
tal aberto que compdem o Ibovespa. O presente estudo tem natureza
exploratéria, ex post facto, transversal, e é definido como um estudo
estatistico. Neste trabalho, foram utilizados os dados disponiveis nos
proprios websites das empresas que compdem o Ibovespa, que constam
66 ativos diferentes, sendo que, desse total, existem 55 grupos controla-
dores que foram estudados. Foram analisados aspectos como estrutura
de governanga e sistemas de gerenciamento, credibilidade das informa-
¢oes divulgadas, gastos ambientais, visdo e estratégia, perfil ambiental
e iniciativas ambientais. Verificou-se também que, com relagdo a prati-
camente todas as informagoes, a maioria das empresas que as elabora
também as divulga, pois, a divulgacdo destas faz com que a imagem e a
valorizagdo das empresas perante os possiveis investidores seja maior.
ambiental. ambiental.

Palavras-chave: Divulgacio

Responsabilidade social. Ibovespa.

Desempenho

Abstract: In the last decades has seen an increased awareness of  consumers,
suppliers and government in relation to business practices with environmental
issues. Some countries have standards established by law for disclosure of
environmental information, but in Brazil this information is voluntary, but
when released potentially increases the company's value and therefore creates a
position deemed appropriate by society. In addition, disclosure of information
potentially increases the value of companies, as investors will realize that the
probable environmental liabilities are lower in those companies with good
performance as opposed to those with poor environmental performance. Thus,
the main objective of this work is to show the disclosure and environmental
performance of Brazilian corporations that make up the Ibovespa. This study
is exploratory, ex post facto, is set to cross and is a statistical study. In this work,
it was used data available on the own websites of companies that make up the
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Tbovespa, which included 66 different assets, with 55 total groups
that were studied. They were analyzed aspects such as Governance
Structure and Management Systems, Credibility of Information
disclosed, Environmental Expenditures, Vision and Strategy,
Environmental Profile and Environmental Initiatives. It was
also noted that with respect to virtually all the information, most
companies that produce them also disclose them because disclosure
causes enhancement of the image and the companies’ increasing
value, making the potential interested in investing in it greater.

Keywords: Disclosure performance. Environmental soctal. Res-
ponsibility. Ibovespa.

1 INTRODUCAO

Os impactos ambientais provocados pela poluigido
contribuem para as mudangas climéticas no planeta. Enti-
dades reguladoras de atividades empresariais e érgios de
normatizagio tém ciéncia das deficiéncias no processo de
divulgagdo ambiental corporativa, conforme evidenciam
Beets e Souther (1999), Chan-Fishel (2002) e Franco (2001).

A conscientizagdo dos consumidores vem transfor-
mando a opinido da sociedade quando o assunto é o papel a
ser desempenhado pelas empresas (FARIAS, 2008). Isso indi-
ca uma responsabilidade econdmica ligada ao fator socioam-
biental, que influencia a qualidade de vida das pessoas, seja de
forma direta ou indireta. Com isso, as entidades aumentaram
suas a¢des na responsabilidade social e ambiental corporativa.

Entretanto, a sociedade ja exige agdes efetivas das
empresas, tais como a conservagio dos recursos naturais e a
diminuic¢do dos impactos ambientais gerados pelos proces-
sos produtivos (FARIAS, 2008). Essas exigéncias do publico
externo para com as entidades visam garantir a sustentabi-
lidade do planeta e a adogdo de ag¢des que contemplem a res-
ponsabilidade social e ambiental na cultura das organizagdes.

Para Nossa (2002), além das pressoes oriundas da
sociedade, diversas discussoes tém sido realizadas enfatizan-
do as mudangas ambientais, culminando na criagio de orga-
nismos e entidades reguladoras e na elaboracdo de tratados
cujo foco é o estabelecimento de padrdes socioambientais.

Seguindo essa tendéncia por parte das empresas, al-
guns pafses ja possuem padroes estabelecidos por leis para
a divulgag¢do de informagdes ambientais. Segundo Kolk
(2003), paises como Nova Zelandia, Dinamarca, Holanda e
Japdo sdo os pioneiros dessa agdo. EEssas a¢des originam-se
a partir da defini¢do de que o Desenvolvimento Sustenta-
vel “[...7] é aquele capaz de melhorar a qualidade de vida
humana dentro dos limites da capacidade de suporte dos
ecossistemas” (INTERNATIONAL UNION FOR CON-
SERVATION O NATURLE, 2003, p. 246).

Como consequéncia, as empresas acabaram in-

cluindo, em seus Planos de A¢fo, estratégias vinculadas ao
consumo de recursos. Essas iniciativas, anteriormente, ndo
eram previstas ou evidenciadas nos planos de desenvolvi-
mento. Essas informagdes, incorporadas ao planejamento
das entidades, passam a receber a atencdo das demais incor-
poradas aos Planos de Agéo, por parte dos stakeholders. As
informagdes ambientais se tornaram parte integrante do
conjunto das estratégias das entidades.

Com essas medidas, a divulgagdo da informagio
ambiental de qualidade pode ser consequéncia da melhoria
no desempenho ambiental das entidades e para evidenciar
aos stakeholders que as entidades atendem as determinagdes
governamentais, de organismos ligados a regulagio do de-
sempenho ambiental e que se preocupam com a sustentabi-
lidade e com os recursos ambientais.

Conforme Dye (1985) e Verrecchia (1983), a di-
vulgagdo voluntdria de informagdes ambientais sugere que
as empresas tém incentivos para divulgar “boas noticias”
para destacarem-se daquelas que divulgam “mds noticias”.
Isso evitaria os efeitos de uma andlise adversa por parte
de investidores e da sociedade (stakeholders) ( BEWLEY; LI,
2000; LI; RICHARDSON; THORNTON, 1997).

Empresas com desempenho ambiental superior
e com estratégias ambientais proativas sdo privilegiadas
e reforcam a informagdo divulgada aos investidores e aos
stakeholders das estratégias de divulgagdo voluntaria e di-
vulgam mais informagdes ambientais.

Quando divulgadas, essas informagdes potencial-
mente aumentam o valor das empresas, ja que os investidores
vio perceber que os provaveis passivos ambientais sdo me-
nores naquelas empresas com bom desempenho em oposi-
¢do aquelas com baixo desempenho ambiental. Sendo assim,
a Teoria da Divulgagdo Voluntédria (Voluntary Disclosure
Theory) prevé uma associagio positiva entre o desempenho
ambiental e o nivel de divulgagdo discriciondria ambiental.

Sendo assim, a questdo de pesquisa do presente
trabalho é: qual é o nivel de divulgacdo e de desempenho
ambiental nas empresas que integram o indice Bovespa? O
objetivo principal deste trabalho é evidenciar a divulgacdo
e o desempenho ambiental das empresas brasileiras de ca-
pital aberto que compdem o Ibovespa.

O presente artigo limita-se a andlise dos relatérios
de sustentabilidade, relatdrios sociais e relatorios ambien-
tais das empresas que compunham o Ibovespa entre 2007 e
2008. No Brasil, esses relatérios ndo sdo obrigatérios nem
regulados por legislagdo especifica. Assim, ndo se podem
generalizar os resultados da pesquisa a realidade brasileira,
mas, apenas as empresas que compdem o Ibovespa.

Além desta introdugio, o presente artigo é dividido
em mais cinco partes. No referencial tedrico, sdo abordados
os conceitos acerca das entidades e a divulgacdo, bem como
a relagdo desta com o desempenho ambiental. Na terceira
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parte da pesquisa, sdo definidas suas caracteristicas meto-
dolégicas da mesma. Na quarta parte, sdo apresentados e
analisados os dados da pesquisa mediante analise estatistica
descritiva dos dados. Por fim, na quinta parte, sdo apresen-
tadas as conclusdes do artigo, seguidas das referéncias.

2 REFERENCIAL TEORICO

Nesta se¢io serd demonstrado o referencial teérico
no qual se apoia o presente estudo. Inicia-se pela aborda-
gem das entidades e a sua divulgacdo e, por conseguinte,
demonstra-se a importancia da divulgacdo e o desempenho
ambiental por parte das empresas.

2.1 AS ENTIDADES E A DIVULGACAO

As entidades evidenciam a sustentabilidade pela
divulgagdo de iniciativas que afetam positivamente a sua
avalia¢do e o aumento do seu valor. Paralelamente, esse au-
mento de valor, resultado das preocupagdes socioambien-
tais, pode refletir em um aumento do desempenho financei-
ro e econdmico (KOLK, 2003).

Nas entidades ecoeficientes, os recursos naturais
sdo consumidos com maior racionalidade e responsabilida-
de (HENDRIKS; NIJKERK; VAN KOPPEN, 2007). Assim,
é possivel supor, segundo Nossa (2002), que a ecoeficiéncia
afeta positivamente o desempenho financeiro e econémico.

Para Nossa (2002), as empresas que apresentam
bom desempenho financeiro e econdmico, por serem reco-
nhecidamente mais valorizadas, acabam sendo influencia-
das também no seu desempenho ambiental pelos investi-
mentos, nesse tépico, em virtude do retorno financeiro e
da prépria manutencdo dos niveis de investimento interno.

Modelos de divulgagdo da informagdo ambiental
sdo estudados tanto por pesquisadores quanto por institui-
¢des nacionais e internacionais. No Brasil, pode-se citar o
Balango Soctal do Instituto Brasileiro de Andlises Sociais e
Econdmicas (Ibase) e, no exterior, o Global Reporting Initia-
tive (GRI) (2002). O GRI é também adotado por empresas
brasileiras e objeto desta pesquisa.

Al-Tuwaijri, Christensen e Hughes (2004), Ingram
e Frazier (1980), entre outros, ja observaram as varidveis
que impactam na divulgagdo ambiental das empresas e no
relacionamento entre as informagdes ambientais divulga-
das. Outro exemplo é a pesquisa desenvolvida por Farias
(2008), que relaciona a divulgagdo ambiental, o desempe-
nho ambiental e o desempenho econémico em empresas
brasileiras de capital aberto.

2.2 A DIVULGACAO E O DESEMPENHO
AMBIENTAL

Segundo Farias (2008), atualmente, duas visdes
empresariais sdo discutidas: a primeira especifica que as
empresas procuram maximizar os recursos dos seus socios,
preocupando-se apenas com a sua sustentabilidade econd-
mico-financeira para garantir lucro aos seus acionistas. Na
segunda, as empresas estdo preocupadas em maximizar os
recursos soclais com um papel outorgado pela sociedade,
buscando nio sé a sustentabilidade econdmico-financeira,
mas também dos recursos sociais e ambientais para manter
a sua relevancia social.

Essas mudangas no papel das empresas se iniciaram
na década de 1950, tornando-se mais intensas a partir da
década de 1970, e, segundo Borba (2005), as criticas a con-
duta estritamente maximizadora de lucro das empresas ge-
ram reivindicagdes da sociedade para que um maior grau de
responsabilidade social seja assumido pelas organizagoes.
Segundo Kitahara (2007), o aumento da qualidade e da efi-
ciéncia dos processos produtivos empresariais ou a diferen-
cia¢do de seus produtos e servigos nido explica exatamente o
seu desempenho financeiro. Adicionalmente aos interesses
dos acionistas, a empresa precisa fixar um posicionamento
considerado adequado pelos seus consumidores, fornecedo-
res e governo.

Recentes pesquisas sobre o tema responsabilidade
social, como a de Nossa (2002), demonstram a importancia
da incorporagio de estratégias ligadas a responsabilidade
social por parte das empresas, influenciando diretamente na
politica de divulgagio de informagdes econdmico-financeiras.

O mercado financeiro também toma iniciativas
para tentar regular o mercado de capitais e as negociagdes
de acoes em Bolsas de Valores, criando indices de empre-
sas como resposta a postura dos investidores. Exemplos de
fndices ligados a sustentabilidade empresarial sio o [ndice
de Sustentabilidade Empresarial (ISE), criado em 2005 e,
anteriormente, o Dow Jones Sustainability Index (DJSI),
criado em 1999.

O GRI, com suas diretrizes claras e objetivas, possui
grande importancia na responsabilidade social e ambiental
corporativa. Essas diretrizes seguem 11 principios: trans-
paréncia, inclusio, fiscalizagio, exaustividade, pertinéncia,
contexto de sustentabilidade, precisdo, neutralidade, com-
parabilidade, clareza e atualidade (GLOBAL REPORTING
INITIATIVE, 2002). Tudo para garantir que os relatérios
de sustentabilidade apresentem uma razoavel e equilibrada
consideragdo da situag¢io do desempenho econémico, am-
biental e social. Isso também facilita a comparagio ao longo
do tempo e entre as organizag¢des, além de adicionar credi-
bilidade as questdes que preocupam os stakeholders.
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O primeiro conjunto de diretrizes do GRI foi pu-
blicado em 1999 como um Projeto de Divulgacio, e vérias
revisdes tém acontecido desde entdo. Para efeitos do pre-
sente estudo, as bases sdo as Diretrizes dos Relatérios de
Sustentabilidade do GRI, publicadas em 2002.

3 CARACTERISTICAS DA PESQUISA

O presente estudo tem natureza exploratéria. Em
termos de capacidade do pesquisador de manipular as vari-
dveis, esta pesquisa se classifica como ex post facto, pois, se-
gundo Cooper e Schindler (2003), ndo pode ser influenciada
pelo pesquisador.

A pesquisa é descritiva e transversal com relagdo
a dimensdo de tempo, pois é feita uma vez e representa um
instantdneo de um determinado momento e como um es-
tudo estatistico. £ classificada, ainda, como uma pesquisa
de ambiente de campo, pois trata de informagoes de carater
publico e, por fim, é classificada como pesquisa de rotina
real, pois ndo altera quaisquer dados analisados, julgando-
-os inarbitrariamente (COOPER; SCHINDLER, 2003).

3.1 COLETA DE DADOS

A presente pesquisa utiliza os dados disponiveis nos
proprios websites das empresas que compdem o Ibovespa. O
objeto da pesquisa sdo as Demonstragdes Financeiras Con-
solidadas com as respectivas Notas Explicativas, os Relato-
rios Anuais, os Relatérios Sociais, os Relatorios de Susten-
tabilidade, os Relatérios Ambientais e também os Relatérios
da Administragdo disponibilizados por essas empresas.

Durante os meses de setembro até dezembro de
2008, a partir dos websites das empresas que compdem o
universo da pesquisa, foram feitos downloads de todos os

Relatérios de Sustentabilidade, Ambientais, Sociais, da Ad-
ministragdo, além de Demonstracdes Financeiras Conso-
lidadas e suas respectivas Notas Explicativas relativas ao
ano fiscal de 2007. Com isso, os dados necessarios para a
pesquisa ja poderiam ser compilados para posterior andlise
estatistica e conclusoes.

Justificadas pelo fato de se tratarem de informagdes
voluntdrias, algumas empresas componentes do Ibovespa
nio mantinham disponiveis em seus websites as informagdes
relativas ao seu desempenho ambiental no ano de 2007. As-
sim, foi contatado o Departamento de Relagdo com Investi-
dores de cada uma delas para que o instrumento da pesqui-
sa fosse disponibilizado a elas e, posteriormente, devolvido
completamente respondido para compilagdo dos dados e
anélise dos mesmos. Essas empresas foram a Bolsa de Mer-
cadorias e Futuros, as Lojas Renner e a Net Cabo.

3.2 DETALHAMENTO DO UNIVERSO DE
PESQUISA

Este artigo analisa o universo das empresas do Ibo-
vespa, composto por 66 ativos diferentes, sendo que dese
total, existem 55 grupos controladores que sdo estudados.
A Tigura 1 apresenta a classificagdo setorial com a repre-
sentatividade percentual estabelecida pela Bovespa.

Tanto a estrutura setorial como a classificacio das
empresas negociadas sdo objeto de revisdes periddicas, nor-
matizadas pela prépria Bovespa. Para o caso de haver alte-
ragdes durante a vigéncia do indice de produtos ou servigos
com maior contribuigio para a formagdo das receitas, é ava-
liado se essas alteragdes se mantém ao longo do tempo ou
constituem-se em uma tendéncia, antes de ser feita a reclas-
sificagdo setorial da empresa (BOLSA DE VALORES DE
SAO PAULO, 2008b).
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UTILIDADE PUBLICA 20,00%
TELECOMUNICACOES
PETROLEO, GAS E BIOCOMBUSTIVEL
MATERIAIS BASICOS 16,36%
FINANCEIRO E OUTROS 16,36%

CONSUMO NAO cicLico 14,55%
CONSUMO cicLIco
CONSTRUCAO E TRANSPORTE 12,73%

BENS INDUSTRIAIS

Figura 1 - Classificagdo setorial do Ibovespa
Fonte: Elaborada pelos autores.

A liquidez do Ibovespa é comprovada pela Bovespa (2008a), quando afirma que mais de 70% da capitalizagdo bur-
satil da Bolsa de Valores de Sdo Paulo esta centralizada nas negociagdes de ativos que compdem o indice e, adicionalmente,
essas empresas possuem um valor somado que representa aproximadamente 25% do Produto Interno Bruto (PIB) do
Brasil.

4 APRESENTACAO E ANALISE DOS DADOS

Nesta se¢io, serdo apresentados os dados da pesquisa e a forma da coleta de dados, e em seguida, através da esta-
tistica descritiva, sdo demonstrados os resultados obtidos na presente pesquisa.

4.1 OS DADOS DA PESQUISA

Para a obtencio dos resultados, foram coletados os dados de 55 empresas ou grupos controladores, responsaveis
pela composic¢do do Ibovespa. Ndo foram excluidos os dados de nenhuma empresa componente do universo, e isso ocorreu
em razio da auséncia de erros de preenchimento com dados extremos, ndo sendo atribuidos nem grau maximo nem mini-
mo para todas as questdes, o que segundo Nunnally (1978), é caracterizado como resposta estereotipada.

4.2 ESTATISTICA DESCRITIVA

A primeira parte dos dados analisados é referente a estrutura de governanca e sistemas de gerenciamento das
empresas. Esse ponto é subdividido em seis questdes que tiveram seus dados divulgados pelas 55 empresas analisadas,
conforme a Tabela 1.
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Tabela 1 - Estrutura de governanga e sistemas de gerenciamento

Questio Sim Ndo

% N % N
Departamento de controle/posi¢des gerenciais 47,3 26 52,7 29
Comité ambiental ou de assuntos externos 67,3 37 32,7 18
Termos e condigdes aplicaveis aos fornecedores/clientes 60,0 33 40,0 22
Envolvimento dos shareholders na escolha de politicas 14,5 8 85,5 47
Implantagio do ISO 14001 45,5 25 54,5 30
Compensagio financeira aos executives 63,6 35 36,4 20

Fonte: Elaborada pelos autores.

Na primeira questdo, que trata sobre a existéncia
de um departamento de controle de poluigdo e/ou posigdes
gerencials para o gerenciamento ambiental, 47,3% das em-
presas afirmaram possuir esse departamento/posi¢io ge-
rencial em sua estrutura organizacional e 52,7% declara-
ram que nio possuem departamentos gerenciais ligados ao
gerenciamento ambiental.

A existéncia de um comité ambiental e/ou de as-
suntos externos teve a resposta afirmativa de 67,3% das em-
presas, ficando 32,7% sem o referido comité ambiental. No
questionamento seguinte, relacionado a termos e condi¢des
aplicaveis a fornecedores e/ou clientes, 60% das empresas
afirmaram possuir esses termos e 40% divulgaram ndo pos-
suir quaisquer tipos de termos e condi¢des para fornecedores
e/ou clientes.

Quanto ao envolvimento das partes interessadas
(shareholders) na escolha de politicas ambientais corporati-
vas, 14,5% afirmaram que asseguram o envolvimento des-
tas partes e 85,56% divulgaram ndo considerar o envolvi-
mento de tais partes interessadas na escolha de politicas
ambientais corporativas.

Com rela¢do a adequag¢do de normas internacio-
nais, tais como as SO, 45,5% das empresas afirmaram ter
[SO 14001 implantado na planta e/ou édrea administrati-
va, enquanto 54,5% afirmaram nio possuir esse diferencial
implantado nas suas estruturas. E, por fim, a compensagio

financeira aos executivos ligada ao desempenho ambiental
foi divulgada como afirmativa por 63,6% das empresas, sen-
do que 36,4% ndo compensam financeiramente os executi-
vos pelo desempenho ambiental.

Ao se analisarem os dados mais detalhadamente,
verificou-se que, das 55 empresas componentes do estudo,
oito afirmaram ndo praticar nenhuma das seis praticas rela-
cionadas a estrutura de governanca e sistemas de gerencia-
mento ligados ao desempenho ambiental. A segunda parte
dos dados analisados é referente a credibilidade das infor-
magdes divulgadas pelas empresas. Esse ponto é subdividi-
do em dez questdes, demonstradas na Tabela 2. A questdo
relacionada as diretrizes do GRI teve a adesdo de 32,7%
das empresas, enquanto 67,3% das empresas ainda ndo a
fizeram. Com relagdo a verificagdo independente que visa
evitar falhas nas divulgagoes feitas pela internet, 52,7% das
empresas a realizam e 47,3% das empresas ndo a realizam.
J& a verificagdo independente dos sistemas ambientais in-
ternos, 74,5% das empresas afirmam realiza-la e 25,5% das
empresas afirmam nio realiza-la.

No que tange a certificacdo relacionada a pontos
ambientais, a que é realizada por agéncias independentes é
obtida por 80% das empresas, ficando apenas 20% sem qual-
quer certificagio dessa natureza. A certificagdo dos produ-
tos referentes aos impactos ambientais é obtida por 60% das
empresas e 40% ainda nio possuem essa certificagio.
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Tabela 2 - Credibilidade das informagdes divulgadas pelas empresas

Questio Sim Nio

% N % N
Diretrizes do GRI 32,7 18 67,3 37
Verificagdo independente para evitar falhas na internet 52,7 29 47,3 26
Verificagdo independente dos sistemas ambientais 74,5 41 25,5 14
Certificagdo ambiental por agéncias independentes 80,0 44 20,0 11
Certificagdo de produtos junto aos impactos ambientais 60,0 33 40,0 22
Prémios externos de desempenho ambiental 72,7 40 27,3 15
Envolvimento de shareholders na de divulgacéo 18,2 10 81,8 45
Iniciativas ambientais ligadas a ministérios 16,4 9 83,6 46
Iniciativas especificas para melhorar préticas ambientais 94,5 52 5,6 3
Participagdes em outras organizagdes/associagoes 96,4 53 3,6

Fonte: Elaborada pelos autores.

Das 55 empresas analisadas, 72,7% divulgaram ja ter
recebido prémios externos de desempenho ambiental e/ou
inclusdo em indices externos de sustentabilidade, enquanto
27,3% das empresas ndo apresentaram essa caracteristica.

Tal como foi divulgado pelas empresas na primeira
parte das questdes, com relagdo a participagdo dos sharehol-
ders na escolha de politicas ambientais, nesse ponto, 18,2%
das empresas afirmaram permitir o envolvimento dos
shareholders no processo de divulgacdo ambiental, ficando
81,8% sem permitir o envolvimento deles.

As participagdes em iniciativas ambientais englo-
bam o dltimo ponto das divulgagdes relacionadas a credi-
bilidade. No primeiro desses questionamentos, 16,4% das
empresas afirmaram fazer parte de iniciativas ambientais
voluntarias ligadas ao Ministério do Meio Ambiente e/ou
ao Ministério das Minas e Energia e 83,6% das empresas
afirmaram ndo fazer parte destas.

O segundo questionamento relativo a iniciativas
ambientais estd ligado a iniciativas industriais especificas
para melhorar préticas ambientais e 94,5% das empresas
afirmaram possuir essas caracteristicas e 5,5% afirmaram
nio possuir qualquer iniciativa dessa natureza. Caracteristi-
ca semelhante a do tltimo questionamento, que engloba par-
ticipagdes em outras organizagdes/associagdes ambientais
para melhorar préticas ambientais diferentes das duas ul-
timas anteriores, sendo que 96,4% das empresas afirmaram

possuir alguma forma de organizag¢do/associagdo com esse
fim, e 3,6% afirmaram nio possuir qualquer iniciativa.

Um ponto que merece destaque é a divulgagio do
comprometimento de alguma forma voluntaria de melhoria
de praticas ambientais pela quase totalidade das empresas
e outro ponto que também merece destaque é que, das 55
empresas analisadas, apenas duas delas se enquadram posi-
tivamente nos dez critérios que avaliaram a credibilidade.

A terceira parte dos dados analisados tem o objetivo
de identificar o desempenho ambiental das empresas com-
ponentes do Ibovespa para, posteriormente, relaciona-los
com as suas divulgacdes. Das informacgoes relacionadas aos
indicadores de desempenho ambiental, aqueles relacionados
ao desempenho ambiental em uso e/ou eficiéncia energética
e uso e/ou eficiéncia de dgua sio utilizados, independente-
mente do nivel, por todas as empresas do Ibovespa. De for-
ma contrdria, o indicador de desempenho complacente (por
exemplo, excessos e incidentes divulgédveis) néo é utilizado
por 47,3% das empresas, sendo apenas utilizado por 52,7%
das empresas.

A quarta parte dos dados é referente a evolugio e ge-
renciamento dos gastos ambientais divulgados pelas empre-
sas. Esse ponto é subdividido em trés questoes, demonstradas
na Tabela 3. No ponto concernente aos gastos ambientais, as
empresas se demonstram preocupadas em propor iniciativas
ambientais e aumentar os investimentos em tecnologias.

Tabela 3 - Gastos ambientais das empresas componentes do Ibovespa

. Sim Nio
Questio
% N %
Evolugio da economia pelas iniciativas ambientais 92,7 51 7,3 4
Tecnologias, P&D e inovagdes crescentes 98,2 54 1,8
Quantia gasta em multas diminuindo 58,2 32 41,8 23

Fonte: Elaborada pelos autores.
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A primeira questdo esta relacionada a evolugio da economia feita pelas empresas como consequéncia das iniciativas
ambientais, e que 92,7% das empresas afirmaram essa evolugdo. O valor gasto em tecnologias, pesquisas e desenvolvimento
de produtos e/ou inovagdes para melhorar o desempenho e/ou a eficiéncia ambientais é crescente, conforme 98,2% dos res-
pondentes, restando 1,8% que afirmaram nio gastar em tecnologias e/ou inovagdes.

Situagio distinta dos dois pontos anteriormente analisados foi constatada na questio que avaliava a diminuigdo na
quantia gasta em multas relacionadas a temas ambientais. Embora a quase totalidade das empresas investisse em novas
tecnologias e iniciativas para melhorar o desempenho ambiental, esses investimentos ndo necessariamente faziam com que
elas diminuissem os valores gastos com multas ambientais. Do total das empresas, 58,2% afirmaram que essa quantia estd
diminuindo e 41,8% das empresas admitiram que, embora invistam, ndo conseguem diminuir os seus gastos com multas

relacionadas a temas ambientais.

A quinta parte dos dados é referente a visdo e estratégia das empresas, tida como o primeiro grupo de divulgagdes
nio complexas analisadas, as quais podem ser mais facilmente copiadas por empresas que ndo possuem verdadeiro compro-
metimento ambiental e tém seus dados evidenciados na Tabela 4.

Tabela 4 - Visdo e estratégia das empresas componentes do Ibovespa

. Elabora e divulga Elab.o ra e nao Nio elabora
Questio divulga
% N % N
Declaragido do CEO sobre o desempenho ambiental 16,4 9 1,8 1 81,8 45
Declaragio de politica ambiental corporativa 60,0 33 23,6 ] 16,4 9
Declaragio sobre sistemas de gerenciamento ambiental 45,5 25 29,0 16 25,5 14
Declaragio de revisdes do desempenho ambiental 54,5 30 25,5 14 20,0 11
Declaragio de objetivos ambientais futuros 78,2 43 14,5 8 7,3 4
Declaragio de inovagdes ambientais e novas tecnologias 85,5 47 14,5 8 0,0 0

Fonte: Elaborada pelos autores.

Com relagdo a visdo e a estratégia das empresas
analisadas, seis pontos foram considerados, discriminados
por tipos diferentes de declarag¢des, ou seja, divulgacoes for-
mais de informacgdes por parte das empresas. Nesse ponto,
foi analisado se a empresa apenas elabora essas declaragoes,
sem divulga-las ao meio externo, se as elabora e as divulga
ou se nio as elabora.

Na questdo sobre a declaragio do Chief Executive
Ofticer (CEO), sobre o desempenho ambiental em carta para
os acionistas e/ou partes interessadas, 16,4% das empresas
afirmaram elabora-la e divulgé-la, enquanto 1,8% afirmaram
ndo divulga-la, embora a elaborem. Comparativamente com as
outras declaragdes desse ponto analisado, a do CEO foi a tinica
em que 81,8% das empresas admitiram que ndo a elaboravam.

Para todas as outras declaragoes formais analisadas,
o valor maximo percentual de empresas que admitiram néo
elabora-las nio passou de 25%, como serd visto a seguir. Da
segunda questdo em diante, no minimo 45% das empresas
afirmaram elaborar e divulgar as informagoes. Especifica-
mente na segunda questdo, sobre a declaragdo de politica
ambiental corporativa, valores, principios e cédigo de con-
duta ambiental, 60% das empresas afirmaram elaborar e di-
vulgar essa declaracgdo. J4 23,6% afirmaram elaborar, mas
admitiram nio divulgar, e 16,4% nem elaboram nem divul-
gam essa informagéo sobre a politica ambiental corporativa.

A declaragdo sobre sistemas de gerenciamento formais pre-
ocupados com o risco e desempenho ambiental é elaborada
e divulgada por 45,5% das empresas componentes do Ibo-
vespa; 29% a elaboram, mas néo a divulgam e 25,5% atirma-
ram ndo elaborar essa declaragdo. Uma declaragdo de que a
empresa procede a revisdes e avaliagdes periddicas do seu
desempenho ambiental é elaborada e divulgada por 54,5%
das empresas, sendo que 25,5% elaboram, porém ndo as di-
vulgam e, finalmente, 20% ndo elaboram esta declaragdo de
revisoes e avaliagoes.

Focando nos termos de desempenho ambiental futu-
ro, uma declaragio desses objetivos mensuraveis é elaborada
e divulgada por 78,2% dos analisados. As empresas que ela-
boram, mas ndo divulgam representam 14,5% e as que nédo
elaboram representam 7,3% da amostra. As inovagdes am-
bientais especificas e/ou novas tecnologias sdo, também, evi-
denciadas em uma declaragio especifica, a qual é elaborada e
divulgada por 85,5%, e 14,5% das empresas as elaboram, mas
ndo as divulgam. Das 55 empresas, nenhuma delas divulgou
em suas informagdes ambientais que deixa de elaborar essa
ultima declaragio.

A pentltima parte dos dados é referente ao perfil
ambiental das empresas, a qual analisa algumas visdes es-
tratégicas ambientais. IEsses dados podem ser visualizados
na Tabela 5.
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Tabela 5 - Perfil ambiental das empresas componentes do Ibovespa

. Elabora e divulga Elab‘o ra e nao Nio elabora
Questio divulga

% N % N

Declaragio de complacéncia com padrdes ambientais 21,8 12 9,1 5 69,1 38

Visdo geral do impacto ambiental da empresa 58,2 32 16,3 9 25,5 14

Visdo geral de como as operagdes afetam o ambiente 58,2 32 23,6 13 18,2 10

Visdo geral do desempenho ambiental vs concorrentes 50,9 28 3,6 2 45,5 25

Fonte: Elaborada pelos autores.

Nesse grupo que analisa o perfil ambiental, primei-
ramente ¢ questionado sobre a elaboragio e divulgacdo de
uma declaragio de complacéncia da empresa (ou auséncia)
com padrdes ambientais especificos, e 21,8% das empresas
afirmam elaborar e divulgar essa declaragdo. Aquelas que
elaboram, mas ndo as divulgam representam 9,1% do total e
69,1% das empresas admitiram ndo elaborar essa declarago.
Essa informagdo foi baseada nos relatérios divulgados pelas
empresas, tantos os de Sustentabilidade, os Sociais, os Am-
bientais e o Relatério da Administragio.

Do segundo ao quarto ponto, o padrido da amostra se
altera, sendo que mais da metade das empresas, afirmou ela-
borar e divulgar essas informagdes. Na segunda questdo, que
trata sobre a visdo geral do impacto ambiental que a empresa
causa, 58,2% das empresas afirmam que elaboram e divulgam
esta informacdo, sendo que 16,3% assumem que elaboram,
mas ndo divulgam e 25,5% assumem néo elaborar esta visio.

No terceiro ponto, a visdo geral de como as opera-
¢des, os produtos e os servigos dos negdcios afetam o meio
ambiente, os mesmos 58,2% do segundo ponto afirmaram
que elaboram e divulgam essa visdo, atestando o mesmo
nivel nas atividades operacionais. As elaboram, mas ndo as
divulgam, representam 23,6% e aquelas que assumiram néo
elabord-las representam 18,2% do total.

O dltimo questionamento, que versava sobre a visdo
geral do desempenho ambiental corporativo comparado com
as empresas do mesmo setor, teve respostas positivas para
elaboragdo e divulgagdo por 50,9% das empresas, ficando
aquelas que apenas elaboram com 3,6% do total e as que nio
elaboram esta informacio com 4:5,5% do total das empresas
analisadas. A tltima parte dos dados (Tabela 6) é referente
a iniciativas ambientais das empresas, analisando nivel de
treinamento, planos internos de responsabilidade, prémios,
auditorias e programas internos ligados a tematica ambien-
tal, além do envolvimento com a comunidade e/ou doagdes
relacionadas com o meio ambiente.

Nesse tltimo grupo, uma descrigdo substancial do
treinamento dos empregados em gerenciamento e operagdes
ambientais é elaborada e divulgada por 81,8% das empresas;
o valor percentual das empresas que elaboram a descrigio,
mas nio as divulga e das empresas que ndo as elaboram é o
mesmo: 9,1%.

Para o caso de acidentes ambientais, foi verificada a
existéncia de planos de responsabilidade pelas empresas e
65,5% das empresas afirmaram possuir esses planos de res-
ponsabilidade formalizados e divulgarem os mesmos para a
sociedade. Elaboram, mas nio divulgam, 16,4% e 18,2% as-
sumiram que nio os elaboram.

Tabela 6 - Iniciativas ambientais das empresas componentes do Ibovespa

. Elabora e divulga Elab‘o ra e nao Nio elabora
Questio divulga
% N % N
Treinamento dos empregados em operagdes ambientais 81,8 45 9,1 5 9,1 5
Planos de responsabilidade para acidentes ambientais 65,5 36 16,4 9 18,2 10
Prémios ambientais internos 21,8 12 18,2 10 60,0 33
Auditorias ambientais internas 76,4 42 10,9 6 12,7 7
Programas internos de certificagdo ambiental 34,5 19 20,0 11 45,5 25
Envolvimento com a comunidade e/ou doagdes ambientais ~ 100,0 0 0,0 0 0,0 0

Fonte: Elaborada pelos autores.
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Com relagio a existéncia de prémios ambientais
internos, 21,8% das empresas afirmaram que elaboram e
divulgam tais prémios, 18,2% elaboram, mas nio os divul-
gam e 60% afirmaram que ndo elaboram informagdes re-
lacionadas a prémios ambientais internos. As informagdes
sobre auditorias ambientais internas sio elaboradas e di-
vulgadas por 76,4% das empresas; 10,9% elaboram, porém
nio as divulgam e 12,7% admitiram que ndo elaboram essas
informagdes. J4 sobre programas internos de certificagido
ambiental, 34,5% das empresas divulgaram que elaboram e
disponibilizam essas informagdes.

As que elaboram e ndo disponibilizam para a socie-
dade compdem 20% do total e 45,5% das empresas assumi-
ram que nio elaboram essas informagoes. O tltimo ponto
analisado merece destaque, pois é ligado ao envolvimento
com a comunidade e/ou doagdes relacionadas com o meio
ambiente. Das 55 empresas analisadas, todas as 55 empre-
sas da amostra elaboram e divulgam informacoes acerca do
envolvimento com a comunidade em que estdo inseridas e/
ou doagdes relacionadas com o meio ambiente.

5 CONCLUSOES

Com as crescentes preocupagdes com o meio ambien-
te e as empresas que o modificam permanentemente, verifi-
cou-se a necessidade da implantagio de agdes que visassem
a prote¢do do mesmo. Assim, as empresas tomaram certas
Iniciativas que buscavam, inicialmente, proteger o ambiente
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