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Resumo:

om a internacionalizagio das normas contdbeis, no Brasil foi
‘ publicada a Lei n°® 11.638/07, a qual criou o grupo intangivel

no ativo do balango patrimonial. Este estudo tem por objetivo
analisar as alteracdes em termos da evidenciagdo dos ativos intangiveis,
nos demonstrativos contabeis das dez empresas com maior capital social
divulgadas pela BM&IFBOVESPA no ano de 2010, em comparagdo com
os elementos evidenciados anterior a Lei n° 11.638/07. No estudo foram
utilizados alguns procedimentos metodol6gicos como a anélise de contetido
realizada nos demonstrativos financeiros: Balango Patrimonial, Notas
Explicativas e Relatério da Administragdo. Como resultado, observou-se
que: (a) as empresas “A” e “I” possuem a maior variedade de intangiveis
evidenciados nos demonstrativos; (b) os tipos de intangiveis mais
evidenciados no perfodo foram “Franquias e licengas”, “Software” e “Agio
por expectativa de rentabilidade futura”; e (¢) “Marcas” foi o intangfvel mais

evidenciado implicitamente nos relatérios de administragdo das entidades
em estudo.

Palavras-chave: Demonstrativos financeiros. Ativos intangiveis. Lei n°
11.638/07.

Abstract: With the internationalization of accounting standards, in Brazil was
promulgated the law n° 11. 638/07 that created the intangible group in asset of
balance sheet. This study has for objective to analyze alterations in evidencing form
of intangible assets, based on financial statements of 10 companies with greater
soctal capital disclosed by BM&FBOVESPA in 2010, in comparison to evidenced
elements before law 11.638/07. For development of study some methodological
procedures were used, standing out the content analysis, which was accomplished
n financial demonstratives: Balance Sheet, Notes to the Financial Statements and
Management Report. As result was observed: (a) the "A" and "I" companies have
the largest variety of intangible evidenced in demonstratives; (b) the intangible
types more evidenced in period were "Franchise and licenses", Software" and "Agio
Jor expectation about future profitability”; and (c) "Marks" were the intangible
more evidenced implicitly in administration reports of entities in study.

Keywords: Financial reporting. Intangible assets. Law 11.638/07.
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1 INTRODUCAO

De acordo com a Lei n® 6.404/ 76, no ativo imobilizado
se classificavam os bens tangiveis e bens intangiveis. Os bens
intangiveis, conforme a Iudicibus, Martins e Gelbcke (2008),
sdo bens em que o valor nio estd em qualquer propriedade
tisica, mas nos direitos de propriedade legalmente conferidos
aos seus proprietdrios, como patentes, direitos autorais,
marcas, entre outros. Contudo, a Lei n° 6.404/76 nio
definiu nenhum grupo para tratar, especificamente, do ativo
intangivel, até porque o termo passou a ter maior relevancia
com as fusdes e incorporagdes que comegaram a ocorrer na
Europa e nos Estados Unidos (MARION, 2001).

Para atender a necessidade de mensuragio do
intangivel junto as empresas no ambito internacional,
Schmidt, Santos e Iernandes (2006) observam que as Normas
Internacionais passaram discutir critérios de reconhecimento
de ativos intangiveis por meio do International Accounting
Standards ntmero 38 (IAS, 38), emitido pelo International
Accounting Standards Board (IASB). O Brasil procurou se
adequar as Normas Internacionais de Contabilidade, mas até o
terceiro trimestre de 2007 nio havia na legislagédo um item que
tratasse especificamente sobre o tema, sendo os intangiveis,
nesse perfodo, classificados no diferido, conforme o inciso V, do
artigo 179, da Lei n® 6.404/76. Apenas com a Lei n° 11.638/07,
a qual alterou, revogou e introduziu novos dispositivos a Lei
n° 6.404/76, passou a existir um grupo de contas no ativo
permanente denominado Intangivel (SILVA, 2008).

Assim a contabilidade passa a ter o desafio de
mensurar os ativos intangiveis no balango. A partir do exposto,
este estudo busca responder ao seguinte questionamento:
quais elementos do agrupamento ativos intangiveis
foram evidenciados pelas empresas de maior capital social
divulgadas pela BM&FBOVESPA, em comparagio com
os elementos evidenciados anterior a Lei n°® 11.688/07°.
A partir desse questionamento, este estudo busca atender
ao seguinte objetivo: analisar as alteragdes em termos da
evidenciagdo dos ativos intangiveis, nos demonstrativos
financeiros das dez empresas com maior capital social listadas
na BM&FBOVESPA (2010), em comparagdo com elementos

evidenciados antes da Lel n® 11.638/07.

2 ATIVO INTANGIVEL

Os ativos intangiveis, como afirmam Schmidt,
Santos e Fernandes (2006, p. 23), “[...] sdo aqueles que
nio podem ser tocados, porque ndo possuem corpo fisico
ou matéria”. Adicionalmente, S (2009, p. 292) observa que
“[...] a qualidade de auséncia de representacdo fisica de um
componente do patriménio face a fungio por este exeqiifvel.
Trata-se de uma disparidade entre a forma fisica, aparente
ou processual de uma coisa e a esséncia funcional que dela
dimana na produgdo de fendmenos patrimoniais”. S (2009)
ainda explica que esse conceito é tradicional e foi utilizado
por expressivos intelectuais da Contabilidade do século XX.

Marion (2006, p. 209) considera que os ativos
intangiveis “[..] sdo os ativos que nio tém substincia
fisica e que, sem serem abstratos, ndo podem ser tocados,
palpados, mas podem ser comprovados”. Silva (2008, p. 111)
define intangivel como “[..] parte do ativo permanente
e compreende os direitos que tenham por objeto bens
incorpéreos destinados & manutengdo da companhia ou
exercidos com essa finalidade, inclusive o fundo de comércio
adquirido”. Adicionalmente, Cunha (2006) e Cunha e Silva
(2009) caracterizam ativo intangivel como parte do ativo
permanente, que corresponde aos bens que ndo possuem
materialidade ou existéncia fisica e estejam destinados a
manutengdo das atividades da entidade. Ferreira (2009), ao
fazer mengdo aos ativos intangiveis, resgata o CPC 04, o qual
considera que um intangivel pode ser registrado desde que
seja possivel identifica-lo, controlé-lo e que o mesmo seja
gerador de beneficios econémicos futuros. Neste estudo sio
abordados os ativos intangiveis a partir das concepgdes de
Cunha (2006), Cunha e Silva (2009) e Ferreira (2009).

Dessa forma, sendo os bens intangiveis registrados
no ativo das entidades, a [udicibus, Martins e Gelbcke (2008,
p. 16) citam como tipicos exemplos de ativos incorpéreos
“[...] as marcas, as patentes, os direitos autorais, os direitos
de concessdo, o fundo de comércio, os gastos com pesquisa
e desenvolvimento”. Para Marion (2006) e Kaio et al.
(2007), os exemplos principais de bens intangiveis sdo o
fundo de comércio (goodwill) e outros intangiveis, como
ponto comercial, direitos autorais, isengdes ou licengas
de exploragio, patentes relativas a invengdes e também a

marca de industria e comércio. Complementando, de acordo
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Schmidt e Santos (2009) e Ritta, Ensslin e Ronchi (2010) apresenta-se o Quadro 1, classificando os principais tipos de ativos

intangiveis e suas principais caracterfsticas.

Tipo de ativo

] , Caracteristica
intangivel
“Representa um agregado de beneficios econémicos futuros, um conjunto de intangiveis néo-
Goodwill identificdveis no processo de aquisi¢do, para os quais objetivamente nio é possivel proceder-se
a uma contabiliza¢do em separado”. (RITTA; ENSSLIN; RONCHI, 2010, p. 65).
Agio por “Valor superior ao valor patrimonial de uma agdo, pago em operagdes de aquisi¢do de controle

expectativa de
rentabilidade futura

aciondrio ou de participagdes aciondrias no capital de uma companhia”. (RITTA; ENSSLIN;
RONCHY], 2010, p. 65).

Sistemas l6gicos que processam dados de acordo com instrugdes programadas. (RITTA;

Software
oft ENSSLIN; RONCHI, 2010, p. 65).
Gastos de Sdo os gastos “[...] provenientes de novos empreendimentos em uma entidade existente, ou
. ~ , | que urgem em sua constitui¢do, ambos incorridos antes do inicio de suas operacdes, visando
implantagio e pré- . Lo - 3 . . ~
. atender basicamente ao principio da confrontacdo das despesas e evitar a distor¢do do lucro
operacional

dos primeiros anos”.(SCHMIDT; SANTOS, 2009, p. 17-18).

“Marca ou nome de produto é a palavra, frase ou simbolo que distingue ou identifica uma
entidade ou produto particular. [...7] Sdo ativos que representam direitos especificos conferidos
a alguém, de modo geral por um prazo determinado e renovével periodicamente, surgem em

Marcas e nomes de

produtos decorréncia dos valores gastos com propaganda e incluem, além do nome comercial, simbolos,
desenho e logotipos que sdo usados pela companhia”.(SCHMIDT; SANTOS, 2009, p. 19-20).
Pesquisa e “[...] sdo gastos realizados para gerar novos produtos, aperfei¢oar produtos antigos ou
. reduzir custos operacionais com o objetivo de beneficios futuros”. (SCHIMDT; SANTOS, p.
desenvolvimento
24).
“[...] so titulos de propriedade tempordria sobre determinada invengio, modelo de utilidade
ou desenho industrial, outorgados pelo Instituto Nacional da Propriedade Industrial (Inpi)
Patentes aos investidores ou autores ou a outras pessoas fisicas ou juridicas detentoras de direitos

sobre criagdo, que objetivam promover o desenvolvimento tecnolégico e implementar o setor
industrial de determinado pafs, por meio da prote¢do do invento”. (SCHMIDT; SANTOS,
2009, p. 29).

“[...] é o conjunto de prerrogativas conferidas pela Lei n® 9.610/98 a pessoa fisica ou juridica
criadora da obra intelectual, para que ela possa gozar dos beneficios morais e intelectuais
resultantes da exploragio de suas criagdes. Os direitos autorais podem ser: morais (pessoais) e
patrimoniais (econémicos)”. (SCHMIDT; SANTOS, 2009, p. 35).

“Um contrato de franquia ou uma licenga (concessdo) da ao seu titular o direito de explorar
esse ativo intangfvel durante um prazo previamente contratado”. (SCHMIDT; SANTOS,
2009, p. 36).

Direitos autorais

Franquias e licengas

Quadro 1 - Principais tipos de ativos intangiveis
Fonte: Adaptado de Schmidt e Santos (2009) e Ritta, Ensslin e Ronchi (2010).

Os exemplos citados pelos autores, no Quadro 1, sdo de bens intangiveis que nio possuem corpo fisico para
mensuracdo, mas que quando registrados nas demonstragdes financeiras das entidades agregam mais valor ao capital total,
representando a situagio patrimonial mais préxima da realidade do mercado ou cendrio que a mesma se encontra. Os tipos
de intangfveis apresentados no Quadro 1 sdo utilizados como indicativos para a realiza¢do das andlises dos demonstrativos
financeiros das dez empresas em estudo na se¢io 4.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Esta pesquisa apresenta carater descritivo, pois busca conhecer e interpretar a realidade sem nela interferir de modo
direto (CHURCHILL JUNIOR, 1987). Isso porque o estudo realiza a anélise das alteragdes em termos da evidenciagio dos
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ativos intangiveis, nos demonstrativos contébeis pelas dez empresas com maior capital social listadas na BM&FBOVESPA,
em comparag¢io com elementos evidenciados anterior a Lei n® 11.638/07.

Nesta andlise, buscou-se observar quais as discrepincias e as similaridades entre os relatérios apresentados, pelas
empresas a cada perfodo. Para a sele¢io das empresas foi utilizado o endereco eletronico da BM&FBOVESPA, a partir do
qual foi possivel ter acesso as demonstragdes financeiras, no Quadro 2, relativas aos exercicios sociais de 2007, 2008 e 20009.

Ref. Denominacio social Capital social (em 08/03/10) | Ramo de atividade (subsetor)
A Petroleo Brasileiro S.A - Petrobrés R$ 78.966.690.660,00 Petroleo, gés e biocombustivel
B Banco Santander (Brasil) S.A R$ 62.806.071.402,28 Intermediérios financeiros
C Vale S.A R$ 47.434.193.128,68 Mineragéo
D [tatt Unibanco Holding S.A R$ 45.000.000.000,00 Intermediarios financeiros
E Banco Bradesco S.A R$ 26.500.000.000,00 Intermedirios financeiros
F Centrais Elet. Bras. S.A - Eletrobras R$ 26.156.567.211,64 Energia elétrica
G BNDES Participacdes S.A R$ 18.704.355.611,92 Servigos financeiros diversos
H Banco do Brasil S.A R$ 18.548.610.944,89 Intermediérios financeiros
I JBSS.A R$ 16.483.544.165,08 Alimentos processados
J Gerdau S.A R$ 14.200.000.000,00 Siderurgia e metalurgia

Quadro 2 - As dez maiores empresas listadas na BM&FBOVESPA
Fonte: BM&FBOVESPA (2010).

Entre os relatérios das empresas, este estudo utiliza
como fonte de informagio o Balan¢o Patrimonial, as Notas
Explicativas e o Relatério da Administragio. Os relatérios
publicados em 2007 sdo analisados com a finalidade
de identificar a evidenciagio dos elementos dos ativos
intangfveis anterior a vigéncia da Lei n° 11.638/07, a qual
criou o subgrupo do ativo intangivel. Os relatérios referentes
aos anos de 2008 e 2009 foram analisados a fim de identificar
as alteracdes ocorridas na evidencia¢do dos elementos de
ativos intangiveis considerando as determinagdes da Lei n°®
11.638/07, em relagio aos relatérios de 2007.

Além do cardter descritivo, a pesquisa apresenta
cardter transversal, uma vez que as informagdes dos
relatérios foram coletadas apenas uma vez no tempo
(PERIN et al., 2000).

A pesquisa também ¢é considerada do tipo
exploratéria. Esse tipo de pesquisa busca “[...] levantar
informagdes sobre um determinado objeto, delimitando
assim um campo de trabalho, mapeando as condigdes de
manifestagdo desse objeto” (SEVERINO, 2007, p. 123).
Como o estudo se limita a analisar os relatérios das dez
empresas com maior capital social da BM&FBOVESPA,
a fim de observar se existem alteracdes em termos da
evidenciagdo dos ativos intangiveis, nos demonstrativos, em
comparagio com elementos evidenciados anterior a Lei n°
11.638/07. Cabe ressaltar que, caso a percepgio analisada se
confirme, hé a possibilidade de ampliar as bases da pesquisa,
a fim de se obter conclusdes mais robustas sobre o tema.

Em relagdo as técnicas de pesquisa, o estudo é
segmentado em dois momentos: no primeiro, realiza-se uma

pesquisa bibliografica (teérica) em livros e artigos, com o
propésito de conhecer os conceitos relativos ao tema em
estudo; no segundo, apresenta-se o enfoque empirico.

No que se refere as técnicas de pesquisa aplicadas,
destaca-se que, ao realizar a analise dos relatérios descritos,
este estudo utiliza a andlise de contetido. Segundo Bardin
(2002, p. 38), este tipo de andlise é aplicada a “[..] um
conjunto de técnicas de andlise das comunicagdes que utiliza
procedimentos sisteméticos e objetivos de descrigio do
contetido das mensagens”. Minayo (2003, p. 74) enfatiza que
a analise de contetido visa verificar hipéteses e ou descobrir o
que esta por trés de cada contetido manifesto. Vergara (2005)
considera que essa é uma técnica aplicada no tratamento de
dados e visa identificar o que estd sendo dito a respeito de
determinado tema. Bardin (2002) complementa que a técnica
visa obter, a partir de procedimentos sistemdticos e objetivos,
a descri¢do do contetido das mensagens (qualitativos ou
ndo) que permitam a inferéncia de conhecimentos relativos
as condigdes de produgdo/recepgdo das mensagens. Como
na andlise de contetido existe a possibilidade de se analisar
elementos qualitativos ou ndo, optou-se neste estudo por
aplicar a andlise segundo a ética qualitativa.

Bauer e Gaskell (2002) afirmam que a pesquisa
qualitativa é aquela que ndo utiliza nimeros, mas interpreta a
realidade social. Vieira e Zouain (2006, p. 18) complementam
que “[..] a pesquisa qualitativa geralmente oferece
descrigdes ricas e bem fundamentadas, além de explicagdes
sobre processos em contextos locais identificaveis”. Nesse
sentido, é aplicada a pesquisa qualitativa ao se analisar os
relatérios das empresas objeto de estudo. A partir dessa
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andlise, busca-se realizar um comparativo entre a evidencia¢do dos elementos do ativo intangivel anteriores a
vigéncia da Lei n® 11.638/07, com a evidenciagdo posterior a vigéncia da Lei, bem como sio identificados os elementos
de ativos intangiveis evidenciados nos demonstrativos financeiros objeto de estudo e dos exercicios sociais citados. Para
tabular as informagdes apresentadas nos relatérios foram utilizadas planilhas eletronicas.

Observados os aspectos metodolégicos que delineiam a pesquisa, a préxima se¢fo apresenta os resultados obtidos
com a andlise dos relatérios, vinculados as empresas objeto de estudo.

4 ANALISE DE DADOS

Esta secdo apresenta inicialmente o resultado da andlise conjunta dos elementos pesquisados. Em seguida,
apresenta os tipos de intangiveis identificados nos demonstrativos financeiros das empresas, bem como a correlagio do
estudo aplicado (pratico) com os elementos teéricos informados pela secdo 2.

4.1 ANALISE CONJUNTA DOS ELEMENTOS

Por meio da andlise dos balangos patrimoniais das empresas foi identificado o montante financeiro de ativos
intangiveis registrados e evidenciados nos exercicios sociais de 2007, 2008 e 2009, conforme o Quadro 3.

Empresa | Intangivel em | Intangivel em Var.% Intangivel em Var.% Intangivel
31/12/07 (R$) | 381/12/08 (R$) 2007 p/ 31/12/09 (R$)| 2007 p/ médio dos
2008 2009 periodos

A 3.074.677,00 3.781.716,00 + 22,9 3.746.889,00 + 21,86 3.534.427,33
B 1.791.235,00 27.689.277,00 +1445,8 25.072.493,00 +1299,7 18.184.3385,00
C 12.14:3.306,00 8.400.283,00 - 30,8 7.852.263,00 - 85,34 9.465.284,00
D 0,00 0,00 0 0,00 0 0,00
E 535.195,00 1.866.569,00 +155,3 1.802.512,00 + 236,8 1.234.758,67
F 55.558,00 53.706,00 - 3,38 51.855,00 - 6,77 53.706,38
G 0,00 0,00 0 0,00 0 0,00
H 0,00 4.042.847,00 100 7.607.239,00 100 3.883.362,00
I 9.615,00 959.230,00 + 9876 11.422.348,00 +118697 4.130.397,67
J 856.617,00 535.621,00 + 50,1 546.188,00 + 58,14 479.458,67

Quadro 3 - Evidenciagdo dos ativos intangiveis no balango patrimonial
Fonte: Elaborado pelos autores com base nos dados primarios.

Os saldos do subgrupo intangivel em 31/12/07, apresentados no Quadro 3, resultam de reclassificagdes realizadas pelas
empresas com o proposito de facilitar a comparabilidade das demonstragdes financeiras. Esses valores, no exercicio de 2007,
estavam classificados no ativo imobilizado, no ativo diferido, entre outros.

Dentre as dez empresas analisadas, apenas a empresa “B” evidenciou no balango patrimonial de que tipo de intangivel se
trata o saldo do subgrupo, sendo este subdivido em “Agio na Aquisigio de Sociedades Controladas” e “Outros Ativos Intangiveis”.
As demais empresas apresentaram apenas o subgrupo intangivel sem outras segregacdes.

Ao analisar o Quadro 3, verifica-se que as empresas “D” e “G” ndo possuem ativos intangiveis classificados e evidenciados
no balango patrimonial. Na andlise as colunas de “Var. %", as empresas “C” e “F” apresentam uma redugo de um ano para outro
no saldo do subgrupo intangivel, isso pode ser decorrente da amortizagdo desses ativos, uma vez que as empresas nio adquiriram
novos intangiveis nos perfodos apresentados. As empresas “A” e “B” apresentaram um aumento no saldo do intangivel de 2007
para 2008. Isso demonstra que essas empresas realizaram aquisi¢oes de ativos intangifveis no periodo. No entanto, de 2008 para
2009 houve um decréscimo dos valores apresentados, o que pode significar que nesse periodo ndo ocorreram aquisi¢des de novos
ativos intangiveis, sendo contabilizado nesse subgrupo somente o saldo da amortizagio das empresas “A” e “B”.

As empresas “E”, “H”, “I” e “J” apresentam outro contexto, em que o subgrupo intangfvel cresceu em valor nas
relagdes dos anos de 2007 para 2008 e de 2008 para 2009, representando a aquisi¢do de novos ativos intangiveis em todos os
perfodos analisados.
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As empresas que apresentaram as maiores variagoes
positivas na evidenciagdo dos ativos intangiveis no balango
patrimonial, de acordo com a andlise do Quadro 3, foram: a
“I”, com um aumento de 9,87% em 2008 em relacgdo a 2007, e
118,70% em 2009 em relagdo a 2007; a “B”, com um aumento
de 1.44:5,80% em 2008 em relagdo a 2007, e 1.299,70% em
2009 em relagdo a 2007; e a “E”, com um aumento de 155,30
% em 2008 em relagio a 2007, e 236,80% em 2009 em
relagio a 2007.

A empresa que apresentou uma média de ativos
intangiveis registrados de modo mais relevante foi a
empresa “B”, com a média entre os periodos analisados
de R$ 18.184.335,00 em ativos intangiveis registrados e
evidenciados no balango patrimonial.

Dentre as dez empresas, destaca-se a empresa “I”,
a qual apresentou uma evolugdo significativa no saldo do
subgrupo intangivel nos perfodos apresentados. Ao passo
que a empresa “C” apresentou o maior percentual de
redugdo do subgrupo intangivel no balanco patrimonial,
com -380,80% em 2008 em relagdo a 2007, e -35,34% em

2009 em relagdo a 2007. Ainda assim, o valor médio do
saldo de intangivel registrado e evidenciado entre os anos
apresentados da empresa “C” permaneceu entre os saldos
médios de intangiveis mais relevantes segundo a andlise.

4.2.1 Tipos de intangiveis identificados
nos demonstrativos financeiros das
empresas

Com as andlises nas notas explicativas e dados
especificos de ativos intangiveis apresentados nos relatérios
da administra¢io das empresas em estudo, foi possivel
identificar os tipos de ativos intangiveis que as entidades
possuem registrados e evidenciados, como apresentado no
Quadro 4. Como base para elaboragdo da coluna “Ativos
Intangiveis” do Quadro 4 sdo utilizados os principais tipos
de ativos intangiveis de acordo com os autores Schmidt e
Santos (2009) e Ritta, Ensslin e Ronchi (2010) apresentados
no Quadro 1.

Arivos Intangiveis Erupresas analisadas
A B ] E F L H I J
20GT X
Fosgwll 2005 X
2005 X
Agio por sxpactativa 20T = x = = =
de rentabilidads 2005 x X x X X X
furura 2008 | X X X X X
2007 X = = = X
Fafevara 2003 X = = X X X
2005 x = X X X X X
Craztor de maplantacis ‘.‘IZHJ: | 1 1
f = 20035
= pra-operaclon
i n
- d 2007 X i
"'_T":::iz:::ﬂ' § 200d X X X
2005 X = X
Pazguiza & S0t =
dazenvnlamenio 2005 X
(P&D)] ag0s | X | | '
2007 X | |
Patentes 2005 X X
2005 X X
2007
Dirsitos autorals 2003
2005
207 | X x | X
Framguas & lhosngas | 2005 X = x | x| X X | x
2005 X = X b X X X X

Quadro 4 - Ativos intangiveis identificados nos demonstrativos financeiros
Fonte: Elaborado pelos autores com base nos dados primarios.
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Alémdos ativos intangiveis apresentados no Quadro
4, a empresa “D” informou em suas notas explicativas que
compdem, no seu subgrupo intangivel, a conta “Aquisi¢do da
carteira de clientes”, em 2007, 2008 e 2009. A empresa “E”
informou nas notas explicativas que subgrupo intangivel é
composto pela “Aquisi¢do da carteira de clientes”, em 2008 e
2009. A empresa “I” informou que possui o ativo intangivel
“Aquisi¢do da carteira de clientes” apenas em 2008. Algumas
empresas apresentam ainda a conta “Outros”, sem haver a
descri¢do quanto aos tipos de intangiveis que a compdem.

A empresa “D” apresentou saldo zero no subgrupo
intangivel e explicativas
que efetuou a reclassificagdo dos intangiveis apds o
encerramento contabil de 2007 e 2008, informando que o
saldo do intangivel para esses anos era de R$ 2.820.024,00
e R$ 4.132.966,00, respectivamente. Nas notas explicativas,
a empresa informou que em 31/12/09, ela possufa um saldo
de intangiveis no valor de R$ 3.74:8.220,00. A empresa “G”
apresentou saldo zero no subgrupo intangivel nos trés
“exercicios analisados, e informou nas notas explicativas
referente a 2009 que os “Agios apurados na aquisi¢io de
investimentos decorrentes de expectativa de resultados
futuros” sdo submetidos ao teste de recuperabilidade.

Ao analisar o Quadro 4, observa-se que em 2007 havia
uma menor quantidade de ativos intangiveis evidenciados
pelas empresas em comparagdo com a evidenciagdo dos anos
de 2008 e 2009. Esse auto se deve ao destaque atribuido aos
intangfveis: “Franquias e Licengas”, “Software” e “Agio por
expectativa de rentabilidade futura”, onde: os intangiveis
“Franquias e Licengas”, em 2007, foram evidenciados por
trés empresas (“A”, “D” e “I'”), e em 2008 e 2009 foram
evidenciados por oito empresas (‘A”, “B”, “C”, “D”, “E”, “I”,
“H”, e “I”); os “Softwares”, em 2007, foram evidenciados por
cinco empresas (“A’, “B”, “D”, “E” e “I”), em 2008 foram
evidenciados por seis empresas (‘A”, “B”, “D”, “E”, “F” e “H”),
e em 2009 por sete empresas (‘A”, “B”, “D”, “E”, “I””, “H” e
“I”); e os “Agios por expectativa de rentabilidade futura”
foram evidenciados em 2007 por cinco empresas (“B”, “C”,
“E”, “I” e “J”), e por seis empresas em 2008 e 2009 (‘A”, “B”, “C”,
BT e ), e X, “B”, “C”, “G”, “I” e “J”, respectivamente).

Os intangiveis “Goodwill”, “Marcas e nomes de
produtos”, “Pesquisa e desenvolvimento (P&DY)” e “Patentes”
foram evidenciados por um menor nimero de empresas e
ndo sofreram muita variagiio nos anos em anélise. “Goodwill”

informou em suas notas

e “Pesquisa e desenvolvimento (P&D)” foram evidenciados
por uma empresa cada (“I” e “A”, respectivamente) e nos trés
anos apresentados; “Marcas e nomes de produtos” foram
evidenciados por duas empresas em 2007 (‘A” e “E”), e por trés
empresas em 2008 e 2009 (‘A”, “E” e “I”); o item “Patentes”
foi evidenciado por uma empresa em 2007 (“A”) e por duas
empresas em 2008 e 2009 (‘A” e “I”). Os intangiveis “Gastos de

implantagio e pré-operacional” e “Direitos autorais” ndo foram
identificados nas evidenciagdes de nenhuma das empresas em
estudo.

Em relagio a quantidade de ativos intangiveis
evidenciados nos seus demonstrativos financeiros, conforme
Quadro 4, percebe-se que as empresas ‘A" e “I” possuem
uma maior variedade de ativos intangfveis, com seis tipos
de intangiveis. Na empresa “E”, por sua vez, foi identificado
quatro tipos de intangiveis; e na empresa “B” identificaram-
se trés tipos de intangfveis. Nas empresas “C”, “D”, “T"” e “H”
foram identificados dois tipos de intangiveis e nas empresas
“G” e “J” fol identificado um tipo de intangivel.

Com o exposto, percebe-se que os ativos intangiveis
evidenciados nos financeiros das

mais demonstrativos

empresas —como as “Franquias e licengas”, “Software” e “Agio
por expectativa de rentabilidade futura” — sdo os intangfveis
que possuem maior facilidade de serem identificados
separadamente e que mais facilmente atendem aos critérios
estabelecidos para se efetuar o registro contébil. Sendo que
esses intangiveis, também, foram os que mais evoluiram em
termos de evidenciagdo em 2008 e 2009 em relagdo a 2007. E
ainda, que as empresas em estudo possuem mais intangiveis e
que ndo se encontram evidenciados, provavelmente porque os
mesmos ndo atendem aos critérios para serem contabilizados
no balango patrimonial e demais demonstrativos financeiros.

Analisando o administracdo das
empresas em estudo, identificou-se quais delas evidenciaram
informagdes sobre os ativos intangiveis nesse demonstrativo.
Ou seja, os ativos tratados com a nomenclatura “intangivel” e
referenciados no relatério de administragio, complementando
as informagoes apresentadas nas notas explicativas. Observou-
se que apenas 20% das empresas evidenciaram informagoes
especificas de seus intangiveis nos relatérios da administrago,
os demais 80% ndo identificaram evidenciagio especifica de
intangiveis. Ou seja, entre as dez empresas analisadas, apenas a
empresa ‘A’ e a empresa “E” complementaram as informagdes
referentes aos ativos intangfveis no relatério da administragfo,
apresentando com a classificagdo de intangivel.

A empresa A
administracdo que os seus ativos intangiveis sdo valorizados
pela entidade, pois representam fatores essenciais as
empresas para criagdo de valor e diferencial competitivo
e discriminou a separagdo que a entidade realiza para o
controle dos mesmos, pois esses intangiveis tém valor
fundamental para o valor de mercado da companhia.
Também destacou o recebimento de prémios no dmbito dos
intangiveis e outros intangiveis que ndo sio passiveis de
contabilizagdo. A empresa “E” destacou na evidenciagdo de
ativos intangiveis no relatério da administragéo o expressivo
valor de mercado da companhia que é representado em
decorréncia da grandeza dos ativos intangiveis da entidade.

relatério da

evidenciou no relatério da
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Destaca-se a importancia da marca da entidade entre outros
elementos intangiveis ndo passiveis de contabilizagio.
Foram identificadas referéncias implicitas sobre
intangiveis nos relatérios da administragio, esses dados
estdo apresentados nas se¢des que tratam de cada ativo
intangivel, de acordo com a classificagdo proposta por
Schmidt e Santos (2009) e Ritta, Ensslin e Ronchi (2010).
A pesquisa realizada possibilitou identifcar alguns dos
intangiveis propostos pelos autores pesquisados, que no
foram evidenciados nas demonstragdes estudadas, bem como
elementos intangiveis evidenciados nas demonstragdes e
que nio foram mencionados pelos autores pesquisados.
Em relagdo ao primeiro enfoque (identifcar que
alguns dos intangiveis propostos pelos autores pesquisados,
que nio foram evidenciados nas demonstragdes estudadas),
observou-se que os “Gastos de implantagio e pré-
operacional” e os “Direitos autorais” ndo foram evidenciados
por nenhuma das empresas objeto de estudo.
Considerando que os “Gastos de implantagio e
pré-operacional” surgem normalmente no processo de
constituigdo da entidade, esse item pode ndo estar presente
em nenhuma das empresas em estudo, pelo motivo de que
as empresas em andlise sdo empresas consolidadas no
mercado e que atuam ha muitos anos, ndo representando
mais os reflexos do processo de constitui¢do. Considerando

os “Gastos de implantagdo e pré-operacional”
provenientes de novos empreendimentos em uma entidade
existente, entende-se que as empresas em estudo ndo possuem
esse tipo de empreendimento ou nio evidenciaram esses
tatos nos demonstrativos financeiros. Com relagio a nio
evidenciagido do item “Direitos autorais”, este pode ndo ter
sido identificado em nenhuma das empresas, pelo motivo do
ramo de atividade delas nio favorecerem a presenca desse
intangivel em suas atividades.

Em relagio ao segundo enfoque (elementos
intangfveis evidenciados nas demonstracdes e que nio
foram mencionados pelos autores pesquisados), observou-se na
anélise realizada nos demonstrativos que foram identificados
outros intangiveis além dos propostos pelos autores citados.
Como exemplo desse caso, pode-se citar o intangivel “Carteira
de clientes”, que foi identificado na empresa “D” em 2007, 2008
e 2009; na empresa “E” em 2008 e 2009; e na empresa “I” em
2008. Algumas empresas apresentam ainda “Outros” ativos
intangfveis, com um valor irrelevante e nio discriminam a que
tipos de intangivel os mesmos se referem.

Os demais casos de intangiveis nio propostos pelo
Quadro 1, com base nos conceitos dos autores supracitados,
e referem-se a evidenciagdo implicita nos relatérios de
administracio das empresas em estudo, como apresentados no

Quadro 5.

como

Empresa

Evidenciagio

“Os principais ativos da Companhia — pessoas e conhecimento — receberam atengéo especial em 2007”.
“A Petrobrés foi destaque no critério “desenvolvimento do capital humano”

»

“Estas conquistas refletem a valorizagido que a Companhia vem dando, ao longo dos anos, a seus ativos intangiveis, fatores
essenciais as empresas para criagdo de valor e diferencial competitivo. De acordo com o modelo de capital intelectual, os
ativos sdo classificados como capital humano, organizacional, de relacionamento e de dominio tecnolégico”.

“Para o Santander, sua equipe de profissionais é o ativo mais valioso e seu diferencial competitivo”.

“O Itat Unibanco retine uma excelente equipe de profissionais e ndo medira esforgos na retengio dos talentos, condigio
fundamental para sustentar o crescimento futuro”.

“A Politica de Gerenciamento dos Recursos Humanos da Organizagdo Bradesco confere vital importédncia ao seu capital
humano”.

“A politica de gestdo de pessoas na Eletrobras se caracterizou, durante o ano de 2009, por consolidar uma cultura

de gestdo orientada para resultados, alinhada com o planejamento estratégico corporativo, consubstanciada na
implementagio de novas estratégias sintonizadas com o Plano de Transformagio e demais demandas estratégicas da
empresa e de todo o Sistema [...]".

“Recursos Humanos - A tltima contratagio de funcionarios feita diretamente pela BNDESPAR ocorreu em 1987. Desde
1992, novas contratagdes sdo feitas exclusivamente pelo BNDES, mediante concurso piblico e alocados para atividades
relacionadas as operagdes da BNDESPAR conforme a necessidade”.

“Base de Clientes - O Banco do Brasil encerrou o ano com uma base de 52,7 milhdes de clientes e 35 milhdes de contas
correntes’.

“Pessoas - O BB encerrou o ano com 103.971 funciondrios, diante de 88.972 em 2008, dos quais 14.027 sdo servidores
oriundos da incorporagio do Banco Nossa Caixa”.

“Nés da JBS consideramos que o Capital Humano é nosso maior patriménio e reconhecemos a importancia da
competéncia, do empenho e da dedicagdo de nossos mais de 55 mil colaboradores para o sucesso da Companhia”
“Atualmente, algumas empresas do mercado interno fazem parte da carteira de clientes JBS”.

Quadro 5 - Evidenciagdo de intangiveis ndo propostos pelos autores — dados implicitos
Fonte: Elaborado pelos autores com base nos dados primarios.
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Analisando o Quadro 5, percebe-se que os
intangiveis evidenciados implicitamente nos relatérios
da administracio das empresas apresentadas se referem a
“Capital intelectual, englobando pessoas e conhecimento,
e “Carteira de clientes”. Como Schmidt e Santos (2009) e
Ritta, Ensslin e Ronchi (2010) tém como base para formagéo
dos seus conceitos a contabilidade financeira, considera-se
que, por esse motivo, o Quadro 1 ndo contemplou os demais
tipos de intangiveis evidenciados no Quadro 5.

4.3 CORRELACAO DO ESTUDO COM 0S
ELEMENTOS TEORICOS

Os conceitos de ativos intangiveis apresentados
neste estudo tém por foco a Contabilidade Financeira. Nesse
enfoque, busca-se evidenciar os intangiveis apresentados
nos demonstrativos financeiros das empresas em estudo de
acordo com os propostos pelos autores Schmidt e Santos
(2009) e Ritta, Ensslin e Ronchi (2010).

Com a andlise realizada nas dez empresas com
os malores capitals sociais, identificou-se que alguns
intangiveis tiveram destaque em termos de evidenciagdo,
como por exemplo: “Franquias e licengas”, “Software”
e “Agio por expectativa de rentabilidade futura”. Esses
intangiveis tiveram destaque no balanco patrimonial, nas
notas explicativas e nos relatérios da administragdo das
entidades em estudo, uma vez que foram os mais evidenciados
e, também, os que mais evoluiram em 2008 e 2009 em
relagdo a 2007. Em relagdo aos intangiveis evidenciados
implicitamente nos relatérios da administragio das
entidades, teve destaque “Marcas”, sendo este o intangivel
mais evidenciado nesses relatérios.

A empresa que apresentou uma média de ativos
intangiveis, registrada de modo mais relevante, foi
a empresa “B”, com R$ 18.184.385,00 registrados e
evidenciados no balango patrimonial. As empresas que
tiveram varia¢des mais positivas na evidenciagio dos ativos
intangiveis no balanco patrimonial de acordo com a analise
foram a empresa “I”, “B” e “E”. Ao passo que a empresa
“C” apresentou o maior percentual de redugio do subgrupo
intangivel no balango patrimonial nos periodos analisados.

As perspectivas identificadas na andlise sdo
relacionadas a melhora gradativa da forma de evidenciagdo
e qualidade dessas informagdes, uma vez que as empresas
se encontram no processo de adequagio as novas normas
de contabilidade que tratam da classificagio, registro e
evidenciagdo desses ativos. Conforme identificado nas
andlises, a evolugdo e melhora vém ocorrendo desde a
divulgacdo da Lei n° 11.638/07, com a reclassificagio
contébil realizada pelas empresas para os dados de ativos

intangiveis em 2007 e ainda a adequagio ao novo tratamento
contdbil aos ativos intangiveis.

Correlacionando os resultados das andlises a
pesquisa teérica deste estudo, considera-se que elas
permitem compreender, ainda, outros elementos adicionais.
Dentre esses, destacam-se que, sendo o ativo o conjunto
de bens e direitos de uma empresa, conforme exposto por
Marion (2006), as entidades analisadas classificaram e
evidenciaram nos agrupamentos do ativo as informagdes
financeiras considerando as leis e normas vigentes no
momento de elaboracio dessas informacgdes.

Adicionalmente, destaca-se afirmagio de Iudicibus,
Martins e Gelbcke (2008) em concordancia com a Lei n°
11.638/07, de que os intangiveis que estavam classificados
no imobilizado, investimento ou diferido passam a ser
classificados no novo subgrupo do ativo, no intangivel.
Na andlise realizada nos demonstrativos financeiros da
empresas, identificou-se que as empresas realizaram
a reclassificagio proposta e ainda percebe-se que,
gradativamente, as empresas estdo se adequando as novas
normas e passando a registrar novos ativos intangiveis que
se enquadram nas regras definidas para a contabilizagdo e
evidenciagio.

Quanto as regras para o registro dos intangifveis
no ativo, Ferreira (2009) destaca que um intangivel
pode ser registrado desde que seja possivel identificd-lo,
controla-lo e que o mesmo seja gerador de beneticios
econdmicos futuros. Ferreira (2009) afirma que um ativo
¢é intangivel quando pode ser destacado do patriménio
da companhia e vendido, transferido, licenciado, alugado
ou trocado; resulta de direitos contratuais ou legais; ou
decorre de 4gio pago por expectativa de rentabilidade
futura (goodwill) em transacdo entre partes independentes.
Nas analises, as evidéncias identificadas sdo de intangfveis
que se enquadram nesses parametros. Assim, considerando
que as empresas pesquisadas estdo buscando atender a esse
pressuposto, pode-se explicar a sua adequagio gradativa ao
registro e evidenciacdo dos seus intangiveis.

Observou-se, também, a falta de uniformidade nas
informagdes evidenciadas pelas empresas em estudo. A
empresa “E”, por exemplo, informou em seus demonstrativos
nos em 2007 e 2008 que um dos seus intangiveis registrados
era “Agio por expectativa de rentabilidade futura”, sendo
que em 2009 ela nio evidenciou essa informagdo. No
caso da empresa “I”, ela informou nos demonstrativos de
2008 que um dos intangiveis registrados era “Carteira de
clientes”, mas em 2009 nio evidenciou essa informagao.
Salienta-se que a falta de uniformidade pode gerar confusio
para os usudrios das informacoes, isso porque a falta dessas
informagdes pode concluir que as empresas nio possuem
esses intangiveis.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

A evidenciagdo dos ativos intangiveis nos
demonstrativos financeiros tem grande importancia no
momento de avaliagdo do patrimdnio das empresas e pode
ser considerado um elemento de auxilio na tomada de
decisdo dos usudrios interessados.

Este estudo foi elaborado com uma das suas
finalidades de responder ao problema de pesquisa, que
consiste em identificar quais elementos do agrupamento
ativos intangiveis agregados aos demonstrativos contédbeis
pela Lei n°® 11.638/07 passaram a ser evidenciados pelas
dez empresas com maior capital social listadas pela
BM&FBOVESPA em 2010, em comparagio com elementos
evidenciados anterior a essa lei.

A partir da anélise dos demonstrativos financeiros
das empresas estudadas, bem como ao se considerar os
tipos de intangiveis propostos pelos autores Schmidt e
Santos (2009) e Ritta, Ensslin e Ronchi (2010), chegou-
se a alguns resultados, tais como: no subgrupo intangivel
do balango patrimonial, observou-se que as empresas “D” e
“G”ndo possuem valores de ativos intangfveis apresentados no
balango patrimonial; que as empresas “C” e “F” apresentaram
uma redugio do saldo do subgrupo intangivel de um ano
para outro; que as empresas ‘A" e “B” apresentaram um
aumento no saldo do subgrupo intangivel de 2007 para 2008
e uma redugdo de 2008 para 2009; e que as empresas “E”,
“H”, “I” e “J” apresentaram aumento no saldo do subgrupo
intangivel em todos os perfodos analisados. Constatou-se
que a empresa “B” foi a que apresentou a média de ativos
intangiveis registrados de modo mais relevante, com a média
entre os perfodos analisados de R$ 18.184.8335,00 em ativos
intangiveisregistrados e evidenciados no balango patrimonial.
Destacou-se a empresa “I” pela evolugio significativa no saldo
do subgrupo intangivel no balango patrimonial dos perfodos.

Por meio da andlise dos demonstrativos (Balango
patrimonial, nota explicativa e relatério de administragio),
identificou-se que os ativos intangiveis que representaram
maior evidenciagdo ap6s a publica¢do da Lei n® 11.638/07,
foram os intangiveis “Franquias e licengas”, “Software” e
“Agio por expectativa de rentabilidade futura”, considerando
os dados agrupados entre as dez empresas analisadas.
Também constatou-se que, em 2007, havia uma menor
quantidade de ativos intangiveis evidenciados pelas empresas
em comparagdo com a evidenciagdo dos anos de 2008 e 2009,
e o destaque dessa variagdo e o maior nimero de empresas
que os evidenciaram estdo nos intangiveis “IFranquias e
Licengas”, “Software” e “Agio por expectativa de rentabilidade
futura”, em que: os intangiveis “Iranquias e Licencas”, em
2007, foram evidenciados por trés empresas (“A”, “D” e “I”),
e em 2008 e 2009 foram evidenciados por oito empresas (“A”,

“B”, “C7, “D”, “E”, “F”, “H” e “I”); os “Softwares”, em 2007,
foram evidenciados por cinco empresas (“A”, “B”, “D”, “E”,
e “I"”), em 2008, foram evidenciados por seis empresas (A7,
“B”, “D”, “E”, “F” e “H”) e, em 2009, por sete empresas (A’
“B”, “D”, “E”, “F”, “H” e “1”); e os “Agios por expectativa de
rentabilidade futura” foram evidenciados, em 2007, por cinco
empresas (“B”, “C”, “E”, “I” e “J”) e por seis empresas em 2008
€ 2009 (A, “B”, “C”, “E”, “I” e V", e ‘A", “B”, “C”", “G”, “I" e “V,
respectivamente).

Identificou-se que as empresas que possuem a maior
variedade de tipos de ativos intangfveis evidenciados nos seus
demonstrativos financeiros sdo “A” e “I”, com seis tipos de
intangiveis, cada uma, identificados nos relatérios. Percebeu-
se que as empresas em estudo possuem mais intangiveis e que
nio se encontram evidenciados, provavelmente porque os
mesmos hdo atendem aos critérios para serem contabilizados
no balango patrimonial e demais demonstrativos financeiros.

Quanto aos tipos de intangiveis propostos
pelos autores Schmidt e Santos (2009) e Ritta, Ensslin
e Ronchi (2010) e ndo identificados nas evidenciagdes
das empresas em estudo, constatou-se que os intangfveis
“Gastos de implantagdo e pré-operacional” e “Direitos
autorais” ndo foram identificados nas evidenciagdes de
nenhuma das empresas analisadas. Quanto aos tipos de
intangiveis identificados nas evidenciagdes das empresas
e nio propostos pelos autores Schmidt e Santos (2009)
e Ritta, Ensslin e Ronchi (2010), o intangivel “Carteira
de clientes” foi identificado com evidenciagio especifica
nas demonstragdes financeiras das empresas “D”, “E”
e “I”, e os intangiveis “Capital intelectual” e “Carteira
de clientes” identificados implicitamente nos
relatérios da administragio das empresas “A’, “B”, “D”,
“E”, “F7, “G”, “H” e “I"; e “A”, “H” e “I”, respectivamente.

No que se refere as andlises nos relatérios da
administracdo das empresas em busca dos dados implicitos

foram

relativos a intangfveis, identificou-se que o intangivel
“Marcas” foi o tipo mais evidenciado implicitamente nos
demonstrativos financeiros, sendo que foi identificado
nas evidenciagdes das empresas “C”, “D”, “F”, “H” e
“I”. O intangivel “Pesquisa e Desenvolvimento (P&D)”
foi evidenciado com dados implicitos no relatério da
administracdo das empresas “C”, “E” e “F”. As empresas “A”,
“I” e “H”, complementaram suas informagdes relativas a
“Franquias e licengas” nos seus relatérios da administragio.

Correlacionando as andlises, constatou-se a
necessidade de melhor evidenciagdo por parte das empresas
das informagdes relativas aos intangiveis considerados
relevantes para a avaliagdo do patrimoénio e para a tomada
de decisdo. Com isso, sugere-se melhor evidenciagio das
informagdes de intangiveis para o conhecimento dos
usudrios interessados, principalmente dos dados que foram
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identificados implicitamente nos demonstrativos, sendo que
esses podem receber um tratamento mais especifico das
empresas. [sso com excegio das empresas “A” e “E”, que foram
as empresas que evidenciaram informagdes de intangfveis
mais completas, estando contempladas no balanco
patrimonial, notas explicativas e com informagdes especificas
no relatério da administragio das referidas companhias.
Considerando o fato identificado nas andlises da
falta de uniformidade na apresentacdo das informacoes nos
demonstrativos financeiros das empresas de um ano para
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