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RESUMO

Esta monografia teve o objetivo de demonstrar a fonte de financiamento de longo
prazo denominada Finame, que o Governo Brasileiro coloca a disposigdo das empresas, através da
Agéncia Especial de Financiamento Industrial - FINAME, bem como verificar qual sua

repercussdo na rentabilidade para seus proprietarios.

Procurou-se mostrar quais as alternativas de fontes de financiamento que o mercado
financeiro brasileiro possui, tanto a curto como a longo prazo. Verificou-se assim, que a curto
prazo existe algumas fontes que ndo necessitam de garantias, entre elas, o adiantamento de
clientes, o crédito direto ao consumidor, o crédito mercantil, etc.. Qutras que obrigam a colocagdo
de bens, (estoques, duplicatas a receber, agdes, etc.) em garantia para se resguardarem caso nao

0coITa 0 seu pagamento.

Quanto as fontes de longo prazo, percebeu-se que para as empresas de capital aberto
além das formas utilizadas pelos outros tipos de sociedades, existe a possibilidade da captagio de

recursos através da emissdo de titulos (agGes, debéntures e outros).

Mostrou-se também as varias modalidades do Finame e qual o critério utilizado por
aquela Agéncia para enquadrar os financiamentos nestas modalidades, bem como as condigdes

gerais deste fundo (beneficiarios, prazos, encargos e etc.).

Fez-se um estudo da alavancagem financeira em uma empresa procurando identificar

a influéncia que este fundo teve sobre a rentabilidade dos seus socios.

Conclui-se entre outras coisas, que o Finame captado junto ao BRDE, é uma
importante fonte de recursos a longo prazo para as empresas da Regido Sul que desejam adquirir
maquinas e equipamentos novos de fabricagdo nacional, tendo em vista, que os juros desta

instituigdo sdo menores, se confrontados com outras. instituigdes financeiras.



CAPITULO I

1 INTRODUCAO

1.1 Problemaitica

A obtengio de recursos monetarios para que a-empresa desenvolva as suas
atividades, expanda suas operagdes ou para inimeras aplicagdes que surgem no seu dia a

dia, é preocupacdo constante.de seus administradores.

Houve vmdmentos na nossa historia onde basicamente as empresas tinham como
caracteristica, 0-uso constante de capitais proprios para quase todas as suas necessidades.
Na atualidade a utilizacio de recursos de terceir()s, seja através de descontos de duplicatas,
de compras a prazo de matérias primas, de financiamentos para aquisi¢do de ativos fixos,

etc., € feita com naturalidade pelas empresas.

Com a tendéncia da globalizagio da economia, as empresas precisam se
organizar e equipar adequadamente para atender as exigéncias (algumas antigas e outras
que estdo surgindo) dos fornecedores, dos clientes, dos 6rgdos governamentais € da propria

sociedade como um todo.

Toda empresa enfrenta oscilagdes e problemas caracteristicos na sua esfera de
atividade, e um dos problemas que o administrador financeiro se depara é onde buscar os

recursos para fazer frente as suas mais variadas necessidades.



Dentro deste contexto, optou-se por analisar a fonte de financiamento a longo
prazo denominada Finame e verificar qual sua repercussdo na rentabilidade dos capitais

proprios.

1.2 Objetivos

1.2.1 Objetivo Geral

O presente trabalho tem como objetivo geral demonstrar a fonte de recursos a
longo- prazo denominado Finame, dentro do Banco Regional de Desenvolvimento do
Extremo Sul - BRDE e, através da analise dos Balangos Patrimoniais e das Demonstragdes

de Resultado de Exercicios de uma empresa, detectar a repercussdo deste fundo na mesma.

1.2.2 Objetivos Especificos

No que se refere aos objetivos especificos, a pesquisa visa:

- Revisdo bibliografica sobre as variadas formas das empresas financiarem seus

projetos e necessidades do dia a dia;

- Demonstrar as modalidades de financiamento que a Agéncia Especial de
Financiamento (FINAME) possui, com destaque para os que beneficiam empresas do setor

industrial;

- Identificar as condigdes gerais deste fundo (enquadramento, beneficiarios,

itens financiaveis etc.);

- Identificar os documentos e informagGes que a empresa precisa prestar ao

BRDE, para conseguir o crédito,



- Analisar as DemonstragcGes Contabeis (Balangos e Demonstragdes de
Resultado) de uma empreSa, e procurar identificar a repercussio deste fundo sobre a

rentabilidade de seus proprietarios, através do estudo da Alavancagem Financeira.

1.3 Metodologia

Com o intuito de alcangar os objetivos propostos, este estudo sera executado

em diversas etapas.

Primeiramente serdo coletadas, selecionadas e analisadas bibliografias sobre as
fontes de financiamento das atividades das empresas através da leitura de livros, periddicos

€ outros.

Em seguida, deve-se identificar o que vem a ser o Finame, sua finalidade, os
programas deste fundo, suas condi¢Ges gerais € os documentos e informagdes basicas que a
empresa necessita prestar ao BRDE. Sendo portanto, necessario recorrer as normas,
manuais e outras doéumentac;ées editadas pelo Banco, BNDES e pela propria FINAME
Nesta etapa faz-se necessario também, frequentes didlogos com o corpo técnico das
referidas instituigoes.

Posteriormente pretende-se analisar uma empresa catarinense do setor
industrial, que obteve financiamento no BRDE, na modalidade Finame, com o objetivo de
identificar a influéncia originaria desta operagdo, na rentabilidade dos capitais proprios.
Neste processo, sera necessario a verificagio das DemonstragGes Financeiras (Balangos
Patrimoniais ¢ Demonstragdes de Resultado do Exercicio) da mesma, pois a técnica a ser

utilizada ser4 a do estudo da Alavancagem Financeira.



1.4 Estrutura do Trabalho

Com o objetivo de dar um melhor entendimento a este trabalho, dividiu-se o

mesmo em cinco capitulos, os quais serfo relatados a seguir:

No primeiro capitulo encontram-se as informagdes referentes a pesquisa tais

como: introdugdo, problematica do trabalho, metodologia aplicada, as limitagbes do estudo.

O mercado financeiro brasileiro esta repleto de oportunidade para as empresas
buscarem recursos e aplicarem, seja no seu ativo circulante ou fixo. O levantamento das
inimeras maneiras das empresas financiarem seus empreendimentos ou necessidades do dia

a dia, estdo expostas no segundo capitulo, através de uma revisdo bibliografica.
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O Finame é explorado no terceiro capitulo, no qual demonstram-se suas
modalidades, condi¢Ges gerais, os documentos e informagdes basicas que a empresa precisa

prestar ao BRDE para que seja aprovado o financiamento.

g O quarto capitulo é dedicado a .analise da repercussdo deste financiamento
numa empresa, do ponto de vista da rentabilidade de seus proprietarios, através do estudo

da alavancagem financeira.

As conclusdes e recomendagdes desta monografia estdo presentes no quinto e

ultimo capitulo.

1.5 Limitacdes da Pesquisa

Além da propria metodologia empregada para a execugio da presente pesquisa
e aspectos de ordem temporal e financeiro, o trabalho limitou-se ao estudo do Finame
dentro do BRDE e a analise de uma empresa de capital fechado do setor industrial que

adquiriu maquinas e equipamentos para uso proprio, através do Finame.



CAPITULO I

2 REVISAO BIBLIOGRAFICA

2.1 Introdu¢§o

No Brasil existe um leque de ofertas de recursos, tanto a curto como a longo
~ prazo, proprios ou de terceiros, para as empresas financiarem seus projetos ou necessidades

do dia-a-dia.
Sanvicente (1995, p. 242) comenta que:

“O acréscimo ou decréscimo destas ofertas depende de fatores tais
como: estdagio de desenvolvimento atingido pelo pais, taxas de
poupanca em relacdo a Renda Nacional, taxa de inflagdo, da
propria eficiéncia dos intermediarios financeiros e vdrios outros
fatores.”

E, como exemplo, pode-se citar as elevadas taxas de inflagio registradas na
historia da economia brasileira, bem como, o tabelamento das taxas de juros que deslocaram
a procura de recursos para as operagdes de curto prazo. Hoje pode-se dizer que a
estabilizagdo da economia, permite, por parte das empresas, um uso equilibrado das fontes

de curto e longo prazo, proprios e de terceiros.

Este capitulo vem justamente demonstrar esta diversidade de formas, internas,
ou seja, no mercado financeiro brasileiro, que os administradores utilizam-se para buscar, os

recursos necessarios a boa gestdo dos negocios da empresa.



2.2 Fontes De Financiamento A Curto Prazo

Os financiamentos a curto prazo consistem em obriga¢des que vencem dentro
de um ano ou menos, ou ainda conforme o ciclo operacional da empresa, servem de suporte
a uma grande parte dos seus ativos circulantes. Gitman (1987; p. 359) classifica-os em,
financiamentos ndo-garantidos e financiamentos garantidos. Da mesma forma, neste
trabalho serd dado esta classificagio para melhor se demonstrar as fontes a curto prazo, os

quais passa-se a discorrer nos proximos itens.

2.2.1 Empréstimos Nao-Garantidos

Os empréstimos ndo-garantidos sdo fundos levantados pela empresa, sem que
esta coloque, ou dé, em garantia algum item do ativo (bens ou direitos). O proprio Gitman

(1987, p. 360) divide esses empréstimos em trés categorias:

a) Fontes Espontaneas - as quais s&o representadas por fatos operacionais da
empresa, tais como: compra de matéria prima, adiantamento de clientes, pagamento de

salarios e outros;

b) Fontes Bancéarias - sd3o recursos concedidos geralmente por bancos

comerciais as empresas mediante acordos entre as partes;

c) Fontes Néo-Bancarias - sdo conseguidas pelas empresas através da venda de

papéis, adiantamento de contas a receber, empréstimos e outros.

A seguir serdo relatadas as varias fontes de financiamento a curto prazo nio-

garantido a disposi¢do das empresas no Brasil.



2.2.1.1 Crédito Mercantil

Sanvicente (1995, p. 252), define o Crédito Mercantil como sendo “uma fonte
espontanea representada pela possibilidade que a empresa tem de adquirir o uso de fatores
de produgdo sem o pagamento instantdneo”. Reforca-se esta definigdo quando encontra-se
no Crédito Mercantil um financiamento originario dos prazos que a empresa consegue das
duplicatas a pagar e das obrigagdes resultantes da aplicagio do regime de competéncia dos
exercicios, tais como salarios, juros, aluguéis, etc. A seguir sdo definidas estas duas formas

de crédito mercantil consideradas as mais comuns:

a) Duplicatas a Pagar - sdo geralmente provenientes da compra de matérias
primas, considerada hoje por diversos autores, a principal fonte de financiamento a curto
prazo. Nas compras realizadas com prazos, o pagamento futuro torna-se um crédito neste
periodo, na medida que ela pode utilizar estes recursos em outras operagdes. Nesta
operagio estdo sempre inseridos fatores tais corﬁo: condi¢cGes de pagamento, descontos,

taxas e outros, que variam de fornecedor para fornecedor.

Existe o consenso entre varios autores de que, quanto maior o prazo de
pagamento destas obrigagGes em termos relativos a distincia entre o inicio e o fim do ciclo
operacional da empresa, melhor, pois permite reduzir proporcionalmente as exigéncias de

capital de giro.

b) Valores a Pagar Resultantes da Aplicagdo do Regime de Competéncia -
constituem-se de obrigagdes a pagar por servigos recebidos e ainda ndo efetivamente
remunerados, Gitman (1987), considera os itens mais comuns desta fonte os impostos e os
salarios a pagar, afirma também que estes valores sdo fontes de financiamento livre de juros

0 que o torha interessante, desde que a empresa ndo atrase seus pagamentos.



2.2.1.2 Empréstimo Bancario

Defini-se como uma fonte de curto prazo sem garantia concedida por bancos

comerciais que pode ser adquirida de duas formas basicas:

a) Mediante a assinatura de uma nota promissoria quando da solicitagdo do

empréstimo, com suas taxas e condi¢des especificas que variam de banco para banco;

b) Através de uma linha de crédito que fica a disposi¢do na conta corrente da
empresa ¢ a medida que esta precisa usa-a, porém, existe além de um limite, taxas e

condigdes, que mudam de instituigdo para institui¢do;

2.2.1.3 Adiantamento de Clientes

Este fundo n#o-bancario € resultante de pagamentos (parcial ou total) de
clientes antes dos mesmos receberem a mercadoria, muito utilizado em empresas que
operam no sistema de encomendas: Nestas atividades este fundo passa a ser a forma mais

importante de financiamento a curto prazo.

2.2.1.4 Empréstimo dos Acionistas

Também € possivel obter recursos a curto prazo sem garantia, dos sdcios da
empresa. Estes empréstimos geralmente sdo para a superagdo de _periodqs dificeis que a
entidade passa ou até mesmo para fugir das altas taxas do mercado financeiro. Nas micro e
pequenas empresas, (principalmente nas individuais) esta fonte ¢ utilizada com freqiiéncia e,

em inimeras vezes ndao ha cobranga de juros sobre o empréstimo.



2.2.1.5 Crédito Direto ao Consumidor

Sanvicente (1995, p. 251) comenta que, “no sentido preciso da expressdo esta
operag@o ndo ¢ uma fonte para a empresa e sim para os compradores finais”. Neste tipo de
operagdo o crédito dado ao cliente, tem por traz da empresa que vende o bem, uma
financeira que lhe entrega o valor da compra, porém com a alienagéo fiduciaria do produto

a esta, até o pagamento da ultima prestagdo do financiamento pelo comprador.

No Brasil esta modalidade € freqiente nas lojas que trabalham com vendas a

prazo, principalmente de eletrodomésticos.

2.2.1.6: Factoring

Entende-se por Agéncia de Factoring uma institui¢do financeira, que compra
titulos das empresas interessadas na venda, mediante a cobranga de comisses. Um dos
fatores importantes no factoring € que a émpresa ndo assume qualquer responsabilidade de
cobranga dos seus titulos entregues a | instituicdo, eliminando com isso gastos
édministrativos e de crédito. Conforme Martins; Assaf Neto (1995, p. 407), existe quatro

modalidades de operagdo de factoring, que sédo:

a) Operagdes Liquidas no Vencimento: a empresa negocia seus titulos com a
Agéncia de Factoring e recebe a importancia (diminuida de taxas e comissdes) somente no

vencimento dos referidos titulos.

b) Operagdo de Adiantamento Sobre Titulos Comprados pela Agéncia de
Factoring: assemelha-se ao desconto bancario de duplicatas, diferenciando-se por néo

envolver um crédito e sim uma antecipagdo no recebimento dos titulos.

¢) Operagdo de Adiantamento Sobre Titulos a Serem Emitidos: envolve um

adiantamento de recursos por conta de vendas ainda ndo realizadas, obrigando a empresa a
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resgatar a operagdo junto a Agéncia de Factoring em data futura, ou seja , quando da

efetiva comercializagdo de seus produtos.

d) Factoring Contra Entrega de Mercadorias - recebendo a empresa um pedido
de compra e ndo tendo em estoque as quantidades suficientes, a empresa consulta a Agéncia
de Factoring sobre a viabilidade de pagamento do fornecedor e, posteriormente, o

reembolso 2 Agencia se dara quando do recebimento das vendas.

2.2.2 Empréstimos Garantidos

Constituem-se de fundos emprestados, em geral por bancos comerciais, onde as
empresas se obrigam a colocar ou dar em garantia algum ativo, até o efetivo pagamento da
obrigagdo. As condig¢des dos empréstimos com garantia s&o colocados nos contratos que as
partes concordam, e variam de institui¢@o para instituigio. O uso de duplicatas, estoques,
bens do imobilizado e até bens particulares dos socios, sdo corhuns neste tipo de operagao,
no entanto, verifica-se que pode-se também utilizar outros itens, entre eles, agdes, contas
poupanga, valor de resgate do seguro de vida e outros. Os itens mais comuns. sio

apresentados a seguir.

2.2.2.1 Operacées de Desconto de Duplicatas

Para Martins; Assaf Neto (1995 p. 380) “o desconto representa basicamente a
negociacdo de um titulo representativo de um crédito em alguma data anterior a de seu
vencimento”, ou seja, € uma maneira de antecipar o recebimento de um crédito através da
cessdo de seus direitos a uma institui¢do financeira. Nesta operagio sempre existem
encargos financeiros que s3o adicionados ao capital, pagos posteriormente ou sio

deduzidos quando de sua liberagdo.
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Gebek et ali (1992, p. 122) diz que:

“Visando suprir o capital de giro é comum as empresas efetuarem
o desconto de duplicatas a receber nas institui¢des (na sua maioria
em bancos comerciais) e estas por sua vez compram os titulos
descontando as despesas e os juros que tem direito pelo periodo a
transcorrer entre a data do desconto e a do vencimento”.

2.2.2.2 Estoque Como Garantia

De acordo com Gitman (1987, p. 397), apos as duplicatas a receber o estoque
€ a garantia mais desejavel devido ao seu grau de liquidez. No entanto, para que a empresa
possa utiliza-lo como garantia, estes bens sofrem uma analise por parte da ﬁnénciadora, no
que diz respeito ao tipo de estoque, condi¢les fisicas, grau de negociabilidade e outros

fatores.

2.2.2.3 Acoes e Debéntures Como Garantia -

Esses itens. poderdo servir de gafantia para financiamentos a curto prazo,
normalmente ag¢des ordinarias ou debéntures ao portador. Sdo aceitas pelas institui¢des
geralmente aqueles titulos que tém mercado imediato, prego estivel e que estejam
colocados nas bolsas mais importantes. Nesta modalidade também, existe um adiantamento
do valor de mercado desses titulos e como ¢ de praxe em qualquer operagio financeira, ha

cobranga de juros e taxas sobre tais empréstimos.

2.2.2.4 Outros Bens Como Garantia

Existem outros bens que podem ser dados em garantia pelas empresas que vao

as instituigdes financeiras levantar recursos a curto prazo, entre eles estdo, contas de
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poupanga, valor do resgate do seguro de vida e outros. A flexibilidade de cada institui¢do
bancaria é que vai permitir que o administrador decida pelo item que for o mais adequado

para a mesma.

2.3 Fontes de Financiamento a Longo Prazo

Definida como uma divida que tem maturidade superior a um ano, ou que
ultrapasse o ciclo operacional da empresa. Sanvicente (1995, p. 253), menciona que a
maioria dos recursos de longo prazo colocados a disppsic;io das empresas é proveniente de
entidades vinculadas ao poder puablico, como o Banco do Brasil, a Caixa Econdmica
Federal, os Bancos de Desenvolvimento e outras. Porém as empresas podem optar por
instituicGes privadas ou ainda buscar dos seus socios ou de terceiros, os recursos

necessarios para seus investimentos.

Assim, dentre as diversas formas de financiamento a longo prazo algumas sio

citadas nos itens a seguir.

2.3.1 Arrendamento Mercantil/Leasing

Desta operagdo Cherry (1977, p. 359), reconhece o arrendamento mercantil
como um contrato pelo qual a empresa consegue o controle e uso do bem, sem que se torne
proprietaria do mesmo. Ha imposi¢gdes nesta modalidade que a empresa arrendataria do bem
tem que acatar, s3o0 normas que certamente asseguram as vantagens das arrendadoras, caso
contrario ndo estariam no mercado. Quando se fala em arrendamento mercantil, logo
associa-se este ao Leasing. Uma modalidade de arrendamento mercantil, na qual € facultado
a arrendataria, a op¢do de compra, no final do contrato, por um prego previamente fixado,

definido como valor residual garantido, ou ainda, renovar o contrato, com ou sem a
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substituigio do bem por outro novo e mais moderno. Campelo Jr. (1997, p. 24), comenta
que o Leasing, no Brasil cresceu bastante nos ultimos anos, tornando-se uma fonte de

recursos atraente, principalmente depois do Plano Real.

2.3.2 Emissoes de Acées

Emitindo novas a¢des ao publico a empresa de capital aberto encontra mais
uma forma de se financiar, porém, para isto ela tem que respeitar normas que regem todo o
processo de emiséﬁo de agdes, seja contidas na Lei das Sociedades An6nimas, no seu
capitulo III, ou em normas impostas por entidades regulamentadoras e fiscalizadoras, como

por exemplo a Comissdo de Valores Mobiliarios-CVM.

A legislagio obriga que o langamento ao publico de ag¢des deva ser feito com
intermediacdo de uma instituicSes financeiras (corretoras e outros), podendo esta emisso
ser de Forma Firme (Straight Underwriting), no qual o banco subscreve a totalidade das
agdes,. assumindo os riscos, ou pode-se langar da Melhor Forma (Best Effort), situagdo em
que o banco sé assume 0 compromisso de se esforgar na venda dos titulos, ficando os riscos

do negdcio com a empresa.

Martins e Assaf Neto (1995, p. 471), ilustram o processo da emissdo de novas

acOes da seguinte forma:

Tabela 1. Fluxograma de Emissio de Acdes

A B . cC D
Empresas Emitentes | Inst. Financ. ndo- | Colocagdo  Inicial: | Renegociagdo das
de Novas Agdes bancaria Intermediadora {Mercado Primario | Ag¢des: Mercado

da Operagdo : Secundario
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2.3.3 Debéntures

Outra forma que a empreéa de capital aberto dispdem para obter recursos a
longo prazo ¢ através de emissdo e venda de debéntures. Estes titulos sio emitidos ao
portador ou nominativos, podem ser simples ou conversiveis em agdes, (normalmente em
agOes preferenciais) dando a seus compradores o direito de receber juros periddicos e
reembolso do principal, na data do vencimento. Do mesmo modo que as agdes, a emissdo

desses titulos, deve seguir normas proprias.
Conforme Sanvicente (1995, p. 260):

“O uso desta operagdo da a empresa maior flexibilidade na
utiliza¢dio dos recursos, o que ndo acontece com algumas linhas de
crédito (principalmente em institui¢des ligadas ao governo), nas
quais sdo exigidas onde e como os recursos solicitados serdo
aplicados”.

2.3.4 Fundos Especiais de Instituicdes Pablicas

Estes fundos podem ser solicitados pelas empresas para varias necessidades,
entre elas: expansdo, compra de maquinas, implantagdo de uma nova unidade produtiva,

desenvolvimento de tecnologia, capital de giro, etc.

Dentro desta linha de operagdes pode-se constatar que o poder publico
instituiu e passou a dirigir, através das suas proprias institiligées ou repassando as entidades
privadas, varios fundos especiais com recursos provenientes de fontes, tais como: receitas
tributarias, empréstimos internacionais, depositos publicos e outros. Cita-se, como exemplo
dessas instituigdes, 0 BNDES, a Agéncia Especial de Financiamentos Industrial, Banco do
Brasil, o Bradesco, os Bancos Regionais e Estaduais de Desenvolvimento e outras

entidades.
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Todos estes 6rgdos, de uma maneira ou de outra, visam dar prosseguimento ao
proprio funcionamento da economia brasileira, permitindo também com que o poder piblico
distribua os recursos entre os setores. E neste processo que se encontra o Finame, fundo
destinado a compra de maquinas e equipamentos novos, o qual ¢ administrado pela Agéncia
Especial de Financiamento (FINAME). Esta, por sua vez, repassa 0s recursos a outras
instituigdes financeiras bancarias (privadas ou publicas) denominadas Agentes da FINAME,

que finalmente repassam as empresas.

2.3.5 Outras Fontes de Recursos a Longo Prazo

Encontram-se na lista de possibilidades de obtengdo de crédito-a longo prdzo
varias outras instituigdes com fontes- especificas, entre elas estdo, os bancos comerciais, ou
até mesmo um grupo de crédito (unido de mais de um banco para praticar o financiamento),
as companhias de seguro, os fundos de pensio, financeiras e outros. Todas possuem
caracteristicas proprias que permitem o gestor financeiro adquirir recursos a longo prazo

para aplicar na sua empresa.



CAPITULO III

.

3 FINAME

3.1 Introducio

No momento que a empresa decide pela compra de maquinas ou equipamentos
novos através do Finame, perante o BRDE, certamente obteve, ou deveria ter obtido,
algumas informag¢8es necessarias a0 bom e pronto atendimento do mesmo. No entanto,
verificou-se, no decorrer do estagio desenvolvido por este académico, no Setor de Anélise
de crédito deste Banco de Desenvolvimento, que a grande maioria das empresas chegam
naquela instituigio com uma bagagem de informagdes muito vaga a respeito deste

financiamento.

Com base neste fato, este capitulo vem demonstrar o que vem a ser o Finame,
seus programas, quem pode se beneficiar com ele, quais equipamentos s3o financiaveis, o
percentual (sobre o-valor do bem) financiado, as garantias necessarias, os prazos, condi¢des
de pagamentos e encargos financeiros, bem como os documentos e informagdes basicas a
serem prestadas pela empresa para que o BRDE possa analisa-las em seus diversos aspectos

e dar o parecer final quanto a aprovagio, ou n3o, do crédito.

Como esta pesquisa tem a finalidade de analisar uma empresa do setor

industrial, e usuaria dos equipamentos adquiridos com este fundo, serio abordados os
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programas da FINAME, que estejam de uma forma ou de outra ligados a4 empresas com
essas duas caracteristicas, ou seja, empresa industrial e que pretenda adquirir o equipamento

para uso proprio.

Antes, porém, faz-se necessario explicar a diferenga entre a FINAME e o
Finame: aquela ¢ a Agéncia Especial de Financiamento Industrial que financia o crédito,

enquanto que o Finame é o nome dado a este crédito.

3.2 BRDE e o Finame

O Banco Regional de Desenvolvimento do Extremo Sul (BRDE), na condi¢do
de agente da FINAME, ¢ um dos mais importantes repassadores destes recursos para as
empresas da Regido Sul. A empresa que atender as condigdes que o banco exige, como, um
bom cadastro, estar em dia com os 6rgios governamentais, possuir garantias suficientes e
apreseritar uma situagdo econdmica e financeira satisfatdria, terd grandes chances de se
beneficiar, ndo s6 com os recursos do Finame, bem como os de outras modalidades de
empréstimo que a instituigdo oferece. E assim, se equipar adequadamente para enfrentar a
competitividade é exigéncias do mercado atual, principalmente em se tratando do Mercosul. -
Neste contexto, ¢ importante ressaltar que Santa Catarina sera privilegiada, ndo s6 pela sua

localizagdo geografica, como também pelo seu enorme parque industrial.

Devido as perspectivas de crescimento mediante a globalizagdo da economia e
principalmente das novas relagdes com nossos vizinhos sul-americanos, as empresas € em
especial aquelas do setor industrial, terio com certeza, que investir em instalagdes e

equipamentos mais modernos se quiserem continuar no mercado.
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3.3 O Finame

O Finame € um fundo administrado pela Agéncia Especial de Financiamento
Industrial, que por sua vez € controlada pelo Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico € Social (BNDES). Na sua maior parte os recursos sio provenientes dos
programas do PIS e PASEP. Esta Agéncia foi criada em 1970 e tem como finalidade o
financiamento de empresas que desejam adquirir maquinas ou equipamentos novos de

fabricag@o nacional, em virtude de suas inimeras necessidades.

Constitui-se num importante meio de captagdo de recursos a longo prazo a
disposi¢io das empresas no Brasil. Através dele os empresarios podem substituir
(indépendente do motivo da troca) seus equipamentos com, prazos de pagamento, limites
de financiamento e encargos financeiros que variam de empresa para empresa, conforme o

seu porte e atividade.

Este fundo divide-se basicamente em cinco modalidades ou programas: Finame
Automatico; Finame com Consulta Prévia; Finame Agricola; Finame Exportagio; e Finame

Linha de Crédito.

Assim, para poder enquadrar os pedidos de financiamentos em um desses

programas, o BRDE obedece as normas da FINAME, que sdo tratados nos itens a seguir.

3.4 Enquadramento

Finame Automatico: quando a empresa entrar com um pedido de crédito, cujo
valor for inferior a R$7.000.000,00 (sete milhdes de reais), este tera enquadramento no
programa automatico, considerada a soma de todas as operagdes aprovadas pela FINAME,
para a mesma empresa (CGC), nos 12 meses anteriores a data de ingresso de cada nova

proposta, independente do Agente Financeiro que tenha realizado a operag@o.
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Finame Consulta Prévia: quando o valor solicitado for acima de

R$7.000.000,00 (sete milhdes de reais) ou devido as carateristicas do equipamento
pretendido, necessitar de prazo (caréncia + amortizagdo) superior ao do Programa
Automatico, tera que ser mediante a uma consulta prévia 8 FINAME, neste caso cabera a
esta Agéncia determinar os prazos de caréncia e de amortizagdo, em fungdo da capacidade

de pagamento do empreendimento, da empresa ou do grupo econémico.

Finame Linha de Crédite: quando a empresa ndo tem muita certeza dos

equipamentos que pretende adquirir, ou ndo sabe quando vai compra-los, podera abrir uma

linha de crédito.

Finame Agricola: quando o financiamento destina-se a aquisi¢io de maquinas

e equipamentos voltados a produgéo agropecuaria ou agro-industrial.

Finame Exportacio: destina-se apenas as empresas industriais exportadoras

de maquinas € equipamentos.

3.5 Condicoes Gerais

As condig¢des gerais do Finame servem de padrdo para todas a empresas, no

entanto, cada programa possui especificagdes que devem ser respeitadas.

Cabe lembrar que as informagdes a respeito dessas condigdes foram levaﬁtadas
nas institui¢des que serviram de palco na coleta para a elaboragdo deste capitulo, isto €, no
BRDE e na FINAME, mais especificamente do Manual de Normas Operacionais desta
ultima instituicdo. Como este manual sofre regularmente atualizagdes, as informag_ées

apresentadas aqui estdo sujeitas a mudangas.



20

3.5.1 Beneficiarios

Os financiamentos poderdo ser concedidos as empresas:
1- Pessoa fisica:

Pode se beneficiar com o Finame somente produtor rural (Finame Agricola) ou
caminhoneiro (Finame Automatico), domiciliados e residentes no Pais, com efetiva atuagdo

nos seus respectivos setores.

2- Pessoa Juridica:

a) Direito Privado - Controle Nacional - empresas sediadas no Pais, cujo
controle efetivo seja exercido, em carater permanente, direta ou indiretamente, por pessoa
fisica ou grupo de pessoas fisicas domiciliadas e residentes no Pais, entendendo-se por
controle efetivo da empresa a titularidade da maioria de seu capital votante e o exercicio, de

fato e de direito, do poder decisorio para gerir suas atividades;

b) Direito Privado - Binacional - conforme estabelecido pelo Estatuto das

Empresas Binacionais Brasileiro - Argentina, aprovado pelo Decreto Legislativo  n° 26

de 26.05.92, do Congresso Nacional e promulgado pelo Decreto n° 619, de 26.07.92;

c) Direito Privado - Controle Estrangeiro - assim entendida a pessoa juridica ja
sediada ou que venha a se implantar no Pais, cujo controle efetivo seja exercido por pessoa
fisica ou juridica domiciliada no exterior. Este beneficiario enquadra-se somente no Finame

Consulta Prévia.

d) Direito Puablico - Na atualidade, no BRDE, estdo suspensos os

financiamentos para o setor publico.

Com excecio da pessoa juridica de direito privado de controle estrangeiro, que:
s6 pode se beneficiar com os recursos do Finame com Consulta Prévia, as demais podem

requerer os recursos de todos os outros programas.
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Os financiamentos poderdo ser concedidos a empresa:

a) Na compra de maquinas e equipamentos para uso proprio, de fabricante ou

distribuidor autorizado (todos os programas),

b) Fabricantes dos equipamentos, para venda diretamente a usuaria ou durante
o periodo da fabricagdo, para producdo de maquinas ja negociadas com as usuarias

(Programa Consulta Prévia); e

- ¢) Nao.arrendadora cujo objetivo social principal seja a locagdo de maquinas e

equipamentos (no automatico).

3.5.2 Porte das Empresas

Para efeito de enquadramento nos progrémas a FINAME classifica o porte das

empresas, mediante o seu faturamento bruto anual nas seguintes categorias:

a) Micro e Empresas de Pequena Porte: empresas privadas, industriais
comerciais ¢ de servigos que atendam os requisitos da Lei n° 8.864, ou seja faturamento

bruto anual inferior a 700.000 UFIR.

b) Demais (Média e Grande Empresa) - as que ndo estiverem enquadradas na

alinea acima, isto € acima de 700.000 UFIR.

Entende-se por Faturamento Bruto o obtido no periodo 01/01 a 31/12 de cada
ano, sendo calculado considerando-se o somatorio das receitas brutas mensais divididas

pelo valor da UFIR vigente nos respectivos meses.

Nos casos de implantagdo, o critério da receita bruta sera substituida pela
projegdo anual das vendas utilizadas no empreendimento, considerando a capacidade total

instalada.
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3.5.3 Itens Financiaveis

1 - Maquinas e Equipamentos Novos: é financiavel a aquisigio (ou fabricagio
segundo condigdes especificas) de maquinas e equipamentos novos; produzidos no Pais por

empresas cadastradas na FINAME, inclusive equipamentos de informatica;

2 - Indice de Nacionaliza¢@o: as maquinas e equipamentos deverdo apresentar
indice de nacionalizagdo em valor igual ou superior a 60%, calculado de acordo com os

critérios estabelecidos pela FINAME (ver apéndices),
3 - Nao sfo financiaveis:
- Equipamentos importados;
- Maquinas e equipamentos de fabricagdo propria para uso proprio.

- Maquinas adquiridas antes da aprovagdo da proposta de abertura de crédito

pela FINAME.

3.5.4 Limites de Financiamento

Nos financiamentos o limite de participagdo do banco no financiamento varia
em cada programa, segundo especificagdes dos bens a adquirir, dos beneficiarios e/ou do
projeto. Este indice de participagdo podera chegar a 100% do valor dos equipamentos a

serem adquiridos.

A base de calculo incide sobre o preco de venda das maquinas e equipamentos,

inclusive IPI e ICMS, quando houver incidéncia.
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3.5.5 Encargos Financeiros

1) Juros: Estédo divididoé em dois niveis:

a) Nivel Padrdo: 4,0% a.a. para as micro e empresas de pequeno porte; e
b) Nivel Especial: 5,5% a.a. para as demais empresas (médias e grandes).
2) Custo Basico: sera considerada a TILP.

3) Comissdo de Reserva de Crédito: sera de 0,1% (um décimo por cento) ao
més ou fragdo incidente sobre o saldo ndo utilizado de cada parcela do crédito, a partir do
dia imediato ao da sua disponibilidade até a data da liberagio ou até a data do

cancelamento. Fixada pela FINAME (computando-se sempre, més de trinta dias).

4) Taxa de Expediente: em valor fixado, periodicamente, pela Agéncia Especial
de Financiamento Industrial, sera cobrada em cada liberagio, amortizagdo antecipada ou

cancelamento da operag#o.

5) Encargos de Inadimpléncia: no caso de impontualidade dos pagamentos
devidos a qualquer titulo, serdo cobrados encargos idénticos aqueles estabelecidos para o
inadimplemento de operagdes via BRDE - Recursos Proprios. A resolugdo desse Banco,

n°1605 de 29/07/93, que faz parte dos apéndices, regulamenta o assunto.

6) Outros Encargos: atualmente estdo suspensas as cobrangas de encargos
adicionais pelo Banco. No entanto, até pouco tempo atras o mesmo cobrava taxas de
servigos tais como: taxa de analise, de cadastro, de fiscalizagdo, de alteragdo de garantias e

outras.
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3.5.6 Prazos e Condicies de Pagamento

1) Prazo Total: considera-se prazo total o periodo de caréncia mais o periodo
de amortizagdo, estes prazos variam em cada programa, e serdo mencionados
oportunamente quando da apresenta¢do dos mesmos. Geralmente o prazo de caréncia fica

estipulado entre 3 e 12 meses e o de amortizago entre 12 e 48 meses.

2) Critérios Especiais para Fixa¢do do Prazo:

a) Capacidade de Pagamento: o prazo sera concedido em fungio da capacidade
de pagamento do empreendimento e da empresa, observados os limites fixados em cada
programa;

b)Vida Util: o prazo total nio podera exceder o tempo de vida util das

maquinas e equipamentos.

¢) Calculo: o prazo total e o de caréncia serdo contados sempre a partir do dia
quinze seguinte ou coincidente com a data-base (data fixada para a utilizagio do crédito).

3) Periodicidade de pagamentos:

a) Juros: durante a caréncia a cobranga ¢ feita trimestralmente com vencimento
sempre no dia quinze do més. Durante o periodo de amortizagdo os juros sdo pagos

mensalmente junto com o principal,

b) Principal: os pagamentos sdo mensais e 0 vencimento da primeira parcela

ocorrera no dia quinze do més imediatamente subsequente ao término da caréncia.

3.5.7 Garantias

1- Alienagdo Fiduciaria: ndo ¢ obrigatoria a alienagdo fiduciaria dos bens
adquiridos com o financiamento, a escolha da garantia é de livre negociagio entre o Agente

Financeiro (BRDE) € a empresa.
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2- Indice Minimo e Tipos: serd exigida a constituigio de garantias que
assegurem a plena liquidag@o do principal e acessorios, em valor minimo de 130% do valor

da operag@o, constituidas, cumulativamente, de:
a) Alienagdo fiduciaria, quando o financiamento tiver por objeto bens moveis
duraveis;

b) Hipoteca, quando o financiamento tiver por objeto embarcagdes, aeronaves
€ maquinas € equipamentos que, por sua natureza, destinam-se a ser incorporados

fisicamente a imoveis;
c) Hipoteca ou alienagdo fiduciaria, para bens nio objeto do financiamento; e
d) Fianga e aval dos diretores e/ou socios e/ou terceiros.

Nas operagOes realizadas no dmbito do convénio com o SEBRAE, o indice

minimo € de 1,25/1,00.

3- Proprietario da Garantia: as garantias reais poderdo pertencer ao beneficiario

ou a terceiros.

4- Empresa de Capital Aberto: quando for empresa de capital aberto, a garantia
pessoal pode ser dispensada, atendidas as normas constantes da Resolu¢io BNDES n°

726/90, de 13.08.90.

5- Alteragio de Garantias: a substituigio de qualquer garantia constituida,
podera ocorrer e terd que ser autorizada pela FINAME.

6- Seguros: a beneficiaria final devera segurar os bens constituidos da garantia,

em favor e no interesse do BRDE, até o final da liquidagdo das obrigagdes, apresentando a

apolice correspondente, previamente a liberagdo dos recursos.

Normalmente as- garantias reais exigidas pelo banco em uma operagdo Finame

constituem-se dos equipamentos objetos do financiamento e algum bem imovel.
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3.6 Documentos e Informacoes a Serem Prestadas ao BRDE

Ao solicitar o Finame junto ao BRDE a empresa necessita apresentar
documentos e informagdes basicas, para que o mesmo possa analisar o empreendimento e a
empresa como um todo, e assim ter embasamento para aprovar ou ndo o crédito. Além
desses dados basicos o Banco podera exigir outras informagdes que achar necessarias.
Essas informagSes podem ser éiassiﬁcadas em: para anilise, para contratagio e para

liberagdo dos recursos.

3.6.1 Informacées Para Analise

- Correspondéncia solicitando o apoio financeiro;

- Balango patrimonial e DRE dos ultimos trés anos(inclusive consolidados, caso

se trate de Grupo Econdmico) e balancete recente em forma de balango;

- Contrato social e respectivas alteragdes e/ou Estatuto Social e Atas das
principais mudangas, tanto da empresa a ser financiada como das empresas do grupo que

prestardo aval ou garantias reais;.

- Contrato de fornecimento acompanhado da proposta técnica e comercial ou

orgamento emitido pelo fabricante ou distribuidor autorizado;
- Posicdio de financiamentos existentes em outras instituigdes;
- Matricula atualizada dos iméveis a serem dados em garantias;

- CertidOes negativas de débitos perante a Receita Federal, Estadual e o

-

Instituto Nacional de Seguridade Social (INSS), e certiddo negativa do FGTS;
- Quadro de composigdo acionaria;

- Preenchimento de formularios de cadastro de pessoa fisica e juridica,

contendo varias informagdes uteis a analise, os quais se encontram na segido apéndices.
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- Para o financiamento dentro do Finame com Consulta Prévia é necessario o

preenchimento de formulario de consulta prévia.

A visita na empresa pelo BRDE no inicio do periodo de anilise e
postériormente para fiscalizagdio é certa. Na primeira visita sdo levantados informagdes
pertinente ao processo de analise, tais como: composi¢do de custos, capacidade produtiva,
capacidade de pagamento, avaliagdo de garantias e outras. A fiscalizagfo € rotina do Banco

e visa verificar a real aplicagdo dos recursos na compra dos equipamentos e sua instalagio

na empresa.

Para as micro e empresas de pequeno porte, que tenham optado pelo
pagamento do Imposto de Renda com base no lucro presumido (Dec. 85450/80),
necessitam apresentar as Demonstragdes Financeiras citadas acima ou copia do formulario I

ou II da Secretaria da Receita Federal, isto €, a declaragdo do Imposto de Renda.

3.6.2 Informacdes Para Contratacio

- Todas as certidoes negativas de débitos mencionadas anteriormente, caso
estejam vencidas;
- Declaragdo de estar em dia com o seguro obrigatério, conforme Decreto n°

60.459, de 13.03.67. (dos imoveis dado em garantia),

- Certiddo negativa de 6nus reais e reipercutorios ¢ matricula dos imoéveis dado

em garantia.

3.6.3 Informacdes Para Liberac¢io dos Recursos

- Declaragio da empresa quanto ao recebimento dos equipamentos, em

perfeitas condigdes de uso;
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- 1? via da nota fiscal, contendo o nimero da Proposta de Abertura de Crédito
(PAC), juntamente com conhecimento de frete; quando existir; (o fabricante s6 podera
emitir documentos fiscais e entregar o bem vendido depois da aprovagdo da PAC pela

FINAME, sob pena de cancelamento total ou parcial do financiamento.
- Copia da fatura;
- Declaragio (padrio) relativa a inexisténcia de débitos de PIS/PASEP.

- Nota (s) de simples remessa, se houver;

- Comprovante do pagamento efetuado ao vendedor com recursos proprios.

3.7 Convénio SEBRAE

Atualmente 0 BRDE possui um convénio coﬁl o SEBRAE. Este acordo visa ao
atendimento das empresas cujo pedido de financiamento sejam inferiores a R$ 200.000,00
(duzentos mil reais).

Tanto a analise da empresa como a ﬁscalizag:éo da efetiva aplicagdo dos
recursos ¢ realizada pelo SEBRAE. Neste tipo de operagdo a analise é apenas
supervisionada pelo Banco, que posteriormente realiza todo o processo de contrata¢do da
operagdo e liberagdo dos recursos.

Quando o pedido de financiamento for inferior a R$90.000,00 (noventa mil
reais) o SEBRAE avaliza entre 40 e 50%, do valor dos equipamentos.

Os recursos para 0 SEBRAE fazer frente a possivel inadimpléncia por parte da
empresa, vém do FAMPE - Fundo de Amparo a Micro e Pequena Empresa, que é
constituido pelos pagamentos de taxas cobradas das empresas por este 6rgdo. Sendo que

essas taxas variam de 2 a 5%, dependendo do prazo do financiamento.
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3.8 Programas da Finame

Como visto anteriormente, existe as seguintes modalidades de Finame:

a) Finame Automatico - Destina-se ao financiamento de:

- Maquinas e equipamentos de produg@o seriada ou de ciclo curto, que estejam
cadastrados naquela Agéncia. Este cadastros estende-se também aos fabricantes dos

referidos bens;

- EmbarcagOes destinadas a pesca industrial e ao transporte de cargas e de

passageiros;

- Chassis de caminhio, reboques, semi reboques, carrocerias € equipamentos

especiais adaptaveis a chassis (para caminhoneiro autdnomo).

b) Finame com Consulta Prévia - Contempla o financiamento de maquinas e

equipamentos, em condi¢des definidas caso a caso, em fungdo do valor acumulado das

operagdes perante a FINAME ou da necessidade do aumento dos prazos do financiamento.

¢) Linha de Crédito - Existe a possibilidade da empresa abrir uma linha de

crédito na modalidade Finame junto ao BRDE, e a medida que desejar utilizar esses

recursos para a compra de maquinas € equipamentos, basta solicitar oficialmente ao Banco.

d)_Finame Agricola - Tem por finalidade apoiar especificamente a aquisigdo de

maquinas e equipamentos voltados para a produgéo agropecuéria ou agro-industrial.

e) Finame Exportaciio - Destina-se as industrias brasileiras exportadoras de
maquinas e equipamentos, este financiamento pré-embarque corresponde a um
adiantamento de recursos ao fabricante para fazer frente ao custos decorrentes de produgio

voltada ao mercado externo.

Da mesma forma que as Condigdes Gerais de Enquadramento, os critérios
especificos desses programas, foram extraidos do Manual de Normas Operacionais daquela

instituigio.
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Como mencionado no inicio deste capitulo, serdo especificados os programas
que atendem as empresas industriais que queiram adquirir os equipamentos para uso

‘proprio.

3.8.1 Finame Automatico

Fazendo, parte do Rol de programas da Agéncia Especial de Financiamento

Industrial, o Finame Automatico possui as seguintes caracteristicas:

- Seus beneficiarios sdo empresas usuarias dos equipamentos ou arrendadoras,

cujo objeto social principal seja a locagio de maquinas e equipamentos;

- As maquinas e equipamentos novos, de fabricacdo nacional e devidamente
cadastrados na FINAME sdo os itens financiaveis deste fundo (o cadastro se extende

também ao fabricante). Para transporte de carga so serdo apeitos:
I) Chassis de caminh@o;
II) Carrocerias e equipamentos especiais adaptaveis ao chassi;
III) Reboques e semi Reboques;
IV) Cofres de carga (containers).

- Independente do seu porte as empresas industriais terdo um prazo de caréncia
estipulados entre 3 e 12 meses, enquanto que o prazo total do financiamento (prazo de

caréncia mais prazo de amortizagdo) varia de 12 a 60 meses;

- O limite de participagdo do BRDE no financiamento pode chegar a 100% do

valor dos equipamentos.
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- Para as médias e grandes empresas os juros s3o de 5,5% a.a. (nivel especial),
para as micro € pequenas empresas os juros sdo de 4,0% a.a. (nivel padrdo). Incluidos ai os

juros da FINAME e BRDE.

Para uma melhor visualizagfio, a seguir sera demonstrado seu fluxograma de

operacoes:

FLUXOGRAMA
FINAME AUTOMATICO

COMPRADOR/FABRICANTE: solicita oficialmente
o crédito

U

BRDE: solicita informagdes, analisa, aprova, e envia a.
Proposta de Abertura de Crédito (PAC) a FINAME.,

U

FINAME: Aprova e devolve a PAC ao BRDE paraa |
contratacio.

U

BRDE: contrata.a operagdo e autoriza o faturamento.

U |
VENDEDOR: entrega o equipamento a empresa.

J

BRDE: solicita 8 FINAME a liberagio dos recursos
U

FINAME: libera os recursos.

Y

BRDE: repassa os recursos ao fabricante.

Fonte: Manual de Normas Operacionais FINAME
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3.8.2 Finame Com Consulta Prévia

Este fundo contempla o financiamento de maquinas e equipamentos, de acordo
com as seguintes condigdes definidas pela FINAME: se o valor do financiamento
ultrapassar a R$7.QO0.000,00 (sete milhdes de Reais) e em fungdo da necessidade de prazos

de caréncia e/ou amortizagdo maiores do que os estipulados para o Finame Automatico.

Nesta modalidade sera necessario a formulagdo de uma consulta prévia
(geralmente preenchida pela empresa com o auxilio do BRDE), conforme modelo constante

dos apéndices, a qual serve para os financiamentos que atendam a um dos quesitos acima.

O enquadramento neste programa, em relagio a necessidade de prazos
prolongados ocorre normalmente devido a fabricagdo do equipamento ser longa ou em

etapas.

Sdo também apoiadas no dmbito deste programa, sem obrigatoriedade de
consulta prévia, aquisi¢gdes isoladas de maquinas e equipamentos com condigdes de
financiamento preestabelecidos em normas especificas, como ¢ o caso do financiamento a

fabricante.

Seus beneficiarios sdo fabricantes de equipamentos ja negociados com .as
compradoras, e empresas que desejam adquirir pafa uso proprio, maquinas ou
equipamentos novos, € como tal também entendidos os conjuntos e sistemas industriais,
produzidos no Pais por empresas cadastradas na FINAME, que atendam, pelo menos, a

uma das seguintes condiges:
a) sejam vinculadas a projetos de implantagio, expansio ou modernizagio;

b) sejam vinculados a projetos apoiados pelo BNDES, cujos recursos sejam
destinados a:

- Conservag@o do meio-ambiente;

- Capacitagio tecnologica,
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- Qualidade e produtividade;

- Restruturagdo empresarial;

c) necessitem, comprovadamente, em fun¢do do tempo de fabricagdo, de

financiamento com prazo de caréncia superior a 12 meses;

d) estejam vinculados a sistemas integrados de transporte urbano de

passageiros;

e) estejam requerendo condigdes de financiamento compativeis as ofertadas por

congéneres estrangeiros em tomada de pre¢o ou concorréncia internacionais;

. f) apresentem relevante acréscimo de tecnologia comparativamente aos que

estejam sendo fabricados no Pais;
g) destinem-se a projetos de elevado interesse para a economia nacional.

Para as empresas de qualquer porte e usuaria dos equipamentos o periodo de
caréncia ¢ definido durante a andlise do pedido, sendo que o prazo total do financiamento

estende-se de 12 a 96 meses;

A participag@o do banco no crédito fica estipulada também em até 100% do

valor do bem, as taxas de juros seguem a mesma linha do Automatico.

Da mesma forma, mostra-se o fluxograma de operagdes deste programa:
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FLUXOGRAMA
FINAME COM CONSULTA PREVIA

EMPRESA: solicita o crédito, preenche a Consulta
Prévia e devolve ao BRDE

Y
BRDE: envia a Consulta Prévia 8 FINAME
Y

FINAME: analisa, estabelece as condigdes, emite o
certificado de enquadramento e envia a0 BRDE

U

BRDE: solicita informagdes, analisa, aprova, e envia a
Proposta de Abertura de Crédito (PAC) a FINAME

FINAME: aprova a PAC devolve ao BRDE.
U :

BRDE: contrata a operagdo € autoriza o faturamento

U
VENDEDOR: entrega o equipamento a empresa

BRDE: solicita 8 FINAME a liberagdo dos recursos
Y

FINAME: libera os recursos
U

BRDE: repassa os recursos ao fabricante

Fonte: Manual de Normas Operacionais da FINAME

3.8.3 Linha de Crédito

Quando a empresa entra com um pedido de financiamento no BRDE, porém,
ainda ndo decidiu realmente o tipo de equipamento que pretende adquirir ¢/ou n3o tem o
periodo certo para compra-lo, e se 0 mesmo enquadrar-se dentro do Finame Automatico,

este financiamento podera transformar-se em uma linha de crédito.

Nesta operag@o o banco analisa a empresa em seus mais diversos aspectos e
aprovando o Financiamento, os recursos ficam a disposi¢do do empresario, geralmente por

um prazo de um ano. Caso a empresa ndo se utilize dos recursos no periodo estabelecido, o
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banco solicita 4 FINAME o cancelamento da operagdo e arquiva o processo. Verifica-se
neste caso que a analise da empresa feita pelo BRDE, tem validade de um ano. No entanto

fica a critério desse Banco, uma atualizagdo da andlise (total ou parcial) da empresa.

A medida que a empresa decide comprar equipamentos, utilizando-se
" parcialmente ou totalmente da Linha de Crédito, basta solicitar oficialmente a0 BRDE sua
inten¢do. A instituigdo, por sua vez, solicita os documentos e informag¢des necessarias a

contratagdo e posteriormente as pertinentes a liberagdo.

A seguir apresenta-se também o fluxograma deste tipo de operagéo:

FLUXOGRAMA
FINAME LINHA DE CREDITO

EMPRESA: solicita oficialmente o crédito.
Y

BRDE: solicita as informagdes, analisa a operagio, e
aguarda a empresa solicitar os recursos.

U

BRDE: Solicitado o uso da linha, encaminha a
Proposta de Abertura de Crédito (PAC) a FINAME.

U

FINAME: aprova a PAC e devolve ao BRDE para
: contratagio.

, 4. |
- VENDEDOR: entrega o equipamento a empresa.
Y

BRDE: contrata a operagéo e solicita 38 FINAME a
' liberagdo dos recursos.

Y
FINAME: libera os recursos.

Y

BRDE: repassa os recursos ao fabricante.

Fonte: Manual de Normas Operacionais FINAME



CAPITULO IV

4 ANALISE

4.1 Introducio

A necessidade de analisar as Demonstragdes Financeiras € tdo antiga quanto a

propria origem de tais pegas contabeis.
A Anilise de Balangos, segundo Hugo Braga (1987, p. 117):

“Tem por objetivo observar e confrontar os elementos patrimoniais
e de resultado das operagdes, visando ao conhecimento de sua
composicdo qualitativa e sua expressdo quantitativa, de modo a
revelar os fatores antecedentes e determinantes da situa¢do atual e
lambém a servir de ponto de partida para delinear o
comportamento futuro da empresa’.

Quando a empresa adquire maquinas ou equipamentos novos, almeja pelo
.menos um dos seguintes objetivos: aumento da produgdo, competitividade no mercado,
melhor qualidade de seus produtos, incremento dos lucros, diversificagdo da produgiio, e

principalmente o aumento da rentabilidade de seus proprietarios.

Como conseqiiéncia do uso do Finame para tais aquisi¢gdes, ocorrerdo
transformagdes significativas em contas patrimoniais, que estdo representadas nas

Demonstragdes Financeiras, principalmente no Balan¢o Patrimonial ¢ Demonstragio do
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Resultado de Exercicio, cita-se como exemplo, mudangas no passivo exigivel a longo prazo,

no ativo permanente, nas despesas financeiras e outras.

Dando continuidade aos objetivos do trabalho, este capitulo vem expor a
analise de uma empresa do setor industrial usuaria dos equipamentos adquiridos com o
Finame, procurando identificar a repercussido deste fundo para os proprietarios da mesma.
A técnica utilizada ser o eStudo da Alavancagem Financeira, a qual serve de importante

instrumento de avaliagdo do desempenho de capitais de terceiros em qualquer empresa.

Antes de entrar-se na analise propriamente dita, faz-se necessario o
esclarecimento do que vem a ser alavancagem financeira e sobre a restruturagio das

demonstragGes financeiras para Analise de Balangos.

4.2, Alavancagem Financeira

De acordo com Assaf Neto (1989, p. 194):

“No processo de avaliagdo de uma empresa um .dos mais

I3

importantes aspectos é o estudo da Alavancagem Financeira.
Diante de seus resultados pode-se avaliar, entre outras
informagoes, como o endividamento da empresa estd influenciando
no retorno de seus proprietdrios”. '

Para a empresa ¢ interessante endividar-se, desde que os custos dos
endividamentos situem-se abaixo do que se espera ganhar com a aplicagdo dos mesmos nas

suas atividades.

O Desenvolvimento conceitual e pratico da alavancagem financeira passa
obrigatoriamente pelo calculo e avaliagio da Rentabilidade Sobre o Patriménio Liquido

(RSLP) e Rentabilidade Sobre o Ativo (RSA).
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A rentabilidade sobre o patrimdnio liquido, como seu préprio nome sugere, diz
respeito a rentabilidade sobre os capitais proprios e € dimensionado pela relagdo entre lucro

liquido e patriménio liquido.

- A rentabilidade sobre o ativo refere-se ao retorno dos investimentos totais na

empresa, € € obtida da relagéo entre o lucro liquido operacional € o ativo total.

A relagdo dessas duas taxas resulta no Grau de Alavancagem Financeira
(GAF), que mede a influéncia dos capitais de terceiros dentro da empresa, principalmente
sobre a rentabilidade dos seus proprietarios, basicamente tem sua formula determinada pela

relagdo entre o RSPL e 0 RSA.

Ilustrativamente e de maneira simplificada, admitindo-se ainda, que ndo haja
inflagdo e que as despesas financeiras sejam deduzidas apds se apurar o lucro operacional
(ao contrario do que manda a Legisla¢o), pode-se de acordo com o quadro abaixo, tirar a
esséncia do estudo da Alavancagem Financeira, isto €, como o diferencial entre o retorno do

ativo e o custo dos recursos de terceiros afeta a rentabilidade dos capitais proprios.



Tabela 2. Exemplo de Estrutura de Capital (Em Reais)

CONTAS Ano Ano Ano
19x0 19x1 19x2
Ativo Total 50.000 50.000 50.000
Passivo Exigivel 0 10.000 20.000
Patriménio Liquido 50.000 40.000 30.000
Receitas de Vendas 55.000 55.000 55.000
Devolugﬁes/Abathnenfosﬂmpostos (5.000) (5.000) (5.000)
Custos do Produtos Vendidos (25.000) (25.000) (25.000)
Despesas de Vendas (3.000) (3.000) (3.000)
Despesas Administrativas (4.500) (4.500) (4.500)
Lucro Operacional (antes do IR) 17.500 17.500 17.500
Imposto de Renda (25%) (4.375) (4.375) (4.375)
Lucro Operacional (ap6s o IR) 13.125 13.125 13.125
Despesas Financeiras 0,00 (2.500) (5.000)
Redugdo do IR 0,00 625 1.250
Lucro Liquido do Exercicio 13.125 11.250 9.375
RSPL 26,25% 28,12% 31,25%
RSA (apés o IR) 26,25% 26,25% 26,25%
GAF 1,00 1,07 1,19

Fonte: ASSAF NETO (1989).
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No primeiro periodo com uma alocagdo exclusiva de recursos proprios

(patrimédnio liquido = ativo total) para financiar suas atividades, a rentabilidade de seus
proprietéarios sO poderia ser a mesma do retorno ganho no exercicio de suas atividades. O
lucro operacional representando exatamente o mesmo que o lucro liquido, identifica isto e
como conseqiiéncia 0 RSPL e o RSA sio idénticos. Deduz-se obviamente que neste ano
ndo se consegue verificar a influéncia dos capitais de terceiros na empresa pois, a mesma

ndo 0s possui.
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Observa-se no entanto, & medida que a empresa aumenta o uso de capitais de
terceiros na sua estrutura de financiamento, eleva-se também a rentabilidade dos capitais
proprios. Isto ocorre devido a captag@o desses recursos com um custo menor do que a taxa

de rentabilidade do ativo.

A verificagfio desta afirmag@o esta inserida no estudo do grau de alavancagem
financeira, que quando apresentar-se acima da unidade, mostra que a influéncia do uso de
capitais de terceiros na empresa foi positiva, aumentando assim a rentabilidade dos capitais

proprios, em razio do aumento do lucro liquido em relagio ao patriménio liquido.

Da mesma forma, quando este mostrar-se abaixo de 1 (um), significa uma
situagdo desfavoravel de alavancagem financeira, ou seja, a empresa captou recursos de
terceiros com um custo acima da taxa de retorno ganha pelo seu ativo, refletindo

negativamente na taxa de rentabilidade de seus proprietarios.

Quando se fala em custo da divida entende-se tudo aquilo que a empresa paga
a mais do que tomou emprestado, tais como, juros, comissdes e despesas bancarias,
variagdes monetarias etc.. Todos esses encargos estdo inseridos dentro do resultado como

despesas financeiras.

Comb as empresas geralmente se ﬁnanciam com fontes de curto e de longo
prazo, em varias instituicGes, em periodos diferentes, e com juros distintos, verifica-se
também que o pagamento dessas despesas financeiras, ndo se refere apenas a uma fonte ou
institui¢do, estando embutidas varios encargos financeiros de diferentes empréstimos e
financiamentos. Portanto, quando se fala em custo da divida pressupdem-se que seja uma

média desses custos.

ApOs essas consideragdes, pode-se conceituar-se alavancagem financeira como -
a capacidade que o diferencial entre o retorno do Ativo e o custo médio dos recursos de
terceiros tem de afetar a rentabilidade dos capitais proprios. E seu estudo pode ajudar; entre

outras coisas, na tomada de decisdes quanto a politica de financiamento da empresa.
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4.3 Restruturacio das Demonstrag¢des Financeiras

No Brasil os profissionais da contabilidade procuram estruturar suas
~ demonstragdes financeiras de acordo com o que determina a Lei das Sociedades Anonimas.
No entanto, para efeito de Analise de Balango, determinadas contas devem sofrer ajustes ou
deslocamentos dos grupos que normalmente fazem parte, tornando os relatorios contabeis
mais coerentes para avaliagdes através de suas técnicas (analise por quocientes, vertical ou

horizontal, analise da alavancagem financeira).

Toma-se como exemplo as duplicatas descontadas, que se encontram reduzidas
da conta clientes no ativo circulante, do ponto de vista da analise de balango, seus autores
recomendam que sejam somadas ao pasSivo circulante, pois consideram o descontos desses
titulos ﬁma obrigagio junto aos bancos. Nada mais justo, tendo em vista que a empresa tera

que arcar com os valores daqueles titulos que ndo venham a ser pagos.

O lucro operacional calculado formalmente apés a dedugdo das despesas
financeiras, € outro fator a ser observado, pn'ncipalmente quando se fala em alavancagem
financeira. Este lucro na verdade € resultante das atividades operacionais da empresa, nio
sendo por conseguinte, influenciado pela sua estrutura de financiamento, ou seja, sua
apuragdo independe de como a empresa se financia, se com recursos proprios ou de
terceirbs. Muitos autores referem-se a esse resultado como o lucro antes dos juros e

imposto de renda (LAJIR), que seria mais correto para a analise de balangos.

Ainda dentro deste contexto, encontra-se a questio da variagdo do poder
aquisitivo da moeda, isto ¢, os efeitos da a inflagdo sobre os elementos patrimoniais. Os
valores das perdas e ganhos com a inflagio apurada conforme determina o artigo 185 da Lei
das Sociedades Andnimas é vista pelos estudiosos como inadequada para o estudo da
alavancagem financeira. E este tema ¢ tratado com propriedade por Matarazzo, (1985, cap.
15 e 16), ja foi também assunto de tese defendida pelo professor Eliseu Martins na USP, a

qual posteriormente transformou-se em livro (Analise da Corre¢io Monetaria das
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Demonstragdes Financeiras - Implicagdes na Alavancagem Financeira), bem como

apresenta-se em diversas literaturas e estudos do género.

Por ja ter sido bastante estudada e difundida a questdo das restruturagdes de
balangos, inclusive no que diz respeito as distor¢des provocados nas anélises pela sua nio

observancia, ndo sera discutido seus aspectos na Anlise de Balangos.

Quanto aos ajustes nas demonstragdes financeiras da empresa em estudo, foram
baseadas em inimeras obras que tratam sobre analise de balangos, porém mais
especificamente nas dos autores mencionados acima, por se considerar seus argumentos

bem fundamentados.

Diante destes fatos, verifica-se que as regras de restruturagio das
Demonstragdes Financeiras, bem como a necessidade de maior ou menor numero de
informag¢des complementares, estdo sempre vinculadas ao tipo de analise, se externa ou

interna, aos seus objetivos, € ao seu nivel de detalhamento.

4.4. Apresentacio da Empresa

Respeitando a vontade da empresa, sera preservada sua razio social, e para

efeito deste trabalho dar-se-4 0 nome ficticio a mesma de: LUIZ PEREIRA LTDA.

Trata-se de uma empresa industrial, mais especificamente no ramo de
embalagens plasticas e de papel. Atualmente coloca 70% de sua produgdo no Estado de
Santa Catarina, o restante distribui-para os outros estados da Regido Sul e Sudeste. Hoje
seu quadro acionario € composto por quatro socios (todos pessoas fisicas), sendo que um
deles ¢ detentor de 55% do total das quotas, enquanto que os demais quotistas possuem

15% cada um.
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Visando expandir a produgdo de embalagens plasticas e ter maior participagdo
no mercado, a empresa entrou em meados de 1995 com um pedido de crédito junto ao

BRDE, resultando financiamentos nas seguintes modalidades:
- Finame Automético - para adquirir maquinas e equipamentos (R$ 659.850);
- BNDES Automatico - objetivando ampliar suas instalagdes (R$ 230.000);

- BNDES Capital de Giro - ter recursos financeiros para operar com a nova

estrutura (R$ 40.000).

Todos esses recursos foram repassados para a empresa no ano de 1996. Assim,
deste processo originaram-se varios contratos (um para cada equipamento comprado via
Finame e um para as novas instalagdes e capital de giro via BNDES). No Finame o prazo de
caréncia foi de 12 meses, o de amortizagio foi de 48 meses, totalizando 60 meses para a
empresa saldar sua divida perante o Banco, os juros foram de 4% ao ano, com pagamento
trimestral durante a caréncia, e mensal durante o prazo de amortizagdo. Na operagdo do
BNDES os juros foram de 3,5% a.a., no financiamento das instalagdes e 6% a.a. para
capital de giro, o prazo de caréncia e amortizagdo foram os mesmos usados no

financiamento pelo Finame.

A empresa terceiriza sua contabilidade e, segundo seu contador, a mesma
atende todos os principios contabeis, e procura estar atualizada quanto a legislagﬁo
pertinente as praticas contabeis. Busca também apoio de uma empresa de consultoria que
lhe presta servigos, principalmente na area de custos, dando também auxilio para as
tomadas de decisdes mais relevantes, como aconteceu na tomada do Financiamento junto

ao BRDE.
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4.5 Analise da Empresa

Esta analise assumiu caracteristica fortemente externa, pois verificou-se apenas
os Demonstrativos Contabeis da empresa. O periodo ficou compreendido entre 1995 e
1996, permitindo assim compara¢des de periodos com e sem a presenga do fundo na

estrutura de financiamento da mesma.

Baseado portanto, nos ensinamentos adquiridos nas aulas de Anilise de
Balango I e II, ministradas respectivamente pelos professores Guilherme Julio da Silva e
Joceli Coelho, em obras do género e também na pratica de analise de crédito, quando do
desenvolvimento de estagio na Geréncia de Operagdes do BRDE, restruturou-se os
Balangos e Demonstragdes de Resultados, da LUIZ PEREIRA LTDA, os quais sdo
apresentados nas tabelas de nimeros 3 e 4 juntamente com os indices necessarios ao estudo

da Alavancagem Financeira, tabela n° 5.

Antes, porém, apresentam-se os ajustes que se consideraram mais adequados
para que a influéncia dos capitais de terceiros sobre a rentabilidade dos capitais proprios,

seja bem mais identificada:

- O saldo credor de Bancos e as Duplicatas Descontadas foram adicionadas ao

Passivo Circulante, mais especificamente em ObrigagGes Bancarias;

- As Despesas Financeiras foram apresentadas logo apés o Resultado

Operacional Liquido, considerada portanto, como despesas ndo operacionais;

- O valor das ObrigacGes Sociais, Fiscais e Trabalhistas, € Fornecedores foram
considerados como créditos de funcionamento (sem encargos) e transferidas para o Ativo

Circulante; como contas redutoras.

- O Imposto de Renda e Contribuigdo Social, também sofreram ajustes

conforme mostrados na DRE.
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- Por ndo se ter dados suficientes para trabalhar a questdo da inflagdo optou-se
por considerar o saldo da Corre¢do Monetaria como uma perda operacional, e lancada

como despesa desta natureza.

Tabela 3. Balancos Patrimoniais Restruturados (em Reais)

| ATIVO 31/12/95 31/12/96
Ative Circulante Monetario Liquido 504.788 834.810
Ativo Permanente 461.069 1.239.261
Ativo Total 965.857 2.074.071
PASSIVO
Passivo com Encargos 440.261 1.360.366
Patriménio Liquido 525.596 713.705
Passivo Total 965.857 2.074.071

Fonte do autor

Tabela 4. Demonstracdes de Resultado do Exercicio Restruturadas (em Reais)

DRE 31/12/95 31/12/96
Receita Operacional Bruta 3.251.871 4.676.107
Vendas de Produtos 3.251.871 4.676.107
Dedugdes da Receita (840.412) (1.230.499)
Receita Operacional Liquida 2.411.459 3.445.608
Custos dos Produtos Vendidos (1.684.442) (2.552.585)
Resultado Operacional Bruto 727.017 893.023
Despesas com Vendas e Administrativas (422.537) (446.826)
Saldo da Corregdo Monetaria (23.151) 0,00
Resultado Gerado pelos Ativos 281.329 446.197
Contribui¢do Social (9,09%) 25.573 40.559
Imposto de Renda (25%) 63.939 101.410
Resultado antes dos Encargos Financeiros 191.817 304.228
Despesas Financeiras Liquidas (123.683) (207.188)
Ganho com a Contribuigdo Social 11.242 22.855
Ganho com o Imposto de Renda 28.110 68.214
Lucro Liquido do Exercicio 107.486 188.109
Fonte do autor
Tabela 5. indices de Rentabilidade
RSA (apés o IR) = LAEF/AT 19,86% 14,67%
CMD 18,63% 12,54%
RSPL (apés o IR) = LLE/PL 20,45% 26,36%
GAF = RSPL/RSA 1,03 1,80

Fonte do Autor Legendas:LAEF = Lucro Antes dos Encargos Financeiros; AT = Ativo Total,
LLE = Lucro Liquido do Exercicio, PL = Patrim6nio Liquido, IR = Imposto de Renda,
RSA =Rentabilidade Sobre o Ativo, RSPL = Rentabilidade sobre Patriménio Liquido;

CMD = Custo Médio das Dividas;
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Diante do que se entende por alavancagem financeira e conforme os dados
apresentados nas tabelas da pagina anterior, pode-se iniciar os comentarios a respeito do
que o capitulo propds, isto ¢, verificar a influéncia que o Finame possa ter exercido sobre a

rentabilidade dos socios da LUIZ PEREIRA LTDA.

Percebe-se, portanto, que antes da tomada do Finame, ou seja, em 1995 a
empresa obteve um retorno sobre seu ativo (RSA) de 19,86% e 20,45% sobre a
rentabilidade do patriménio liquido (RSPL), auferindo assim, uma elevagio na taxa deste
ultimo retorno. Elevagdo esta, conseguida através da captagio de recursos de terceiros com
um custo médio abaixo do que lhe renderam seus ativos. O grau de alavancagem confirma o

que foi dito acima, apresentando-se acima da unidade.

Em 1996 novamente a empresa consegue captar recursos de terceiros com um
custo médio abaixo do que teve pela aplicagdo de seus ativos nas sua atividades. Esta
afirmagdo é comprovada com madis precisdo quando se recorre a analise do grau de
alavancagem financeira, ndo pela formula apresentada na tabela n° 5, mas sim pela
apresentada por Eliseu Martins, (1984, pg.72), vide apéndices, a qual permite chegar-se ao

custo médio dessas dividas e assim compara-lo com a taxa do RSA.

Conhecido entdo, o custo médio da divida de 12,54% (calculo nos .anexos) e
defrontando-o com a taxa de retorno sobre o Ativo, verifica-se realmente um valor menor
do que RSA, refletindo assim, positivamente na rentabilidade do socios da LUIZ PEREIRA
LTDA. ’

Como uma parcela significativa (48%) desses recursos de terceiros foram
captados via Finame, junto ao BRDE, pode-se verificar que este fundo foi importante para a
empresa, pois ajudou e bastante na formagdo de um custo médio baixo, fazendo com que a
rentabilidade de seu proprietarios se elevasse. N&o foi o unico, mas partindo do pressuposto
que geralmente os juros cobrados por aquele banco sdo menores comparado aos bancos
comerciais privados, pode-se afirmar que foi o principal. Este fato tem seu fundamento

quando se identifica que a principal finalidade deste tipo de entidade (governamental), € o
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apoio aos investimentos estratégicos necessarios ao desenvolvimento do Pais, e

particularmente ao fortalecimento das empresas privadas, cobrando assim juros menores.

Se a empresa neste ano resolvesse trabalhar apenas com capitais proprios e
ainda, se neste periodo ndo tivesse despesas financeiras remanescentes, teria um retorno de
14,67% sobre o patrimdnio liquido. tendo em vista que o lucro utilizado pa}a se calcular
ambas as taxas de rentabilidade (RSA e RSPL) seria a mesma, ou seja o lucro operacional

“seria igual ao lucro liquido do exercicio. Porém como preferiu utilizar recursos de terceiros,
numa propor¢do de 1,90/1 incluindo ai o Finame, aumentou a rentabilidade dos seus

proprietarios em mais 5,91%.

Registra-se também outros beneficios, que a empresa alcangou com a tomada
deste financiamento, juntamente com recursos de outras fontes do BRDE. (financiamento

para construgdes civis e capital de giro):

- Aumento da capacidade produtiva das embalagens plasticas em mais de

300%;

- A qualidade do seu produto também aumentou com a compra de

equipamentos mais modernos;

- Esta bem mais equipada para atender seus clientes e para competir com seus

concorrentes;

Além, € claro, do aumento de mais 71 novos empregos na regidio onde esta

instalada, e do crescimento da geragdo de impostos para o governo.

No entanto, observa-se que no decorrer do préoximo ano as despesas financeiras
oriunda dos financiamentos captados no BRDE, se elevardo, tendo em vista que a cobranga

de juros passardo a ser mensais junto com o pagamento do principal.

Tendo conhecimento deste fato, a LUIZ PEREIRA LTDA tem pIenas
condigbes de se programar para nio deixar que sua situagdo financeira se enfraqueca de tal

forma que, deixe de honrar seus compromissos financeiros, principalmente aqueles com o



48

BRDE, pois correra o risco de perder as mesmas maquinas e equipamentos que lhe

permitiram grandes avangos, tendo em vista que as mesmas foram postas em garantia.



CAPITULO V

5 CONCLUSOES E RECOMENDACOES

5.1 Conclusdes

A presente pesquisa proporcionou varias reflexdes, destacando-se entre elas:

a) Existem no Brasil inimeras possibilidades dos administradores levantarem
recursos para fazer frente as necessidades do dia-a-dia ou em projetos maiores. Ha fontes
de recursos para pagamento a curto e longo prazo, com ou sem exigéncias de garantias,

conseguidas com terceiros ou com os proprios socios da empresa.

A experi€ncia desses profissionais € que vai levar a empresa a dosar a
proporgao de capitais de terceiros e proprios, de longo e curto prazo, permitindo equilibrar
entradas e saidas de caixa, e alcangar resultados satisfatorios para seus proprietarios.
Certamente se os mesmos estiverem respaldados por uma contabilidade voltada para
atender a tomada de decisOes, estardo mais seguros para escolher as melhores alternativas.
Caso contrario, quanto menos controle e projegdes das atividades da empresa possuem,
mais sujeitos a erros estardo expostos, o que em determinados casos, poderdo colocar em

TiSCO OS proprios cargos, ou até a continuidade da empresa.



50

b) Dentro do Banco Regional de Desenvolvimento do Extremo Sul - BRDE
encontra-se uma fonte a longo prazo denominado Finame, e para as empresas da Regido Sul
adentrarem a este Banco com grandes de chances de efetivar o pedido de financiamento,

devem antes de tudo certificarem-se de que:

- Estdo em dia com os Orgdos governamentais, quanto aos débitos estaduais,

federais, municipais e da Previdéncia Social;

- Possuem garantias reais de pelo menos 1,3/1, as quais nio devem estar

garantidas a outras instituigdes;

- Seus cadastros ndo estejam repletos de restricdes e fatos, pois muitas

anotagdes dificultam no processo.

- Possuem uma situagdo financeira e econdmica satisfatoria, para tanto devem
“abrir” sua contabilidade. Nestas e em outras ocasides que a contabilidade realizada ndo so

para satisfazer as necessidades fiscais, tem sua importéancia aflorada na empresa.

¢) O estudo da alavancagem financeira é sem davida um instrumento de
importante utilidade aos usuédrios da contabilidade, principalmente para aqueles que
precisam decidir sobre a politica de financiamento da empresa. Permite também avaliar se os
recursos de terceiros com encargos estdo resultando em beneficios para seus proprietarios.
Inserida neste pfocesso estaa restruturagéd das Demonstragdes Financeiras, tornando-se as
fontes primordiais na coleta de informagGes para sua analise. Portanto, Verifica-se neste
item, que a forma de apresentagdo dos relatorios contabeis pode ser adequada para atender

a varios objetivos, mas para a analise da alavancagem financeira merece ajuste.

Entre as justificativas para esta conclusdo cita-se, a interpretagdo e apuragéo
dada a variagdo do poder aquisitivo da moeda. Este fato representa na verdade perdas sobre
os valores de ativos monetarios (moeda, titulos a receber) e ganhos com passivos
monetarios (obrigagdes com terceiros), portanto, entende-se que as perdas deveriam ser
-~ interpretadas como despesas operacionais, pelo fato desses ativos serem provenientes das

atividades operacionais da empresa. Quanto aos ganhos com os passivos monetarios, devem
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deduzir das despesas financeiras por considerad-los que ndo decorrem das atividades

operacionais da empresa.

Hoje a estabilizagdo da economia brasileira com baixos indices de inflagdo, faz
com que este item ndo mais seja um grande empecilho nas analises, principalmente para as
externas. Ndo obstante, outros itens devem continuar merecendo atengio por parte dos

profissionais da analise.

d)A avaliagdio de como os recursos de apenas uma fonte, entre varias que a
empresa utiliza, estd influenciando na rentabilidade dos capitais proprios é tarefa dificil,
sendo feita por analista externo pode-se dizer que é quase impossivel. Porém, diante de
informagdes a respeito de todas os empréstimos e financiamentos que a empresa possui,

talvez se consiga quantificar esta repercussio..

€) Apos este estudo, pode-se supor que € bom para a empresa endividar-se ao
maximo desde que a taxa média de remuneragio dos recursos de terceiros fique abaixo da
taxa de retorno auferida pela aplicagio nos ativos da empresa, ndo tem problema .a.llgum, no
entanto, deve-se sempre complementar que se' elevam também os riscos, tendo em vista
que, por mais que a empresa tenha seus controles (de custos, gastos, desembolsos, e
outros,) com esmero, sempre estara sujeita a fatores que podem coloca-la em posigdo

financeira e econdmica delicada, como, por exemplo, uma queda consideravel das vendas.

O Finame ¢ uma fonte de recursos interessante para todas as empresas,
principalmente para aquelas que adotam a filosofia de que a boa gestdo dos negocios,
comega por uma contabilidade pautada nos principios e convengdes contabeis, voltada ao
atendimento de informagdes e relatorios que auxiliam os administradores nas tomadas de
decisOes, com rﬁais rapidez e seguranca. O fato da empresa ter um prazo de caréncia de até
um ano, e um prazo total de financiamento de cinco anos (em certos casos com prazos
maiores do que esses), faz com que ela tenha condigdes de realizar projegdes futuras,

principalmente no que diz respeito ao aspecto financeiro.
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5.2 Recomendacgdes

Neste trabalho preocupou-se em estudar o Finame dentro do Banco Regional
de Desenvolvimento do Extremo Sul. Nada impede, entretanto, que este tipo de
financiamento seja observado dentro de outras institui¢des financeiras, servindo de base

para comparagdes € assim, quem sabe, poder-se avaliar qual a melhor alternativa.

A restruturagdo das Demonstragdes Financeiras, apesar de ja ter sido abordada
por varios autores, mostra-se um excelente tema a ser discutido e estudado, principalmente

quando se fala em alavancagem financeira, podendo ser objeto de futuros trabalhos.

Mostrou-se, através de uma revisdo bibliografica, varias fontes de recursos a
disposi¢@o das empresas no Pais. Por se tratar de um levantamento tedrico, € tendo em vista
que o mercado financeiro sofre constantes transformagdes, refletindo-se também em
mudangas, inclusive no surgimento de novas fontes, recomenda-se uma atualizagdo das

formas das mesmas buscarem recursos para suas inumeras necessidades.

Por tltimo, sugere-se que se estude um método de mensurar a repercussdo que

apenas uma fonte de recurso possa causar na rentabilidade sobre os capitais proprios.
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APENDICES



APENDICE - 1

INDICE DE N ACIONALIZACAO
CRITERIOS E INSTRUCOES PARA CALCULO E APRESENTACAO

1 Para calculo dos indices de nacionalizagdo devem ser considerados como componentes
importados:

1.1. Os importados diretamente pela fabricante e incluidos no prego final do
equipamento, em reais;

1.2. Os importados diretamente pela compradora e fornecidos a fabricante para
a respectiva fabricagdo ou montagem do equipamento;

1.3. Os importados por terceiros e adquiridos no mercado interno pela
fabricante ou compradora e incorporados ao equipamento;

2. Serdo considerados como componentes nacionais matérias primas tais como:

- chapas e perfis de dimensdes padronizadas, sem qualquer transformagdo
adicional em suas caracteristicas originais;

- fios sem bobina;

- lingotes em bruto;

- Oleo isolante;

- papel e similares, a critério da FINAME.

3. As pegas fundidas ou forjadas de procedéncia estrangeira, mesmo nio usinadas, deverdo
ser consideradas como componentes importados.

4. Para efeito de demonstragio dos indices de nacionalizagdo de cada equipamento, devera
ser apresentada, em folha separada, relagdo de todos os componentes importados que sdo
utilizados no bem, indicando procedéncia, marca, peso e prego FOB-porto de embarque; os
respectivos valores deverdo ser comprovados mediante documentagdo habil, quando um
dos indices for inferior a 90%, ou sempre que houver indicagido expressa da FINAME.

5. O indice de nacionalizagdo em valor (Iv) sera calculado pela seguinte formula:

Iv=(1-x).100
y

5.1. Havendo cotagdo de prego para equipamento similar, no Pais de ongem
dos componentes importados, deve-se considerar:
= prego FOB-porto de embarque no Pais de origem dos componentes
importados;
y = prego FOB-porto de embarque, de equipamento similar de mesma origem e
sendo importado em condi¢Ges analogas as dos componentes.

5.2. Nao havendo cotagdo de prego para equipamento similar importado, deve-
se considerar:



x = prego FOB-porto de embarque no Pais de origem dos componentes
importados, convertido em reais a taxa cambial vigente na data da cotagio do equipamento
nacional;

y = valor de referéncia, equivalente ao do equipamento similar importado,
obtido em reais mediante a seguinte formula:

y=x+k.n
onde:
X = prego em reais, anteriormente definido neste sub-item;
k = fator adimensional igual a 0,86 ou o que vier a ser indicado pela FINAME;
n = valor atribuido a parte nacional do fornecimento, ou seja: o prego de venda excluidos
impostos (IPI e ICMS) e o valor dos componentes importados (x).

Observag@o: no decorrer do indice de nacionalizagdo em valor deverdo ser indicados as
taxas de cambio utilizadas e respectivas data de cota¢do da encomenda.

6. O indice de nacionaliza¢@o em peso (Ip) sera calculado pela seguinte formula:

Ip=(1-xp).100
yp

onde:

Ip = indice de nacionalizagdo em peso;
Xp = peso dos componentes importados;
yp = peso do equipamento, completo.



APENDICE -2

RESOLUCAO - BRDE N° 1.605

Estabelece clausula padrdo, para contratos e cédulas, que assegure a
remuneragdo de recursos vinculados a Inadimpléncia, com base na faculdade concedida pelo
Conselho Monetario Nacional, na forma da Resolugdo n° 1.129 do BACEN, de 15. 05. 86,
para cobranga de comissdo de permanéncia além dos juros moratorios.

O Diretor-Presidente do Banco Regional de Desenvolvimento do Extremo Sul
- BRDE faz saber que a diretoria, em reuniio da 29.07.92, com base no voto DIFIN-
92/011, resolveu:

Definir a seguinte redagdo da clausula de Inadimpléncia a ser adotada nos
contratos de financiamento e nas cédulas de crédito a serem assinadas pelo BRDE:

CLAUSULA DE INADIMPLENCIA

No caso de impontualidade nos pagamentos, a qualquer titulo, sem prejuizo do
vencimento antecipado e da imediata exigibilidade de toda a divida e das demais cominacgdes
legais e convencionais, sobre os valores em atraso, serdo cobrados, além dos juros de mora,
no forma da legislagdo em vigor, a comiss@o de permanéncia calculada as taxas de mercado,
conforme paragrafos primeiro e sexto desta clausula, de forma exponencial e “pro-rata” dia,
enquanto perdurar a inadimpléncia. Na hipotese de vencimentos antecipado da divida, por
quaisquer motivo, os encargos acima incidirdo sobre todo o saldo devedor.

Paragrafo Primeiro - como taxa de mercado, sera adotada a taxa anual de
capitalizagdo apurada e divulgada pela Associagdo Nacional de Bancos de Investimentos e
Desenvolvimento - ANBID.

Paragrafo Segundo - Na hipotese de deixar de ser divulgada pela ANBID a
taxa de que trata a alinea anterior, sera adotada, alternativamente e pela ordem, a taxa
média diaria que se referir:

a) A aplicagdo em CDB’s divulgadas pela CETIP -Central de Custddia e
Liquidag@o Financeira de Titulos Privados;

b) Taxa referencial de aplicagdo em titulos publicos (CBD, LFT E BBC)
divulgada pela Associagdo Nacional das Institui¢Ses do Mercado Aberto (ANDIMA);

¢) Outra taxa de capitalizagdo/aplicagdo que vier a ser divulgada pelo Governo
Federal ou entidade representativa de institui¢des financeiras.

Paragrafo Terceiro - Na apuragio da taxa diaria de mercado, sera utilizada a
média diaria das taxas anuais referidas no Paragrafo Primeiro ou Segundo, calculadas no
periodo de inadimplemento que se referirem a:

a) Captagdo/aplicagdes de menor prazo, na hipotese de serem divulgadas taxas ]
para prazos diferenciados;



b) Captagao/aplicagdes com taxas pré-fixadas;

¢) Na auséncia de taxas previstas no item “b” acima, captagdes/aplica¢des as
taxas pos-fixadas, com clausula de reajuste monetario, além de juros.

Paragrafo Quarto - Independente da modalidade de taxa de mercado
utilizada, para a sua apuragdo (taxa pré-fixada ou taxa pos-fixada) , a comissio de
permanéncia, como um todo, sera, para efeito de operacionalizagio e aplicagio,
decomposta em duas partes a saber:

a) Reajuste Monetario;
b) Juros Compensatorios.
Paragrafo Quinto - O reajuste monetario sera calculado como segue:

a) Para taxas pré-fixadas: sera utilizado o indice de variagdo da taxa referencial
diaria (TRD) ou outro indice que o Governo vier a utilizar em sua substitui¢iio, ou ainda, na
auséncia destes, outro indice de reajuste monetario utilizado nas operacdes de
captagOes/aplicagdes financeiras com taxas pos-fixada;

b) Para taxas pos-fixadas: utilizando-se o mesmo indice de reajuste monetario
aplicado na operagdo de captagdo/aplicagdo adotada como taxa de mercado.

Paragrafo Sexto - Os juros compensatorios serdo calculados, sobre os valores
em atraso atualizados monetariamente conforme Paragrafo Quinto, “pro-rata” dia, no
periodo de inadimplemento, as seguintes taxas:

a) Para taxas pré-fixadas: a taxa média dos juros anuais pré-fixados das
capitalizagdes/aplicagdes, apuradas depois de excluido o reajuste monetario de que trata o
Paragrafo Quinto, calculado em separado;

b) Para taxas pos-fixadas: & taxa média de juros anuais pos-fixados das
capitalizagGes/aplicagdes.

Paragrafo Sétimo -

a) Para Contratos:

Os juros moratorios, de 12% a.a. (igual 4 taxa convencional de juros da cédula
acrescida de 1%) incidirdio sobre os valores em atraso, reajustados monetariamente,
conforme estabelecido no Paragrafo Quinto.

b) Para cédulas:

Os juros moratorios de % a.a. (igual a taxa convencional de juros da cédula
acrescida de 1%) incidirdo sobre os valores em atraso, reajustados monetariamente,
conforme estabelecido no Paragrafo Quinto.

Ficam revogadas as demais disposi¢des que tratam sobre a matéria.

Porto Alegre, 29 de julho de 1992



APENDICE - 3

ROTEIRO DE INFORMACOES MINIMAS PARA CONSULTA PREVIA -
FINANCIAMENTO A COMPRADORA

1. INSTRUCOES:

a) a fim de formalizar a consulta prévia a FINAME para enquadramento no
Programa Consulta Prévia, a empresa interessada devera encaminhar, em papel timbrado,
carta assinada por seus representantes legais, diretamente ou através do BRDE, com as
informagdes deste roteiro indicados no quadro a seguir.

7

ITENS DO ROTEIRO A SEREM
OBJETIVOS APRESENTADOS

Projetos de Implantagdo, Expansdo ou Modernizagdo|2.A a2.J
de Plantas Industniais

Aquisicdo de Equipamentos para Conservagdo do}2.A a2.J (exceto 2.E)
Meio-Ambiente

Compras Isoladas de Equipamentos, sem Vinculagdo a|2.A a 2.H (exceto 2.E)
um Projeto Especifico

Aquisicio de Onibus para Utilizagio em Planos|2.A a 2.H (exceto 2.E e 2.G)
Integrados de Transporte Urbano

b) os valores indicados no item 2.I deverdo referir-se somente aos pregos
orgados, inclusive impostos, sem, entretanto, quaisquer estimativas de reajustes.

c) a consulta prévia deverd, preferencialmente, ser apresentada com
antecedéncia, a fim de possibilitar 8 FINAME pronunciar-se sobre o enquadramento dos
equipamentos antes do recebimento das propostas de fornecimento; esse procedimento
permitira o estudo da aplicagdo de condigdes diferenciadas de financiamento, bem como a
orientagdo a compradora quanto a posi¢do de cadastro das empresas fabricantes junto a
FINAME.

2. INFORMACOES A SEREM APRESENTADAS

a) Empresa:

I - Denominag@o social;

II - N° de inscrigdo no CGC,

III - Setor de atividade;

IV - Endereco da sede;

V - Local de instalagdo dos equipamentos.

b) Composig¢do do Capital Social:
Devera ser preenchido o anexo IX das normas operacionais da FINAME, bem
como apresentadas as informagdes indicadas em seu verso.




c) Contato:

I - Pessoa que pode ser contatada, a nivel de dire¢do, para informagdes
adicionais, indicando: nome, cargo, telefone para contato, fac-simile e enderego completo.

I - Responsavel técnico pelo projeto, que possa ser contatado para
informagdes técnicas, indicando: nome, fungdo, telefone para contato e fac-simile.

d) Objetivos do Projeto:

Devera ser apresentada descrigdo do projeto onde serdo instaladas os
equipamentos a serem financiados, indicando seus objetivos bem como sua caracterizagio
(implantagdo, expansdo, modernizagio, etc.).

e) Mercado:
Apresentar a conclusdo da analise de mercado realizada por ocasido do estudo
de viabilidade do projeto.

f) Quadro de Usos e Fontes:

Apresentar, de acordo com modelo de quadro fornecido pela FINAME, os
investimentos necessarios para a realizagdo do projeto, bem como as respectivas fontes de
recursos, ano a ano, até o seu término.

Quando tratar-se de compras isoladas de equipamento, sem vinculagio a um
projeto especifico, bem como nas aquisigdes de Onibus vinculados a planos integrados de
transporte urbano de passageiros, ao invés do referido quadro de usos e fontes, a empresa
devera somente encaminhar as estimativas semestrais para utilizacio dos recursos
solicitados, até o final dos desembolsos programados.

g) Cronograma Fisico:

Enviar o cronograma atualizado de execugdo do projeto, informando previsio
de inicio e término da construgdo civil, fabricagdo de equipamentos, montagem e pré-
operagdo, conforme modelo de quadro a seguir:

EVENTOS INICIO més/ano FIM més/ano
Construcdo Civil
Fabricagio
Montagem
Pre-Operagio

Obs: Quando tratar-se de compras isoladas de equipamentos, sem vinculagdo a um projeto
especifico, o cronograma devera referir-se somente as fases de fabricagio e montagem.

h) Relagdo de Maquinas e Equipamentos:
Apresentar, de acordo com modelo fornecido pela FINAME, relagdo das
maquinas e equipamentos nacionais a serem adquiridos com recursos desta Agéncia.

1) Engenharia:

I - Identificar as empresas que fornecem engenharias basica e de detalhamento,
bem como o gerenciamento de compras para o projeto;

II - Encaminhar planta geral (lay-out) da unidade onde serdo instalados os
equipamentos;

IIT - Encaminhar fluxograma de processo do projeto.



) Meio-Ambiente:

Apresentar a situagdo da empresa junto ao 6rgio estadual de meio-ambiente ou
secretaria estadual de meio-ambiente, acrescida, quando for o caso, da situag@o junto a
outros orgdos reguladores como IBAMA(desmatamento, reflorestamento e pesca) e
DNPM( exploragiao mineral).

As licengas e/ou termos de compromisso referentes ao(s) equipamentos (s)
objeto do pedido de enquadramento deverdo ser obrigatoriamente apresentadas,
acompanhadas da respectivas restrigdes e prazos de validade.



APENDICE - 4

DEMOSNTRACOES FINANCEIRAS DA EMPRESA

BALANCO PATRIMONIAL
LUIZ PEREIRA LTDA
EM REAIS
ATIVO 31.12.95 31.12.96
Ativo Circulante 1.238.529 1.144.067
Disponivel -11.677 8.249
Caixa 499 788
Bancos ¢/ Movimento -12.953 4.102
Bancos ¢/ Aplicagdo 777 3.359
Créditos 25.058 166.128
Clientes 145.569 419.207
(-) Duplicatas Descontadas -136.645 -301.116
Impostos a Recuperar 16.134 48.037
Estoques 1.225.148 969.690
Produtos Acabados 533.984 380.784
Matéria Prima 650.509 567.571
Outros 40655 21.335
Ativo Permanente 461.069 1.239.261
Imobilizado 461.069 1.239.261
Terrenos 43.823 43.823
Prédios e Instalagdes 41.034 241.034
Magquinas e Equipamentos 513.633 1.204.292
Moveis e Utensilios 10.826 16.560
Veiculos 15.967 15.967
Outros 4.498 5.139
(-)Depreciagbes Acumuladas -168.712 -287.554
TOTAL DO ATIVO 1.699.598 2.383.328
BALANCO PATRIMONIAL
LUIZ PEREIRA LTDA
EM REAIS
PASSIVO 31.12.95 31.12.96
Passivo Circulante 993.668 710.115
Fornecedores 785.148 492.029
Bancos Conta Empréstimos 110.329 99.742
Obrigagdes Sociais e Fiscais 70.553 58.788
Obrigacdes Trabalhistas 27.638 59.556
Passivo Exigivel a Longo Prazo 180.334 959.508
Financiamentos 180.334 959.508
Patriménio Liquido 525.596 713.705
Capital Social 315.000 315.000
Reservas de Capital 50.921 50.921
Lucros Acumulados 159.675 347.784 |
TOTAL DO PASSIVO 1.699.598 2.383.328"




LUIZ PEREIRA LTDA

DEMONSTRACAO DO RESULTADO

EM REAIS
CONTAS DE RESULTADO 31.12.95 31.12.96
Receita Operacional Bruta 3.251.871 4.676.107
Venda de Produtos 3.251.871 4.676.107
(-)Dedugdes da Receita (840.412)] (1.230.499)
Devolugdes e Abatimentos 80.452 189.651
ICMS 428.920 567.874
IP1 261.007 366.871
PIS e COFINS 70.033 106.103
Receita Operacional Liquida 2.411.459 3.445.608
(-)Custos dos Produtos Vendidos (1.684.442)| (2.552.585)
Resultado Operacional Bruto 727.017 893.023
(-)Despesas Operacionais (546.220) (654.014)
Despesas ¢/ Vendas 47.050 45.358
Despesas Administrativas 375.487 401.468
Despesas Financeiras Liquidas 123.683 207.188
Resultado Operacional Liquido 180.797 239.009
Saldo da Corre¢do Monetaria (23.151) 0,00
Resultado Antes do Imp. de Renda 157.646 239.009
(-)Provisdes (50.160) (50.900)
Provisdo p/ Contribuig@o Social 14.331 17.704
Provisdo p/ Imposto de Renda 35.829 33.196
Lucro ou Prejuizo do Exercicio 107.486 188.109




] APENDICE - 5 ]
FORMULAS UTILIZADAS NO CALCULOS DOS INDICES

Rentabilidade Sobre o Ativo (RSA) = Lucro Operacional Liquido
Ativo Total

Rentabilidade Sobre o Patriménio Liquido (RSPL) = Lucro Liquido do Exercicio
Patriménio Liquido

Grau de Alavancagem Financeira (GAF) = RSPL
RSA

Grau de Alavancagem Financeira de Eliseu Martins:

GAF = RSA +(RSA -CD) x (P/PL)
RSA

Custo Médio da Divida -1995

1,03 = 19.86+ (19.86 - CD) x (440.261/525.596)
19.86

1,03 x 19,86 = 19,86 +(19.86 - CD) x (0,84)
20,45 = 19,86 + (16,68 - 0,84.CD)
20,45 = 331,26 - 16,68.CD

20.45 - 331,26 =CD
- 16,68

CD = 18,63

Custo Médio da Divida -1996

1,79 = 14,67 + (14.67 - CD) x (440.261/525.596)
14,67

1,79 x 14,67 = 14,67 +(14,67 - CD) x (0,84)
26,26 = 14,67 + (12,32 - 0,84.CD)
26,26 = 180,73 - 12,32.CD

26,26 - 180,73 = CD
12,32

CDh=12,54
Onde: P = Passivo com encargos;
PL =Patriménio Liquido;
CD = Custo Médio das Dividas
RSA = Rentabilidade Sobre o Ativo
RSLP= Rentabilidade Sobre o Patrimonio Liquido



1* VIA - FINAME

I

FI NAME Agéncia Especial de Financiamento Industrial
PROPOSTA DE ABERTURA F‘:DOH:::) CREDENCIALDV ANO N* DA PAC DA FINAME . og;zmm
DE CREDITO FIXO - PAC cploot o] o v o | vy 1|y

APENDICE - 6 ,
FORMULARIO - PROPOSTA DE ABERTURA DE CREDITO

(PAC)

INFORMAGOES SOBRE O AGENTE FINANCEIRO

DENOMINAGAQ SOCIAL ‘ CGC
Banco de Desenvolvimento do Extremo Sul - BAIE| 92816560 |, 0001 | 37

N* DA PROPOSTA

CONSORCIO

o ANO

CE

N'DOCE.

|

ov

INFORMAGOES SOBRE A COMPRADORA

DENOMINAGAG SOCIAL

cGC

ATIVIDADE PRINCIPAL

BEM OU SERVICO PRODUZIDO COM AS MAQUINAS E EQUIPAMENTOS

ENDEREGO DA SEDE

CEP

U.F. LOCAL EQUIP.

CIDADE

1

UF.

| I 1

i

iaxr.]coolmo N
L1 1

DAPAC.

T I I

PROGRAMA

y

CONDICOES DA OPERAGCAQ

FINANCIADA

FONTES

PARTICIPAGAO

E. BNDES

VALOR

AMORTURAGAD

DEL - CREDERE
% AA

CUSTO
BASICO

N'OE
PARCELAS

FINAME

AGENTE

COMPRADORA / FABRICANTE

1 I
.

CODIFICAGAO
INTERNA

PC.

»

s
238

PAIMC JCMm EL

Al

3

1o

TOTAL

DATA BASE

COMISSAD DE
RESERVA DE CAPITAL

0,1%A.M.

DATA

DA APROVAGAO

INFORMACOES SOBRE A FABAICANTE

DENOMINACAO SOCIAL

cGC

ENDERECQ DA SEDE

CIDADE

Iwuséwo

INFORMAGOES SOBRE AS MAQUINAS E EQUIPAMENTOS

‘GUANTIDADE] ESPECIFICAGAQ

ITEM DO CE | POSICAO FISCAL

1 1

CLASSIFICAGAO FINAME e tadee ot

11

VALOR

QUANTIDADE1 ESPECIFICAGAO

ITEM DO CE | POSIGAO FISCAL

|

.

CLASSIFICAGAO FINAME

L1

VALOR

GUANTIDADE| ESPECIFICAGAO

1 |
ITEM DO CE

POSICAQ FISCAL

T

i
11

ICAGAO FINAME

11111

VALOR

QUANTIDADE ESPECIFICAGAO

1 1
TTEM OO CE

POSIGAO FISCAL

T
1

FICAGAD FINAME

L1 1

RESUMO DAS MAQUINAS E EQUIPAMENTOS

| S N S N S . |

F I S S N S |

GARANTIA DA OPERAGAO

ALIENAGAO FIDUCIARIA

ASSINATURAS

PIAGENTE:

RIC DE JANEIRO,

P/ANAME

l—— 32.10.083-0

FINAME - 137




] APENDICE - 7
FORMULARIOS DE INFORMACOES CADASTRAIS
(FICAD 1,2 e 3)

Banco Regional de Desenvolvimento do Extremo Sul

DOCUMENTAGAO (anexe os seguintes documentos):

01 Ficha FICAD - 2 (Deciaracdes Configenciais! da(s; pessca(s) Juridica{s) com 102 ou mais no seu capital votante. fiacora(s) / avaiista(sj e/
ou interveniente(s) hipotecante(s;;

0z Ficha FICAD - 3 (Declaracdes Configenciais) da(s) pessoa(s) Fisicais) com 10% Gu mais no seu capital votante, administrador(es), fiador(es)
/ avaiista(s) / interveniente(s) hipotecante(s};

03 Demonstragcoes Contabeis aos ulimos 03 (trés) exercicios e. baiancete mais recenie (Com apuracdo de resultados);

04 Contratos e Alteracbes / Estatutos Sociais / Atas de Alteracées do Capital Social e guadro sociai registrados na Junta Comercial:

o) Empresas isentas ou optantes pelo Lucro Presumido devem anexar. também. céoia do formulario It e Hi do Imposto de Renda dos Uitimos
03 (trés) anos:

03 CARTAQ DO CGC (xerox legivell.

OBSERVACOES:

C Preencha OBRIGATORIAMENT S 10005 0s Campos:

Cz AS INFORMAGCOES SAO DE USO ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL.

Endarega para Cobranga (caso seja diferente da sede)

Municipio

FICAD - 1

FORMULARIO DE INFORMAGCOES CADASTRAIS
PESSOA JURIDICA SOLICITANTE DO APOIO FINANCEIRO

CGC da Empresa
Razao Social
Endsrece - CEP
Municipio UF
[s]sle] Teleione 1 Telstone 2 | Para Uso do BRDE
Género da Prooonents

Tl . R

eex Fax {BGE da Empresa

UF CEP N Caixav.Postél .

Preencher a maquina ou letra de forma. Se o espaco nao for suficiente em quaiquer quadro, informe em reiacdo a parte. devidamente datada €

assinada.




01 - IDENTIFICAGAO COMPLEMENTAR

Nome Comerciat / Féhta§|a Nome do Grupo'/ Empresa Lider CGC ca Embresa Lider

Data Constituiggdo Empresa a que Suceds & Dala de Sucessac

' 02 - SOCIOS / ADMINISTRADORES - AVALISTAS / FIADORES / INT. HIPOTECANTES - CONSELHEIROS
Codigos da Condigdo: A - Diretor/Gerente B - Avaiista’Fiador C - Interveniente Hipotecante D - Conseino Fiscai/Administrativo

Cédigos da Nacionalidade: B - Brasileirc  E - Estrangeirc

Nome : Razao Sociai Conaicac [ %= S/ iniegranzace Naciorangace

| votante | Nao votante

03 - A EMPRESA PARTICIPA EM OUTRAS EMPRESAS? { ) Sim. Preencha quadro abaixo. { ) Nao. Passe item 04

|Emoresa de que Parucipa 1% Cao. Volante | CGC




04 - ATIVIDADE - CAPITAL

Ramo
Cédigo {. R. Principal Atividade

imoporta? { )Néo

{ 18im % s/ compras

N® Empregados
Exporta? ( 1 Nao

¢ ) 5im %% s/ vendas

i

Princinais Produtos Vendidos

2 §f Vendas

{ YPrivado |

06 - A EMPRESA TEM IMOVEI

A - Espscie

Atuai as Mercaco

Vaist

]
I |
| |

S?

Locaiizag&so 1encareco - municipio)

7 Sim. Preencha guadro abaixo. /

|
|
|

Caoital Social RS Zawital Heanzacc RS Capna: Aperic Controle Acionaris ) Estatal
[ i { 15m { )Nac {1 Naciona: } Estrangeirc
05 - A EMPRESA TEM SEGUROS? ¢ ) Sim. Preencna guadro abaixo. { ! Nao. Passe ac tiem Q€.
[Mcdaindade | Valor Cooertura A& [vencimenic [oaanaace | vator Coseriura R t vencimentc

y Nao. Passe ao 'tem 07.

; +Naéo 7/ ¥ Sim
i
B. Espécie Locahzagao (enderego ¢ municipio)
Vaior Awal de Mercado Area o Terrenc Area Construida Tem Onus”
'l { YNao { }Sim

'C - Espécie "Locahzacao tenderego » municipio}

Valor Atual de Mercado Area do Terreno Area Construida | Tem Onus?

' | INao 1 )Sm

07 - FORNECEDORES E CLIENTES (liste por ordem de importancia)
{Srincivats Fornecedores [eraca OCT - Tetelone

|=: S Compras

| Frincioars Ciientes

|DCO - Teletone

% S/ Venaas




08 - IMPOSTOS E OBRIGAGOES SOCIAIS. DATA BASE: /
Cédigos do "Contribuinte™ § - Sim N - Nado |- Isento

Especie Contriouinte™ Em Dia { Parceiado C./ Recursz £m Juizo £m Atraso Compensacao
[EmDa | Em Atraso Administrativo

ICMS

P

LR ).‘vé.JURIbICA
LR. /:FONVTE
CONTR. SOCIAL
INSS

FGTS

PIS:
COF|N§:“

ISSQN

09 - OBRIGAGOES JUNTO AS INSTITUICOES FINANCEIRAS ?
() Sim. Preencha guadro abaixo. { ) Nao. Passar para o item 10.
Relacionar os Financiamentos, Fiangas Bancadrias. Leasing e Lease Back.

instituicdo Credora Data do | Sado Atual Pernoaiciaade de Data do | Encargos Garantia
anlra!o Data RS 1.000 Pagamento Vfanctmemo Juros nace 1- Imoyels
Més / Ano Més / Ao Final 2 - Equipamentos

3- Outros

10 - MOVIMENTACAO BANCARIA

Banco/ Numero ~ .. Agéncia / Numero Banco / Numero Agéncia / Numero

11 - OUTRAS INFORMACOES

A empresa tem escrituragac contabil? ' Tributago do impasto de renda com base no:
{ ) Sim . { )Nao { ) Llucro Real () Lucro Presumido . { )lisenta
Nome da pessoa para esclarecimento sobre Balangos / Cadastro' ' Fone (DDD)

12 - RESPONSAVEL PELO PREENCHIMENTO DO FORMULARIO

Declaro assumir integral responsabilidade pela fidelidade das informagdes aqui contidas, autorizando o BRDE a utiliza-las nos limites legais.

Nome:

Cargo

Assinatura




Banco Regional de Desenvolvimento de Exiremo Sul

A Ficha FICAD-2 nao tem validade para andiise de solicitagdo de Apoio Financeiro.
Trata-se de Ficha Complementar a Ficha FICAD-1. contendo dados a respeito da empresa Avalista / Fiadora / Interveniente Hipotecante e/
ou empresa com participagao iguai ou superior a 10% do capital de empresa solicitante de Apoio do BRDE.

OBSERVAGOES:

01 - Preencha OBRIGATORIAMENTE todos os campos:
02 - AS INFORMAGOES SAQ DE USO ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL.

FICAD - 2

FORMULARIO DE INFORMAGOES CADASTRAIS

PESSOA JURIDICA

Sécia com 10% ou mais do capital votante:
Fiadora / Avalista / Interveniente Hipotecante

CGC da Empresa
Razao Social
Enaerego
! huncipio ’ U=
|
DDO 1 Teiefone 1 ! Teieione 2z l Telex
! |
l l ‘.
01 - IDENTIFICACAO COMPLEMENTAR
| Nome Comerciai - Fantasia . Nome do Grups / Emoresa Lider | C5C ce Empresa Licer

Data Constituicdo Empresa a que Sucede e Data de Sucessac

|

Freencner a macuina OU eli@ Ge 1orma Se 0 eSpaco NEC 107 3uhliRnie oM qualcusr Guasro nicrme em reagdc 3 nart. gevigamente ¢aaga <
assinaga




Codigos ca Nacionaiigaae: B - Erasieiro E - Estrangeirc

0z - SOCIOS /| ADMINISTRADORES - AVALISTAS / FIADORES / INT. HIPOTECANTES - CONSELHEIROS
Coaigo ca Conaigac: A - Direor'Garenie B - Avalista/Fragor C - Interveniente riipotecante D - Conselno Fiscal/Agministrativo

T

i Nome ' Kazao Soce

i

03 - AEMPRESA PARTICIPA EM OUTRAS EMPRESAS? -

Ot Taleltor?Nd

" S imegraiizacz i Nacionangaces

i votante i Nac votani

i
i i
I

}

i |

» Sim. Preencha quadro abaixc. . ) Nao. Passe liem 04

| Empresa ce que Partcipa

04 - MOVIMENTAGCAO BANCARIA

Banco / Numero \ Agéncia i Nimero

t

05 - OUTRAS INFORMACOES

A empresa tem escnituracao contabil?

|
{ ) 8im ) Nac l ;

) Lucro Reat

Nome ca pessoa para esciarecimenic score Baiangos |/ Cagastro

Banco / Numero

[ % Cac. Votante | CGC

Agéncia / Numero

Tributacde cc :mposio ce renda com base no:

{ ) Lucro Presumido {

Fore (DDD)

) isenta

06 - RESPONSAVEL PELO PREENCHIMENTO DO FORMULARIO

Ceclaro assumir inteQra’ responsaniigace peiz fivendaae aas informacdes aqu: contigas. autorizancc o BRDE a utilizé-las nos limites (egais.

Nome
i

.
|

Local e Data

Carge

! Assinatura

i
{




-
13
[
P
i
3
i
M
0
w
<.

Banco Regionai de Diezenvonimens:

DOCUMENTACAO: Anexe xerox (LEGIVEL) da Carterra ge 1meri1age £ 0C 57 - 1nc.ulive 03 conjuge.

OBSERVAGOES:

7- . Freencna OBRIGATORIAMENTE togos 0s campes:

IC - Aficha FICAD-3 é Unica para o casal. ingepengentemsanie do conjuge partininar ou nds dz amorese

03 - AS INFORMAGOES SAO DE USO ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL. &. A RESFONSABILIDADE FELO PREENCHIMENTC £ ASSENAT -
RA. £ EXCLUSIVIDADE DO DECLARANTE/CONJUGE. )

A ser preenchido per PESSOA FISICA.
[:] - SOLICITANTE DE APCIO FINANCEIRL.
| - VINCULADA A EMPRESA

coms
i - Socio com 10% ou mais do casia B

[: - Administrador:

[:} - FiadoriAvalista e/ou Interveniente Hinoic Zante.
01 - IDENTIFIGAO DO DECLARANTE
| Nome © i , | cpF
l Filiagdo
]
i B
. Nacionalidade Data e Local do Nascimento Estada Civil

“Tanncade Numero ..

!

02 - IDENTIFIGAO DO CONJUGE

Nome = - CPF

Filiagéo

Nacionalidade Data e Local do Nascimento

Ildentidade Numero Profissao

03 - ENDEREGO RESIDENCIAL
Logradoq_r_gf-_,v e |

Numera | Compiemento Bairro

CEP " Gidade | ur | OBD- Teleforie

Reside:na cidade desde:: - . Procedéncia (Cicaae -.£s1adoi

Preencher a maquina ou letra de forma. Se o espago nao for sufic.enta em cuaiguer guadro. informe em relagéo a parte, devidamenie caiada €
assinada.




I:,q - wTIVIDADES PROFISSIONAIS (U!tinioe -:3 anos)
| Cargo/Fungao | Empresa [ Cidade/Estadg

l

i : :
05 - EXPLORACAO AGROPECUARIA - INCLUSIVE DG CONJUGE (Ultimos trés anos)

H - .
! CASO TENHA OCORRIDQ EXPLORAGAC AGROPECUARIA, NOS ULTIMOS TRES ANOS, AFRESENTAR O ANEXO DA ATIVIDADE RU-
; RAL DA DECLARAGAO DO IMPOSTO DE RENDA.

26 - MAQUINAS, EQUIPAMENTOS E VEICULOS AGRICOLAS

! CASO POSSUA MAQUINAS, EQUIPAMENTOS. £ QU/ VEICULOS AGRICOLAS, APRESENTAR A DECLARACAO DO IMPOSTO DE .
RENDA (Atualizada).

07 - POSSUI IMOVEIS (INCLUSIVE DO CONJUGE)?

{ ) Nao. Passe ao ftem 08.
{ )} Sim. Possuindo até 10 (dez) imove:s, preencha quacre abaixo.
Mais de 10 (dez) imovers. apresente Declaragdo ao Imposio ce Renda.
 imovel | Municipio / Estado i Matricula I Valor Atribuido | Onus
!
' M
; }
i
!
i
08 - PARTICIPACOES - INCLUSIVE DO CONJUGE. D = Deciarante C = Cénjuge
Empresa de que participa | oC I °; Caputai CGC
1 | Votante

09 - RESPONSAVEL PELO PREENCHIMENTO DO FORMULARIO
Declaro assumir integral responsabilidade pela fidelicage das informacées aqui contidas. autonzanao o BRDE a utiliza-las nos limites legais.
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