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ABSTRAK

Penilaian kinerja dalam bentuk rasic keuangan adalah salah satu alat yang bermanfaat
dalam menilai prestasi perusahaan masa lalu dan prospeknya untuk masa yang akan datang.
Saham merupakan investasl jangka panjang yang menjanjikan keuntungan yang tinggi dan juga
mempunyai resiko yang tinggi. Perusahaan yang ingin memperoleh keuntungan yang besar
berarti harus siap menanggung resiko yang besar pula. Hal int membuat kepemilikan saham
menadi suatu hal yang menarik dan sekaligus merupakan tantangan bagi investor dalam
menanamkan maodalnya. Harga saham secara umum dipengaruhi oleh besarnya permintaan dan
penawaran atas saham tersebut, permintaan dan penawaran atas saham yang menyebabkan |
berfluktuasinya harga saham akan dipengaruhi oleh berbagai faktor antara lain faktor kinena
perusahaan, faktor politik, ekonomi, dan sentiment pasar Penelitian tentang harga saham dalam '
hubungannya dengan kinerja perusahaan ini divkur dengan variabel dependen harga perushaan |
yanag listing di BE| dan variabel independen RO, ROE, PEY, PER, dan Dividend Yield. I

Penelitian ini menghasilkan RO mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap harga
saham. ROE tidak mempunyal pengaruh yang signifikan terhadap harga saham. PBY tidak
mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap harga saham. PER tidak mempunyai pengaruh
yang signifikan terhadap harga saham. Dividend Yield tidak mempunyai pengaruh yang
signifikan terhadap harga saham. Dari hasil F test (uji ANCWVA), secara serentak bahwa variabel
independen mempunyai pengaruh yang singifikan dan dapat menjelaskan variabel dependen

| dengan baik.
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Perusahaan schagai organisasi berusaha untuk mencapai tujuannya dengan
membandingkan semua sumber-sumber dava vang ada untuk dimanfaatkan secara
efektit dan efisien guna mencapai tujuan perusahaan yaitu memiliki kinerja vang
tinggi. Kinerja perusahaan adalah prestasi yvang dicapai oleh perusahaan dalam
periode tertentu yang diukur dengan laba dan komponen-komponennya. Dari
pengertian di atas maka penilaian Kinerja perusahaan dapat dilakukan dengan
menganalisa laporan kevangan perusahaan bersanghutan.

Penilaian kinerja dalam bentuk rasio keuangan adalah salah satu alat vang
bermanfaat dalam menilai prestasi perusahaan masa lalu dan prospeknya untuk
masa yang akan datang. Perusahaan vang mempunyai kinerja bagus tentunya akan
memberikan peluang kepada investor untuk mendapatkan keuntungan sehingga
investor tertarik untuk membeli saham perusahaan,

Salah satu informasi yang sangat mendasar adalah informasi mengenai
kinerja perusahaan. Pemilihan investasi pada perusahaan vang memiliki kinerja
baik merupakan langkah awal yang akan selalu dilakukan investor dalam menjaga
keamanan investasinya, di samping itu kinerja yang baik akan menarik minat
investor yang ingin melakukan investasi dalam waktu vang refatif lama. Investasi
dalam saham meliputi keputusan seorang investor untuk membeli, menjual, dan

menahan saham. Investor dalam melaksanakan keputusan investasinva tergantung



pada besarmmya Keuntungan yang diharapkan dari investasi tersebut, oleh sebab itu
investor akan mempertimbangkan berbagai informasi yang terkait dengan saham.

Saham merupakan investasi jangka panjang yang menjanjikan keuntungan
yang tinggi dan juga mempunyai resiko vang tinggi. Perusahaan yang ingin
memperoleh keuntungan yang besar berarti harus siap menanggung resiko vang
besar pula. Hal ini membuat kepemilikan saham menjadi suatu hal yang menarik
dan sekaligus merupakan tantangan bagi investor dalam menanamkan modalnva.
Harga saham secara umum dipengaruhi olch besarnya permintaan dan penawaran
atas saham tersebut. pada gilirannya permintaan dan penawaran atas saham yang
menyebabkan berfluktuasinya harga saham akan dipengaruhi oleh berbagai faktor
antara lain faktor kinerja perusahaan, faktor politik, ekonomi, dan sentiment pasar.

Penelitian tentang harga saham dalam hubungannya dengan kinerja
perusahaan juga telah diteliti oleh peneliti sebelumnya. (Murni ; 1999) meneliti
hubungan kinerja perusahaan dengan harga saham, variabel yang digunakan
adalah ROl dengan sampel scbanyak 30 perusahaan. Dari hasil penelitiannya
dapat disimpulkan bahwa ROI mempunyai pengaruh terhadap harga saham namun
tidak terlalu signifikan. Selain itu ada penelitian sebelumnya tentang pengaruh
Kinerja perusahaan terhadap harga saham Perusahaan Terbuka di Indonesia (Zein
Hayati : 2000) dengan menggunakan variabel independen ROI, ROE, dan
Dividend Yield dengan sampel yang digunakan adalah sebanyak 20 perusahaan.
Dari hasil penelitiannya dinyatakan bahwa ROI, ROE, dan Dividend Yield
mempunyat pengaruh terhadap saham secara signifikan.

Berdasarkan penelitian sebelumnya, sebagian peneliti tidak membedakan

antara industri manufaktur dan non manufaktur, sehingga hasil penelitiannya juga
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BAB YV

PENUTUP

5.1 Kesimpulan.

B,

(B

FOI mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap harga saham. Pengaruh
ROI terhadap harga saham sebesar 6.2%. HMasil ROl dari statistik uji-t
diperoleh nilai t hitung sebesar 2,354 dengan tingkat signifikan 0,021, maka
Ho ditolak dan Ha diterima. Berarti semakin tinggi ROI maka harga saham
akan semakin tinggi pula.

ROE tidak mempunyai pengaruh vang signifikan terhadap harga saham.
Pengaruh ROE terhadap harga saham sebesar 0.1%. Hasil ROE dari statistik
uji-t diperoleh nilai t hitung sebesar 0,213 dengan tingkat signifikan 0,832,
maka Ho diterima dan Ha dilolak. Berarti semakin tinggi ROE maka harga
saham akan semakin tinggi pula,

PBV tidak mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap harga saham.
Pengaruh PBV terhadap harga saham sebesar 3,7%. Hasil PBV dari statistik
uji t diperoleh nilai t hitung sebesar 1,780 dengan tingkat signifikan 0,079,
maka Ho diterima dan Ha ditolak. Berarti semakin rendah PBV maka
menyebabkan harga saham meningkat.

PER tidak mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap harga saham.
Pengaruh harga PER terhadap harga saham sebesar 0%. Hasil PER dari
statistik uji t diperoleh nilai t hitung sebesar 0,089 dengan tingkat signifikan

0,929, maka Ho diterima dan Ha ditolak. Berarti semakin rendah PER harga
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