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RESUMO

A elevacdo da arrecadacao tributaria, principalmente oriunda de impostos indiretos exerce
forte impacto nas decisdes individuais dos agentes econémicos. Dessa, forma é de grande
importancia investigar as implicacbes econdmicas dos impostos diretos e indiretos na
renda disponivel da sociedade brasileira e na composicdo do PIB nacional brasileiro.
Sendo de muita valia o estudo, uma vez que poderd colaborar com possiveis
implementacdes de politicas fiscais que venham a minimizar o impacto ocasionado pela
alta tributacdo nos bens e servigos. O ideal seria que a tributagdo possuisse grau equitativo
dentre as varias formas de tributos: impostos, taxas e contribuicdes de melhoria. Contudo,
o0 Brasil é detentor de politica regressiva, ou seja, onera mais quem ganha menos. Assim
sendo, o trabalho tem por objetivo geral apurar as implicagdes econdmicas dos impostos
sobre produtos e renda no poder de compra da sociedade brasileira entre os anos de 1995-
2012, periodo compreendido pos-Plano Real. Para atender tal objetivo utilizou-se o
modelo vetorial de correcdo de erro (VEC), uma vez que as variaveis sdo cointegradas e
apresentam estacionariedade na primeira diferenca. Foi utilizada a base de dados
trimestrais coletadas no IPEADATA, com intervalo temporal de 1995 a 2012. Os
resultados encontrados sugerem que os impostos indiretos e o PIB interferem na renda
disponivel em maior magnitude, enquanto que 0s impostos diretos ndo apresentam
interferéncias tao significativas como verificadas nas demais variaveis analisadas.

Palavras-chave: Renda disponivel; PI1B; impostos diretos e indiretos; VEC.



ABSTRACT

The increase in tax revenues mainly, come from indirect taxes has a strong impact on
individual decisions of economic agents. Therefore, fashion is of great importance to
investigate the economic implications of direct and indirect taxes on disposable income of
Brazilian society and in the composition of the Brazilian GDP. Being of great value to the
study, since they can collaborate with possible implementations of tax policies that will
minimize the impact caused by high taxation on goods and services. Ideally taxation
possessed fair degree among the various forms of taxes: taxes, fees and contributions for
improvement. However, Brazil holds regressive policy, i.e., more onerous earners. Thus, the
work has the objective to ascertain the economic implications of taxes on goods and income
in purchasing power of Brazilian society between the years 1995-2012, understood period
after the Real Plan. To meet this goal we used the vector error correction model (VEC), since
the variables are cointegrated and exhibit stationarity in the first difference. The basis of
quarterly data collected in the database IPEADATA was used, with time interval 1995 to
2012. The results suggest that indirect taxes and GDP interfere in disposable income in
greater magnitude, whereas direct taxes do not show such significant interference as observed
in the other variables analyzed.

Keywords: Disposable income, GDP, direct and indirect taxes; VEC.
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1 INTRODUCAO

1.1 Definicdo do tema e problema de pesquisa

A justificativa para a existéncia de um sistema tributario em uma economia esta
vinculada ao fato desta ser compreendida como um instrumento que viabiliza o financiamento
das necessidades da sociedade em que se vive, tendo por intuito prestar melhorias e até
mesmo implantar e dar continuidade a servigos publicos. A questdo ndo é se a mesma deve ser
mantida ou ndo, e sim, 0 modo como é imposta e cobrada da populacéo.

Uma das inumeras indagacfes decorrentes dessa argumentagdo é: por que se tributar o
consumo? Sabe-se que uma carga tributaria significativamente concentrada na produgédo e no
consumo de bens e servigcos faz com que a demanda agregada dos mesmos diminua, e, por
consequéncia, o crescimento econdmico do pais seja retraido. Giambiagi e Além (2008)
compartilham do mesmo pensamento, qual seja, o ideal seria que o Estado somente
financiasse setores estratégicos que favorecessem a sociedade como um todo, ou seja, aqueles
que ndo possuem fontes privadas de financiamento.

O Brasil, ao contrario dos paises desenvolvidos, capta maior parte de sua receita via
impostos indiretos e cumulativos, que oneram mais o trabalhador e a classe média — pois tém
uma alta carga tributaria sobre o consumo e uma baixa tributacéo sobre a renda. A tributacdo
sobre 0 consumo ¢ a principal fonte de arrecadacdo de receita tributaria, uma vez que esta
incide nas inimeras fases do processo produtivo (PAES, 2007).

Magalhdes et al (2001) sinalizam uma falha do sistema tributario brasileiro: o fato da
carga tributaria brasileira ser composta expressivamente por impostos indiretos. Essa
constatacdo € um fato grave, ja que estes incidem significativamente sobre os agentes que
possuem poder de compra reduzido. A composicdo da tributagdo sobre o consumo é composta
majoritariamente por trés impostos: o IPI (Imposto sobre Produtos Industrializados), o ICMS
(Imposto sobre a Circulagdo de Mercadorias e Servigos de Transporte Interestadual e
Intermunicipal e de Comunicacdo) e o ISS (Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza).
Esses sdo administrados por entes tributantes distintos, porém, afetam o consumo final dos
individuos — e, por consequéncia, a demanda agregada —, ou seja, se a tributacdo de um bem
ou servico se torna elevado o individuo tende a restringir seu consumo, dado que é um ser
racional (GASSEN; D’ARAUJO; PAULINO, 2013).

A tributacdo é composta por meios que aplicam alteracbes a economia, pois as
mercadorias sdo detentoras de alta carga tributaria, fazendo com que os individuos mudem

suas reais escolhas para adaptarem-se ao seu orcamento domestico. Outra maneira de se ter
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uma percepgdo deste fendmeno é por meio da renda, pois ela é tributada fortemente — o que
vem a confirmar que os agentes econdbmicos ndo sdo completamente livres para fazer suas
escolhas, mas sim, conduzidos a “escolhas for¢adas™.

Os impostos sdo arrecadados mediante atividades plenamente vinculadas. Portanto,
tém destinacdo publica (DELGADO, 2003). No Brasil, a principal fonte de financiamento das
atividades estatais é o tributo e esse estd normatizado no Sistema Tributario Nacional, sendo
regidos por principios constitucionais.

Trés fungbes essenciais devem ser cumpridas com o financiamento do Estado por
meio da receita tributaria: (i) garantir os recursos necessarios ao Estado para realizacdo de
seus fins; (ii) ser instrumento de distribuicdo de renda e indutor do desenvolvimento social do
Pais; e (iii) contribuir para minimizar as diferencas regionais. Contudo, a magnitude da carga
tributaria brasileira e altissima e ndo cumpre com a sua principal finalidade que é a melhoria
nas condicBes de vida da populacdo. No Brasil a reparticdo da carga tributaria por bases de
incidéncia ndo é equilibrada, uma vez que a magnitude da participacdo dos impostos sobre 0s
bens e servicos na receita total é exagerada (AFONSO; ARAUJO, 2004).

E evidente que a magnitude da carga tributiria ndo vai ao encontro do
desenvolvimento dos paises, uma vez que 0 Brasil é detentor de uma carga expressiva e fica
atras de paises desenvolvidos que arrecadam valores até menores, mas 0s convertem em
grandes melhorias econdmicas e sociais a seus habitantes. De acordo com Paes (2007), por
outro lado, a composicédo e distribuicdo da carga tributaria brasileira mostram-se compativeis
comoutros paises federados e de mesmo nivel de desenvolvimento.

Segundo Orair (2012), devido a controvérsia e a relevancia crescente no debate sobre a
politica fiscal brasileira, o tema da carga tributaria tem ganhado destaque, dado que a carga
tributaria é composta substancialmente pelos impostos indiretos que oneram o consumo final
das familias, uma vez que o mesmo € aplicado na producao.

Diante do exposto, o problema de pesquisa que se pretende investigar é: quais as
implicagdes econdmicas da tributagdo sobre produtos e a renda no poder de compra da

sociedade brasileira entre os anos de 1995-2012?

1.2 Justificativa

O interesse e a justificativa para este estudo transcorrem da importancia do tema no
contexto nacional e a sua expressiva discussdo no cenario atual, no sentido de analisar os
impactos econdmicos provenientes a sociedade, uma vez que os brasileiros recolhem

anualmente altas quantias de impostos.
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Segundo Giambiagi e Além (2000), os impostos representam o valor a pagar por uma
sociedade que objetiva ter uma vida civilizada. Sabe-se que os individuos querem e desejam
mais investimentos sociais e servicos publicos de qualidades, mas ninguém quer arcar com o
pagamento exorbitante de impostos. Os impostos estdo presentes em todos os produtos
adquiridos, pois sdo de fundamental importancia para manutencdo da oferta dos servicgos
publicos essenciais — que viabilizam o funcionamento de qualguer sociedade.

A carga tributaria sobre o consumo e a renda brasileira tem atingido altos niveis
percentuais desde a implantacdo do Plano Real. De acordo com os dados do IBPT (Instituto
Brasileiro de Planejamento Tributario), a carga tributaria brasileira em 2012 alcancou 36,27%
do PIB, e a média obtida durante a década de 1990 foi de 28,39% do PIB.

Tendo isso sob fundamento, faz-se necessario entender o porqué da tributacdo ser tao
elevada, para que posteriormente sejam apuradas quais as implicacées econémicas da mesma
a sociedade, ja que sob a Otica dos individuos a tributacdo demonstra um carater de sacrificio,
uma vez que deixam de consumir uma parte de sua renda para financiar o funcionamento do
Estado.

1.3  Objetivos
1.3.1 Objetivo geral

O objetivo geral do trabalho consiste em apurar as implicagcbes econdémicas dos
impostos sobre produtos e renda no poder de compra da sociedade brasileira entre os anos de

1995-2012, periodo compreendido pds-Plano Real.

1.3.2 Obijetivos especificos

Os objetivos especificos séo:
e verificar o comportamento temporal das participacGes da tributacdo (i) sobre bens e
servicos e (ii) sobre a renda na arrecadacdo tributaria total;
e avaliar a relacdo existente no Brasil entre 0os impostos sobre produtos e renda e a renda
disponivel dos agentes econdmicos brasileiros; e
e identificar os principais impactos econdmicos dos impostos sobre produtos e renda no
Brasil.
Além desta introducéo, o trabalho esta dividido em mais cinco capitulos. No segundo
capitulo é exposto o referencial tedrico. O Terceiro capitulo discute a metodologia da

pesquisa, bem como os modelos tedrico e empirico e a fonte dos dados. O quarto refere-se a
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analise e discussdo dos resultados obtidos, bem como a estimagdo empirica da série temporal.

Por fim, a conclusdo do trabalho, seguida respectivamente pelos apéndices.
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2 REFERENCIAL TEORICO

O Cddigo Tributario Nacional (1966) evidencia que tributo é toda contrapartida
onerosa que ndo seja constituida por ato ilicito, estabelecida por lei e cobrada mediante
atividade administrativa plenamente vinculada. Assim, 0s impostos, taxas e contribuicdes de
melhoria sdo impostos.

Por imposto, considera-se ser o tributo cuja obrigacdo tem por fato gerador uma
situacdo independente de qualquer atividade estatal especifica, relativa ao contribuinte (CTN,
1966).

Para Machado (1995, p. 321), taxa é assim definida:

enquanto o imposto é uma espécie de tributo cujo fato gerador néo est4 vinculado a
uma atividade estatal especifica relativa ao contribuinte, a taxa, pelo contrario, tem
seu fato gerador vinculado a uma atividade estatal especifica relativa ao
contribuinte. [...] A primeira caracteristica da taxa, portanto, € ser um tributo cujo
fato gerador é vinculado a uma atividade estatal relativa ao contribuinte, [...] € um
tributo vinculado; a taxa é vinculada a um servigo publico, ou ao exercicio do poder
de policia.

Enquanto contribuicdes de melhoria para Ferraz (2005) referem-se a um método
pouco aplicado no Brasil, mas que poderia ser utilizado nas a¢des orientadas ambientalmente,
pois possuem uma funcdo fiscal e redistributiva. Sendo a contribuicdo de melhoria uma
espécie do género de tributo vinculado a uma atuacdo estatal, qual seja a construcéo de obra
publica que acarrete valorizacdo imobiliaria ao patriménio particular, assim sendo, é um

tributo decorrente de obra pudblica que gera valorizagdo em bens imdveis.

2.1  Categorias de tributacéo

E de grande valia elencar a classificagio dos impostos, os quais sdo desmembrados em
dois grandes grupos: (i) impostos diretos — diretamente ligados ao poder individual de
pagamento do contribuinte, os quais possuem incidéncia de acordo com os rendimentos dos
individuos; (ii) impostos indiretos — possuem incidéncia independente do grau de capacidade
de pagamento do individuo, sendo estabelecidos em bens e servi¢os. Tendo em vista essas
categorias e sua forma de incidéncia, dada pelo fato que cada um é detentor de certo peso
orcamentario dos agentes econdmicos, e por consequéncia na estrutura tributaria, podem-se
estabelecer os impactos ocasionados pelos mesmos no poder de compra dos individuos, uma
vez, que 0s impostos indiretos possuem incidéncia sobre consumo de bens e servigos, e estes
recaem sobre toda a populagéo. Por outra via, 0s impostos diretos possuem um menor grau de
arrecadacdo, dado que sua incidéncia é estabelecida com base na capacidade de pagamento

individual, sendo essas receitas originarias das classes sociais altas, e estas que possuem
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maior poder de contribuicdo séo as que menos contribuem. Restando por assim dizer, 0 maior
impacto do 6nus recai sobre as classes sociais mais desfavorecidas, ja que a camada mais
baixa da populacdo arca com alta incidéncia de impostos indiretos, e esse € o maior

responsavel pela composigdo da receita orcamentéria governamental (SANTOS, 2003).
2.1.1 Efeitos da incidéncia dos impostos na economia

Os paises que passam pelo processo de desenvolvimento — aqueles considerados
subdesenvolvidos — sdo marcados pela caracteristica dos impostos sobre o consumo
representarem uma parcela significativa da arrecadacdo total obtida pelos mesmos. De certa
maneira, essa constatagdo contraria 0 que era esperado, uma vez que com o decorrer do tempo
e com um processo de crescimento econdmico exitoso, a parcela da receita arrecadada pela
tributacdo do consumo tenderia a reduzir-se. Contudo, estudo realizado mostrou que essa
forma de impor os impostos faz com que a poupancga nacional seja expandida, e seja um meio
de correcdo entre as disparidades de renda da populacdo enfrentadas pelos paises
subdesenvolvidos, minimizando as perdas em termos de bem-estar. Ademais, a tributacdo
sobre a renda (i) possui um custo administrativo elevado para os cofres publicos, uma vez que
requer controle individual de arrecadacdo e de cobrangca pelo seu ndo cumprimento; e (ii)
pode, a longo prazo, reduzir o crescimento econdmico do pais (SAMPAIO, 2004).

Uma das explicagOes para o caso do Brasil —em particular — tributar mais fortemente o
consumo, se deve as fortes desigualdades de renda enfrentadas. Assim, 0s impostos sobre o
consumo, ou melhor, os impostos indiretos, surgem como um mecanismo redistributivo, dado
que os bens de consumo ficam ao livre arbitrio de escolha dos individuos de consumir ou ndo
produtos. Por sua vez, os impostos diretos sdo estipulados sem levar em conta a capacidade de
pagamento da populagcdo e nem tdo pouco possuir essa caracteristica de escolha mencionada

aos impostos indiretos.
2.2  Sistemas de tributagdo

De acordo com Santos (2003) o sistema tributario pode ser: i) proporcional; ii)
progressivo; iii) ou regressivo. Sendo diferenciados entre si conforme o tratamento tributario
oferecido as diferentes categorias de renda da sociedade.

No sistema proporcional aplica-se a mesma aliquota para diferentes niveis de renda,
ou seja, considera-se que o imposto é proporcional quando o percentual de imposto a ser pago

€ 0 mesmo para as distintas classes de renda. Tendo por implicacdes: (i) distribuicdo das
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rendas bruta e liquida ndo se altera apds a aplicagdo do sistema proporcional; (ii) ndo ha
nenhum impacto sobre a redistribuicdo de renda na sociedade; (iii) ndo ha alteracdo do padréo
de distribuicdo de renda.

O sistema progressivo refere-se a tributagdo direta aplicada sobre a renda. Aplicam-se
maiores percentuais de imposto para as classes de renda mais alta. Cujas implicagdes séo: (i)
maior distribuicdo de renda em favor das classes de menor poder aquisitivo; (ii) padrdo de
distribuicdo de renda torna-se menos desigual.

O sistema regressivo possui como caracteristica tributar mais fortemente as camadas
mais baixas de renda, ou seja, quanto menor o nivel de renda, maior é o percentual de imposto
a ser pago pelo individuo, como é observado na tabela 1. Apresentando os seguintes efeitos:
() concentra mais renda nas classes de renda de maior poder aquisitivo; (ii) padrdo de

distribuicéo de renda torna-se mais desigual.

Tabela 1- Tabela progressiva para o calculo mensal do Imposto sobre a renda da Pessoa Fisica

Base de calculoem R$ Aliguota % Parcela a deduzir do impostoem
R$
Até 1.710,78 0,0 0,0
De 1.710,79 até 2.563,91 7,5 128,31
De 2.569,23 até 3.418,59 15,0 320,60
De 3.418,60 até 4.271,59 225 577,00
Acima de 4.271,59 275 790,58

Fonte: Elaboragdo prdpria a partir de dados da Receita Federal, 2014.
Nota ;: Exercicio de 2014, ano-calendério de 2013.
Nota ,: Valores atualizados anualmente pela Receita Federal.

2.3 Teoria da tributacdo 6tima

A teoria da tributacdo Otima surge com o intuito de identificar estruturas tributarias
que facilitem a arrecadacdo de receita para o Estado, ou seja, politicas distributivas que se
refere a equidade, mas que possuam custo minimizado aos contribuintes, para que seja
mantida a eficiéncia que a teoria prega. Torna-se importante evidenciar que a discussdo entre
eficiéncia e equidade prevalece no sistema tributario idealizado. Adam Smith, em “A Riqueza
das Nagdes”, adotou os seguintes principios: (i) que os individuos devem contribuir com a
arrecadacdo da receita do estado na magnitude de sua capacidade contributiva; (ii) todo
tributo deve ser arrecadado da maneira mais conveniente para 0 agente econdmico; (iii) o
tributo deve gerar o menor custo possivel ao contribuinte; (iv) a forma de pagamento e o valor
do tributo devem ser claros para o contribuinte, para que ndo haja davidas (SIQUEIRA;
NOGUEIRA; BARBOSA, 2005).
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O sistema tributario ideal deve garantir a simplicidade e harmonia do sistema
tributario, minimizando as perdas de eficiéncia e competitividade, a fim de impedir
duplicidade nos custos. Com o intuito de ndo gerar “guerras fiscais” a autonomia dos estados
e cidades no que envolve o meio tributério deve ser minimizada. Para a obtencdo do sistema
de tributacdo ideal é inevitavel a extincdo de impostos de carater cumulativo, para que ndo
ocorram perdas na competitividade industrial. Para que o pais consiga prevalecer no comércio
internacional se faz necessaria a extincdo dos impostos sobre exportacdes; e para que haja
competitividade dos produtores domésticos com os produtores do exterior que produzem
produtos similares a custo menor e consequentemente repassam seus produtos com precos
reduzidos, é pertinente que o Estado diminuia os impostos sobre 0s bens e servicos que seria o
ideal, ou aumentar os impostos sobre importacdo. A analise do sistema tributario no pais é
aprofundada, e destaca a importancia do prosseguimento na forma de tributacdo que o pais
estabelece, pelo fato de ndo provocar uma desordem ao sistema. A analise do sistema
tributario ideal é aprofundada, sendo destacada a importdncia da continuidade da tradicdo
tributaria no pais, a fim de evitar uma desorganizacdo do sistema. Os autores ndo tém por
intuito ocasionar uma reforma tributaria, mas que fique evidente a necessidade de melhorar a
gualidade do sistema tributario, também consideram que os processos de globalizacdo e
formacdo de blocos econdmicos regionais sejam estudados minuciosamente e reaplicados no
pais se este trouxer efeitos positivos para o0 mesmo (GIAMBIAGI; ALEM, 2008).

O ideal seria o tributo de valor Unico. Assim, ter-se-ia uma percep¢do da dimensao da
tributacdo e seus possiveis efeitos, uma vez que cada individuo estaria ciente que guanto de
fato paga em impostos, ja que no Brasil a tributacdo segue carater regressivo. Assim, por meio
da tributacdo Otima os entes tributantes aplicariam a carga tributaria de maneira igualitaria
entre os individuos. Dessa forma, ndo haveria diferenciacdo na arrecadacdo por classes
sociais, mas a insuficiéncia de informagdes sobre cada individuo acarreta a teoria ao estudo da
segunda melhor solucéo, definindo o sistema através da tributagdo do consumo e da renda.

De acordo com Lageman (2004) para a configuracdo do tributo incidente sobre o
consumo, tem-se como resultado mais destacado a regra da complementaridade, segundo a
gual os bens complementares ao lazer devem ser tributados mais pesadamente do que os bens
pouco ou menos complementares ou deles substitutos.

Um dos fundamentos tributarios é de que os impostos indiretos tém maior impacto
negativo no bem-estar do que os impostos diretos. Dai os paises desenvolvidos possuirem
recolhimentos de impostos diretos tdo mais expressivos que os observados em economias ndo

desenvolvidas, uma vez que 0s impostos diretos geram menos perda de bem-estar do que 0s
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impostos indiretos que tém efeitos substituicdo e renda. O efeito substituicdo é quando ocorre
a contracdo da demanda devido ao aumento do preco relativo do bem (mantendo-se a renda
ceteris paribus). Um preco relativo maior dos alimentos faz com que 0s consumidores
comprem menos alimentos, pois reduz a utilidade marginal por unidade monetaria. Ja o efeito
renda se da pelo deslocamento da demanda quando a renda real se modifica (mantendo-se o
preco relativo do bem constante). Os impostos, em maneira geral, ndo alteram potencialmente
a renda nacional, porém seu maior impacto é evidenciado no efeito substituicao.

Contudo, a aplicacdo das sugestdes de carater qualitativo dessa teoria exige do ente
tributante um ajustamento a realidade especifica. O pais deve dispor de renda igualitaria para
que possa ser aplicada a tributacéo 6tima, sendo essa uma resposta para o Brasil ndo aplica- la.
Por outra Otica, os impostos indiretos — conforme argumentado - tém maior impacto negativo
no bem-estar dos contribuintes, rompendo com um dos preceitos basicos dessa teoria, que é
proporcionar bem-estar.

Para se obter o entendimento a cerca da teoria da tributacdo 6tima, faz-se necessaria a
explicitacdo da esséncia basica dos dois teoremas do bem-estar: (i) a eficiéncia de Pareto,
onde todo equilibrio competitivo é eficiente; e (ii) toda alocagdo eficiente de Pareto pode ser
obtido por meio dos mercados competitivos. Pois sdo os teoremas (i) e (ii) que fundamentam
a teoria da tributacdo 6tima, sustentando a hipétese que ela seria 0 modelo de tributacdo onde
todos os individuos deveriam arcar com um imposto Unico e igual, independentemente da

classe social que o individuo pertenca.

2.3.1 Principios dos sistemas tributarios

Os governos - sejam eles municipais, estaduais e federais - precisam procurar
estabelecer um sistema tributario que ndo ocasione tantos impactos na economia, € que sua
interferéncia no mercado seja a minima possivel. O ideal seria que 0s governantes
procurassem estabelecer um sistema tributdrio “ideal”, alcangado por meio de alguns
principios que direcionam os sistemas tributarios mundiais para aplicabilidade de uma
tributacdo 6tima, a saber: (i) simplicidade; (ii) neutralidade; (iii) progressividade; e (iv)
equidade. Aufere que a teoria da tributacdo é embasada principalmente nos principios da
neutralidade e da eficiéncia, tal que o principio da neutralidade leva a entender a nao
interferéncia sobre as decisdes dos agentes econdmicos, para que o0 mecanismo do mercado se
autorregule — tendo em vista que uma alteracdo na tributacdo faria com que houvesse uma

reducdo no bem-estar dos individuos, ja que tornariam as decisdes econdmicas menos
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eficientes. O principio da neutralidade é complementado pelo da equidade, que mensura o
guanto cada agente pode contribuir comos impostos (REZENDE, 2006).

Portanto, tem-se pelos principios tributarios que (i) a simplicidade do sistema ocasiona
maior eficiéncia na arrecadagdo de impostos, uma vez que Sua compreensdo para 0S
contribuintes tornar-se acessivel e clara, desestimulando o subterfugio de receitas fiscais; (ii) a
neutralidade, por sua vez, faz com que ndo haja discrepancias na alocacdo de recursos na
economia, uma vez que a auséncia da complexidade implica numa maior eficiéncia da
arrecadacdo da recita tributaria; (iii) a progressividade prega que o sistema tributario deve
tributar mais aqueles que auferem mais renda; (iv) a equidade procura mensurar a parcela que
cada agente econdmico deve contribuir para custear as despesas dos entes tributantes
(SIQUEIRA; NOGUEIRA; BARBOSA, 2004).

2.3.2 Tributacdo 6tima sobre a renda

Parte do principio da capacidade contributiva que, ao criar impostos, o legislador deve
levar em consideracdo, sempre que possivel, a situacdo particular de cada contribuinte,
permitindo que seja realizada a justica tributaria ao ndo exigir impostos acima do suportavel.
O principio da capacidade contributiva é realizado, por exemplo, no imposto de renda, onde
existem aliquotas diferenciadas e se permitem varias deducGes de acordo com a situagdo do
contribuinte.

Siqueira, Nogueira e Barbosa (2004) argumentam que a base da tributacdo ideal ndo
seja simplesmente a renda corrente, mas, sim, a renda que cada individuo de fato é detentor. A
teoria da tributacdo sobre a renda analisa como os critérios de equidade e eficiéncia
conjuntamente determinam a estrutura 6tima para a tributacdo sobre a renda e ndo sobre o
consumo.

Contudo, o tributo 6timo deveria ir ao encontro das preferéncias dos individuos, porém,
0 Estado ndo possui maneiras para monitorar as preferéncias individuais. Levando em
consideracgédo o exposto, a tributacdo sobre a renda seria do tipo lump sum, pois seria admitido
que as preferéncias dos individuos fossem inalteraveis no curto e longo prazo. Assim,
individuos que possuissem maior habilidade seriam aqueles que pagariam impostos altos, ou
seja, aqueles com maior capacidade de pagamento pagariam maiores impostos. Tendo em
vista que ndo é preferivel para os agentes econdmicos mostrarem para o Estado a sua
capacidade contributiva, é inevitavel que o sistema tributario ndo se apresente distorcido, haja

vista que a tributacdo Otima sobre a renda ndo pode ser pactuada — a Unica maneira de
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estabelecer os impostos seria por meio da sua atribuicdo, principalmente do consumo e com

um menor impacto sobre a renda, pois essas sdo variaveis observaveis.

2.3.3 Tributacdo 6tima sobre 0s bens e servicos

Ramsey (1927) avaliou uma situacdo em que o Unico meio de tributar os agentes
econdmicos é pela taxacdo do imposto sobre o consumo de bens e servicos, existindo um
unico individuo na economia. Contudo, o problema de Ramsey incide na determinacdo das
aliguotas que tendem a maximizar a utilidade do consumidor, e por sua vez, do consumo final
das familias — sujeito a restricdo de arrecadacdo orcamentaria do Estado. A conclusdo obtida
sugere que as aliquotas estabelecidas para os bens devam ser iguais, ou seja, a regra de
Ramsey institui que a estrutura 6tima do imposto sobre bens e servicos € aquela em que
devido a um aumento da aliquota a reducdo proporcional na demanda por um bem é igual
para todos os bens, ndo havendo maiores danos ao consumo. A saber, que 0s bens detentores
de demanda inelastica devem ter na sua composicdo impostos mais altos, haja vista que sdo
considerados bens supérfluos, e os bens com demanda elastica possuirem tributacdo mais
amena, devido ao fato de serem bens essenciais e indispensaveis (PAZ, 2008).

Siqueira, Nogueira e Barbosa (2004) enfatizam que questbes distributivas foram
consideradas no modelo de tributacdo 6tima de mercadorias desenvolvidas por Diamond e
Mirrless (1971). Sendo este a extensdo do resultado de Ramsey, mas ao contrario de Ramsey
pressupde a existéncia de individuos que se diferem entre si.

Sabe-se que na teoria da tributacdo Otima, as exposices sobre equidade estdo ligadas a
uma funcdo de bem-estar social do governo, ou seja, devendo sempre considerar o fator
desigualdade — restando o enfoque acerca de determinar quais aliquotas que venham a
maximizar o bem-estar social, dada a restricdo que persiste da arrecadacdo da receita do
Estado. O resultado obtido para tal indagacdo é uma estrutura de tributacdo 6tima que avalie
0s objetivos de eficiéncia e equidade. Com isso, as solucfes da regra de Diamond e Mirrlees
sugerem que 0s bens consumidos de forma frequente pela classe social mais desfavoravel
devem ter um arrefecimento que va ao encontro da demanda. Obtendo-se uma diminui¢do dos
impostos sobre o consumo, dado que sua determinacdo seria pela 6tica dos bens consumidos

pelos mais pobres.
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2.4 Modelo de determinagdo da renda de curto prazo

O modelo de determinagdo da renda () de curto prazo tem como explicagdo que a
renda é determinada pela demanda agregada, ndo existindo restricdes pelo lado da oferta para
expansdo do produto.

Em um modelo com governo e economia fechada, o setor publico (i) adquire produtos
junto ao setor privado, (ii) oferta bens e servigos; (iii) transfere renda por meio de programas
assistenciais, previdéncia privada, seguro desemprego, pagamento de juros, etc. O gasto (G) é
um elemento de demanda que se soma ao consumo (C) e ao investimento (1). J& os impostos
(T) pagos ao governo sdo subtraidos da renda que os individuos podem alocar em consumo e
poupanca, enquanto as transferéncias (TRT) ampliam a renda disponivel (Y4) do setor
privado.

Em uma economia fechada e com governo, a condicdo de equilibrio (oferta agregada
igual a demanda agregada) implica que:

Y=C+I+G 1)

No modelo adotado, a fungdo de consumo — por sua vez - depende da renda
disponivel, ou seja, da renda descontada dos impostos e acrescida das transferéncias.

Assim, a funcéo de consumo é definida conforme abaixo:

C= C,+ cYp )

Ressalte-se que o componente “Cp” representa 0 consumo auténomo, ou seja, a parcela
de consumo que independe do nivel de renda dos agentes econdmicos, sendo influenciada por
varidveis como a riqueza e o crédito, dentre outras. O componente “c” representa a propensao
marginal a consumir, isto €, a variacado no consumo (AC) influenciada por uma variacdo na
renda (AY) dos agentes econdomicos.

Ja a funcéo da renda disponivel é assim explicitada:

Yy =Y~—T+TRT (3)

Tal que, Y corresponde a renda nacional bruta dos agentes econdémicos.

25 Revisdo da literatura

Damico (2008) analisou para o caso brasileiro as distor¢cbes de impostos em uma
pequena economia aberta procurando identificar e mensurar as distor¢cbes arroladas na
economia por causa dos diferentes tipos de impostos existentes, mas de um aspecto analitico,
sendo caracterizado por uma pequena economia aberta habitada por agentes econémicos com

perspectiva de vida ilimitada. O referencial tedrico utilizado foi o neoclassico, que permite
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apontar as deformidades intratemporais e intertemporais no consumo e lazer e suas
consequéncias sobre a balanca comercial, a conta corrente e 0 nivel de endividamento da
economia. O grau de despesas publicas foi considerado como dado, sendo analisadas as
possiveis alternativas de impostos em relacdo ao tributo lump-sum. Os impostos utilizados
para o estudo foram: (i) imposto sobre consumo, (ii) imposto sobre ativos financeiros, (iii)
imposto sobre a renda do trabalho e do capital e (iv) imposto sobre a producdo - que, em
linhas gerais, representam os principais impostos adotados no Brasil. A conclusdo obtida pela
autora € que o imposto sobre o consumo diminui 0 estoque de capital, porém ndo causa
distor¢cOes intertemporais. O imposto sobre ativos financeiros eleva o nivel de capital e
trabalho, ocasionando distor¢des intertemporais - 0 que afeta 0 consumo e provoca impacto
negativo nas contas externas. O imposto sobre o capital provoca impactos semelhantes ao
imposto sobre ativos financeiros, mas esse - por sua vez - diminui o nivel de emprego. O
imposto sobre a producdo ndo gera distorcdes intertemporais, mas afeta negativamente a
oferta de trabalho, e - com isso - termina por afetar a renda, o investimento, a producdo e o
consumo.

Paes (2007) estudou os mitos e verdades da politica tributaria brasileira, tendo por
objetivo geral analisar a politica tributaria do pais de maneira critica, respaldado em dados
nacionais, internacionais e na teoria econdmica; podendo servir como base para
aprimoramentos que se fazem necessarios ao sistema tributario brasileiro. Os objetivos
especificos da mencionada pesquisa vincularam-se a realizacdo de um levantamento dos
fatores essenciais a um sistema tributario de qualidade, analisando de forma extensiva a carga
tributaria brasileira (tamanho, composicao, destinacdo de recursos e beneficios tributarios); e
realizando comparativos internacionais com a carga tributaria. A elaboracdo do estudo
baseou-se em critérios técnicos, coma coleta de dados empiricos em fontes confiaveis (dentre
elas, o IPEADATA e a Organizacdo para Cooperacdo e Desenvolvimento Econdmico
(OCDE)), contando com um arcabougo metodoldgico riquissimo de autores renomados nessa
area. Concluiu-se pela urgéncia na reforma da tributagdo do consumo. Sendo recomendavel a
unificacdo de impostos para que sejam obtidos maiores ganhos na eficiéncia, na simplicidade
e na transparéncia, alem da possibilidade real de melhoria na equidade.

Santiago (2006) analisou a evolucéo e composicdo da carga tributaria brasileira, tendo
por objetivo especifico investigar o fator tributario que proporciona carater negativo sobre a
entrada de novos investimentos; sendo este um sistema complexo que incrementa custos
administrativos significativos para ser gerenciado e controlado. A base para elaboragdo do

estudo foi formada por consideracdes tedricas, sendo elas: (i) os fundamentos da tributacéo,
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(ii) a imposicdo e a competéncia tributaria; e (iii) a discussdo sobre a evolucdo e composicao
da carga tributaria brasileira nos anos de 1998 a 2004. Sua fundamentacdo empirica se deu
com levantamentos de dados do Instituto Brasileiro de Planejamento Tributario (IBPT) e da
coordenacdo geral de politica tributaria da Secretaria da Receita Federal do Brasil (SRF).
Chegou-se a conclusdo que uma parte expressiva da tributacdo dos bens e servicos é feita por
meio de impostos e contribuicbes cumulativos que ndo vdo de acordo com a proposta
econdmica global de crescimento da competitividade produtiva, acarretando num retrocesso
nacional.

Viol (2005) analisou a tributacdo e sua difusdo na sociedade, destacando que devem
ser analisadas de acordo com suas finalidades (originaria, politica, econdmica e social). O
estudo teve como base a pesquisa bibliografica. Na apresentacdo dos resultados, a autora
concluiu que é papel da administracdo tributaria gerir a arrecadagdo de recursos,
especialmente nos paises que apresentam menor grau de avanco, haja vista que deve ser
evidente que a tributacdo deve retornar a sociedade, proporcionando melhorias aos individuos,
pois 0s impostos devem possuir relacdo positiva com o bem-estar. Saliente-se, também, que o
repasse de aumento(s) necessario(s) as aliquotas tributarias — com a finalidade de melhorar
significativamente o bem-estar proporcionado pela arrecadacdo da mesma — é de
responsabilidade fiscalizadora da administracdo tributaria, em conjunto com diversos
segmentos da populacdo e demais 6rgdos governamentais.

Lageman (2004) estudou a teoria da tributacdo Otima, enfatizando sua base teérica e
alusdes para a formalizacdo de um sistema tributario ideal e para a configuracdo dos impostos
que dele fazem parte. Tendo por embasamento uma funcdo de bem-estar da sociedade,
objetivando a justica e a eficiéncia, as alusGes sdo derivadas da compara¢do dos inumeros
tipos de impostos, levando-se em conta a escolha das aliquotas e os seus efeitos econémicos
O trabalho segue dividido da seguinte maneira: (i) apresentacdo da base tedrica da tributacdo
Otima, sendo subdividida na problematica, que € a contraposicao entre o fisco e o contribuinte
e a sua tarefa principal. Apos, (ii) foram mostradas sugestdes da teoria da tributacdo 6tima
para a composicao do sistema tributario e para a configuracdo de cada imposto, sendo esta
desmembrada em 4 (quatro) pontos: regras para 0 imposto sobre 0 consumo; composicao
qualitativa do sistema tributario; regras para o imposto sobre a renda; e caracteristicas das
regras e sugestdes para a sua implantacdo. Por seguinte, (iii) mostra uma avaliacdo da
aplicabilidade das sugestfes da tributacdo Otima, onde a mesma sofre restricbes por ndo
dispor de contrapartidas que possam ser transformadas diretamente em politica tributaria

palpavel. A conclusdo obtida pelo autor é que o ideal seria o tributo de valor Unico, mas a



27

insuficiéncia de informacdes sobre cada individuo acarreta a teoria ao estudo da segunda

melhor solucéo, definindo o sistema atraves da tributacdo do consumo e da renda.
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3 ASPECTOS METODOLOGICOS
3.1 Coleta de dados

Seguindo o entendimento de Silva e Menezes (2005), o presente trabalho é
classificado — do ponto de vista da sua natureza — como pesquisa aplicada, pois objetiva gerar
conhecimentos para aplicagdo pratica. Em termos de abordagem, é empirico quantitativo,
pois, analisam-se 0s dados através de técnicas estatisticas. Do ponto de vista de seus
objetivos, ela é descritiva, devido em seu desenvolvimento utilizar-se a coleta de dados, com
procedimentos técnicos de pesquisa bibliografica e levantamento de informacfes, pois se

deseja conhecer o comportamento exercido na economia pelos impostos diretos e indiretos.

Para execuc¢do dos objetivos propostos, o primeiro passo foi realizar um levantamento
no banco de dados do IPEADATA®, de modo a obter a base dados trimestrais a partir do ano
de 1995 até o0 ano de 2012 das seguintes varidveis: a renda bruta, o imposto sobre produtos, e
0 imposto sobre a renda — sendo obtida uma base de dados composta por 72 observagdes. O
segundo passo foi deflacionar pelo o Indice de precos amplo ao consumidor (IPCA), para
homogeneizar a série de dados em relacio aos efeitos inflacionarios?, tendo por periodo-base
2012.4. Se o periodo-base fosse o inicio do intervalo de dados 1995.1, retirar-se-iam as
variagdes inflacionarias sobre as informagdes. Mas, como o periodo-base € o final da série, ou
seja, 2012.4 inserem-se sobre as informacdes as variacOes inflacionarias; dai, os valores
aumentam de dimensdo. O que se faz no caso é corrigir os valores passados pela inflagdo com
0 objetivo de homogeneizar toda a série, deixando os dados mais antigos e 0s mais recentes
numa mesma base.

Posteriormente, as mencionadas informagfes serdo tratadas econometricamente em
um programa estatistico para obtencdo de varias estimacGes. Apds isso, sera realizada uma

série de analise dos dados coletados.

3.2  Caracterizacdo das variaveis analisadas

As variaveis empregadas na estimagdo visam obter os resultados que atendam os
objetivos propostos por esse trabalho. Para tal, as varidveis empregadas no modelo
econométrico seguem as definicdes do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE)

para - 0 imposto sobre produtos e para a renda disponivel bruta — e o entendimento da

! IPEADATA ¢ uma base de dados macroecondmicos sobre o Brasil, organizada pelo Instituto de Pesquisa
Econdmica Aplicada (IPEA).
2 Portanto, as informag8es monetarias foram atualizadas para o periodo-base 2012.04 (quarto trimestre de 2012).
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Secretaria da Receita Federal (SRF), vinculada ao Ministério Brasileiro da Fazenda - acerca

do imposto sobre a renda. Mais detalhadamente, as definicdes empregadas sdo:

e renda disponivel é a proxy de medicdo do bem-estar dos agentes econdémicos;

e renda bruta é a propria representacdo do PIB (Produto Interno Bruto) de uma economia,
sendo, nesta pesquisa, considerado a pregcos de mercado.

e imposto sobre produtos é composto por qualquer categoria de tributacdo que incida
sobre 0s bens e servicos, sejam eles produzidos ou importados, distribuidos, vendidos,
transferidos ou de outra forma disponibilizados pelos seus proprietarios.

e imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza (IR): um dos impostos que
incidem sobre o patriménio e a renda. Sendo de competéncia da Unido, para pessoas
fisicas e juridicas. De modo que seu fato gerador deve-se a aquisicdo de disponibilidade
econdbmica ou juridica: de renda (seja ela produto do capital, do trabalho ou da
combinagdo de ambos) e de proventos de qualquer natureza, ou seja, de outros
patriménios acrescidos a sua propriedade.

Vale salientar que todas as varidveis a serem incorporadas a pesquisa e descritas

anteriormente encontram-se representadas em valores monetarios (R$).

3.3 Modelagemeconométrica

Os sinais esperados das variaveis — de acordo com o modelo de determinacédo de renda
de curto prazo — estdo dispostos na equacdo (4). Segundo Gujarati (2006), o modelo
econométrico testa a relagéo entre as variaveis analisadas.

Equacéo fundamental:

Yy= Y- T+ TRT (4)

Como visto, a equacdo fundamental considera a transferéncias unilaterias?®.

Sendo Y=PIBeT=1I,+ I, tem-se:

Yy= PIB— I+ [ (5)
Yo =By Y= BIp — B,I; + ¢ (6)
Onde:

e arenda disponivel dos agentes econdmicos é a variavel dependente ( Yy);

¥ Mesmo que no modelo teérico as “Transferéncias” (TRT) sejam consideradas como variavel de influéncia
sobre a renda disponivel dos agentes (Ygy), a mesma ndo sera abordada nesta pesquisa devido a dificuldade de
obtencdo de dados confiaveis vinculados a ela.
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Y : representa a renda bruta dos agentes econdmicos, sendo a propria representacdo do PIB

a precgos de mercado; e
e 0s tributos estdo decompostos em 2 (duas) categorias: (i) impostos sobre arenda (1, ); e (i)

impostos sobre produtos ( 1, ).

e §’s:parametros desconhecidos;

o P, >0:uma vezque @ medida que Y aumenta, Y, também aumentara;
e 3,<0:uma vezque a medida que 1, aumenta, Y, diminuir4;

e B,<0:umavezquea medidaque 1, aumenta, Y, diminuir4;

e &:representa o termo de erro. Corresponde a outras possiveis variaveis que influenciam Y,

mas ndo estdo inseridas no modelo economeétrico.

Para ser feita a analise do modelo econométrico sera utilizada o modelo de
autoregressdo vetorial (VAR), por se tratar de uma série temporal, e por tratar todas as
variaveis simetricamente sem culminar em restricdes quanto a independéncia e dependéncia
entre as variaveis. Geralmente, as variaveis sdo tratadas como enddgenas, assim cada uma das
variaveis é explicada pelo seu valor defasado e também explicadas pelos valores defasados
das outras variaveis que compdem o modelo.

De acordo com Caiado (2002) a expressdo matematica do modelo VAR de ordem p
ou, simplesmente, VAR(p) é dada por:

Yi= Ag+A Y+ +AY, +e (7)

Onde:

e Y, = (Y ..., Yie) € umvetor de k variaveis endogenas;

e A, éum vetor de termos independentes;

e A, ...,Ap sdao matrizes de coeficientes; e

o & = (& ..., &) € UM vetor de perturbagBes aleatérias ndo correlacionadas com os seus
proprios valores passados e ndo correlacionadas com nenhuma das variaveis do segundo

membro.
3.3.1 Especificacdo do Modelo de Série Temporal: Autorregressao Vetorial

A estrutura do conjunto de dados é representada em uma série temporal. Alémdisso, a

variavel dependente (Y,) é influenciada por trés varidveis explicativas (PIB, Ip e 1)) —

tornando-se um modelo multivariado. A partir dessas especificagbes, um modelo de
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autorregressao vetorial (VAR) serd aplicado as informacGes para que os resultados
encontrados venham a satisfazer aos objetivos desta pesquisa.

Sabe-se que a estacionariedade para dados de séries de tempo é um elemento
primordial em sua analise, devido ao fato de que em séries ndo estacionarias a média e/ou a
variancia mudam no decorrer do tempo — fazendo com que os resultados evidenciados pelas
previsdes ndo se tornem confiaveis, dado que cada parametro possui significancia que devem
ser obedecidas para na analise.

O método autorregressivo vetorial (VAR) introduzido por Sims (1980) tem sido
vastamente utilizado em estudos com enfoque econdmico para analise multivariada. A
modelagem permite obter a causalidade, o padréo, a intensidade e o impulso-resposta das
variaveis, dado que choques exdgenos podem ocorrer na economia em momentos inesperados
e esses ndo podem ser previstos. H& também a possibilidade da obtencdo da variancia da série
histérica decomposta, que permite explicar os desvios dos valores previstos em relacdo aos
observados nas varidveis considerando-se os choques do passado, e como influenciam o
futuro. O modelo de VAR se caracteriza por realizar tratamento em variaveis simétricas, pois

examina relagdes complexas entre variaveis (BUENO, 2008).

O método VAR possui uma semelhanca superficial com a modelagem por equagdes
simu ltaneas, haja vista que devem ser consideradas diversas variaveis enddgenas em
conjunto, uma vez que ndo existe uma Unica variavel endogena, sendo estas
explicitadas por seus valores passados ou defasados. (GUJARATI, 2006, p. 673).

Bueno (2008) evidencia que antes de aplicar a método VAR na estimacdo da serie
temporal deve ser testada a existéncia de relagcBes de longo prazo das variaveis, ou seja,
relacdes de cointegracdo, para que seja evitado problema de regressdo espuUria. Se as variaveis
possuirem algum nivel de cointegracdo o método mais eficiente a ser aplicado na estimacédo
da série temporal passa a ser o denominado VEC (modelo de vetor de correcdo de erro) — o
que significa que a equacdo do modelo VAR pode vir a ser apresentada em termos de um
modelo de vetor de correcdo de erro.

Segundo Harris (1995) apud Margarido (2004), a principal vantagem de se escrever o
sistema em termos do modelo de correcdo de erro esta relacionado ao fato de que, nesse

formato, sdo incorporadas informagdes tanto de curto quanto de longo prazo via ajustes nas

variagdes em “Z,” o qual ¢ um vetor com n variaveis enddgenas potenciais.
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3.3.1.1 Teste de estacionariedade

Sabe-se que uma condigdo bésica para aplicacdo do Método de Vetores Auto
Regressivos (VAR) é que a série temporal estudada seja estacionaria, ou seja, ndo apresente
tendéncia ou sazonalidade. De acordo com Guijarati (2006) uma série temporal é estacionaria
quando sua média e variancia forem constantes ao longo do tempo.

Assim, a primeira etapa do trabalho consiste em verificar se a série temporal é
estacionaria. Para isso, sdo considerados os testes de estacionariedade com base no teste de
raiz unitaria. Mesmo que observando um grafico da série de dados este demonstre fortes
indicios de cointegracdo, e sugira a presenca de tendéncia ou alteracdo na variancia (0 que
revelaria se a série € ou ndo estacionaria), torna-se indispensavel a realizagdo da aplicacdo de
um teste estatistico denominado ADF.

O teste da Raiz Unitaria ou de Dickey-Fuller (ADF) estima uma regressao do tipo:

Yo = pYeg U, (8)

O coeficiente p estimado é dividido por seu erro-padrao para calcular a estatistica 7,
de Dickey-Fuller. O valor obtido é comparado com o valor tabelado de Dickey-Fuller para

confirmar se a hipotese nula (Ho) p =1 € rejeitada, ou seja, se a série é estacionaria.

3.3.1.2 Numero de defasagens

Num modelo VAR, todas as variaveis sdao enddgenas e dependem das proprias
defasagens e das defasagens de todas as demais variaveis do sistema, com a escolha da ordem
de defasagens do VAR considerada arbitraria. Por um lado, é desejavel incluir o maior
numero possivel de defasagens, de modo a evitar a imposicdo de restricdes falsas sobre a
dindmica do modelo. Por outro lado, quanto maior a ordem de defasagens, maior o niumero de
parametros a serem estimados, consequentemente, menos graus de liberdade para a estimacao.

De acordo com Margarido (2004), para a tomada de decisdo em relacdo ao nimero de
defasagens que devem ser aplicadas para realizacdo da estimacdo, utilizam-se os critérios AIC

(Akaike Information Criterion) e/ou SBC (Schwarz Bayesian Criterion).

3.3.1.3 Teste de cointegracéo

Apos a verificacdo da presenca de raizes unitarias nas séries, sendo estas integradas
em mesma ordem, ou seja, necessitando as séries do mesmo numero de diferenciacdes para se

tornarem estacionarias, procedem-se os testes de cointegracao.
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Existindo relagGes de cointegragcdo entre as séries, diz-se que as mesmas apresentam uma
relacdo linear estavel no longo prazo. Quando ha a producdo de uma série estacionaria pela
combinacdo linear das varidveis que se deseja analisar, verifica-se a cointegracdo. Todavia, se
0 teste de cointegracdo de Johansen e Juselius (1990, 1992) mostrar que a hipotese nula de
ndo-cointegracdo deve ser rejeitada, tém-se que as varidveis possuem algum nivel de
cointegracdo, o qual utiliza a maxima verossimilhanca para estimar os vetores de cointegracao
e permite testar e estimar a presenca de varios vetores e ndo s6 de um Unico vetor de
cointegracdo, de modo a verificar a quantidade minima de vetores necessarios para que a serie

seja cointegrada.

3.3.1.4 Impulso resposta e decomposi¢do da variancia

De acordo com Caiado (2002) as fungdes de resposta ao impulso delineiam as
implicagdes de um choque de uma variavel endégena sobre as demais varidveis no modelo
VAR para expor a dindmica do preceito, & decomposicdo da variancia confere a variacéo de
uma variavel endégena emtermos das perturbacdes ortogonais no sistema VAR.

A decomposicdo da varidncia do erro de previsdo apresenta um efeito continuo,
enquanto a funcdo de respostas a impulso mostra os efeitos ndo-cumulativos. Sendo de total
importancia observar que, em razdo do fato de as variaveis inseridas no sistema VAR serem,
na maioria das vezes relacionadas, uma analise da Decomposicdo da Variancia do Erro é
sugerida para mostrar o0 impacto que cada variavel apresenta na previsao da variancia do erro-
padrdo da outra varidvel. A analise permite verificar se ha alguma varidvel que pode ser
considerada exdgena ao modelo, isto é, (i) se ela sofre impacto somente de suas proprias
defasagens e (ii) qual a importancia de sua defasagem para a estimacdo do modelo (CRUZ,
2005).
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4 ANALISE DOS RESULTADOS

4.1  Comportamento Temporal das Variaveis em Termos Absolutos

Torna-se fundamental reapresentar a equacdo algébrica (9) que representa 0 modelo
utilizado nesta pesquisa:
Yyo=Y-1p -1, ©)
Sendo Y,: renda disponivel dos agentes econdmicos.

Y : renda bruta dos agentes econdmicos;
Ip: imposto direto; e

l;: imposto indireto.

Como Y =PIB, tem-se que:

Y, =PIB -1, -1, (10)

Nos graficos 1 e 2 podem ser verificadas as tendéncias de crescimento continuo ao

longo dos trimestres (1995.01 a 2012.04) das varidveis analisadas: renda disponivel ( Yy),

Produto Interno Bruto a Precos de Mercado ( PIB), Impostos diretos (1) e Indiretos (1, ). O
grafico 1 mostra que ha fortes indicios — pela projecdo apresentada — que as séries possuam
tendéncia e, sobretudo, que sejam cointegradas (uma vez que hd uma relacdo de equilibrio de
longo prazo entre elas). Outra observacdo importante, a priori, € que 0 comportamento das
séries vai ao encontro da fundamentacdo tedrica utilizada no trabalho, na qual esta intrinseco
que uma elevacdo dos impostos indiretos faz com que aumente o PIB a preco de mercado,
uma vez que a uma boa parcela deste € composto pelos impostos que oneram os individuos
indiretamente.

A desvinculacdo em dois graficos da série de dados analisada deve-se ao fato das

variaveis: Yy, PIB, e 1, apresentarem grandezas diferentes. Cabendo salientar que

ID
embora 0s 1, e 1,tendo grandezas diferentes 0 comportamento da série € mais ou menos

parecida.
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Gréfico1 — Brasil: Evolucdo da Renda Disponivel e PIB a Precos de Mercado (em milhdes de R$)
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Fonte: Elaboragdo prdpria a partir de dados do IPEADATA , 2013.

O grafico 2 evidencia atendéncia progressiva de aumento dos impostos, 0 que sugere
que a arrecadacdo governamental tende a eleva-ser ao decorrer dos anos. Nesse grafico foi de
fundamental importancia a inclusdo das linhas de tendéncia que fique perceptivel o
crescimento linear que as variaveis poderiam ter seguidos, fazendo uso delas pode-se verificar

a dispersdo das variaveis em torno da tendéncia de alavancagemdos valores da série.

Grafico 2 — Brasil: Evolugdo dos Impostos Indiretos e diretos (em milhdes de R$)
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Fonte: Elaboracdo propria a partir de dados do IPEADATA , 2013.

4.1.1 Comportamento Temporal das Variaveis em Termos Relativos

Uma outra maneira de se analisar a influéncia das variaveis (Ip e I;) sobre a variavel

Y4 € por meio da ponderacdo de cada uma delas pelo PIB a pregos de mercado (PIB). Assim,
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a equacdo analisada originalmente (9), é convertida a equacdo (12), conforme o

desenvolvimento abaixo:

Y, _PIB Iy | 1)
PIB PIB PIB PIB

Assim, tem-se:
Yo =1-ip -1, (12)
Onde Y,: participagdo de “Yq4” no “PIB”;

i, : participagdo de “Ip” em “PIB”; e

i, :participagdo de “I;” em “PIB”.

Com isso, os valores assumidos pelo PIB na equacdo (4) seriam iguais a 1, com as
outras variaveis (Ygq, Ip e 1)) assumindo diversos valores. Portanto, podem-se observar os
efeitos de alteracfes nas varidveis Ip e I, sobre Yg, em termos percentuais.

No gréafico 3 disposto a seguir pode-se visualizar que os Ip e I} mantiverama tendéncia
continua na participacdo do PIB com oscilagBes negativas de menor significancia, todavia, no
periodo de 2012.2 tanto a Y4como os Ip e |, apresentaram a menor oscilagdo percentual na
composicdo do PIB, podendo ser explicado pelo momento econémico favoravel vivenciado
no Brasil.

Gréfico 3 — Brasil: Participagdo dos Impostos (Ip € I})) em relacdo ao PIB a Precos de Mercado
(1995.01 - 2012.04)
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Fonte: Elaboragdo prépria a partir de dados do IPEADATA, 2013.

Com a analise dos dados representados percentualmente, torna-se evidente que a
arrecadacdo tributaria indireta (I;) — é a variavel que tem maior participacdo quando
ponderada pelo PIB precos de mercado da economia brasileira. Por sua vez, a arrecadacao

tributéria direta (Ip) ndo apresenta tanta expressividade em relacdo ao PIB como o |;. De tal
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maneira, que pela 6tica da ponderacdo é possivel analisar os efeitos da tributacdo sob o bem-
estar dos agentes econdmicos, sendo este o questionamento central da analise econdmica. E
evidente que os I, tende uma maior expressividade para financiar os gastos governamentais,
onde se pode inferir que se o0s Grgaos tributantes elevarem os Ip acarretara num aumento dos
I| pois os custos de tais Ip sdo em tese repassados para 0s agentes finais para recompensar 0s
custos de producéo dos bens e servigos.

O grafico 4 mostra uma analise pela dtica anual dos Ip e dos I, de tais relagcbes com o
PIB nos anos de 1995 a 2012.

Gréfico 4 — Brasil: Participacdo anual dos impostos (Ip e I;) na composicéo do PIB
em termos % de 1995 — 2012
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Fonte: Elaboracéo prdpria a partir de dados do IPEADATA, 2013.

Verifica-se claramente que as oscilagdes na relacdo entre Ip e I} seguem um padrédo
continuo na participagcdo do PIB, salvas algumas excecfes: no intervalo temporal de 2000-
2009 os I; obtiveram um decréscimo na participagdo da composicdo do PIB, voltando a
patamares antes observados a partir de 2010. Todavia, 0 mesmo ndo foi verificado com os Ip,
ou seja, no mesmo periodo mencionado anteriormente esses apresentaram um crescimento

progressivo.

4.2 Analise descritiva dos dados

Nas estatisticas descritivas 0s parametros mais comumente analisados sdo as medidas

de posicdo, sendo representadas pela (i) média*; (ii) mediana; e (iii) moda. Estas sdo

* De acordo com Pereira e Tanaka (1990) a metodologia de calculo da média é dada pela relagéo

= X1 +Xp +x3++xp 2?:1 Xi
X = =
N N
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denominadas medidas de tendéncia central, uma vez que representam as caracteristicas
avaliadas pelos seus valores médios, em torno dos quais tendem a concentrar-se os valores de
uma distribuicdo de dados. Tais estatisticas possibilitam comparacdes de séries de dados pelo
enfrentamento dos seus valores. A média — por exemplo — € uma medida de posicdo, que
permite a comparacio da série de dados afrontando seus valores. E a medida mais utilizada
para descrever uma série de dados, tendo seu valor resultante do somatério dos valores das
observacdes dividido pelo nimero de observacdes da série (GUIJARATI, 2006).

No gréfico 5 sdo apresentadas a média e 0s valores maximos e minimos da série de
dados utilizados na pesquisa, deflacionadas pelo indice de precos amplo ao consumidor
(IPCA) com periodo-base de 2014.04. Em termos absolutos (R$), o maior valor médio obtido
dentre as variaveis analisadas (Ygq, PIB, I, e Ip) foi da variavel PIB — onde também s&o
encontradas as maiores grandezas absolutas para os valores maximos e minimos nas séries

investigadas.
Grafico 5 - Estatistica Descritiva das Variaveis no periodo de 1995.1a 2012.4 (em milhdes de R$)
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Fonte: Elaboracdo propria a partir de dados do IPEADATA, 2013.
Nota ;: Total de observagdes 72.

A tabela 2 mostra que entre as varidveis “Yg” e “l;” ha um grau de ajustamento na
ordem de 99,09% entre o comportamento das duas séries. Enquanto que “Yq¢” e “Ip”
apresentam um grau de ajustamento menor, mas ainda muito significativo, sendo ele de
95,01%. O nivel de correlagdo entre os impostos sugere que quando a arrecadacao de “Ip”

aumenta (diminui), “l;” também aumenta (diminui), ainda que sem qualquer especificacao de
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causalidade. Com isso, é observado que o coeficiente de correlagcdo entre as séries é positivo

entdo em periodos em que 0 governo tributa mais os agentes ele acaba arrecadando mais pelos

“I 2
|l .

Tabela 2 — Coeficiente de Correlacdo da renda disponivel (Yy) e dos Impostos (I, e Ip)

Correlagéo Coeficiente
I'v, lindireto 0,9909
'y, I direto 0,9501

I lindireto, I direto 0,9550

Fonte: Elaboracdo propria a partir de dados do IPEADATA, 2013.
Nota ;: Total de observacdes 72.

Assim sendo, a tributacdo 6tima ndo € teoria que mais se adéqua para a realidade
econdmica brasileira, pois é de interesse dos Orgdos tributantes arrecadarem cada vez mais
para financiar as necessidades vivenciadas pelo o pais, j& que a combinacao entre 0s impostos
faz com que uma alteracdo positiva acarrete em aumento progressivo — a exemplo dos Ip — se
esse elevar-se fara com que os consumidores finais dos bens arquem com o pagamento de
maiores |;. Dado que o preceito da tributacdo 6tima é a distribuicdo de renda igualitaria e que
na economia brasileira além do sistema tributario ser muito complexo, é dispendioso altera- la,
pois isso envolve um complicado “jogo” politico, e como a classe social alta tem maior
expressividade nesse ambito ndo lhe convém tais mudancas. Vale destacar que os I, ttm maior
impacto negativo no bem-estar dos contribuintes e que o mesmo é de fundamental
importancia para financiamento dos gastos publicos, e por outra Gtica, verifica-se que todas as
etapas de producdo sdo acrescidas de impostos, fazendo que a arrecadagdo tenha carater

expansionista.

4.3 Analise Econométrica
4.3.1 Teste de Raiz Unitaria

Com o teste de raiz unitaria ADF® sera verificado se ha ocorréncia de tendéncia na
série de dados — é importante salientar que 0 mencionado teste verifica a tendéncia das
variaveis de forma isoladamente. A hipdtese nula (Ho) do teste ADF é de que a variavel
possui tendéncia.

Uma vez observadas as ordens de integracdo das variaveis I(d), deve ser realizada o

teste da estacionariedade das referidas séries, com intuito de verificar se as mesmas se

® Oteste de raizunitaria Dickey-Fuller Aumentado (ADF) é dito como teste de primeira geracéo.
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apresentam cointegradas. Tendo em vista que as variaveis ndo sdo estacionarias em nivel,
torna-se necessario aplicar a primeira diferenca das variaveis, para que possa ser verificada a
hipotese de que se com a utilizagdo desse instrumental as varidveis passam a ser estacionarias
— essa hipotese sendo confirmada, conclui-se que as séries apresentam estacionariedade na 12
diferenca, isto é, metodologicamente, sdo consideradas séries 1(1).

A tabela 3 expde o resultado do teste de raiz unitaria® para cada variavel, e também
aplicado a sua diferenca, para que possa ser determinado se a variaveis apresentam
comportamento estacionario ou ndo. Pelo teste ADF conclui-se para as variaveis em nivel ndo
rejeita-se a hipotese nula que as séries ndo sdo estacionarias, enquanto que para as variaveis
em 12 diferenca se verifica que rejeita-se a hipotese nula. Em outras palavras, pela analise dos
resultados obtidos verifica-se que as séries apresentam estacionariedade quando € aplicado a

12 diferenca, ou seja, 1(1).

Tabela 3 — Resultados do teste de Raiz Unitaria

ADF
Variaweis K Tet 1(d)
Yy 7 -1,71646 1(1)
PIB 9 -1,32383 1(1)
I direto 7 -2,55542 1(1)
Lindireto 5 -1,74758 I(1)
AYy 4 -4,4404 1(0)
APIB 7 -3,37468 1(0)
Al direto 6 -5,28248 |(0)
Al indireto 7 -3,65133 |(0)

Fonte: Elaboragdo propria a partir de dados do IPEADATA, 2013.

Nota;: | (0) significa estacionéria em nivel e | (1) significa estacionéaria em 12 diferenga.
Nota,: “k” representa ordem de defasagem.

Notas: “t¢t” , com constante e tendéncia.

4.3.2 Teste de Cointegracdo de Johansen

No processo de estimacdo de equacBes estruturais que contenham variaveis ndo
estacionarias, se faz necessario a verificagdo se h4& uma combinacdo linear destas variaveis
Que seja estacionaria.

Assim, quando uma combinacdo linear de varidveis integradas de mesma ordem ¢é
estacionaria, temos que estas sdo cointegradas e, deste modo, apresentam uma relacdo de

equilibrio no longo prazo.

® O teste de raiz unitaria verifica a ordem de integracdo das varidveis, ou seja, se sd0 estacionérias e caso néo
sejam qual o nivel de diferenciagdo para que tornem-se. Cabe salientar que a identificacdo da ordem de
integracdo € de total importancia ao modelo para que seja evitado problema de relacionamento espurio.
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Para determinar o numeros de vetores de cointegracdo, Johansen e Juselius (1990,
1992) apresentaram os testes do Atrace e do Amax. Esse teste apresenta-se disposto na tabela
4, cabe mencionar que o teste de cointegracdo de Johansen para r = 0 tem por hip6tese nula
que ndo existe nenhum vetor de cointegracéo, e sua hipotese alternativa é que existe a0 menos
um vetor de cointegragdo. Para o r < 1 ¢ se existe pelo menos um vetor de cointegracdo essa ¢
a hipotese nula. Para o r < 2 ¢ se existe pelo menos dois vetores de cointegracdo essa ¢ a
hipotese nula. Ja para o r < 3 a hipotese nula existe pelo menos trés vetores de cointegragéo.
Vale salientar que diferente dos outros testes, no teste de cointegracdo além de ser verificado

se 0 modelo cointegra ou ndo, devem ser verificados quantos vetores de cointegracdo existem.

Tabela 4 — Resultados dos testes de cointegracdo de Johansen

Autoval or maximo Autovalor traco
(‘fmax) (/ftrace)
Valor P-valor Valor P-valor
observado observado

r=0 36,224 0,0001 69,800 0,0001
r<1 29,248 0,0167 33,576 0,0167
r<2 4,2709 0,8703 4,3276 0,8703
r<3 0,056660 0,8119 0,056660 0,8119
Fonte: Elaboracdo propria, a partir de dados do IPEADATA, 2013.

Foi observado pelas estatisticas dos testes Atrace € do Amax que o nimero de vetor de
cointegracdo especifico para 0 modelo analisado é 1 vetor de cointegracdo, utilizando como
hipdtese nula no segundo teste que existe pelo menos 1 vetor de cointegracao.

Os resultados obtidos demonstram a existéncia de relacdes de equilibrio de longo
prazo entre as variaveis: Yg, PIB, Ip e I;. Resultando o modelo VEC, ou seja, um modelo VAR

com correcdo de erro, ou qual considera aspectos de curto e de longo prazo”’.

4.3.3 Numero de Defasagens

O ndmero de defasagens foi determinado através dos critérios de informacéao
multivariada Akaike (AIC) e Schwartz (SBC), dados pelas seguintes expressoes:
AIC=T log|X| +2.N (14)
SBC =T log|Z|+ N log (T) (15)
Sendo “T” o niimero total de observagdes, “N” o numero total de parametros em todas
as equagdes e ‘|7 o determinante da matriz de varidncia-covariancia dos residuos.

Entretanto, estes critérios apresentarem-se inconclusivos, podendo ser feito uso do teste razdo

" O teste de cointegracdo tem o intuito de evitar problema de correlagéo espuria entre as variaveis .
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de verossimilhanga — que considera a diferenca das defasagens entre duas matrizes de
variancia-covariancia dos residuos.

Na tabela 5 esta disposto o nimero de defasagens do VAR, com seus respectivos
valores para que seja escolhido o nimero de legues 6timo seguindo os critérios de AIC, SBC
e HQC.

De tal forma que adotando o critério da parcimdnia o nivel 6timo de defasagens do
VAR que serd utilizada € 2 defasagens, dado que houve convergéncia dos dados, muito
provavelmente pela amostra ser limitada. Pelo teste do SBC, o valor correspondente a 2
defasagens é aproximadamente 82,717389*.

Tabela 5 — Critério para a escolha do numero de defasagens (p) do VAR

Defasagens AIC SBC HQC
1 82,113980 82,951718 82,441665
2 81,321159 82,717389* 81,867301
3 81,175562 83,130283 81,940161
4 80,485605 82,998819 81,468661
5 80,402529 83,474234 81,604042
6 80,028036 83,658233 81,448006
7 79,757904 83,946593 81,396331
8 79,898879 84,646060 81,755762
9 79,440207 84,745880 81,515548
10 78,839966 84,704131 81,133763
11 78,407928 84,830584 80,920182
12 77,224919* 84,206067 79,955630*
Fonte: Elaboracdo propria a partir de dados do IPEADATA, 2013.

Nota: *corresponde ao n.° de defasagens Otimas para cada critério.

Apesar do numero de defasagens Gtimas serem obtido por meio do VAR, cabe
ressaltar que o numero de defasagens Otimas adquiridas por meio do critério mencionado

anteriormente seréd de fundamental importancia para aplicacdo na estimacdo do modelo VEC.

4.3.4 Respostas na Renda Disponivela Impulsos com VEC

Assumindo que a varidvel dependente sofra impactos inesperados em respostas a
choques sofridos pelas variaveis explicativas e por ela mesma, ter-se-iam as influéncias
decorrentes desses ao longo de 10 trimestres posteriores ao quarto trimestre do ano de 2012.
Com isso, podera ser analisado qual o comportamento das mesmas e seu poder de ocasionar

mudancas no valor total da renda disponivel.

A resposta da renda disponivel a choques inesperados no PIB a precos de mercado —
conforme grafico 6 — apresenta impacto negativo durante os dois primeiros trimestres, sendo
observado um crescimento continuo apds a verificacdo do seu maior declinio nos dois

primeiros trimestres, ou seja, um aumento exponencial entre o segundo e terceiro trimestre,



43

atingindo o &pice no terceiro trimestre. Também séo verificadas oscilagbes decorrentes do
choque nos trimestres posteriores, ou seja, um impacto na renda faz com que o seu efeito
propaga-se durante muitos trimestres apos o ocorrido, pois a sua influéncia decorre ao longo

do tempo.

Tambem séo verificadas oscilacdes decorrentes do choque nos trimestres posteriores,
ou seja, um impacto na renda faz com que o seu efeito propaga-se durante muitos trimestres
apos o ocorrido, pois a sua influéncia decorre ao longo do tempo. Contudo, tal resposta da Yy
a um choque no PIB tende a apresentar oscilagdes da mesma magnitude nos trimestres

conseguintes.

Gréfico 6 — Respostas de Yy a Choques no PIB a Precos de Mercado

1000 T T

\ /
\ |
-1000 - | / \ / \ /
\ |
\ |
-1500 | |
\ |
-2000 |-
-2500 |-

-3000

-3500

-4000
2 3 4 5 6 7 8 9 10

Periodos

Fonte: Elaboracdo propria a partir de dados do IPEADATA, 2013.

O grafico 7 mostra a resposta da renda disponivel a choques inesperados nos impostos
sobre bens e servigos apresentou a priore um impacto que no momento inicial ao choque este
ndo apresenta resultados negativos, mas sim um decréscimo que é conciliado por um aumento
tendencial na sua arrecadacdo, ou seja, um choque em I, s ocasiona um impacto na Yg4 no
momento inicial que o mesmo ocorre. Porém, tem-se o efeito sobre esse com um grau mais

elevado, sendo observado o maior efeito positivo decorrente do choque quarto trimestre.

Observam-se oscilacGes decorrentes do chogque nos trimestres posteriores, ou seja, um
impacto na renda faz com que 0 seu efeito propague-se durante muitos trimestres apds o
ocorrido, pois a sua influéncia decorre ao longo do tempo. Uma vez que I} mantém uma
constante na arrecadacdo tributaria e esse € responsavel pela parcela mais expressiva da

composicao da Y.
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A resposta da renda disponivel a choques imprevisiveis sobre os impostos diretos

apresentou na sua esséncia impacto posterior ao ocorrido com a aplicacdo de choques nas

variaveis dependentes mostradas nos graficos 6 e 7. Ou seja, tendo em vista que 0 imposto

sobre a renda possui uma menor expressividade na renda disponivel, o impacto de um choque

a priori no mesmo ndo ocasiona elevacdo na renda disponivel.

Gréfico 7 — Respostas de Yq a Choques em |,
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Fonte: Elaboracdo propria a partir de dados do IPEADATA, 2013.
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No grafico 8 conclui-se que o efeito do choque sobre a renda aumenta em um nivel

que os individuos ndo sofrem impactos de grandes proporcfes. Visualiza-se que a renda

nacional tem um crescimento linear muito expressivo entre o segundo e terceiro trimestre ao

choque inicial, retornando a decrescer de forma pontual entre o terceiro e quarto trimestre.

Gréfico 8 — Respostas de Yy a Choques emlp
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Ha sinais que esse choque — durante os 10 trimestres posteriores a 2012.4 — apresenta
comportamento em direcdo a estabilidade. Porém, se comparada com as outras variaveis, essa
€ a gque possui respostas menos expressivas sobre a renda disponivel — dai estima-se que 0s
impostos sobre a renda possivelmente venham a ser a varidvel que menos altera a decisdo dos

individuos no agregado.
Todavia, 0 oposto do mencionado na analise do grafico 8 € verificado no grafico 9,

onde é realizado um choque na propria renda disponivel.

Gréfico 9 — Respostas de Yy a Choques em Yy
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Fonte: Elaboracdo propria a partir de dados do IPEADATA, 2013.

E evidenciado no grafico 9 é um choque na propria variavel dependente ocasionada
por variaveis desconhecidas ao modelo adotado — e este gera de imediato um declinio
acentuado na Yg, com expressividade marcante entre o primeiro ao quarto trimestre e, por
conseguinte, um “pico” de crescimento entre o quarto e quinto trimestre, vindo a manter
oscilagOes constantes nos demais trimestres.

Portanto, verificam-se sinalizacbes que as respostas da renda disponivel a choques
nela propria geram oscila¢fes mais acentuadas nos quatro primeiros trimestres imediatamente

posteriores ao choque.

Saliente-se que o comportamento da renda disponivel ndo segue em direcdo a
estabilidade, e nem o faria, uma vez que sua série historica tem por fundamento a existéncia
de oscilagdes observadas em todas as andlises de respostas a impulsos verificadas e

confirmadas com a disposicdo das figuras acerca desse enfoque. Sabe-se que ndo sdo apenas
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choques imprevisiveis que ocasionam as oscilacbes na renda disponivel, mas também as

necessidades individuais decorrentes de cada agente econdmico.

4.3.5 Decomposicdo da Variancia

O método de decomposicdo da varidncia mede a importancia relativa de cada
perturbacdo aleatdria para as varidveis do sistema VAR, o qual apresenta um efeito continuo,
ao contrario da funcdo de impulso resposta que mede os efeitos ndo cumulativos das
variaveis. Com isso, considera-se que a analise das funcdes de impulso resposta da
decomposicdo da variancia do erro de previsdo conjuntamente, faz com que seja possivel
agregar o impulso de um chogque em todas as varidveis separadamente, detendo o poder de
explicacdo de cada variavel emrelacdo as demais incluidas no modelo.

Admite-se que o padrdo de resposta de uma variavel em relacdo as outras depende do
seu proprio poder de explicacdo na varidncia das demais varidveis. Sendo assim, optou-se por
analisar os resultados relativos a decomposicao da variancia das variaveis. Diante desse fato
pode-se observar na tabela 6 que no primeiro trimestre, 100% da variancia da taxa de
crescimento da renda disponivel (Yqy) s@o explicadas pela propria variavel, tendo seu auge de
explicacdo no momento inicial e por seguida de uma diminuigcdo no seu poder de explicacéo,
todavia, a mesma € responsavel pelo maior grau de explicacdo da variancia nela propria.
Num primeiro momento, as demais variaveis ndo exercem nenhuma explicacdo na variancia

da renda disponivel, sendo elas: PIB, os impostos diretos (Ip) e 0s impostos indiretos (I)).

Tabela 6 — Impactos recebidos na variancia do erro de previsdo da renda disponivel

~ Resposta na renda disponivel a choques dados em

n Erro-padréo
Yy PIB I I

1 28534,9 100,0000 0,0000 0,0000 0,0000
2 354113 94,5502 1,1572 4,1765 0,1161
3 40633,7 86,5653 0,9165 11,7718 0,7464
4 427349 86,0563 0,9108 11,1375 1,8954
5 466775 84,5797 0,7926 12,4140 2,2137
6 49153,5 85,2698 0,7882 11,3478 2,5941
7 52350,5 84,6657 0,6976 11,8917 2,7450
8 54573,3 84,9473 0,6730 11,3396 3,0400
9 57295,7 84,6135 0,6109 11,6044 3,1711
10 59438,5 84,8421 0,5850 11,2082 3,3648

Fonte: Elaboracéo prdpria a partir de dados do IPEADATA, 2013.

Mostra que somente a partir do segundo momento que as variaveis mencionadas
anteriormente passam a possuir algum poder de explicacdo na variancia da renda disponivel

(Yq), sendo os impostos diretos (Ip) responsaveis por elucidar em maior magnitude impactos
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ocorridos na variancia do erro de previsdo da renda disponivel, atingindo o seu &pice no nono
momento.

Enquanto os impostos indiretos (I;) sdo responsaveis em terceiro lugar em explicar tais
impactos, em dados momentos o PIB supera tal capacidade, ou seja, em segundo e terceiro
momento o PIB é detentor de 1,15% e 0,91%, e ao 0s impostos indiretos (l;) possuem nos
mesmos momentos apenas 0,1161% e 0,7464%, os quais ndo chegam nem a casa de 1% de
explicacdo a impactos a variancia na previsao da renda disponivel. A partir do observado com
a série de dados analisadas infere-se que nos periodos que os |} ¢ Ip obtiverem mais
participacdo na parcela total da Yy a participacéo do PIB podera tender a diminuir.

4.3.6 Previsdo com VEC: Renda Disponivel, PIB a pregos de mercado, Impostos diretos e
Indiretos

Por seguinte, sera disposta a previsdo realizada com embasamento na base de dados
analisada, de modo a apresentar — sob um intervalo de confianga de 95% — o comportamento
das variaveis para os trimestres do periodo 2014.1 a 2014.4.

Como se observa na tabela 7, ceteris paribus, a renda disponivel, o PIB, o tributo
direto e tributo indireto tendema aumentar. Todavia, o0 previsto para 0s impostos diretos é que
0 mesmo apresente oscilagdes para os trimestres projetados, dado que a maior parcela de
impostos diretos incide no primeiro trimestre. Por outro lado, o oposto é previsto para 0s
impostos indiretos. Como estes incidem em bens e servigcos, a previsdo confirma o
intuitivamente esperado, ou seja, é observada uma tendéncia de crescimento no periodo. Um
dos fatores que podem corroborar com o explicitado é o fato de a renda disponivel prevista se

elevar nos trimestres seguintes.

Tabela 7 — Previsdo da evolugdo das varidveis abordadas: 2014.1a 2014 .4

Ano/trimestre Valores previstos (em milhdes de R$*)
Yy P1B Ip Iy
2014.1 1.138.921,47 1.156.757,33 23.258,97 174.551,65
2014.2 1.162.162,52 1.183.402,10 24.037,72 177.037,12
2014.3 1.158.636,67 1.176.264,83 23.791,08 177.377,44
2014.4 1.177.548,52 1.197.278,05 24.377,45 179.573,86
Fonte: Elaboracéo prdpria a partir de dados do IPEADATA, 2013.

Nota*: os valores previstos podem encontrar-se num intervalo de confianca de 95%.

Desse modo, o consumo de bens e servicos tende a aumentar e, com isso, a
arrecadacao da receita elevar-se — dado que um aumento progressivo no consumo dos agentes
econdbmicos faz com que o recolhimento por meio dos entes tributantes também sofra

impactos positivos.
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Com objetivo de evidenciar as variacdes® percentuais oriundas de tais previsdes, s&o
apresentadas na tabela 8 as taxas de crescimento de cada uma das varidveis. Torna-se
perceptivel que a variacdo percentual esperada para 2014.1/2014.2 é uma das mais
significativas para todas as variaveis pelo fato de ser o periodo que o PIB, 0s Ip € 0s |

apresentam variagGes positivas.

Dada a série de informac6es analisadas o que se observa sdo sinais que o PIB sofrera
incremento entre o periodo 14.1 e 14.2 (aumentando 2,30% ) e decrescera entre 0s trimestres
14.2 e 14.3 (0,60%).

A arrecadacgdo do governo em termos de |, ira aumentar entre 14.1 e 14.2 (1,42%). E
importante observar que nos periodos nos quais o PIB diminui, a variavel “l,”” tem menor grau
de variacao.

A variavel “Yy” segue, de certa maneira, a tendéncia apresentada pelo PIB,
decrescendo quando a mesma decresce.

Tabela 8 — Previsdo da variagdo percentual das varidveis abordadas: 2014.1a 2014.4

Ano/trimestre Valores previstos (em % *)
Yq PIB Ip I
var. %14.1/14.2 2,04% 2,30% 3,35% 1,42%
var. % 14.2/14.3 -0,30% -0,60% -1,03% 0,19%
var. % 14.3/14.4 1,63% 1,79% 2,46% 1,24%
Fonte: Elaboracdo propria a partir de dados do IPEADATA, 2013.

Nota*: os valores previstos podem encontrar-se num intervalo de confianca de 95%.

Todavia, a evolugdo positiva na previsdo dos impostos indiretos (I;)) — seja ela em
maior ou menor grau de variagdo — se dard com crescimento tendencial em qualquer periodo
analisado. Um dos fatores que podem corroborar com o explicitado € o fato que — de acordo
com os mecanismos de previsdo — a renda disponivel (Yq) tenda a se elevar nos anos
conseguintes. Desse modo, 0 consumo de bens e servigos tende a aumentar e, com isso,
aumente a arrecadacdo tributaria via “I;”, uma vez que o aumento progressivo no consumo
dos agentes econdmicos faz com que o recolhimento por meio dos entes tributantes também
sofra impacto de mesma direcdo, afetando diretamente a renda disponivel e por consequéncia

0 poder de compra da populacao.

8 A metodologia de calculo para as variacdes percentuais das previsdes de evolucdo das variaveis: Yg, PIB, Ip e
. ~  T1-T g P .
Ip deu-se por meio da equagdo —2 x 100. Para exemplificar o calculo admite-se que: T; corresponde ao

0
periodo 2014.2 e T,corresponde ao periodo 2014.1e assim sucessivamente.
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5 CONCLUSAO

Este trabalho teve como principal objetivo investigar as influéncias econdmicas dos
impostos sobre produtos (indiretos — I;) e sobre a renda (diretos - Ip) no bem-estar (Yq) dos
agentes brasileiros, ou seja, analisar os efeitos observados na renda disponivel dos agentes
(Yq4) como resposta a choques inesperados dados nas variaveis explicativas do modelo (PIB,
Io e 1)) e na propria sobre a renda disponivel. Para, isso se utilizou o modelo vetorial de
correcdo de erro (VEC), uma vez que as variaveis sdo cointegradas e apresentam
estacionariedade na primeira diferenca. Dessa forma, o VEC foi aplicado a base de dados
trimestrais coletadas no IPEADATA, com intervalo temporal de 1995 a 2012.

Cabe salientar que para essa base e anos analisados, no que se refere a resposta da
renda disponivel a choques inesperados na economia, os resultados foram ao encontro do
proposto pela teoria econbmica utilizada, isto €, (i) choques dados no PIB a precos de
mercado e nos impostos indiretos fazem com que a renda disponivel num primeiro momento
tenda a aumentar durante o primeiro trimestre posterior ao choque e, posteriormente, siga um
comportamento regressivo com oscilagdes conseguintes; (ii) choques inesperados nos
impostos diretos ndo apresentam impactos menos persistente na renda disponivel; e (iii)
choques na propria variavel dependente (Yq4) geram como efeito um crescimento expressivo
durante o primeiro e segundo trimestres imediatamente posteriores, sendo verificado o oposto
entre 0 segundo e terceiro trimestres — quando é observado um decréscimo significativo na
renda disponivel.

Na decomposicdo da variancia, os resultados empiricos dao suporte ao poder de
influéncia do crescimento na renda disponivel, 0 mesmo ocorrendo com o PIB, os impostos
diretos e impostos indiretos, onde cada qual exerce um poder de explicacdo na renda
disponivel a depender do trimestre analisado.

No que se refere & previsdo para as variaveis nos trimestres de 2014.1 a 2014.4 ¢
esperado que a renda disponivel, bem como o PIB e os impostos indiretos, apresentem
crescimento continuo, enquanto 0s impostos diretos tenham maior destaque no primeiro
trimestre, dado que corresponde ao periodo de recolhimento.

Dado o exposto, infere-se que os impostos indiretos sdo de fundamental importancia
para a composicdo do PIB, uma vez que 0S mesmos S380 responsdveis por boa parte da
arrecadacdo dos cofres publicos. Todavia, os impostos diretos ndo ocasionam impactos de
mesmas propor¢des na renda disponivel dos agentes econdmicos, uma vez que essa é a

modalidade de tributo com menor incidéncia.
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Torna-se fundamental salientar que ndo sdo apenas as variaveis analisadas nesta
investigacdo que exercem influéncia sobre a renda disponivel, mas também as decisbes
particulares de cada individuo, uma vez que esses possuem caracteristicas de seres racionais, e
esse fator exdgeno possui poder de acarretar mudancas significativas na renda.

Tendo sido a renda disponivel admitida como proxy de medicdo de grau de bem-estar
dos agentes econdmicos, pode-se concluir com os resultados obtidos que 0s impostos exercem
influéncia significativa na renda liquida dos individuos, mas isso ndo indica necessariamente
gue a medida que o governo eleve o arrecadamento por meio destes, 0s individuos diminuam
0 consumo, uma vez que a renda disponivel apresenta crescimento tendencial (em tese, isso
significa que os agentes obtém aumento nominal no orgamento familiar, ficando a cargo dos
mesmos decidir se toda sua renda sera consumida ou nao).

Fundamentado nos fatos de que (i) é por meio da tributacdo que o governo financia
seus investimentos e presta conta das suas dividas, (ii) de que arrecadacao tributaria se
caracteriza primordialmente pela alocagéo eficiente de recursos, e (iii) que os tributos devam
ser arrecadados de acordo como montante que cada individuo possa contribuir; verificou-se —
a partir da série temporal analisada — certa inaplicabilidade da teoria da tributacdo Otima a
economia brasileira, pois o retorno distributivo que o governo necessita ndo foi observado,
uma vez que o Brasil ndo dispde de uma renda significativamente igualitaria entre os

individuos.
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APENDICE A - Brasil: Série de dados com valores correntes da renda disponivel, PIB
aprecos de mercado, impostos indiretos e impostos diretos de 1995 T1 — 2012 T4 (em milhdes

de R$).
(continua)
Renda PIB a pregos de Impostos Impostos
Ano/Trimestre dis poniwel mercado indiretos diretos
1995.01 133.801,38 156.929,50 20.849,76 2.278,36
1995.02 145.432,27 170.781,31 22.814,67 2.534,37
1995.03 155.751,59 180.259,64 22.183,14 2.324,91
1995.04 171.429,32 197.670,44 23.722,45 2.518,67
1996.01 159.103,68 185.695,91 23.482,78 3.109,44
1996.02 175.534,87 202.822,47 24.816,75 2.470,85
1996.03 188.205,00 216.436,17 25.730,50 2.500,66
1996.04 208.786,54 239.011,09 27.074,44 3.150,11
1997.01 185.278,75 213.530,63 25.394,59 2.857,29
1997.02 202.717,93 232.514,47 26.907,35 2.889,19
1997.03 210.148,12 240.814,90 27.806,06 2.860,72
1997.04 220.308,78 252.286,62 28.410,43 3.567,41
1998.01 196.622,63 228.578,71 27.527,33 4.428,74
1998.02 217.070,28 249.211,86 28.974,17 3.167,41
1998.03 217.344,93 249.543,38 28.249,68 3.948,77
1998.04 219.685,26 251.941,80 28.528,74 3.727,80
1999.01 206.372,86 243.152,44 31.975,21 4.804,37
1999.02 228.866,96 266.349,55 33.549,43 3.933,16
1999.03 226.493,38 265.252,48 34.724,68 4.034,43
1999.04 248.932,94 290.245,24 36.912,20 4.400,10
2000.01 228.820,65 269.646,30 35.893,34 4.932,31
2000.02 249.011,25 291.181,63 37.845,42 4.324,96
2000.03 255.074,93 300.680,63 41.126,84 4.478,86
2000.04 269.942,29 317.973,45 42.968,41 5.062,75
2001.01 258.112,57 307.328,55 44.174,40 5.041,58
2001.02 272.564,15 324.338,17 46.524,00 5.250,02
2001.03 272.602,24 324.250,90 46.326,08 5.322,58
2001.04 293.698,04 346.218,38 46.498,53 6.021,81
2002.01 282.621,22 337.868,61 47.790,77 7.456,61
2002.02 314.248,91 370.716,98 49.886,43 6.581,64
2002.03 313.707,03 372.186,09 51.501,66 6.977,40
2002.04 333.951,12 397.050,33 55.514,14 7.585,07
2003.01 327.841,59 391.581,95 56.239,18 7.501,17
2003.02 355.519,83 420.235,07 56.855,50 7.859,74
2003.03 366.213,18 429.875,53 56.703,63 6.958,73
2003.04 390.033,58 458.255,45 59.535,69 8.686,18
2004.01 370.621,75 439.619,79 60.289,67 8.708,37
2004.02 408.982,70 483.806,57 66.637,75 8.186,12
2004.03 413.974,84 495.410,59 73.333,53 8.102,22
2004.04 438.348,90 522.661,05 74.979,05 9.333,10
2005.01 412.857,47 494.162,92 71.966,56 9.338,89
2005.02 449.332,96 534.565,61 74.353,58 10.879,07
2005.03 456.885,49 542.716,94 76.615,76 9.215,69
2005.04 481.702,78 575.793,53 82.050,10 12.040,65
2006.01 456.358,52 545.743,95 79.097,29 10.288,14
2006.02 485.311,46 577.381,44 79.871,85 12.198,14
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APENDICE A — Brasil: Série de dados com valores correntes da renda disponivel, PIB a
precos de mercado, impostos indiretos e impostos diretos de 1995 T1 — 2012 T4 (em milhdes

de R$).
(conclusao)
Renda PIB a precos de Impostos Impostos
Ano/ Trimestre dis poniwel mercado indiretos diretos
2006.03 509.724,37 603.717,17 83.677,77 10.315,04
2006.04 537.525,56 642.641,44 92.416,09 12.699,79
2007.01 519.509,16 617.814,48 86.171,20 12.134,12
2007.02 558.298,04 661.981,42 89.950,96 13.732,41
2007.03 565.997,24 673.365,41 95.372,88 11.995,30
2007.04 590.260,03 708.182,69 101.990,95 15.931,70
2008.01 573.064,88 694.375,72 105.259,78 16.051,05
2008.02 632.215,01 758.511,58 110.559,47 15.737,09
2008.03 655.713,22 787.690,84 116.725,65 15.251,97
2008.04 655.537,54 791.624,87 119.209,09 16.878,24
2009.01 612.299,38 729.400,28 100.903,95 16.196,95
2009.02 667.414,24 787.962,70 104.907,67 15.640,79
2009.03 701.103,32 826.431,16 111.616,86 13.710,97
2009.04 749.696,55 895.609,86 127.596,52 18.316,79
2010.01 715.336,44 855.568,69 123.697,20 16.535,05
2010.02 777.768,79 927.097,00 132.117,90 17.210,32
2010.03 809.629,18 963.438,41 137.935,67 15.873,56
2010.04 855.045,83 1.023.980,78 149.153,45 19.781,50
2011.01 796.697,49 962.072,61 144.421,12 20.954,01
2011.02 872.364,33 1.043.526,68 149.664,89 21.497,46
2011.03 872.630,57 1.046.706,50 155.627,87 18.448,06
2011.04 905.906,30 1.090.707,55 162.427,98 22.373,27
2012.01 852.428,65 1.033.348,95 157.061,67 23.858,63
2012.02 915.733,65 1.101.550,02 163.321,98 22.494,38
2012.03 911.855,11 1.098.313,78 167.650,52 18.808,16
2012.04 972.457,14 1.169.324,36 173.747,88 23.119,34

Fonte: Elaboracdo propria a partir de dados do IPEADATA, 2013.
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APENDICE B — Brasil: Série de dados com valores reais da renda disponivel, PIB a precos
de mercado, impostos indiretos e impostos diretos de 1995 T1 — 2012 T4 (em milhdes de R$).

(continua)
Renda PIB a precos Impostos Impostos
Ano/Trimestre dis poniel de mercado indiretos diretos

1995.01 480.831,0682 533.103,37 70.828,49 7.739,78
1995.02 447.111,6624 539.474,17 72.068,34 8.005,72
1995.03 428.281,1661 545.433,45 67.122,22 7.034,75
1995.04 409.814,9914 572.326,51 68.684,96 7.292,45
1996.01 398.877,1990 523.306,15 66.176,39 8.762,66
1996.02 384.589,4438 551.096,60 67.430,54 6.713,65
1996.03 378.133,8804 578.215,49 68.739,78 6.680,59
1996.04 374.042,3119 631.615,95 71.547,51 8.324,56
1997.01 365.974,4130 552.109,48 65.660,82 7.387,88
1997.02 359.360,0552 590.328,97 68.314,84 7.335,34
1997.03 358.427,8705 609.816,85 70.413,43 7.244,21
1997.04 355.469,9598 633.594,54 71.350,17 8.959,22
1998.01 350.157,1821 565.474,61 68.099,12 10.956,15
1998.02 347.511,4101 611.860,03 71.136,81 7.776,56
1998.03 350.483,5221 617.913,88 69.951,24 9.777,85
1998.04 349.680,4951 622.423,45 70.480,40 9.209,54
1999.01 339.902,5826 583.912,00 76.786,01 11.537,34
1999.02 336.359,6486 632.951,10 79.726,61 9.346,74
1999.03 329.857,3750 618.158,66 80.924,26 9.402,05
1999.04 320.984,6754 658.208,82 83.708,29 9.978,41
2000.01 317.893,2973 605.605,95 80.613,82 11.077,61
2000.02 315.805,7233 649.678,16 84.439,88 9.649,75
2000.03 306.078,9757 650.209,41 88.935,08 9.685,36
2000.04 302.889,0552 680.438,29 91.949,03 10.833,89
2001.01 298.658,4214 648.473,10 93.209,40 10.637,90
2001.02 294.193,9159 674.133,72 96.699,68 10.912,12
2001.03 287.509,2677 658.638,84 94.100,44 10.811,57
2001.04 281.303,8695 688.081,39 92.412,18 11.967,88
2002.01 277.181,7248 661.647,60 93.588,60 14.602,27
2002.02 273.257,9347 715.697,59 96.309,58 12.706,36
2002.03 266.382,4993 700.454,82 96.926,20 13.131,49
2002.04 249.980,4735 701.238,81 98.044,68 13.396,14
2003.01 237.776,0348 657.816,93 94.475,98 12.601,19
2003.02 234.415,5978 695.974,13 94.161,48 13.016,94
2003.03 231.350,4420 702.631,09 92.682,01 11.374,04
2003.04 228.710,5118 740.471,02 96.200,61 14.035,54
2004.01 224.553,8035 697.448,19 95.648,38 13.815,66
2004.02 221.021,5512 755.476,03 104.056,51 12.782,83
2004.03 216.811,9738 758.862,07 112.331,13 12.410,85
2004.04 212.554,9653 784.884,39 112.596,65 14.015,59
2005.01 208.815,9489 729.034,57 106.171,68 13.777,59
2005.02 206.046,7016 778.181,64 108.238,53 15.836,95
2005.03 204.468,4170 783.996,13 110.677,32 13.312,77
2005.04 201.112,2164 818.124,76 116.582,10 17.108,13
2006.01 198.263,7035 764.445,35 110.794,73 14.411,01
2006.02 198.066,5113 807.956,36 111.768,41 17.069,42
2006.03 197.178,0287 841.020,06 116.568,96 14.369,56
2006.04 194.986,1892 885.292,69 127.310,95 17.495,03
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APENDICE B — Brasil: Série de dados com valores reais da renda disponivel, PIB a precos
de mercado, impostos indiretos e impostos diretos de 1995 T1 — 2012 T4 (em milhdes de R$).
(concluséo)

Renda PIB a precos Impostos Impostos
Ano/Trimestre dis poniwel de mercado indiretos diretos
2007.01 192.569,0639 840.541,01 117.236,53 16.508,55
2007.02 191.017,6454 893.374,57 121.392,99 18.532,52
2007.03 189.328,0665 900.699,89 127.571,66 16.045,02
2007.04 186.665,8743 933.951,95 134.505,76 21.010,74
2008.01 183.875,3766 902.053,72 136.741,50 20.851,70
2008.02 180.103,4818 965.158,46 140.680,00 20.024,46
2008.03 178.190,4401 991.641,06 146.948,45 19.201,04
2008.04 176.262,3198 985.809,99 148.451,01 21.018,46
2009.01 174.112 5430 897.243,43 124.123,07 19.924,05
2009.02 171.851,5199 956.694,64 127.372,28 18.990,07
2009.03 170.773,4325 997.105,91 134.668,00 16.542,56
2009.04 168.976,0257 1.069.198,30 152.327 47 21.866,98
2010.01 165.559,1555 1.000.742,59 144.686,29 19.340,73
2010.02 163.915,9782 1.073.645,15 153.002,05 19.930,79
2010.03 163.100,1041 1.110.177,69 158.944,36 18.291,23
2010.04 159.548,2127 1.154.245,13 168.127,80 22.297,98
2011.01 155.748,6171 1.058.635,25 158.916,58 23.057,15
2011.02 153.605,0821 1.132.461,49 162.420,11 23.329,58
2011.03 151.988,8266 1.123.960,08 167.114,20 19.809,65
2011.04 149.806,1551 1.154.389,26 171.911,45 23.679,55
2012.01 147.993,7551 1.080.450,05 164.220,70 24.946,13
2012.02 146.408,0015 1.139.418,68 168.936,60 23.267,69
2012.03 144.363,0113 1.120.202,83 170.991,74 19.183,00
2012.04 1.144.483,0557 1.169.324,36 173.747,88 23.119,34

Fonte: Elaboracdo propria a partir de dados do IPEADATA, 2013.



