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ɍȾɄ 658.14.17 

ɉɈɊȱȼɇəɅɖɇɂɃ ȺɇȺɅȱɁ ɉȱȾɏɈȾȱȼ ȾɈ ȼɂɁɇȺɑȿɇɇə ɃɆɈȼȱɊɇɈɋɌȱ 
ȻȺɇɄɊɍɌɋɌȼȺ ɉȱȾɉɊɂЄɆɋɌȼȺ 

 

ɇ. Ɇ. Ɋɚɮɚɥɶɫɶɤɚ 

ɫɬɭɞɟɧɬɤɚ 4 ɤɭɪɫɭ, ɝɪɭɩɚ ȿɉ-41, ɧɚɜɱɚɥɶɧɨ-ɧɚɭɤɨɜɢɣ ɿɧɫɬɢɬɭɬ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ ɿ ɦɟɧɟɞɠɦɟɧɬɭ 

ɇɚɭɤɨɜɢɣ ɤɟɪɿɜɧɢɤ – ɤ.ɟ.ɧ., ɞɨɰɟɧɬ Ɉ. ɘ. Ʌɟɫɧɹɤ  
 

ɇɚɰɿɨɧɚɥɶɧɢɣ ɭɧɿɜɟɪɫɢɬɟɬ ɜɨɞɧɨɝɨ ɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜɚ ɬɚ ɩɪɢɪɨɞɨɤɨɪɢɫɬɭɜɚɧɧɹ 
ɦ. Ɋɿɜɧɟ, ɍɤɪɚʀɧɚ 

 

ɍ ɫɬɚɬɬɿ ɡɞɿɣɫɧɟɧɨ ɩɨɪɿɜɧɹɧɧɹ ɡɚɪɭɛɿɠɧɢɯ ɦɟɬɨɞɢɱɧɢɯ ɩɿɞɯɨɞɿɜ ɞɨ ɨɰɿɧɸɜɚɧɧɹ 
ɣɦɨɜɿɪɧɨɫɬɿ ɛɚɧɤɪɭɬɫɬɜɚ ɩɿɞɩɪɢєɦɫɬɜɚ ɬɚ ɜɢɡɧɚɱɟɧɨ ɞɨɰɿɥɶɧɿɫɬɶ ʀɯ ɡɚɫɬɨɫɭɜɚɧɧɹ ɜ 
ɫɭɱɚɫɧɢɯ ɭɦɨɜɚɯ ɝɨɫɩɨɞɚɪɸɜɚɧɧɹ.  
Ʉɥɸɱɨɜɿ ɫɥɨɜɚ: ɛɚɧɤɪɭɬɫɬɜɨ ɩɿɞɩɪɢєɦɫɬɜɚ, ɦɨɞɟɥɿ ɩɪɨɝɧɨɡɭɜɚɧɧɹ ɣɦɨɜɿɪɧɨɫɬɿ ɛɚɧɤɪɭɬɫɬɜɚ, 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɚ ɧɚɞɿɣɧɿɫɬɶ, ɪɢɡɢɤ. 
 

ȼ ɫɬɚɬɶɟ ɫɪɚɜɧɢɜɚɸɬɫɹ ɡɚɪɭɛɟɠɧɵɟ ɦɟɬɨɞɢɱɟɫɤɢɟ ɩɨɞɯɨɞɵ ɤ ɨɰɟɧɤɟ ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɢ 
ɛɚɧɤɪɨɬɫɬɜɚ ɩɪɟɞɩɪɢɹɬɢɹ ɢ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬɫɹ ɰɟɥɟɫɨɨɛɪɚɡɧɨɫɬɶ ɢɯ ɩɪɢɦɟɧɟɧɢɹ ɜ 
ɫɨɜɪɟɦɟɧɧɵɯ ɭɫɥɨɜɢɹɯ ɯɨɡɹɣɫɬɜɨɜɚɧɢɹ. 
Ʉɥɸɱɟɜɵɟ ɫɥɨɜɚ: ɛɚɧɤɪɨɬɫɬɜɨ ɩɪɟɞɩɪɢɹɬɢɹ, ɦɨɞɟɥɢ ɩɪɨɝɧɨɡɢɪɨɜɚɧɢɹ ɜɟɪɨɹɬɧɨɫɬɢ 
ɛɚɧɤɪɨɬɫɬɜɚ, ɮɢɧɚɧɫɨɜɚɹ ɧɚɞɟɠɧɨɫɬɶ, ɪɢɫɤ. 
 

The article compares foreign methods of determining the probability of bankruptcy of an 

enterprise and determines the expediency of their application in modern economic conditions. 

Keywords: bankruptcy of the enterprise, models of prediction of bankruptcy probability, financial 

reliability, risk. 

 

Ɍɪɚɧɫɮɨɪɦɚɰɿɣɧɿ ɩɪɨɰɟɫɢ ɜ ɟɤɨɧɨɦɿɰɿ ɍɤɪɚʀɧɢ ɧɟ ɡɚɜɠɞɢ ɦɚɸɬɶ ɩɨɡɢɬɢɜɧɢɣ ɜɩɥɢɜ ɧɚ 
ɜɿɬɱɢɡɧɹɧɿ ɩɿɞɩɪɢєɦɫɬɜɚ. ȼɟɥɢɤɚ ʀɯ ɱɚɫɬɤɚ ɧɟ ɦɨɠɟ ɜɢɠɢɬɢ ɭ ɫɬɜɨɪɟɧɨɦɭ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɦɭ 
ɤɥɿɦɚɬɿ. ɋɚɦɟ ɬɨɦɭ ɝɨɫɬɪɨ ɩɨɫɬɚє ɩɢɬɚɧɧɹ ɛɚɧɤɪɭɬɫɬɜɚ ɧɢɡɤɢ ɩɿɞɩɪɢєɦɫɬɜ, ɬɨɛɬɨ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ 
ɤɪɚɯɭ ɱɟɪɟɡ ɧɟɫɩɪɨɦɨɠɧɿɫɬɶ ɜɢɤɨɧɭɜɚɬɢ ɫɜɨʀ ɡɨɛɨɜ’ɹɡɚɧɧɹ. ȼ ɬɚɤɿɣ ɫɢɬɭɚɰɿʀ ɜɢɡɧɚɱɟɧɧɹ 
ɣɦɨɜɿɪɧɨɫɬɿ ɛɚɧɤɪɭɬɫɬɜɚ є ɟɮɟɤɬɢɜɧɢɦ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɨɦ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɤɨɧɬɪɨɥɿɧɝɭ, ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɢ 
ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɹɤɨɝɨ є ɿɧɮɨɪɦɚɰɿɣɧɨɸ ɛɚɡɨɸ ɞɥɹ ɜɢɡɧɚɱɟɧɧɹ ɱɢ ɩɪɨɝɧɨɡɭɜɚɧɧɹ ɦɨɠɥɢɜɨɝɨ 
ɩɨɝɿɪɲɟɧɧɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɫɬɚɧɭ ɩɿɞɩɪɢєɦɫɬɜɚ ɬɚ ɩɪɢɣɧɹɬɬɹ ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɢɯ ɚɧɬɢɤɪɢɡɨɜɢɯ ɪɿɲɟɧɶ 
ɡ ɦɟɬɨɸ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɣɨɝɨ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɝɨ ɮɭɧɤɰɿɨɧɭɜɚɧɧɹ. 

ɉɪɨɛɥɟɦɚ ɛɚɧɤɪɭɬɫɬɜɚ ɩɿɞɩɪɢєɦɫɬɜɚ ɬɚ ɜɢɡɧɚɱɟɧɧɹ ɣɨɝɨ ɣɦɨɜɿɪɧɨɫɬɿ є ɚɤɬɭɚɥɶɧɨɸ ɭ 
ɫɭɱɚɫɧɿɣ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɿɣ ɧɚɭɰɿ. Ɂɧɚɱɧɢɣ ɜɧɟɫɨɤ ɭ ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ ɰɶɨɝɨ ɩɢɬɚɧɧɹ ɡɪɨɛɢɥɢ ɬɚɤɿ ɜɱɟɧɿ, 
ɹɤ ȿ. Ⱥɥɶɬɦɚɧ, ɍ. Ȼɿɜɟɪ, Ʉ. ɋɩɪɿɧɝɟɣɬ, Ɋ. Ɍɚɮɮɥɟɪ, Ƚ. Ɍɿɲɨɭ ɬɚ ɿɧ., ɩɪɨɬɟ ɿɫɧɭє ɩɨɬɪɟɛɚ 
ɡɿɫɬɚɜɥɟɧɧɹ ɧɚɣɩɨɲɢɪɟɧɿɲɢɯ ɦɟɬɨɞɢɤ ɞɿɚɝɧɨɫɬɢɤɢ ɛɚɧɤɪɭɬɫɬɜɚ ɡ ɦɟɬɨɸ ɜɢɛɨɪɭ 
ɧɚɣɨɩɬɢɦɚɥɶɧɿɲɨɝɨ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɚ, ɹɤɢɣ ɜɿɞɩɨɜɿɞɚє ɫɭɱɚɫɧɢɦ ɭɦɨɜɚɦ ɝɨɫɩɨɞɚɪɸɜɚɧɧɹ. 

Ⱦɥɹ ɞɿɚɝɧɨɫɬɢɤɢ ɣɦɨɜɿɪɧɨɫɬɿ ɛɚɧɤɪɭɬɫɬɜɚ ɩɿɞɩɪɢєɦɫɬɜɚ ɜɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭɸɬɶ ɩɿɞɯɨɞɢ, ɳɨ 
ɩɟɪɟɞɛɚɱɚɸɬɶ:  

- ɚɧɚɥɿɡ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɬɿɣɤɨɫɬɿ ɧɚ ɨɫɧɨɜɿ ɜɢɡɧɚɱɟɧɧɹ ɪɿɜɧɹ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɨɫɬɿ ɞɠɟɪɟɥɚɦɢ 
ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ ɡɚɩɚɫɿɜ ɿ ɜɢɬɪɚɬ (ɬɪɢɤɨɦɩɨɧɟɧɬɧɢɣ ɩɨɤɚɡɧɢɤ ɬɢɩɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɢɬɭɚɰɿʀ); 

- ɚɧɚɥɿɡ ɦɚɬɪɢɰɶ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɪɿɜɧɨɜɚɝɢ;   

- ɫɢɫɬɟɦɭ ɨɰɿɧɧɢɯ ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ-ɿɧɞɢɤɚɬɨɪɿɜ ɤɪɢɡɨɜɨɝɨ ɫɬɚɧɭ;  
- ɮɚɤɬɨɪɧɿ ɪɟɝɪɟɫɢɜɧɿ ɣ ɞɢɫɤɪɢɦɿɧɚɧɬɧɿ ɦɨɞɟɥɿ;  
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- ɟɤɫɩɟɪɬɧɭ ɞɿɚɝɧɨɫɬɢɤɭ;  
- ɿɧɬɟɝɪɚɥɶɧɿ ɩɨɤɚɡɧɢɤɢ;  
- ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɭ ɨɰɿɧɤɭ ɧɚ ɛɚɡɿ ɪɢɧɤɨɜɢɯ ɤɪɢɬɟɪɿʀɜ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɬɿɣɤɨɫɬɿ ɩɿɞɩɪɢєɦɫɬɜ; 
- ɡɚɫɬɨɫɭɜɚɧɧɹ ɦɟɬɨɞɢɤɢ, ɪɟɤɨɦɟɧɞɨɜɚɧɨʀ ɭɤɪɚʀɧɫɶɤɢɦ ɡɚɤɨɧɨɞɚɜɫɬɜɨɦ ɬɨɳɨ Д3Ж. 

ɉɨɪɿɜɧɹɧɧɹ ɦɟɬɨɞɿɜ ɜɢɡɧɚɱɟɧɧɹ ɣɦɨɜɿɪɧɨɫɬɿ ɛɚɧɤɪɭɬɫɬɜɚ ɩɪɨɜɟɞɟɦɨ ɧɚ ɩɪɢɤɥɚɞɿ Ʉɉ 
ȾɋɈɄ «ȿɥɟɤɬɪɨɧɿɤ-Ɋɿɜɧɟ», ɛɟɪɭɱɢ ɡɚ ɨɫɧɨɜɭ ɞɚɧɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɡɜɿɬɧɨɫɬɿ ɡɚ 2014-2016 ɪɨɤɢ. Ʉɉ 
ȾɋɈɄ «ȿɥɟɤɬɪɨɧɿɤ-Ɋɿɜɧɟ» – ɰɟ ɩɿɞɩɪɢєɦɫɬɜɨ ɫɚɧɚɬɨɪɧɨ-ɤɭɪɨɪɬɧɨʀ ɫɮɟɪɢ. Ɏɿɧɚɧɫɨɜɿ 
ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɢ ɣɨɝɨ ɝɨɫɩɨɞɚɪɫɶɤɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɩɪɨɬɹɝɨɦ ɚɧɚɥɿɡɨɜɚɧɨɝɨ ɩɟɪɿɨɞɭ ɦɚɸɬɶ ɧɟɫɬɚɛɿɥɶɧɭ 
ɬɟɧɞɟɧɰɿɸ, ɚ ɫɚɦɟ: ɜɢɫɨɤɿ ɩɪɢɛɭɬɤɢ ɭ 2014 ɪɨɰɿ; ɡɛɢɬɤɨɜɿ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɢ ɡɚ 2015 ɪɿɤ; ɩɨɤɪɚɳɟɧɧɹ 
ɬɟɧɞɟɧɰɿʀ ɭ 2016 ɪ. ɜ ɩɨɪɿɜɧɹɧɧɿ ɡ 2015 ɪ. ɩɪɨɬɟ, ɧɟ ɞɨɫɹɝɧɭɬɨ ɪɿɜɧɹ ɩɪɢɛɭɬɤɨɜɨɫɬɿ 2014 ɪɨɤɭ. 
Ɍɚɤɢɣ ɫɬɚɧ ɩɿɞɩɪɢєɦɫɬɜɚ ɡɭɦɨɜɥɟɧɢɣ ɜɧɟɫɟɧɧɹɦ ɡɦɿɧ ɞɨ ɡɚɤɨɧɨɞɚɜɫɬɜɚ, ɚ ɫɚɦɟ ɞɨ Ɂɚɤɨɧɭ 
ɍɤɪɚʀɧɢ «ɉɪɨ ɫɬɚɬɭɫ ɿ ɫɨɰɿɚɥɶɧɢɣ ɡɚɯɢɫɬ ɝɪɨɦɚɞɹɧ, ɹɤɿ ɩɨɫɬɪɚɠɞɚɥɢ ɜɧɚɫɥɿɞɨɤ 
ɑɨɪɧɨɛɢɥɶɫɶɤɨʀ ɤɚɬɚɫɬɪɨɮɢ» (ɳɨɞɨ ɜɿɞɧɨɜɥɟɧɧɹ ɫɨɰɿɚɥɶɧɨɝɨ ɡɚɯɢɫɬɭ ɨɫɿɛ, ɹɤɿ ɩɨɫɬɪɚɠɞɚɥɢ 
ɜɧɚɫɥɿɞɨɤ ɑɨɪɧɨɛɢɥɶɫɶɤɨʀ ɤɚɬɚɫɬɪɨɮɢ) ɜɿɞ 28.12.2014 ɪ. Д4Ж, ɹɤɿ ɩɟɪɟɞɛɚɱɚɸɬɶ ɫɤɨɪɨɱɟɧɧɹ 
ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɫɚɧɚɬɨɪɧɨ-ɤɭɪɨɪɬɧɨɝɨ ɨɡɞɨɪɨɜɥɟɧɧɹ ɩɟɜɧɢɯ ɩɿɥɶɝɨɜɢɯ ɤɚɬɟɝɨɪɿɣ 
ɝɪɨɦɚɞɹɧ, ɳɨ ɡɚɜɞɚɥɨ ɤɨɥɨɫɚɥɶɧɢɯ ɡɛɢɬɤɿɜ ɩɿɞɩɪɢєɦɫɬɜɚɦ, ɳɨ ɧɚ ɰɶɨɦɭ ɫɩɟɰɿɚɥɿɡɭɸɬɶɫɹ, ɜ 
ɬɨɦɭ ɱɢɫɥɿ ɿ Ʉɉ ȾɋɈɄ «ȿɥɟɤɬɪɨɧɿɤ-Ɋɿɜɧɟ».  

Ⱦɥɹ ɚɧɚɥɿɡɭ ɡɚɩɪɨɩɨɧɨɜɚɧɨ ɨɛɪɚɬɢ ɡɚɪɭɛɿɠɧɿ ɞɢɫɤɪɢɦɿɧɚɧɬɧɿ ɦɨɞɟɥɿ, ɚ ɫɚɦɟ:  

Ɋ. Ɍɚɮɮɥɟɪɚ (1), Ʉ. ɋɩɪɿɧɝɟɣɬɚ (2) ɬɚ ȿ. Ⱥɥɶɬɦɚɧɚ (3) Д1; 2], ɿ ɩɨɪɿɜɧɹɬɢ ɨɬɪɢɦɚɧɿ ɡɚ ʀɯ 
ɞɨɩɨɦɨɝɨɸ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɢ.   

1. Ɇɨɞɟɥɶ Ɋ. Ɍɚɮɮɥɟɪɚ:  
    

                                      Y = 0,53 × K1 + 0,13 × K2  + 0,18 × Ʉ3 + 0,16×  Ʉ4 .                                                  (1) 

 

Ɍɚɛɥɢɰɹ 1 

ȼɢɡɧɚɱɟɧɧɹ ɣɦɨɜɿɪɧɨɫɬɿ ɛɚɧɤɪɭɬɫɬɜɚ ɩɿɞɩɪɢєɦɫɬɜɚ ɡɚ ɦɨɞɟɥɥɸ Ɍɚɮɮɥɟɪɚ Ɋ. 

ɉɨɤɚɡɧɢɤ 
Ɋɨɤɢ 

2014 2015 2016 

ɋɩɿɜɜɿɞɧɨɲɟɧɧɹ ɨɩɟɪɚɰɿɣɧɨɝɨ 
ɩɪɢɛɭɬɤɭ ɿ ɫɭɦɢ ɤɨɪɨɬɤɨɫɬɪɨɤɨɜɢɯ 

ɡɨɛɨɜ’ɹɡɚɧɶ ɩɿɞɩɪɢєɦɫɬɜɚ (Ʉ1) 

0,38 -0,94 -0,22 

ɋɩɿɜɜɿɞɧɨɲɟɧɧɹ ɨɛɨɪɨɬɧɢɯ ɚɤɬɢɜɿɜ ɬɚ 
ɫɭɦɢ ɜɫɿɯ ɡɨɛɨɜ’ɹɡɚɧɶ (Ʉ2) 

0,73 0,67 0,27 

ɋɩɿɜɜɿɞɧɨɲɟɧɧɹ ɤɨɪɨɬɤɨɫɬɪɨɤɨɜɢɯ 
ɡɨɛɨɜ’ɹɡɚɧɶ ɬɚ ɫɭɦɢ ɜɫɿɯ ɚɤɬɢɜɿɜ (Ʉ3) 

0,45 0,24 0,24 

ɋɩɿɜɜɿɞɧɨɲɟɧɧɹ ɫɭɦɢ ɩɪɨɞɚɠɿɜ ɞɨ 
ɫɭɦɢ ɜɫɿɯ ɚɤɬɢɜɿɜ (Ʉ4) 

1,92 0,59 1,20 

Ƀɦɨɜɿɪɧɿɫɬɶ ɛɚɧɤɪɭɬɫɬɜɚ (В) 0,69 -0,27 0,15 

 

ɉɨɤɚɡɧɢɤ ɣɦɨɜɿɪɧɨɫɬɿ ɛɚɧɤɪɭɬɫɬɜɚ ɡɚ ɚɧɚɥɿɡɨɜɚɧɢɣ ɩɟɪɿɨɞ ɦɚє ɧɟɫɬɚɛɿɥɶɧɭ ɬɟɧɞɟɧɰɿɸ. 
Ɍɚɤ, ɭ 2015 ɪɨɰɿ ɜɿɞɛɭɥɨɫɹ ɣɨɝɨ ɡɧɢɠɟɧɧɹ ɧɚ 0,96, ɚ ɜ 2016 ɪ. ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɧɚ 0,42. Ɍɚɤɢɦ ɱɢɧɨɦ, 
ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɿ ɩɪɨɜɟɞɟɧɢɯ ɪɨɡɪɚɯɭɧɤɿɜ ɬɚ ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨ ɞɨ  ɜɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭɜɚɧɨʀ ɦɟɬɨɞɢɤɢ ɦɨɠɧɚ 
ɡɪɨɛɢɬɢ ɜɢɫɧɨɜɨɤ, ɳɨ ɡɚɝɪɨɡɚ ɛɚɧɤɪɭɬɫɬɜɚ ɦɿɧɿɦɚɥɶɧɚ, ɬɨɛɬɨ ɩɿɞɩɪɢєɦɫɬɜɨ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨ 
ɫɬɚɛɿɥɶɧɟ ɭ 2014 ɪɨɰɿ, ɚ ɩɨɤɚɡɧɢɤɢ ɦɚɣɛɭɬɧɿɯ ɪɨɤɿɜ ɫɜɿɞɱɚɬɶ ɩɪɨ ɬɟ, ɳɨ ɩɿɞɩɪɢєɦɫɬɜɨ 
ɩɟɪɟɠɢɜɚє ɮɿɧɚɧɫɨɜɭ ɤɪɢɡɭ ɿ ɣɦɨɜɿɪɧɿɫɬɶ ɛɚɧɤɪɭɬɫɬɜɚ ɞɭɠɟ ɜɢɫɨɤɚ.  

 

2. Ɇɨɞɟɥɶ Ʉ. ɋɩɪɿɧɝɟɣɬɚ:  
 

                                      Г = 1,03 × Ʉ1 + 3,07 × Ʉ2 + 0,66 × Ʉ3 + 0,4 × Ʉ4 .                                    (2)     
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      Ɍɚɛɥɢɰɹ 2 

ȼɢɡɧɚɱɟɧɧɹ ɣɦɨɜɿɪɧɨɫɬɿ ɛɚɧɤɪɭɬɫɬɜɚ ɩɿɞɩɪɢєɦɫɬɜɚ ɡɚ ɦɨɞɟɥɥɸ Ʉ. ɋɩɪɿɧɝɟɣɬɚ 

ɉɨɤɚɡɧɢɤ 
Ɋɨɤɢ 

2014 2015 2016 

ɋɩɿɜɜɿɞɧɨɲɟɧɧɹ ɪɨɛɨɱɨɝɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ 
ɬɚ ɚɤɬɢɜɿɜ ɩɿɞɩɪɢєɦɫɬɜɚ (Ʉ1) 

-0,12 -0,07 -0,18 

ɋɩɿɜɜɿɞɧɨɲɟɧɧɹ ɩɪɢɛɭɬɤɭ ɞɨ 
ɨɩɨɞɚɬɤɭɜɚɧɧɹ ɬɚ ɚɤɬɢɜɿɜ 

ɩɿɞɩɪɢєɦɫɬɜɚ (Ʉ2) 

0,20 -0,15 0,03 

ɋɩɿɜɜɿɞɧɨɲɟɧɧɹ ɩɪɢɛɭɬɤɭ ɞɨ 
ɨɩɨɞɚɬɤɭɜɚɧɧɹ ɞɨ 

ɤɨɪɨɬɤɨɫɬɪɨɤɨɜɢɯ ɡɨɛɨɜ’ɹɡɚɧɶ (Ʉ3) 

0,46 -0,64 0,10 

ɋɩɿɜɜɿɞɧɨɲɟɧɧɹ ɜɥɚɫɧɨɝɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ 
ɞɨ ɡɚɛɨɪɝɨɜɚɧɨɫɬɿ (Ʉ4) 

1,25 3,23 3,14 

Ƀɦɨɜɿɪɧɿɫɬɶ ɛɚɧɤɪɭɬɫɬɜɚ (Г) 1,29 0,34 1,60 

 

Ɂɚ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɞɚɧɨʀ ɦɟɬɨɞɢɤɢ ɦɨɠɧɚ ɡɪɨɛɢɬɢ ɜɢɫɧɨɜɨɤ ɩɪɨ ɬɟ, ɳɨ Ʉɉ ȾɋɈɄ 
«ȿɥɟɤɬɪɨɧɿɤ-Ɋɿɜɧɟ» 2015 ɪɨɰɿ ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɡɭєɬɶɫɹ ɹɤ ɩɨɬɟɧɰɿɣɧɢɣ ɛɚɧɤɪɭɬ ɡ ɣɦɨɜɿɪɧɿɫɬɸ 92%. 
ɍ 2014 ɬɚ 2016 ɪɨɤɚɯ ɫɩɨɫɬɟɪɿɝɚɸɬɶɫɹ ɩɨɡɢɬɢɜɧɿ ɡɧɚɱɟɧɧɹ ɩɨɤɚɡɧɢɤɚ ɣɦɨɜɿɪɧɨɫɬɿ 
ɛɚɧɤɪɭɬɫɬɜɚ ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨ ɞɨ ɦɨɞɟɥɿ. ɉɪɨɬɟ, ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨ ɞɨ Д1Ж ɞɚɧɿ ɩɨɤɚɡɧɢɤɢ ɧɟ ɞɨɫɹɝɥɢ ɬɚɤɨɝɨ 
ɪɿɜɧɹ, ɚ ɫɚɦɟ > 2,451, ɳɨɛ ɜɩɟɜɧɟɧɨ ɫɬɜɟɪɞɠɭɜɚɬɢ ɩɪɨ ɦɿɧɿɦɚɥɶɧɢɣ ɪɢɡɢɤ ɛɚɧɤɪɭɬɫɬɜɚ ɬɚ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɭ ɧɚɞɿɣɧɿɫɬɶ ɩɿɞɩɪɢєɦɫɬɜɚ. 

 3. Ɇɨɞɟɥɶ ȿ. Ⱥɥɶɬɦɚɧɚ (ɜɚɪɿɚɧɬ 1983 ɪɨɤɭ): 
 

                    Г = 0,717 × Ʉ1 + 0,847 × Ʉ2 + 3,107 × Ʉ3 + 0,42 × Ʉ4 + 0,995 × Ʉ5 .                         (3) 

 

Ɍɚɛɥɢɰɹ 3 

ȼɢɡɧɚɱɟɧɧɹ ɣɦɨɜɿɪɧɨɫɬɿ ɛɚɧɤɪɭɬɫɬɜɚ ɩɿɞɩɪɢєɦɫɬɜɚ ɡɚ ɦɟɬɨɞɢɤɨɸ ȿ. Ⱥɥɶɬɦɚɧɚ 

ɉɨɤɚɡɧɢɤɢ 
Ɋɨɤɢ 

2014 2015 2016 

ɋɩɿɜɜɿɞɧɨɲɟɧɧɹ ɪɨɛɨɱɨɝɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɬɚ 
ɚɤɬɢɜɿɜ ɩɿɞɩɪɢєɦɫɬɜɚ (Ʉ1) 

-0,12 -0,07 -0,18 

ɋɩɿɜɜɿɞɧɨɲɟɧɧɹ ɱɢɫɬɨɝɨ ɩɪɢɛɭɬɤɭ ɬɚ 
ɚɤɬɢɜɿɜ (Ʉ2) 

0,19 -0,15 0,02 

ɋɩɿɜɜɿɞɧɨɲɟɧɧɹ ɩɪɢɛɭɬɤɭ ɞɨ 
ɨɩɨɞɚɬɤɭɜɚɧɧɹ ɬɚ ɫɭɦɢ ɜɫɿɯ ɚɤɬɢɜɿɜ (Ʉ3) 

0,20 -0,15 0,03 

ɋɩɿɜɜɿɞɧɨɲɟɧɧɹ ɜɥɚɫɧɨɝɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɬɚ 
ɡɚɛɨɪɝɨɜɚɧɨɫɬɿ (Ʉ4) 

1,25 3,23 3,14 

ɋɩɿɜɜɿɞɧɨɲɟɧɧɹ ɜɢɪɭɱɤɢ ɬɚ ɚɤɬɢɜɿɜ (Ʉ5) 1,92 0,59 1,20 

Ƀɦɨɜɿɪɧɿɫɬɶ ɛɚɧɤɪɭɬɫɬɜɚ (Г) 3,30 1,64 2,50 

ȼɿɞɩɨɜɿɞɧɨ ɞɨ ɦɨɞɟɥɿ ȿ. Ⱥɥɶɬɦɚɧɚ ɣɦɨɜɿɪɧɿɫɬɶ ɛɚɧɤɪɭɬɫɬɜɚ Ʉɉ ȾɋɈɄ «ȿɥɟɤɬɪɨɧɿɤ- 

Ɋɿɜɧɟ» ɭ 2014 ɪɨɰɿ ɧɢɡɶɤɚ. ɍ 2015 ɿ 2016 ɪɨɤɚɯ ɨɬɪɢɦɚɧɿ ɩɨɤɚɡɧɢɤɢ, ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨ ɞɨ ɦɟɬɨɞɢɤɢ,  
ɡɧɚɯɨɞɹɬɶɫɹ ɭ ɡɨɧɿ «ɧɟɜɿɞɚɧɧɹ», ɬɨɛɬɨ ɿɫɧɭє ɣɦɨɜɿɪɧɿɫɬɶ ɛɚɧɤɪɭɬɫɬɜɚ. 

ȼ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɿ ɚɧɚɥɿɡɭ ɛɚɱɢɦɨ, ɳɨ ɜɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭɜɚɧɿ ɦɟɬɨɞɢɤɢ ɞɚɸɬɶ ɜɿɞɦɿɧɧɿ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɢ, 
ɳɨ є ɧɚɫɥɿɞɤɨɦ ɡɚɫɬɨɫɭɜɚɧɧɹ ɪɿɡɧɢɯ ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ ɞɥɹ ɨɰɿɧɸɜɚɧɧɹ ɣɦɨɜɿɪɧɨɫɬɿ ɛɚɧɤɪɭɬɫɬɜɚ 
ɩɿɞɩɪɢєɦɫɬɜɚ. ɋɚɦɟ ɬɨɦɭ ɜɢɧɢɤɚє ɧɟɨɛɯɿɞɧɿɫɬɶ ɩɪɢɜɟɞɟɧɧɹ ɨɬɪɢɦɚɧɢɯ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɿɜ ɞɨ 
ɩɨɪɿɜɧɸɜɚɧɨɝɨ ɫɬɚɧɭ, ɩɪɢɣɦɚɸɱɢ ɡɧɚɱɟɧɧɹ, ɳɨ ɜɿɞɩɨɜɿɞɚє ɧɢɡɶɤɿɣ ɣɦɨɜɿɪɧɨɫɬɿ ɛɚɧɤɪɭɬɫɬɜɚ,  
ɡɚ 100%, ɚ ɜɢɫɨɤɿɣ – ɡɚ 0% (ɬɚɛɥ. 4). 
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Ɍɚɛɥɢɰɹ 4 

ɍɡɝɨɞɠɟɧɧɹ ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ 

Ɇɨɞɟɥɶ 
Ɋɨɡɪɚɯɭɧɤɨɜɿ ɡɧɚɱɟɧɧɹ ɉɪɢɜɟɞɟɧɿ ɡɧɚɱɟɧɧɹ 

2014 2015 2016 2014 2015 2016 

Ɋ. Ɍɚɮɮɥɟɪɚ 0,69 -0,27 0,15 100 0 100 

Ʉ. ɋɩɪɿɧɝɟɣɬɚ 1,29 0,34 1,60 26,9 0 46,4 

ȿ. Ⱥɥɶɬɦɚɧɚ 3,30 1,64 2,50 100 24,6 76,1 

 

ɇɚ ɨɫɧɨɜɿ ɬɚɛɥ. 4 ɪɨɡɪɚɯɭєɦɨ ɫɬɚɬɢɫɬɢɱɧɿ ɩɨɤɚɡɧɢɤɢ ɞɥɹ ɜɢɡɧɚɱɟɧɧɹ ɫɬɭɩɟɧɸ 
ɨɞɧɨɪɿɞɧɨɫɬɿ ɚɧɚɥɿɡɨɜɚɧɨʀ ɫɭɤɭɩɧɨɫɬɿ ɧɚ ɨɫɧɨɜɿ ɤɨɟɮɿɰɿєɧɬɚ ɜɚɪɿɚɰɿʀ (ɬɚɛɥ. 5). 

Ɍɚɛɥɢɰɹ 5 

Ɋɨɡɪɚɯɭɧɨɤ ɤɨɟɮɿɰɿєɧɬɚ ɜɚɪɿɚɰɿʀ 

ɉɨɤɚɡɧɢɤɢ 
Ɋɿɤ 

2014 2015 2016 

ɋɟɪɟɞɧє ɡɧɚɱɟɧɧɹ (   75,6 8,2 74,2 

ɋɟɪɟɞɧɶɨɤɜɚɞɪɚɬɢɱɧɟ 
ɜɿɞɯɢɥɟɧɧɹ (  

34,5 11,6 21,9 

Ʉɨɟɮɿɰɿєɧɬ ɜɚɪɿɚɰɿʀ ( V ) 45,6% 141,5% 29,5% 

 

Ʉɨɟɮɿɰɿєɧɬ ɜɚɪɿɚɰɿʀ ɩɪɨɬɹɝɨɦ 2014 ɿ 2015 ɪɨɤɿɜ ɡɧɚɱɧɨ ɩɟɪɟɜɢɳɭє ɡɧɚɱɟɧɧɹ, ɩɪɢ ɹɤɨɦɭ 
ɦɨɠɧɚ ɫɬɜɟɪɞɠɭɜɚɬɢ ɩɪɨ ɨɞɧɨɪɿɞɧɿɫɬɶ ɫɭɤɭɩɧɨɫɬɿ, ɚ ɫɚɦɟ – 33%. ɉɪɨɬɟ, ɭ 2016 ɪɨɰɿ ɞɚɧɢɣ 
ɤɨɟɮɿɰɿєɧɬ ɧɚɛɥɢɠɚєɬɶɫɹ ɞɨ ɤɪɢɬɢɱɧɨɝɨ ɡɧɚɱɟɧɧɹ, ɚɥɟ ɰɟ, ɡɜɚɠɚɸɱɢ ɧɚ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɢ 
ɩɨɩɟɪɟɞɧɿɯ ɩɟɪɿɨɞɿɜ, ɧɟ ɞɚє ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɿ ɪɟɤɨɦɟɧɞɭɜɚɬɢ ɡɚɫɬɨɫɭɜɚɧɧɹ ɞɚɧɢɯ ɦɟɬɨɞɢɤ ɞɥɹ 
ɨɬɪɢɦɚɧɧɹ ɭɡɝɨɞɠɟɧɨɝɨ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɭ. 

ȼ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɿ ɩɪɨɜɟɞɟɧɨɝɨ ɚɧɚɥɿɡɭ ɦɨɠɧɚ ɫɬɜɟɪɞɠɭɜɚɬɢ, ɳɨ ɩɟɪɟɥɿɱɟɧɿ ɩɿɞɯɨɞɢ 
ɫɩɨɬɜɨɪɟɧɨ ɜɿɞɨɛɪɚɠɚɸɬɶ ɪɟɚɥɶɧɢɣ ɫɬɚɧ ɩɿɞɩɪɢєɦɫɬɜɚ. ɇɚ ɧɚɲɭ ɞɭɦɤɭ, ɰɟ ɡɭɦɨɜɥɟɧɨ ɬɢɦ, 
ɳɨ ɜɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭɜɚɧɿ ɦɨɞɟɥɿ – ɰɟ ɡɚɪɭɛɿɠɧɿ ɦɟɬɨɞɢɤɢ, ɹɤɿ ɧɟ ɩɪɢɫɬɨɫɨɜɚɧɿ ɞɨ ɨɫɨɛɥɢɜɨɫɬɟɣ 
ɮɭɧɤɰɿɨɧɭɜɚɧɧɹ ɭɤɪɚʀɧɫɶɤɨʀ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ. ɋɚɦɟ ɬɨɦɭ ɞɥɹ ɨɰɿɧɤɢ ɣɦɨɜɿɪɧɨɫɬɿ ɛɚɧɤɪɭɬɫɬɜɚ 
ɩɿɞɩɪɢєɦɫɬɜɚ ɪɟɤɨɦɟɧɞɭєɬɶɫɹ ɡɚɫɬɨɫɨɜɭɜɚɬɢ ɬɪɚɞɢɰɿɣɧɿ ɩɨɤɚɡɧɢɤɢ ɞɿɚɝɧɨɫɬɢɤɢ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ 
ɫɬɚɧɭ ɩɿɞɩɪɢєɦɫɬɜɚ. Ɍɚɤɢɦ ɱɢɧɨɦ, ɰɟ ɡɚɛɟɡɩɟɱɢɬɶ ɨɬɪɢɦɚɧɧɹ ɞɨɫɬɨɜɿɪɧɨʀ ɬɚ ɨɛ’єɤɬɢɜɧɨʀ 
ɿɧɮɨɪɦɚɰɿʀ ɡ ɦɟɬɨɸ ɩɪɢɣɧɹɬɬɹ ɟɮɟɤɬɢɜɧɢɯ ɭɩɪɚɜɥɿɧɫɶɤɢɯ ɪɿɲɟɧɶ.   

 

ɋɩɢɫɨɤ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɢɯ ɞɠɟɪɟɥ: 
 

1. Ɉɫɬɪɨɜɫɶɤɚ Ƚ. Ⱥɧɚɥɿɡ  ɩɪɚɤɬɢɤɢ  ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ   ɡɚɪɭɛɿɠɧɢɯ  ɦɟɬɨɞɢɤ  (ɦɨɞɟɥɟɣ)   ɩɪɨɝɧɨɡɭɜɚɧɧɹ  ɣɦɨɜɿɪɧɨɫɬɿ 
ɛɚɧɤɪɭɬɫɬɜɚ ɩɿɞɩɪɢєɦɫɬɜ / Ƚ. Ɉɫɬɪɨɜɫɶɤɚ, Ɉ. Ʉɜɚɫɨɜɫɶɤɢɣ // Ƚɚɥɢɰɶɤɢɣ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɢɣ ɜɿɫɧɢɤ. – 2011. – № 2(31). – 
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