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RESUMEN

Es.te articulo presenta un anilisis de las conexiones entre sector exterior
y crecimiento en la economia espafiola, a través del anilisis de causalidad
tipo Granger entre exportaciones y renta € importaciones y renta para tres
periodos: 1870-1935, 1940-1959 y 1964-1995. Los resultados confirman una
mﬂuencia positiva mutua, que actia desde las exportaciones hacia el creci-
miento a partir de los afos cuarenta, y s6lo desde los sesenta en el caso
de las importaciones. La interpretacion de ausencia de causalidad del comercio
a la renta entre 1870 y 1935 se basa fundamentalmente en el tipo de com-

posicién del comercio exterior espaiiol en Ia época.
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superior de desarrollo econdémico le corresponda necesariamente un mayor
grado de apertura comercial. La responsabilidad del comercio en el cre-
cimiento se ha ido rebajando a la de ser auxiliar en el proceso, o la de
mero lubricante, en lugar de combustible, en consonancia con las recientes
teorias de crecimiento enddgeno que otorgan mayor relevancia a las inno-
vaciones tecnologicas o al capital humano. Incluso la nocién del crecimiento
impulsado por exportaciones se acepta mas como una excepcion que como
una estrategia generalizable a todos los paises en desarrollo. No obstante,
y aun rebajado de énfasis, el debate continta. En los altimos afos han
surgido abundantes aplicaciones que intentan contrastar las conexiones
entre comercio y crecimiento, en unos casos, y entre liberalizacién comercial
y crecimiento en otros, aunque con escasas aportaciones de tipo histérico !,

La contribucién de este trabajo consiste en aplicar el analisis de cau-
salidad entre crecimiento econémico y comercio a la economia espafiola
en el largo plazo, caso apenas tratado en este tipo de investigaciones, y
s6lo para las décadas mis recientes, a pesar de tratarse de relaciones rele-
vantes para la discusién historiografica sobre el atraso relativo espafol y
las opciones disponibles para superarlo. El trabajo se enmarca en una biblio-
grafia méas amplia, que ha investigado el papel del comercio internacional,
de la orientacién comercial y de las politicas comerciales de los diversos
paises en sus posibilidades de crecimiento econémico, y que en los altimos
afios se ha situado dentro del debate entre la teoria neoclasica del cre-
cimiento y las explicaciones de crecimiento endégeno 2. Sin embargo, como
recuerdan Greenaway y Sapsford, los interrogantes deberian plantearse
sucesivamente: cémo se relacionan exportaciones y crecimiento, y cémo
influye la liberalizacién comercial en las exportaciones y en el crecimiento 3.
Es necesario contestar inicialmente a la primera pregunta, y es lo que nos
proponemos en el presente trabajo, aplicandola también a la conexién entre
importaciones y renta. Mas concretamente, se trata de contrastar la relacién
entre la evolucién de la renta y los flujos de exportaciones y de impor-
taciones desde finales del siglo xix hasta la actualidad, a través de un analisis
de causalidad bivariante tipo Granger para tres periodos distintos:
1870-1935, 1940-1959 y 1964-1995. La hipétesis de partida es que en

! Nurkse (1964), Singer (1950) y Prebisch (1950). Véase también Kravis (1970) y Lewis
(1978). Dos panoramas recientes con énfasis en los resultados empiricos son Edwards (1993)
y Rodrik (1995). '

? Véase Barro y Sala-i-Martin (1995) como exposicién de las diferentes teorias sobre
el crecimiento, y Edwards (1993) respecto a los trabajos empiricos sobre apertura y cre-

cimiento.
> Greenaway y Sapsford (1994).
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el largo plazo el comercio ha tenido una influencia positiva sobre el cre-
cimiento, en particular, que las exportaciones han ayudado al crecimiento
de la renta, mientras que es més probable que este tltimo haya impulsado
el crecimiento de las importaciones. No obstante, pueden esperarse dife-
rentes comportamientos en las tres etapas contempladas, fundamentalmen-
te en respuesta a la progresiva modernizacién de nuestro sector exterior
desde los afios sesenta y a los cambios en la restriccion exterior al cre-
cimiento espafol a [o largo del tiempo.

En el primer apartado se hace referencia a los anilisis tedricos y empi-
ricos sobre la relacion entre comercio y crecimiento, y a su discusién en
la historiografia espafiola. El segundo apartado muestra las relaciones de
causalidad encontradas en la aplicacién (cuya presentacién detallada se
relega al Apéndice, p. 166). Estos resultados se comentan a modo de con-
clusion en el apartado final.

1. COMERCIO Y CRECIMIENTO

Las relaciones tedricas entre comercio y renta permiten una variedad
de posibilidades que se resumen a continuacién. Tradicionalmente la hipé-
tesis de crecimiento impulsado por las exportaciones se ha apoyado con
los siguientes argumentos: 1) a través de mejoras de eficiencia por incre-
mento en la competencia; 2) relajando la restriccion de divisas; 3) aumen-
tando la calidad de los productos por contacto con los consumidores del
resto del mundo; 4) mediante el incremento de empleo y salarios reales
si la economia contaba con exceso de mano de obra; y 5) a través de
una mayor productividad por la explotacién de las economias de escala
en la produccién (cuando se incorpora la competencia imperfecta) y por
la mayor difusién de conocimiento técnico, que permite incrementar la
tasa de formacién de capital y el cambio tecnolégico —hipétesis ligadas
a las teorias de crecimiento endégeno “—. También se han supuesto
influencias en sentido contrario. La hipétesis de una causalidad de la renta
hacia las exportaciones se basa en diversas relaciones posibles: una mayor
productividad que reduzca los costes unitarios aumentaré las exportaciones;
por otra parte, si la produccién interna aumenta més rapidamente que
la demanda, las exportaciones son la via de salida para dicha produccién

* Véase Bhagwati y Srinivasan (1979), Krueger (1980), McKinnon (1964), Helpman
y Krugman (1985), y Grossman y Helpman (1991).
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(modelos de crecimiento impulsado por la demanda) °. Incluso se han pro-
puesto relaciones con signo negativo, por sesgos anti-comercio en el cre-
cimiento o caidas del ousput por incrementos de exportaciones en eco-
nomias con fuertes distorsiones.

Podria suceder que no hubiera relacién de causalidad entre ambas varia-
bles, y que su crecimiento simultianeo fuera meramente resultado del pro-
ceso de desarrollo y cambio estructural. Sin embargo, sin negar estas
influencias, el vinculo causal entre ambas variables parece probable dados
los argumentos tedricos recién expuestos. Por ultimo, también puede apa-
recer causalidad bidireccional entre importaciones y renta. Aunque tra- -
dicionalmente se considera a las importaciones como funcién de la renta
nacional, pueden ser un determinante importante del crecimiento si sumi-
nistran materias primas clave y aportan tecnologia incorporada. Ante esta
variedad de argumentos tedricos, la naturaleza de las relaciones de cau-
salidad entre crecimiento y comercio, presentes en una economia en un
momento concreto, se convierte en un asunto empirico, tanto en lo refe-
rente a su direccién como a su signo, y no puede descartarse una causalidad
en dos direcciones.

Las primeras contrastaciones de estas hipétesis tomaron la forma de
comparaciones entre paises mediante analisis de convergencia de corte
transversal, en los que las variables de sector exterior se afiadian a las
dotaciones factoriales y/o las variables de politica econémica, para iden-
tificar su signo y nivel de significacién. Mds adelante, las técnicas de datos
de panel permitieron incluir distintos cortes temporales en las muestras.
De los abundantes trabajos de este tipo, se concluye un apoyo débil a
la relacién entre apertura y crecimiento, dando lugar a una discusién sobre
la robustez de los resultados ®. En particular, un problema repetidamente
sefialado en las estimaciones era la ausencia de caracteristicas individuales
de los paises que permitieran distinguir su comportamiento.

Para solucionarlo, se realizan estimaciones individuales de series tem-
porales por paises, que ademas facilitan la contrastacion de direcciones
de causalidad. Pero en los primeros estudios, los problemas de estacio-
nariedad llevaban a utilizar tasas de crecimiento en lugar de niveles, con
la consiguiente pérdida de informacion sobre el largo plazo. Ello se ha
superado con las técnicas recientes de tratamiento de series temporales,
que permiten aclarar la relacién entre el crecimiento econémico y sus deter-

> Bhagwati (1988).
¢ Véase Levine y Renelt (1992) o Ghali (1998) como ejemplos.
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minantes, siempre que se analicen las propiedades temporales de dichas
series para aplicar la técnica econométrica y los tests adecuados. Los analisis
de cointegracion y test de causalidad de Granger se han extendido en
los dltimos afios, permitiendo su aplicacion a diversos tipos de economias
y periodos, aunque con predominio de paises en desarrollo durante las
dltimas décadas ’. Los resultados no apoyan definitivamente ninguna de
las hipétesis planteadas, aunque predominan las relaciones positivas y, en
varias ocasiones, se detecta causalidad en dos direcciones. Apenas unos
pocos extienden el periodo de estudio hasta el siglo x1x, y solo para la
relacién entre renta y exportaciones . Espafia estd practicamente ausente
de estos estudios, sélo se obtienen resultados en Ghali, y es para los afios
mds recientes °.

Para evitar problemas por omisién de variables, el analisis de causalidad
entre comercio exterior y crecimiento deberfa hacerse en el marco mas
amplio del anlisis de los determinantes del crecimiento econémico. Asi,
numerosos autores incluyen variables de comercio exterior o de apertura
externa ademés de las que representan los principales factores de creci-
miento, capital fisico y capital humano. No obstante, dentro de esta corrien-
te se plantea a menudo la alternativa de analizar de forma aislada las rela-
ciones entre flujos comerciales y renta. Aunque los resultados asi obtenidos
puedan enmascarar vinculos més complejos entre las variables, ésta es la
opcién elegida en el presente trabajo. La razén principal radica en que
una de sus intenciones es establecer relaciones para una larga etapa que
parte del dltimo tercio del siglo x1x, foco de varias controversias sobre
el papel del sector exterior en el desarrollo espanol. Para hacer comparables
las estimaciones a lo largo del tiempo, se manejan las mismas variables
en todos los periodos analizados, y la escasez de datos para introducir
el resto de las variables que determinan el crecimiento en las primeras
etapas examinadas obliga a restringir la investigacién a la relacién entre
crecimiento econdmico y comercio exterior, considerandola como la fase

7 Giles et al. (1992); Bahmani-Oskooee y Alse (1993); Liu, Song y Romilly (1997)
o Asfu-Adjaye y Chakraborty (1999), entre otros. Modelos més completos aparecen en Shar-
ma y Dhakal (1994) o Ghali (1998).

% Serletis (1992), Afxentiou y Serletis (1992), Oxley (1993), Henriques y Sadorsky
(1996) y Thornton (1997).

% Ghali (1998) emplea datos trimestrales entre 1970 y 1994, con la renta y las tasas
de inversion, gasto publico, exportaciones & importaciones sobre el PIB. Greenaway y Saps-
ford (1994) incluyen a Espafia en su anlisis de episodios de liberalizacién, diferente al
Itado excepcional, dentro de su muestra, de un efecto positivo

que aqui se realiza, con el resu
la tendencia de la liberalizacién de principios de los sesenta,

en la constante y negativo en
que no llegan a explicar.
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preliminar para un estudio mas amplio cuando se consigan mejores indi-
cadores. Esta omision de variables hace especialmente necesarias las pre-
cauciones en la interpretacion de los resultados. En el siguiente apartado
se detalla el método aplicado para el analisis de tales relaciones.

En cuanto al debate sobre la contribucién del comercio exterior al
crecimiento econémico espafiol, se podria esquematizar siguiendo la divi-
sion temporal utilizada en el resto del trabajo. En el andlisis de lo sucedido
entre mediados del siglo x1x y el primer tercio del xx, se ha pasado, de
una visién negativa de los efectos de la insercién espafiola en el comercio
internacional desde una posicién de atraso que determinaba su especia-
lizacién en productos primarios, como la que presentan Sanchez Albornoz
o Nadal, a otra en la que se insiste en las externalidades positivas de
las exportaciones espafiolas, si bien matizadas por el pequefio tamafio rela-
tivo del sector exportador que limitaba los efectos de arrastre sobre el
conjunto de la economia, como se recoge en los trabajos de Prados de
la Escosura y Tortella '°. La postura de varios autores —como Prados de
la Escosura— es que una mayor apertura comercial hubiera ayudado mas
al crecimiento espafiol !!. Posteriormente, las politicas de cierre al exterior
emprendidas desde 1939 llevaron a una serie de estrangulamientos comer-
ciales y productivos que han sido reiteradamente comentados, especial-
mente por Donges !%. En términos globales, la pérdida de peso del comercio
exterior en la economia apuntaria asi a efectos de baja intensidad sobre
el crecimiento. Sin embargo, una caracteristica de esta primera etapa fue
la importancia de las exportaciones como fuente de divisas fundamental
a la hora de conseguir financiar las tan necesarias importaciones de todo
tipo (productos bésicos, materias primas y bienes de equipo); de ahi su
potencial contribucién al desarrollo >, Este panorama cambi6 con la pro-
gresiva liberalizacion y las transformaciones estructurales que tuvieron lugar
desde la década de los sesenta, permitiendo un aumento espectacular en
los intercambios exteriores y un cambio importante en la especializacién
comercial. Se ha destacado la importancia de esta apertura para relajar
parte de las restricciones de divisas, permitir una mayor importacion de

* Sanchez-Albornoz (1968), Nadal (1975), Prados de la Escosura (1988) y Tortella
(1994).

1 Prados de la Escosura (1988) y (1997).

12 Donges (1976).

" Véase una cuantificacion de estas restricciones a lo largo del tiempo en Serrano
Sanz, Sabaté y Gadea (1999).
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productos fundamentales para la industria espafiola, y como fuente de una
importante difusion de tecnologia en los tltimos afios 14,

Teniendo en cuenta estas ideas, la influencia del comercio exterior en
el crecimiento espafiol deberia ser més clara en las ultimas décadas, por
el elevado y sostenido nivel de apertura alcanzado y porque los vinculos
a través de la incorporacion tecnoldgica y sus externalidades son mas obvios
que en épocas pasadas, tanto en exportaciones como €n importaciones.
En el resto del articulo se intenta comprobar si los resultados confirman
esta vision, y en qué direccion de causalidad se plasmaba el previsiblemente
menor potencial de influencia de los flujos comerciales en las etapas ante-
riores.

2. RESULTADOS DEL ANALISIS DE CAUSALIDAD

De acuerdo con las hipotesis que se han citado anteriormente, se
emplean a continuacién técnicas de cointegracién y representacion en forma
de mecanismo de correccién del error (MCE) para aplicar los contrastes
de causalidad tipo Granger a la relacién entre renta y exportaciones, por
un lado, y entre renta e importaciones, por Otro. Como es conocido, el
test de causalidad de Granger contrasta si los cambios en una variable
preceden a los cambios en otra. Asi, una variable X causa a otra Y en
el sentido de Granger si se predice mejor la evolucién de Y teniendo en
cuenta la informacién pasada de X que sin tenerla en consideracién. Pero
cuando las variables no son estacionarias (como sucede a menudo con
las series econémicas) y estan cointegradas, los tests de Granger habituales
no son vélidos, y es necesario incluir en ellos la informacién sobre el ajuste
respecto a la relacién de largo plazo que se establece entre las variables V.
Por lo tanto, la comprobacién de dicha causalidad deberé basarse en un
andlisis previo de las propiedades temporales de las series empleadas y
de las posibles relaciones de equilibrio a largo plazo entre ellas.

14 Tortella (1994) y Alonso y Donoso (1999).

' Granger (1988). Es decir, entre variables estacionarias se aplica un test de tipo F
para comprobar la significatividad de una variable en la explicacién de la dependiente. Entre
variables no estacionarias el test se establece con dichas variables en diferencias. Para variables
integradas de orden uno cointegradas entre sf, se incorpora la desviacion respecto a la relacion
de equilibrio a largo plazo que las une (el término denominado de correccién del error),
como se observa en las siguientes expresiones, que recogen la relacién entre renta y expor-

taciones (renta e importaciones se relacionan de forma andloga):
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La ausencia de series espanolas de comercio exterior ininterrumpidas
impide una estimacion unica desde el altimo tercio del siglo xix hasta
finales del siglo xx, que permitiria analizar relaciones de largo plazo estric-
tamente hablando y comparaciones con ciclos més breves. Teniendo en
cuenta esta consideracion, junto con los periodos habituales para el analisis
del sector exterior espafiol, se divide la aplicacion del método de trabajo
recién expuesto en tres etapas. Corresponde la primera al dltimo tercio
del siglo XX y el primero del siglo xx, de 1870 a 1935; la segunda, a
la etapa autarquica, de 1940 a 1959, y la tercera, a los afios del desarrollo
econdmico y la integracién en Europa, que por los datos empleados se
limitan a la etapa 1964-1995. En el Apéndice (pp. 166-171), se detallan
las series utilizadas y el proceso de estimacion en cada periodo, de forma
que, a continuacién, en el Cuadro 1, se resumen los resultados mas des-
tacados.

En la etapa previa a la Guerra Civil, la renta causaba las exportaciones
en el sentido de Granger y no al contrario, y ademés también influja en
las importaciones. Esto contradice las hipGtesis mds optimistas sobre el
influjo del comercio exterior sobre el crecimiento econémico espariol, pero
resulta coherente con las caracteristicas de nuestros intercambios exteriores
en términos globales. A pesar de los cambios ocurridos en varios sectores,
se podria caracterizar al comercio de esta época por su elevada variabilidad
y vulnerabilidad ante cambios externos —climaticos o tecnolégicos, entre
otros— comparado con épocas mas recientes, lo que restaria influencia
sobre el crecimiento interno. Adicionalmente, la composicién del sector
exportador espafiol (alimentos sin elaborar y minerales, principalmente)
no era la mas adecuada para que su desarrollo conllevara aumentos sig-
nificativos de productividad a través de una mejor y més rapida difusion
de la tecnologia exterior, ni tampoco para aprovechar la explotacién de

AY, =ap + Za,AY,_,-+ Z)/,-AX,,, +OMCE,. ;+¢

i=1 i=1

n ”n
AX, =by + Zﬁ:‘AX/r:*' ZO;'AYIJ +0MCEt-I+“t
i=1 i=1
En la primera ecuacién X causa-Granger Y si algin coeficiente de AX es distinto de
cero, pero también si b es significativo. Las variables se toman en logaritmos, los términos
de error son ruido blanco, A representa el operador diferencias y MCE es el término de
correccion del error. Los estadisticos F se calculan bajo la hipétesis nula de que en la
primera (segunda) ecuacién todos los y (6) son igual a cero.

160



COMERCIO Y CRECIMIENTO EN LA ECONOMIA ESPANOLA, 1870-1995

CUADRO 1
Test de causalidad de Granger con MCE (estimacion MCO)

Exportaciones Importaciones
Periodo Relacion causalidad ~ Relacion causalidad
a largo plazo a largo plazo
1870-1935............ Y - X* Y - M*
1840-1959............ X - Y* Y - M*=
1864-1995............ Total NO NO
Bienes X = Y* M - Y+
Servicios X = Y* NO
B. no energéticos X = Y* M - Y+

Nortas: @ Aparece la misma relacién en el corto plazo. Niveles de significacion: + 10

por 100; * 5 por 100; ** 1 por 100.
FUENTE: Véase el texto.

economias de escala que podian estar ya presentes en algunas ramas manu-
factureras '. Estos rasgos podrian explicar que, a pesar de su diferente
nivel de desarrollo y apertura, en el Gnico trabajo comparable encontrado,
para la etapa 1850-1913, se encuentre ]a misma relacién entre exportaciones
y renta estimada en el caso de Gran Bretafia, mientras que la relacién
resulta bidireccional para Dinamarca y Alemania, y son las exportaciones
las que causan la renta en sentido Granger en Italia, Noruega y Suecia V.

En el periodo autérquico, los resultados obtenidos concuerdan con algu-
de nuevo, el lado de la demanda

pero en este caso estd pre-

nas caracteristicas conocidas de esta etapa:
explica la relacién entre renta e importaciones,
sente la causalidad esperada de las exportaciones hacia la renta. No obs-
tante, dados los escasos cambios en la especializacion comercial espaiiola
hasta 1959, esta direccion de causalidad vendria mas bien explicada en

16 Tortella (1994), por ejemplo, insiste en la baja contribucién de las exportaciones
agricolas a las primeras etapas de crecimiento espariol. Por otra parte, varios autores han
identificado el tipo de efectos positivos mencionados para sectores exportadores concretos,
como la mineria (Prados de la Escosura, 1982) o las naranjas (Simpson, 1992), pero han
hecho notar su escaso alcance para el resto de la economia.

7 Thomton (1997). Pero debe tenerse en cuenta que en las numerosas estimaciones
para paises desarrollados y en desarrollo en etapas més recientes tampoco se encuentra
un patrén de causalidad claro ligado a las diferencias en los niveles de renta o de apertura.

Véase Sharma y Dhakal (1994).
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términos de suavizacién de la restriccion de divisas a través de las ventas
al exterior, lo que permitiria a su vez mayores importaciones %,

Desde los afios sesenta, las estadisticas permiten apreciar las relaciones
entre varios tipos de flujos comerciales y la renta. La causalidad tipo Gran-
ger va de las exportaciones de servicios a la renta. Dado el predominio
del sector turistico en nuestras exportaciones, la interpretacién de dicha
causalidad es de nuevo en términos de consecucién de divisas mas que
de incrementos de productividad. Pero en esta etapa también aparece en
el comercio de mercancias la direccion de causalidad que se esperaba,
del comercio hacia la renta, con mayor rotundidad en las exportaciones
que en las importaciones, y tanto incluyendo el comercio de productos
energéticos como elimindndolo. A pesar de las diferencias en las variables
y periodo utilizados, estos resultados coinciden con los conseguidos en
el tnico trabajo que nos puede servir de referencia para el caso espanol,
donde se obtiene que exportaciones e importaciones causan la renta (aun-
que también causalidad de la renta a las importaciones) '°. Esta causalidad
desde ambos tipos de flujos al crecimiento aparece también en otros paises
desarrollados: Francia, Japon, Suiza y Reino Unido, mientras que Italia
s6lo comparte la causalidad de exportaciones a renta, y Estados Unidos,
Australia y Canada desde las importaciones a la renta 2. De esta forma,
a través de un comercio que desde hace afios se compone ya fundamen-
talmente de manufacturas que se intercambian en su mayor parte con eco-
nomias desarrolladas, podria afirmarse, de acuerdo con la bibliografia revi-

" Los efectos de la escasez de divisas como freno al crecimiento de la economia espariola
en esta etapa se cuantifican en Serrano Sanz (1997) y Setrano Sanz, Sabaté y Gadea (1999).
Sin embargo, el anélisis de causalidad entre exportaciones e importaciones con los datos
aqui manejados da como resultado que las importaciones influian en las exportaciones (in-
cluyendo una variable ficticia desde 1956), mientras sucede lo contrario para los otros dos
periodos de estudio. Esto obliga a desconfiar de los escasos datos utilizados para la autarquia,
y a plantear para el futuro estimaciones multivariantes que permitan detectar relaciones
indirectas entre las variables u otros posibles determinantes. Estos resultados no se han
incluido por razones de espacio.

9 Ghali (1998).

2 En Francia, Suiza, Estados Unidos, Canad4 y Noruega aparece también la influencia
de la renta en las exportaciones. Con nuestros datos no se observa esta causalidad de doble
direccién entre comercio y renta, aunque no ha sido rara en estudios sobre paises en desarrollo
en las dltimas tres décadas. Este es el caso en Bahmani-Oskooee y Alse (1993), para ocho
paises en desarrollo que incluyen a Grecia; o en Sharma y Dhakal (1994), con treinta paises
incluyendo a Grecia (para el que la causalidad acttia de las exportaciones a la renta) y
Portugal (con causalidad de doble direccién entre renta y exportaciones). En este Gltimo
trabajo hay cinco paises con esta caracteristica, y otros tantos que muestran cada una de
las dos direcciones por separado. De nuevo hay que insistir en la falta de un patrén claro
que se relacione con el grado de desarrollo.

162



COMERCIO Y CRECIMIENTO EN LA ECONOMIA ESPANOLA, 1870-1995

sada, que se consigue un aumento de la difusién tecnolégica y, con ella,
de la productividad de la economia espafiola.

Resulta muy dificil encontrar similitudes claras entre nuestros resultados
y los observados para pafses de nuestro entorno a lo largo del tiempo,
por las diferencias en especificaciones y periodos, y por la falta de un
patrén empirico claro a nivel internacional 2'. Con muchas precauciones,
por lo tanto, podriamos sefalar cierto parecido con los casos portugués
y britanico, puesto que los resultados mds recientes apuntan a la influencia
de las exportaciones en su crecimiento, mientras que remontandose al
siglo X se obtenia la relacién contraria, pero poco mas puede aventurarse
en esta direccion con los datos disponibles hasta ahora .

CONCLUSIONES

A pesar de las diferencias sefialadas, un resultado consistente en todos
los periodos ha sido el signo positivo en todas las relaciones entre comercio
y renta que se han estimado. Es decir, que 2 lo largo del ultimo siglo
ha predominado una influencia positiva en el crecimiento econémico, recha-
zandose asi las hipotesis del perjuicio causado a la economia espafola por
el comercio exterior. Por otro lado, y a diferencia de algunos trabajos,
el comportamiento de exportaciones € importaciones no es idéntico, lo
que permite negar que representen sin mas el comercio exterior, sino que
ambos tienen una relacién separada con la evolucion de la renta B, Siguien-
do el esquema temporal que ha servido de hilo conductor, se concluye
que la influencia entre flujos de comercio y crecimiento econémico en
la economia espafiola no ha permanecido inalterada, lo que concuerda
con la evolucién de su sector exterior tanto en peso relativo como en

2 Encontramos dos trabajos que abarcan conjuntamente toda la etapa considerada en
o 1865-1985 se encuentra una relacién de causalidad

este andlisis, En Portugal, para el period ’
de la renta a las exportaciones (la contraria solo al 10 por 100 de significacion). Oxley
1870 y 1990, en las que

(1993). Para Canad4 se han realizado varias estimaciones entre
predomina la causalidad de exportaciones a renta (y a importaciones) pero no desde la

postguerra en Serletis (1992) y tampoco desde finales del xix en Afxentiou y Serletis (1992);

estos wltimos resultados coinciden con los de Ghali (1998) para las }'11timas décadas. Hen-

riques y Sadorsky (1996) obtienen que la renta causa las exportaciones, pero su test de

Granger es incorrecto porque no incluye el mecanismo de correccion del error.
2 Con los datos mencionados de Oxley (1993) y Sharma y Dhakal (1994) para Portugal,

y Thornton (1997) junto a Ghali (1998), para el Reino Unido.
3 El comportamiento también es diferente en Ghali (1998), pero no en Levine y Renelt

(1992).
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su composicién a lo largo del tiempo. Estos cambios ayudan a explicar
el incumplimiento de las hipétesis generales planteadas inicialmente en
alguna de las etapas que se analizan 2.

En primer lugar, la causalidad que se observa desde finales del Die-
cinueve hasta la década de los cincuenta, de la renta a las importaciones,
es un resultado plausible. La conocida rigidez de nuestras compras externas
de todo tipo, ante el relativo atraso de nuestra economia, hace que durante
este largo periodo predomine el tirén de la demanda como motor de las
importaciones, y no'se observe un efecto determinante de éstas sobre la
renta. Recordemos que en su composicién se incluian productos con mayor
contenido tecnolégico que los nacionales, pero también que hasta finales
de los afios cincuenta predominaron las compras de materias primas y
alimentos.

La relacién causal de la renta hacia las exportaciones aparece tnica-
mente para la etapa previa a la Guerra Civil. Aunque podria haberse espe-
rado también el efecto contrario, de acuerdo con parte de las teorias alu-
didas en el primer epigrafe, de modo que el aprovechamiento de la deman-
da externa y las ventajas dindmicas a ella ligadas impulsasen el crecimiento,
estas relaciones no se plasmaron asi en la practica para la economia espafiola
del xix. El resultado obtenido concuerda con un papel como méximo
modesto de las externalidades de las exportaciones, no incompatible con
los efectos positivos en sectores concretos, pero que no llega a reflejarse
en un efecto de arrastre para el conjunto de la economia. Esta relacién
de causalidad puede estar evidenciando, al menos en parte, la utilizacién
de las exportaciones como salida del excedente, respondiendo al tirén de
la demanda externa en algunos periodos. En cualquier caso, estos resultados
no sirven para zanjar la discusion sobre el papel potencial del sector exterior
en el crecimiento espaiiol. Lo que sugieren es que, con las exportaciones
que se dieron en la realidad (es decir, la especializacion existente, el peso
relativo de los sectores exportadores dentro de la economia nacional y
las deficiencias de integracion del mercado interno) no se apoyaria una
estrategia para impulsar el crecimiento econémico basado en las expor-
taciones. Autores como Federico (1992), sin defender la tesis de depen-
dencia (que nuestros resultados rechazan), afirman que los paises medi-
terrdneos posefan escasa capacidad para aprovechar los estimulos de la

# Para comprobar la robustez de los resultados, se han repetido las estimaciones con-
siderando tasas de exportaciones y de importaciones sobre PIB, y renta per cépita, para
todos los perfodos. En esencia coinciden con lo presentado, si bien aparece algun caso
de causalidad bidireccional.

164



COMERCIO Y CRECIMIENTO EN LA ECONOMIA ESPANOLA, 1870-1995

demanda de los paises més adelantados, y que las bajas elasticidades-renta
en sus funciones de exportacién alejaban las posibilidades de un crecimiento
liderado por las exportaciones Z. En el caso espafiol esta tendencia puede

resultar mas clara, dada la mayor elasticidad-renta de las importaciones:

las caracteristicas estructurales implicaban una restriccién del sector exterior

al crecimiento econémico espafiol 2. Este tipo de consideraciones apuntan
hacia un modesto papel del comercio exterior en el crecimiento de este
periodo.

La direccién de causalidad cambia para las exportaciones ya durante
el periodo autérquico, probablemente indicando la importancia de las esca-
sas exportaciones para relajar la «sed de divisas» que estrangulaba las posi-
bilidades de crecimiento en la etapa. A partir de los afios sesenta las expor-
taciones de servicios son parte fundamental en ese alivio, lo que corrobora
de nuevo la relacién causal. Pero también se refleja en las exportaciones
de mercancias. Dado el cambio producido en la especializacion espafiola
en las ultimas décadas (y la mayor amplitud de recursos de la balanza
de pagos para cubrir déficit comerciales), ahora si podria aceptarse una
interpretacion en términos de efectos dinamicos sobre el crecimiento, tanto
por las economias de escala (Espafia se ha especializado en sectores inten-
sivos en las mismas) como por la difusién de conocimientos, que también
se originaria por el lado de las importaciones, aunque los resultados son
menos firmes en este caso.

Estas conclusiones estan sujetas a varias matizaciones. No debe olvi-

darse que el ejercicio llevado a cabo sélo identifica relaciones de causalidad

de tipo Granger entre dos variables, pero no pretende que crecimiento
n uno del otro. Una de las

y comercio exterior sean la tnica explicacio
revisiones que debe plantearse consiste en solucionar el problema de las
variables omitidas en la relacién, considerando modelos de crecimiento
mas completos. Esta via es, por supuesto, ms factible para etapas recientes,
por la mayor disponibilidad de datos sobre dichos determinantes del cre-
cimiento. Una forma de completar el andlisis que podria aplicarse a todo
el periodo seria incluir el nivel de apertura o liberalizacién comercial de

e la renta externa como determinante principal

3 Federico (1992). La significatividad d
de las exportaciones se observa en Prados de la Escosura (1988) para el periodo 1821-1913;

en Herranz y Tirado (1996) para 1870-1913, y en Serrano Sanz et al. (2001), para 1870-1935.
En estos dos tltimos casos se recogen las mencionadas bajas elasticidades. Puede recordarse,
ademis, que la excepcional situacion de las exportaciones espafiolas en la década de 1880
no pudo mantenerse mis allé de final de siglo. No obstante, autores como Fraile (1992)
y Prados de la Escosura (1997) defienden conclusiones contrarias.

% Como se confirma en Herranz y Tirado (1996) y Serrano Sanz (1997).
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la economia esparola, y comprobar su relacion con sus etapas de creci-
miento y de cambio estructural. Una segunda via, también para todo el
periodo considerado, seria distinguir la influencia en el crecimiento de la
composicién de exportaciones e importaciones en las distintas etapas, pues-
to que se hace depender de la especializacién comercial espafiola y de
sus cambios, la explicacién de algunas de las relaciones obtenidas hasta

ahora.

APENDICE

Estimacion de los tests de causalidad de Granger

En primer lugar, debe comprobarse el orden de integracion de las varia-
bles. El anilisis de raices unitarias muestra que casi todas las series son
integradas de orden uno, aunque a veces sdlo al 10 por 100. Sin embargo,
para el primer periodo, exportaciones e importaciones resultan estacio-
narias, mientras la renta parece integrada de orden uno. Para poder esta-
blecer una relacién entre las variables, se comprueba si la renta es, en
realidad, una variable estacionaria con algin tipo de ruptura estructural.
La aplicacién de los test propuestos por Vogelsang y Perron (1994) y Perron
(1994) para buscar cortes estructurales no determinados exdgenamente
permite descubrir la posibilidad de dicho corte, con un cambio en tendencia
a partir de 1918, aunque s6lo al 10 por 100 de significacién, y, por lo
tanto, aceptar que se trata de una serie I(0) ¥’. En segundo lugar, se realiza
la busqueda de relaciones de cointegracién entre las variables integradas
de orden uno, a través de los tests multivariantes tipo Johansen (1988) 28,
Si no se detecta ningin vector de cointegracién, se pueden aplicar los
tests de Granger tradicionales para analizar la causalidad entre las variables.
Si se detecta un vector, ello garantiza que existe causalidad al menos en
una direccién (por el teorema de representaciéon de Granger). Se aplica
el tests de Granger reintroduciendo la informacién del largo plazo (me-
diante el término MCE) en el andlisis de corto plazo (como en la nota 15) 2°.
Ello permite establecer la direccion de dicha causalidad, que se observa

7 Valor del estadistico: —4,59; valor critico al 10 por 100 en Perron (1994): —4,48
(modelo de ruptura en tendencia); afio de ruptura: 1917.

% El nimero de retardos para el sistema VAR inicial combina los criterios de informacién
de Akaike y Schwarz-Bayes con la necesidad de ausencia de correlacién en las ecuaciones.

2 Los tests de tipo Granger son sensibles a la variacién en los retardos de las ecuaciones
que se utilizan. Serletis (1992). El método que aqui se sigue para elegir su namero éptimo
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de dos formas: 1) si el término MCE es significativo, lo que muestra que
las variables independientes causan la dependiente. En este caso se estaria
contrastando la causalidad a largo plazo entre las variables; y 2) aplicando
los test de Granger a los retardos de las variables en diferencias para com-

probar si son significativos. De este modo se contrasta la causalidad en

el corto plazo *.

Para la etapa 1870-1935, junto a los datos de renta nacional de Prados
de la Escosura (1995), se han utilizado como series de exportaciones e
importaciones reales los indices de volumen de Prados de la Escosura
(1986) para los afios 1870-1900, enlazados con los del INE (1958) a partir
de esa fecha. Como se ha mencionado, el test de Granger entre variables
que resultan estacionarias se limita al caso mas sencillo, aunque teniendo
en cuenta la variable ficticia que recoge la ruptura en la serie de renta
a partir del final de la Primera Guerra Mundial. Los resultados indican
relaciones de causalidad que van desde la renta a las exportaciones y a

las importaciones; en este altimo caso se hace necesario introducir una

variable ficticia que recoge la importante caida de las importaciones durante
(Cuadros 3 y 4) >,

la Gran Guerra, en concreto para los afios 1916-1918

Los datos utilizados para el periodo de la autarquia, 1940-1959, pro-
ceden de Prados de la Escosura (1995) en el caso de la renta, y del INE
(1958) enlazado con los Anuarios Estadisticos del INE desde 1956 para
las series de comercio real. En las relaciones entre exportaciones y renta
se identifica un vector de cointegracién sin grandes problemas, al incluir
una variable ficticia para recoger la sibita caida de las ventas exteriores
en 1956 (atribuible, fundamentalmente, a problemas en la cosecha de
naranjas). La aplicacion de los tests de Granger con la informacién con-
tenida en la relacién de largo plazo da como resultado que las exportaciones
causaban la renta en el largo plazo (Cuadros 2 y 3). En las importaciones,

es minimizar el error final de prediccién a través del estadistico de Akaike, de forma sucesiva
para la variable explicada y la independiente. Véase Sharma y Dhakal (1994) como ejemplo.

% Debe mencionarse que algunos de los problemas que surgen para detectar las rela-

ciones de causalidad pueden atribuirse a que se trabaja con pocas observaciones —lo que
en nuestro caso podria afectar al periodo final y, sobre todo, a la fase de autarquia— o
al uso de datos anuales en lugar de una periodicidad inferior. En varias ocasiones ha sido
necesario recurrir al uso de variables ficticias para detectar la causalidad con claridad, como

se sefala en el resto del Apéndice.

" Las estimaciones se han repetido para el periodo més reducido 1870-1913, obte-

niéndose los mismos resultados, tanto con las series utilizadas hasta ahora como con los
datos de comercio real de Prados de la Escosura (1982) hasta 1913. En esta etapa mds
breve, las series resultan integradas de orden uno, y para obtener una relacién de coin-
tegracién entre ellas es necesario recurrir de nuevo a variables ficticias.
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CUADRO 2

Niimero de vectores de cointegracion y nivel de significacion

Exportaciones Importaciones
b

Periodo® Niim. vectores cointegracion Niim. vectores cointegracion®

Veros. Traza Retardos Coefic. Veros. Traza Retardos Coefic.

1940-1959

d56 e, 1* 1+ 3) 05 — — — —
d4045 ..o — - = — 1+ = 1 07

1964-1995

Bienes y servicios......... —_— — — — —_ -
Bienes..........covovenne. 1* 1* (4) 0,3 1 1*
Servicios............ccvenenee 1% 1** (1) 0,6 — -
B. no energéticos......... e — — i1* 1* (2) 03

d86...oieeeee — 1+ (2) 0,2 — — — —

|

—_—
N
=

0,2

Noras: ® Se incluyen las siguientes variables ficticias de tipo escalén en algunos casos:
d56 (1956-1959); d4045 (1940-1945); d86 (1986-1995).

bNumero de vectores de cointegracién a partir de los tests de verosimilitud y de traza,
respectivamente.

Niveles de significacion: + 10 por 100; * 5 por 100; ** 1 por 100.

FUENTE: Véase el texto de este Apéndice.

las principales oscilaciones coinciden con los afios iniciales del periodo,
en los que la renta espafiola iniciaba su recuperacién mientras las impor-
taciones caian hasta el final de la Segunda Guerra Mundial. Si se introduce
una variable ficticia que identifique dicho periodo (1940-1945), podemos
analizar la causalidad gracias a la existencia de un vector de cointegracion
(aunque sélo al 10 por 100 de significacién). El resultado es una direccion
de causalidad desde la renta a las importaciones, en este caso a largo y
corto plazo (Cuadros 2 y 4).

Para la estimacion de la etapa 1964-1995, se utilizan las series de renta
y flujos comerciales en pesetas constantes homogeneizadas por el INE (base
1986) desde 1971, y reconstruidas para 1960-1997 de acuerdo con los
indices de crecimiento de la Contabilidad Nacional. Se dispone de series
de intercambios exteriores tanto de bienes y servicios conjuntamente como
por separado. De forma adicional, se puede recurrir a series de mercancias
eliminando el comercio energético, aunque la contrapartida al uso de estas
series es que solo estan disponibles para los afios 1964-1995, y se eliminan
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asi los primeros afos sesenta y 1996-1997 que si estarfan cubiertos por
el resto de las series Para explotar todos los datos disponibles con un
tratamiento temporal homogéneo, se han realizado todas las estimaciones
en la etapa 1964-1995.

No se identifica una relacién de largo plazo entre renta y flujos de
comercio total en el periodo. En consecuencia, deben aplicarse los tests
de causalidad de Granger tradicionales, en términos de diferencias en las
variables. Su resultado es la ausencia de causalidad en ninguna direccion.
Pero estas series no son equiparables a las que aparecian para los periodos
previos, puesto que incluyen datos sobre servicios que, como es conocido,
fueron adquiriendo un peso creciente en nuestros flujos exteriores. Por
esta razon se analizan las relaciones de causalidad de mercancias y de
servicios por separado. A diferencia de la estimacion referente al total de
bienes y servicios, aparece una relacion clara de cointegracion entre renta
y exportaciones de mercancias y otra entre renta € importaciones (Cua-
dro 2). La direccién de causalidad que se observa es desde las exportaciones
a la renta. Las importaciones también causan ]a renta en sentido Granger,
pero sélo al 10 por 100 de significacion (Cuadros 3 y 4). Cuando se repite
el anilisis para los flujos de servicios, la relacién de largo plazo entre expor-
taciones y renta y la direccion de causalidad son claras, en esta ocasion
fluye de las exportaciones de servicios hacia la renta. Por el contrario,
1o se confirma ni la existencia de una relacién de equilibrio ni de causalidad
entre compras de servicios al exterior y renta nacional (Cuadros 2 y 4).
Por ultimo, la posibilidad de distorsiones en los datos debido a la rigidez
en el comercio de productos energéticos, conduce a eliminarlos de la regre-
sion. En este caso es més dificil identificar la relacion de largo plazo para
las exportaciones (un vector de cointegracion sélo al 10 por 100 de sig-
nificacién cuando se incluye una ficticia para el periodo posterior a 1986)
que para las importaciones (al 5 por 100) 32 Pero ahora, del andlisis de
causalidad se deduce que la direccion va siempre del comercio hacia la
renta, y no viceversa, si bien la relacién es clara en el caso de las ex-
portaciones y solo marginal (al 10 por 100) para las importaciones (Cua-

dros 3 y 4).

no de cambio estructural a partir

32 Un resumen de la discusion sobre la existencia o
ta en Serrano Sanz ez al. (2001).

de 1986 en las funciones de comercio exterior se presen
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