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RESUMEN: Este trabajo analiza la influencia de la dotacion de recursos naturales en el
proceso de desarrollo econdmico con especial atencion al petroleo. Para ello se realiza
un analisis de la literatura sobre los principales mecanismos por los que se transmite la
prosperidad o el fracaso en la gestidn de estos recursos. Ademas, se presenta un trabajo
econométrico sobre la influencia de los precios del petroleo internacionales en la
produccién de petréleo en Nigeria y Noruega que dan lugar a diferentes modelos de
explotacion de este hidrocarburo. Se analizan también diversos indicadores del Banco
Mundial sobre crecimiento, cambio estructural y desarrollo para comparar los casos de
Nigeria y Noruega. Las diferencias tanto institucionales, de modelos empresariales o
iniciativas publicas en ambos paises conducen a la disparidad en modelos de
crecimiento y en la incidencia de la extraccion de petrdleo en sus respectivas

economias. Todo ello entre 1970 y 2015.

ABSTRACT: This paper analyses the influence of resource endowments in the
economic development process with special attention to petrol. To deal with this
objective we prepare a literature analysis of the main mechanisms that transmit
prosperity or curse at the resource management. Also, we estimate an econometrical
model about the incidence of international petrol price in petrol production which
spawns different organizational models. Finally, we gather some of the World Bank
Development Indicators: analysis of growth, structural change and development
between Nigeria and Norway comparing the differences at institutions, enterprises
organizations or government actions that cause growth models disparity. As a result,
that evolution has generate very different life standards since petrol started to be
extracted around 1970 until 2015.
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1. Introduccion

Este trabajo plantea desgranar los mecanismos por los que las diferentes formas
de gestion de los recursos naturales transmiten cambios en las sociedades que pueden
generar problemas o apoyar el desarrollo. La primera parte analiza tedricamente el
problema sintetizando las lineas y argumentos generales presentes en la bibliografia
consultada. En un segundo lugar estas tesis serdn puestas en valor junto con unos
modelos econométricos y con datos obtenidos de organismos internacionales como el
BM o el FMI para los casos de Nigeria y Noruega para comparar la incidencia de los

distintos problemas y las soluciones adoptadas por parte de sus respectivas sociedades.

2. Estado de la cuestion en la bibliografia

La cuestion de los recursos naturales tiene una larga tradicion en la literatura
econdmica y, en especial, en la historia econémica, economia institucional y economia
publica por su relevancia durante la revolucion industrial del S.XIX o, en la era del
petrdleo, en el devenir econémico internacional y en la aparicion de politicas publicas
que han tratado de gestionar estos recursos. Desde los autores clasicos como Adam
Smith o David Ricardo ya se hacia referencia a términos de especializacién productiva o
ventaja comparativa alternativamente para referirse a la necesidad de cada pais de
enfocase hacia el uso de los recursos mas abundantes y especializarse para poder
desarrollarse y mejorar sus economias nacionales.

Williamson (2012) matizara las propuestas clasicas para apuntar que el producto en
el que un pais se especializa no es una cuestion menor basandose en los casos de
desarrollo del S.XIX (especialmente Inglaterra y la India). Mientras unos se
especializan en la manufactura que tiene un efecto mayor en la productividad y la renta
nacional, la especializacion en la exportacion de materias primas y productos agricolas
no genera efectos tan fuertes en la economia y ademas son productos con precios mas
volatiles que pueden desestabilizar a las economias exportadoras. En definitiva,
Williamson nos halla las diferencias en el crecimiento y desarrollo de los paises segun
su especializacion. Otro economista como W. S. Jevons, relatd la problematica inglesa
del carbon del siglo XIX aportando una visién renovada de las ideas clasicas en la que
entraba en juego la escasez del recurso natural y su uso estratégico dentro de la
economia internacional. La economia institucional, en la que podemos situar a

Acemoglu y Robinson (2012), generd por su parte el analisis del marco teorico sobre
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diferencias estructurales en las economias que daban lugar a la divergencia trayendo, de
nuevo, la vitalidad a la cuestion del desarrollo econémico. En la obra de Chang (2002)
también hay una preocupacion hacia los paises atrasados poniendo el énfasis en las
politicas pablicas y las estrategias de desarrollo de estos paises respecto a las estrategias
tradicionales de desarrollo del S. XIX en Europa: cierta intervencion estatal para
establecer las condiciones de un mercado nacional sobre el que poder desarrollar una
industria propia.

En el caso del petroleo las diferencias institucionales sobre la gestion inclusiva o
extractiva que permiten generar desarrollo econoémico, impulsar la industrializaciéon (o
re-industrializacion /digitalizacion) de una economia y mejorar las condiciones de vida
sin que esto suponga la entrada en un circulo vicioso que acabe lastrando al pais y
potenciando adversidades como la corrupcion, la falta de incentivos, las actitudes
rentistas que fomenten la desigualdad o estructuras empresariales que extraigan los
recursos sin controles y generen importantes problemas sociales y ambientales.

Con el surgimiento de la econometria como herramienta, la verificacion de sus
postulados mediante anélisis empiricos pudo corroborar la importancia de los factores
institucionales en el desarrollo y la calidad de vida y, aclarar asi, el problema de que la
simple especializacion productiva en la exportacion de materias primas no era garantia
de éxito econdmico y social, sino mas bien todo lo contrario, como se aprecia en los
casos de algunos de los paises africanos o latinoamericanos. Bajo este marco y esta
trayectoria, este trabajo pretende profundizar, dentro de la bibliografia y los estudios
existentes, en los diversos factores que entran en juego a la hora de definir el éxito de un

pais que ha de gestionar recursos naturales.

2.1. Los canales de transmision de la prosperidad o del fracaso

Lo primero que hay que conocer para poder obtener conclusiones y poder
presentar soluciones que resuelvan los problemas en la gestion de los recursos naturales
son los mecanismos por los que se transmiten los incentivos y distorsiones en la
economia desde que se extrae el recurso y todos los canales por los que acaba afectando

a la trayectoria economica, social y politica del pais.

Uno de los principales canales que pueden generar el problema es el relativo a
los efectos de las nuevas rentas generadas en la economia por el sector extractor de los

recursos naturales. Por un lado, este aumento de produccion que se traducira en mayores



exportaciones acabara repercutiendo en una apreciacion de la moneda al generar una
balanza comercial positiva, cuestion que acabara deteriorando la competitividad de
otros sectores exportadores de la economia y decantando la produccion nacional hacia

el sector del petroleo.

Por otro lado, al aumentar los rendimientos en el sector extractor se estan
generando incentivos en la economia que podrian desviar inversiones en el sector
financiero hacia el sector de las energias cuando seria conveniente diversificar la
economia o destinarse a innovacion siendo que a priori son menos rentables. La
importancia de esta cuestion radica en que podria minimizar la volatilidad ante cambios
externos o internos que afecten al sector mayoritario de la economia o cambie las
condiciones en las que operen los mercados internacionales dejando al tejido productivo
en una situacién de reconversion obligada. Efecto que Papyrakis (2004) considera de los
mas relevantes para convertir el efecto positivo de los recursos naturales en un problema
para la economia. Este efecto se puede magnificar con la expansién econdmica del
sector del petr6leo que reinvierte sus ganancias o conduce las nuevas inversiones a este
mismo sector de forma que se puedan generar ulteriores apreciaciones de la moneda y

los otros sectores queden mas dafiados.

Si atendemos a las rentas del trabajo, el aumento de los salarios en este y otros
sectores podria frenar los beneficios de acceder a mayores niveles de educacion en el
pais y se opte por acceder al trabajo a edades mas tempranas. En palabras de Gylfason
(2001), los paises que creen que el Capital Natural es su activo més valioso tenderan a
mostrar una falsa seguridad que los lleve a ser negligentes con la acumulacion de
Capital Humano. Estas conductas provocaran un desplazamiento de los trabajadores de
otros sectores al sector extractor del petréleo, abandonando ocupaciones tradicionales u
otros sectores con salarios méas bajos. Como contrapartida para Gylfason (2001), los
empleos ofrecidos por el sector del petréleo para estos nuevos trabajadores tenderan a
ser de baja cualificacion bloqueando, muchas veces, su ascenso laboral y estancando el
nivel educativo. Esto es caracteristico, segun el informe de World Bank (2015), de
paises en una fase de desarrollo en la que la poblacion no posee un nivel educativo alto
de forma que es frecuente encontrar una fuerte contratacion de personal extranjero para

realizar las labores directivas y técnicas de la empresa.



Ademas de los propios desequilibrios internos directos del surgimiento de este
sector, podria generar otros problemas como la inestabilidad econémica fruto de la
dependencia del precio internacional de la materia prima que, de estar sujeta a grandes
variaciones, podria provocar periodos de crisis en la economia. En este sentido apunta el
trabajo de Soyemi (2017) en el que analiza la influencia de las fluctuaciones de los
precios en los mercados de valores en los que participan empresas productoras de
petroleo. Como principal conclusion, sefiala que, aunque para la propia empresa
extractora puede suponer un efecto positivo la fluctuacién de los precios, debido quizés
a la fuerte dependencia del petrdleo, para el mercado en general del pais tiene efectos
negativos en los beneficios empresariales de la economia general que pueden afectar
indirectamente también a la propia empresa extractora. El efecto sobre las empresas
nacionales acabara repercutiendo también al resto de sectores y consumidores, de forma

que la inestabilidad puede ser la causa de problemas macroecon6micos mayores.

La produccion y los resultados econdémicos también pueden estar condicionados
negativamente en los periodos en los que se realicen grandes descubrimientos o la
produccion crezca mas de lo normal segin prueba el ensayo econométrico de
Bhattacharyya (2010). Esto se puede explicar por el aumento de la extraccion de rentas
por parte de las empresas extractoras o por la ineficiencia en la asignacién de los fondos
publicos recibidos del recurso que se refuerzan en estados con baja transparencia en la

gestion de los recursos naturales.

Ante toda esta diversidad de posibles mecanismos que hagan de los recursos
naturales un problema para el desarrollo o una profundizacion del atraso econémico, la
bibliografia nos muestra un importante consenso y potentes evidencias de que la clave
descansa en las instituciones de cada pais y en el cOmo se gestionan estos recursos,
tanto en el plano politico de los gobiernos y autoridades, como en el de los modelos
empresariales, sus habitos y su regulacion y el papel de la democracia, la ciudadania y

la rendicién de cuentas.

Asi lo determina Van der Ploeg (2011) mediante un estudio econométrico que
compara la influencia de factores institucionales para una muestra grande de paises.
Segun el estudio, los paises con un mayor peso de las exportaciones de materias primas
en el Producto Nacional Bruto tienen menores tasas de crecimiento, mayor desigualdad

y esto se agrava si tienen malas instituciones, no existe un estado de derecho o hay



corrupcion. Esta dependencia hacia los recursos naturales también puede propiciar una
mayor conflictividad, llegando incluso a promover conflictos civiles. Esta conflictividad
serd mayor con los recursos intensivos en capital como el petrdleo en vez de los

intensivos en trabajo como las plantaciones agricolas de café.

Similares resultados acerca el estudio de Papyrakis (2004) en el que concluyen
que hay diversidad de paises ricos en recursos naturales: petrdleo, gas o bosques
tropicales que tienen bajas tasas de crecimiento mientras hay paises pobres en recursos
naturales con elevadas tasas de crecimiento. Ante esta dinamica, constatan que bajo
unas condiciones gue tienen que ver con las instituciones y que disipen los efectos
indirectos negativos, es posible que los recursos naturales estimulen el crecimiento del
pais. Ponen los ejemplos de Noruega e Islandia en los que se ha conducido la existencia

de recursos naturales hacia un proceso de desarrollo econémico y social.

Mehlum (2002) y sus compafieros van mas alla en su estudio, también
econométrico, sefialando que existe una trampa en el crecimiento en referencia a la
abundancia de recursos naturales y unas instituciones extractivas. En este sentido,
afirman que es necesario superar un cierto umbral en cuanto a calidad institucional,
nivel de democracia o desarrollo del estado y correcto funcionamiento del mercado a
partir del cual las instituciones dejan de tener esta aportacion negativa y permiten que

los recursos naturales supongan mejoras en el desarrollo econémico.

2.2. Estructura empresarial y entorno institucional: El contexto del sector
extractor de petréleo
Las empresas destinadas a la extraccion de recursos naturales presentan unas
caracteristicas especiales en cuanto a la organizacion empresarial con respecto al resto
de sectores de la economia como puede ser el manufacturero o los servicios. En los
paises con gran cantidad de recursos naturales estas industrias pueden llegar a unas
dimensiones importantes como para generar importantes retos tanto para las propias

empresas como a los gobiernos de los paises en los que se instalan.

Segun el documento del Natural Resource Governance Institute (2014), el vinculo con
los gobiernos es esencial para el buen funcionamiento de estas industrias, ya que
generalmente serd a largo plazo y supondrad para el gobierno una fuente esencial de
fondos para sus gastos. Tanto para la empresa como para el gobierno es importante

delimitar bien desde el principio el marco regulatorio en el que operaran, ya que esto
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sera muy relevante para la viabilidad de la industria. El interés del estado por el sector
estratégico, que vendra marcado también por las presiones de la sociedad, le hara
adquirir un papel de supervisor y controlador que supervise el buen funcionamiento del
sector y de las empresas llegando a controlar aspectos de fiscalidad, volumenes de

produccién o normativas de calidad.

En especial, en este sector existe un entramado empresarial que es pertinente
analizar con més detalle para hacerse una idea de como la regulacién y el marco
institucional afectan quizas mas que en el caso de otras industrias. Para este proposito el
texto de Shapiro (2018) ofrece una descripcién muy clarividente. Por un lado, es un
sector en el que las inversiones son a largo plazo, toda la construccion de la
infraestructura de extraccion y el posterior proceso que se puede alargar por décadas, y
que constituyen un desembolso importante de capital.

Todo ello destaca la importancia de una politica de empresa que analice muy bien el
marco institucional de las regiones donde asentar la industria junto con el tradicional
estudio geologico que determine las posibles dotaciones de la regién. En este sentido, la
empresa valorara los riesgos asociados a cada region no sélo por el rendimiento futuro
sino por las posibilidades de ser objetivo de una expropiacion o de unas politicas
publicas que dafien los intereses de la empresa, como puede ser una politica ambiental
mas restrictiva u otros posibles costes de gestion o informacion que pudieran derivar del
entorno social y econdmico. Como sintesis, la empresa que opera en este sector busca,
por encima de un mayor beneficio potencial relacionado con la cantidad del recurso, un
marco institucional méas estable en el que tenga garantizada su supervivencia y pueda
operar con normalidad incluso aungue esto le lleve a un mayor compromiso con el

gobierno y unas politicas de rendicion de cuentas o fiscales mayores.

Con respecto a la estructura de mercado, no es de extrafiar que se trate de un
sector bastante concentrado en el que operan unas grandes compafiias a nivel
internacional, en el que ademas existe una importante integracion vertical en la que las
mismas empresas extraen el recurso, lo transportan, lo procesan y lo suministran. Todo
ello se debe como apunta Shapiro (2018), a los elevados costes de las inversiones, la
aparicion de economias de escala y de aglomeracion en cuanto a la localizacion de los
puntos de extraccion, distribucidbn o procesamiento y también a los marcos

institucionales que premian la seguridad a medio plazo. La existencia de esta



concentracion de mercado también viene reforzada por la escasa diferenciacion de los
productos finales en el caso del petrdleo o del gas. Esto hace para las empresas
preferible ser ellas las que distribuyen su produccién en diversos paises para minimizar
sus riesgos Yy diversificar las inversiones, a la par que no estan tan sujetas a los precios
fluctuantes del recurso natural ya que son ellas las empresas intermediarias y se evitan
parte de los riesgos por el tipo de cambio. Esto es especialmente importante para
aquellos paises en desarrollo en los que el sistema financiero no estad debidamente
desarrollado como para asegurar el mercado de futuros para estos recursos y, en caso de

existir, supone unos gastos importantes que se ahorran con la integracion vertical.

Frente a esta estructura de mercado, también se distinguen ciertos aspectos
diferenciados en cuanto a la reaccion de las organizaciones frente a las empresas de este
sector, en especial si son empresas de propiedad privada, por su gran envergadura y
repercusion sectorial en la economia y en el entorno regional y local donde se sitda la
empresa. Siguiendo la idea de Gallego (2016) de que las organizaciones y el estado son
consecuencia de las personas que las controlan y sus aspiraciones, desde las
comunidades locales, con sus poderes de presion, se buscara influir en el devenir de
estas empresas y la regulacion publica de las mismas ya que serdn las causantes de
importantes transformaciones en entornos locales concretos. Desde los cambios
estructurales provocados por el desplazamiento de trabajadores de la agricultura, la
artesania local o la mineria informal a la corporacion que extrae el recurso natural a los
cambios en la propiedad de las tierras donde se encuentran los yacimientos que podria
generar problemas y tensiones para algunas familias locales o el impacto ambiental de
una industria que junto con la erosion fisica incorpora un importante nivel de
contaminacion acustica, atmosférica o visual que acabe degradando el entorno y
generando externalidades negativas en otras actividades econdmicas como la agricultura,

la industria maderera o la propia salud de la poblacién.

Desde esta perspectiva del impacto sobre las regiones de acogida, cabe valorar el
papel de estas industrias sobre la pobreza de las comunidades tradicionales desplazadas
a este sector que en alguna ocasion podrian estar viviendo con mejores condiciones de
vida antes de reemplazar su actividad econdmica, o los incentivos que puede generar
sobre la sociedad la tipologia de empleos que se crean por parte de estas industrias. En

la medida en la que el empleo cualificado emplee a la poblacién local y los salarios sean
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elevados, el impacto sobre las comunidades locales generard un arrastre de otras

actividades en la economia como por ejemplo los servicios, o la educacién de la familia.

Si, por el contrario, la estructura empresarial y del sector publico actua al
margen de las comunidades locales afectadas por la extraccion del recurso, pueden
generarse conflictos y disputas por la propiedad de la tierra, o por las consecuencias
negativas sobre el entorno como la contaminacion de acuiferos o la degradacion del
suelo que podrian eliminar la capacidad de supervivencia de estas comunidades, en
ocasiones, dependientes de las actividades tradicionales. Estas situaciones, como apunta
Tantua (2018), podrian aumentar la presion social y el nivel de conflictividad, llegando
a crear milicias o grupos armados que intentan subvertir el orden social que deja a la
comunidad en la irrelevancia. Ante esta situacion, el gobierno podria optar por acceder a
ciertas demandas de estos grupos locales o iniciar una remilitarizaciéon aumentando la
seguridad de estas empresas extractoras agravando el conflicto que acabard por
empeorar la situacion econdmica y social al destinar recursos en mantener la paz en vez

de buscar alternativas laborales a la poblacion excluida del anterior sistema econémico.

Todo ello, hace necesaria la aceptacion de las empresas por parte de las
comunidades locales objetivo que depende de la habilidad de las empresas y del
gobierno para generar un marco de regulacion de la actividad que genere bienestar
social durante el transcurso de la actividad econdémica. Para ello, es adecuado dibujar un
marco de gobernanza de los recursos naturales en el que los diversos actores locales,
estado y empresas se sientan representados y acuerden y hagan cumplir ciertos
requisitos a la hora de producir y extraer el recurso junto con la distribucidn posterior de
los beneficios de la actividad econdmica. Un ejemplo de ello, en concreto de la
transparencia entre empresas Yy estados, puede ser la publicacion anual de las empresas

cotizadas en bolsa en EE. UU. de los pagos realizados a gobiernos extranjeros.

2.3.  Recursos naturales y politica econdmica: Gestionar la riqueza para
generar desarrollo
Por lo tanto, la diferencia viene marcada por las instituciones de cada pais, sus
modelos organizacionales o la diferente intervencion del sector pablico y de la sociedad
en el devenir economico. Diferencias que pueden dirigir el flujo que emana de los

recursos naturales hacia la mejora social y el progreso econdémico. Siguiendo con los
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estudios empiricos sobre el tema y la experiencia histdrica, no hay una Unica formula de

actuacion, aunque si hay cuestiones clave a las que hacer frente de una forma u otra.

Siguiendo con las conclusiones de Van der Ploeg (2011), seria recomendable que los
paises crearan un sistema tributario que estuviera destinado para reinvertir las rentas
generadas por la extraccion de sus recursos en capital fisico, educacion de los
trabajadores, construccion de infraestructuras o en la compra de activos exteriores de
forma que se compensen parte de los efectos distorsionadores sobre los precios en la
economia que desviaban recursos al sector extractor y reducian los incentivos para

diversificar la economia o educarse.

Otra opcion, podria ser aprovechar el ahorro publico que proporciona la
tributacion de las empresas extractoras, o los beneficios en caso de ser empresas
publicas, y las situaciones de auge econdmico para reducir el nivel de endeudamiento y
asi reducir el riesgo futuro y poder rebajar los tipos de interés y estimular la economia
de forma que se sostenga un proceso de desarrollo econdémico. Esto seria
complementario con una expansion de la industria y de la inversion en capital que no
estuviera Unicamente basado en el endeudamiento nacional, sino con parte de reservas o
de incrementos del capital social de las empresas, ya siendo empresas privadas o
publicas participadas.

Puesto que otro de los problemas que generan estas actividades econémicas es el
uso de mano de obra cualificada extranjera o de la importacion de inputs por parte de
las empresas multinacionales que operan en vez de generar estimulos en las actividades
locales o contratar a la poblacion local y formarla, es de gran importancia para Ovadia
(2014) la intervencion gubernamental no solo en el ambito de la regulacion y la
imposicion de un sistema tributario, sino también mediante mecanismos de cooperacién
con las empresas en las que se favorezca el desarrollo de la industria y la mano de obra
local como parte esencial de la industria complementada por los inversores

internacionales.

Entre las diversas herramientas que pueden ser usadas segun Adewuyi (2012),
estan tanto la fijacion de unos minimos para la empresa que deben ser contratados
localmente como una cooperacion con otras empresas locales para facilitarles la
competitividad y, con ello, la incorporacion al sector extractor o a alguna de las

actividades complementarias que necesita para su desenvolvimiento. En la medida en la
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que estos productos y trabajadores locales se incorporen al tejido productivo se generara
un desarrollo econémico que serd mayor cuando se generen vinculos y efectos arrastre
en otros sectores de la economia como los servicios, las empresas de transporte y
logistica o las empresas manufactureras que utilizan y procesan los productos y
subproductos del petroleo y del gas. De esta forma, desde una perspectiva de la
geografia econdémica, junto a los nucleos locales y regionales generados por las
industrias extractoras de gas y petroleo el reto para Adewuyi (2012) es generar un clima
empresarial que complemente a estas actividades en la cadena productiva, hacia atras y

hacia delante.

Otra forma de apoyar el proceso de desarrollo por parte del sector publico segun las
recomendaciones del Natural Resources Governance Institute (2014) es mediante la
transparencia y la rendicion de cuentas. Tanto que se tenga constancia de cuénto se
recauda, en qué de invierte y se gasta y que exista posibilidad de expresar la
disconformidad e incluso proponer alternativas. Esto es clave para garantizar el gasto
eficiente y eficaz a la par que controla posibles conductas que podrian venir de las élites
locales para aprovechar las iniciativas de apuesta por lo local para extraer rentas y

expandir sus empresas.

En sintesis, el gobierno como institucion generadora de normas y reglas de
comportamiento segun Gallego (2016), puede tener un papel decisivo a la hora de poner
en funcionamiento el modo en el que se extraeran los recursos naturales. Desde la
regulacion del suelo, o los protocolos ambientales que pueden incentivar la aparicion de
ciertas actividades economicas y su confrontacion, o no, con el medio y las
comunidades tradicionales; la introduccion de un sistema fiscal que desvie rentas del
petréleo y del gas al resto de la sociedad con la ampliacion de los servicios publicos o la
puesta en marcha de proyectos industrializadores; la estrecha colaboracion con el tejido
empresarial para fomentar la contratacion local y una organizacion industrial que genere
estabilidad econémica y retornos para la sociedad o mediante la promocién directa de
politicas educativas que incentiven actividades econdmicas mas productivas y de mejor
calidad de vida, asi como la puesta en marcha de un marco normativo, judicial y de
promocion de la democracia y la transparencia que facilite un entorno de menor
conflictividad, con certidumbres necesarias para el asentamiento de nueva industria asi
como de mecanismos de resolucién de conflictos entre empresas, estados vy

comunidades locales.
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3. El desarrollo econémico con base en el petroleo y el gas:
Los casos de Nigeria y Noruega

Junto con la explicacién general del fendmeno de la trampa de los recursos
naturales y los distintos mecanismos que tienen lugar en los paises, resulta util
profundizar para dos casos recientes en los que la divergencia en cuanto a desarrollo
econdémico y calidad de vida ha sido realmente profunda para ejemplificar el desarrollo

tedrico que se ha puesto anteriormente de base y comparar los rasgos caracteristicos.

Al igual que en el pasado con la primera revolucién inglesa el carbén se situ6 como
fuente de desarrollo — Allen (2011)- o, mas adelante, con los paises exportadores de
materias primas Y, entre ellas, recursos naturales, en la época del petréleo y del gas
como fuentes energéticas todavia esenciales en el proceso productivo destacan los casos
de Nigeria y Noruega. Paises con dotaciones importantes de los recursos naturales

anteriormente sefialados, petroleo y gas, que han presentado una trayectoria divergente.

Por hacer un primer esquema de la problematica de estos paises, se presenta a
continuaciéon un grafico (llustracion 3.1.) en el que se muestran las trayectorias de
ambos paises junto con las de dos economias de referencia, Estados Unidos y Espafia en
cuanto al Producto Interior Bruto per cépita, que es uno de los indicadores mas

tradicionales y sencillos para dibujar el nivel de vida (en términos medios y agregados).

FI3. 1 Comparacion crecimiento PIB per cdpita
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llustracion 3.1 Comparacion crecimiento PIB per cépita. Fuente: Elaboracion propia a partir datos World Bank
(2018)
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Como es de apreciar, la divergencia en cuanto a produccion per cépita en Noruega y
Nigeria ha sido extrema en las ultimas décadas. Mientras Noruega se aproxima a
triplicar su nivel de produccion por persona, Nigeria se encuentra en una situacion de
estancamiento. Noruega destaca como el pais con mayor renta per capita mundial, por

encima de EEUU y Espafia.

Si comparamos el PIB pc en forma logaritmica, con la pendiente de las curvas podemos
apreciar las tasas de crecimiento de cada economia con mas detalle. En la llustracion

3.2 podemos encontrar las variables anteriores en logaritmos.

Con esta transformacion se resaltan las enormes diferencias entre Noruega que
comparte una trayectoria de crecimiento estable muy similar a las economias de
referencia y que nos muestra un importante estancamiento con periodos de gran
recesion hasta fechas posteriores al afio 2000 en la que parece generarse cierto
crecimiento de forma sostenida en contraposicion a la volatilidad que habia presentado

durante los afios anteriores.

FIG. 2 Comparacion crecimiento InPIBpc
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llustracion 3.2 Comparacion crecimiento InPIB per cépita. Fuente: Elaboracion propia a partir datos World Bank
(2018)

En cuanto a la poblacion de Noruega y Nigeria, han seguido trayectorias
también divergentes en las Ultimas décadas. Noruega presenta un crecimiento menor en
términos absolutos ya que ha pasado de una poblacion de casi 4 millones en 1970 a algo

mas de 5 millones en 2015. Nigeria, que ya partia de una cifra mucho mayor, en 1970
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alcanzd los casi 56 millones de personas que, fruto de una transicion demogréafica
desbocada, pasaron en 2015 a los 181 millones, una evolucion que se puede apreciar en

la Tabla 3.1 o en la llustracion 3.3.

Tabla 3.1Crecimiento de la poblacion. Fuente: Elaboracion propia a partir datos World Bank (2018)

Millones de personas 1970 1985 2000 2015

‘Nigeria '55,981 83,613 122,352 181,182

Noruega 3,876 4,153 4,491 5,19

Evolucién de la poblacion 1970-2015

180
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lustracion 3.3 Evolucion de la poblacion 1970-2015. Fuente: Elaboracion propia a partir datos World Bank (2018)

Otra de las variables clave para el estudio es como se ha comportado la
produccién de petrdleo en las Gltimas décadas con la referencia visual de la economia
estadounidense. En la llustracion 3.4 podemos ver cdmo los niveles de produccién de
Nigeria y Noruega se mantienen en unos niveles semejantes, a pesar de sus trayectorias
particulares. Nigeria ha fluctuado en torno a una tendencia ligeramente creciente
mientras que en Noruega la produccién petrolifera presenta una forma de campana.

Destaca 1996 como fecha en la que se estanca la produccion que posteriormente caera.
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Froduccicon de petréleo
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lustracion 3.4 Produccién de petréleo muestra comparativa. Fuente: Elaboracién propia a partir datos British
Petroleum (2017)

Estos datos encajan con las tesis de Badia-Mird (2015) de que los problemas con la
produccidn son causados la bajada de los precios del petréleo de 1996 y al agotamiento

paulatino de las reservas de las explotaciones en activo.

En cualquier caso, comparando a estos paises con la economia estadounidense al
igual que hemos hecho con el PIB per capita, nos encontramos con que los niveles de
produccion de ambos paises son mas bien reducidos con respecto a la produccion
internacional. En media representan entre un 2% y un 3% de la produccién mundial
mientras que EE. UU. ha oscilado entre el 7,8% y el 17,8% de la produccion mundial

para los afios de la muestra.

Dados estos volumenes relativos, se espera que tanto Noruega como Nigeria sean paises
seguidores del mercado internacional del petrdleo al no tener gran capacidad para influir
en los precios y produccion internacionales. Esto sera determinante en sus estrategias de
extraccion que definiremos en el siguiente apartado a partir de los modelos

econométricos del Anexo 2.
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Produccion mundial de petréleo 1975-2015
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lustracion 3.5 Produccion mundial de petréleo. Fuente: Elaboracion propia a partir datos British Petroleum (2017)

Desde el plano institucional podemos usar el indice de Gobernanza de los
Recursos Naturales -Natural Resource Governance Institute (2017)- para hacernos una
idea de como esta funcionando en la actualidad el modelo de gestion de cada pais que es
una forma de mostrar el éxito de las instituciones en el aprovechamiento de esta riqueza
natural. Este indice se elabora en base a unos indicadores que recogen aspectos
principalmente cualitativos sobre los procesos de licencias, la tributacion, las
implicaciones sectoriales locales, el funcionamiento de las empresas publicas, las
condiciones generales del pais o el aprovechamiento de las rentas generadas en el gasto

publico o los fondos soberanos del pais.

Noruega esta entre los paises con buena gestion de los recursos naturales (1 de 89
paises). En cuanto a la empresa publica, Statoil alcanza en 2017 una puntuacion de
80/100 logrando ser de las mejores empresas publicas en la gestion de petroleo. El
fondo soberano de Noruega (Fondo Pablico de Pensiones) asciende a 926.940 millones
de USD y una puntuacion de 90/100 siendo el 5° mejor del mundo. Nigeria, por el
contrario, se encuentra en la posicion 55 de 89 en una situacion de deficiente gestion de
los recursos naturales. La empresa publica nigeriana Nigeria National Petroleum

Corporation logra 44/100 puntos situandose en la zona media baja de las empresas
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extractoras. Por su parte, la nigeriana Cuenta del Exceso del Crudo (ECA) alcanza los

2.400 millones de USD vy la puntuacion de 4/100 el segundo peor fondo soberano.

A la vista de los datos y valoraciones expuestas, vamos a realizar un analisis mas
exhaustivo de cada uno de estos dos paises para ofrecer hipétesis, o aplicar las ideas
expuestas anteriormente, con el objetivo de desentrafar las diferencias en cuanto a los
modelos empresariales de organizacion, las instituciones o la intervencion publica que
no solo han generado importantes desviaciones en cuanto a los niveles de ingreso
econdmico, sino en cuanto a las oportunidades de la poblacion, la calidad de vida y la

sostenibilidad ambiental del medio ambiente.

3.1. Lasituacion de Nigeria

El caso de Nigeria representa un pais de no muy larga tradicion democrética (se
declaré independiente ante Inglaterra en 1960) y entre 1960 y 1990 se sucedieron 6
gobiernos militares y dos civiles. Sufrié una guerra civil en 1967 que concluy6 en 1970
y, ademas, se han sucedido diversos golpes por parte del ejército. En los escasos nueve
afios de gobiernos elegidos en las urnas, tampoco se apostd por grandes
transformaciones estructurales y se acab6 sucumbiendo a la corrupcion y a la ineficacia
administrativa segun apunta Pipitone (1994). Ademas, el hecho de que Nigeria se
convirtiera en un pais unificado con su aparicion como colonia, sin una integracion
cultural y muchas veces de idioma, hizo que la diversidad étnica generara conflictos
religiosos y étnicos. Todo ello contribuyd a generar una situacion de estabilidad precaria
gue se mantuvo hasta principios del siglo XXI. EI petréleo en Nigeria fue descubierto
en grandes cantidades sobre 1956 y en 1970, tras la guerra civil, comenz6 a explotarse
industrialmente. A pesar de la larga tradicion descrita por Allen (2011) y Pipitone
(1994) como pais exportador de productos agricolas tropicales como cacahuetes, cacao
0 aceite de palma, sobre 1982 el sector del petréleo ya representaba méas de un 60% de

los ingresos estatales y, como contribucién a su PIB, alcanzaria cifras cercanas al 20%.

El sector del petréleo se ha mantenido como referencia en la industria nacional,
e internacionalmente como uno de los principales paises exportadores. En la figura 3 se
presenta la evolucion del precio del petréleo de referencia internacional en délares y la
produccion de Nigeria en millones de Toneladas. En el anexo 2 se ha modelizado este

comportamiento con el siguiente modelo econométrico:
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Ecuacion 1

Petrol, = 25,58 + 0,21d_P_petrol, + 0,75Petrol;_,

Como se afirma en dicho anexo, los resultados sugieren la significatividad de la
variacion en el precio (en la misma direccion) sobre la produccion de petréleo lo que
viene a representar la gran dependencia para el caso nigeriano del precio internacional
del petréleo, ya que las decisiones de produccion se ajustan al precio para mejorar los
ingresos petroliferos y aumentar el rendimiento del sector. La produccion igualmente se
ha visto afectada por los sucesos histéricos, siendo inestable hasta los afios 90 y
manteniendo desde entonces cierta tendencia creciente y fluctuante pero estable. Esta
estrategia, tal y como se apuntaba al inicio en los posibles problemas al desarrollo,
gener0 incentivos perversos en la economia que perseguian maximizar los ingresos a
corto plazo. Esto generd inestabilidad en la economia por la propia volatilidad del
precio del hidrocarburo y problemas con la apreciacion del tipo de cambio.

La relativa estabilidad del periodo 1990-actualidad podria estar marcada por una
estrategia mejor definida en cuanto a la explotacion y comercializacion del petroleo, asi

como por una mejora del clima social con el asentamiento de la democracia.
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FIG, 3 Produccidn ¥ precio petroleo Nigeria
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llustracion 3.6 Produccién y precio del petréleo, Nigeria. Fuente: Elaboracion propia a partir datos British
Petroleum (2017)

(2017)

Con respecto a los usos del petréleo en Nigeria, si bien la proporcion destinada a
consumo interno habria sido creciente con la urbanizacion y la modesta
industrializacion, la mayor parte de la produccion estaria destinada a la exportacion
como apunta Pipitone (1994). Las reservas de petréleo almacenado representan un
margen muy escaso del total de la produccién por lo que no han sido explicativas de la

estrategia de extraccion.

Visto el perfil del sector del petréleo y su caracter puramente exportador que deberia de
generar importantes ingresos nacionales y repercutir en el resto de la economia toca
analizar por que, a pesar de la intensidad del sector del petroleo, principalmente, aunque
también del gas, no se ha generado un desarrollo en cuanto a la estructura empresarial y

la calidad de vida.

La respuesta viene en parte explicada por el propio proceso de cambio
estructural que sufrid Nigeria entre 1970 y 1990-2000 y la forma en la que fue puesto en
marcha. Fue la propia apuesta por el sector del petroleo la que fue ocasionando cambios
en el resto de la estructura productiva como consecuencia de los incentivos y los
desequilibrios que generd. La poblacion, como hemos visto, pasdé de 56 millones en
1970 a 122 M en el 2000 y 181 M en el 2015.
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Tabla 3.2 Poblacién y PIB de Nigeria. Fuente: Elaboracién propia a partir datos World Bank (2018)

Nigeria
Afio 1970 1985 2000 2015
Poblacion (Millones) 55,98 83,61 122,35 181,18
PIB (Millones $ 2010) 90476 124536 157474 464282
PIB pc ($ 2010) 1616 1489 1287 2563

Esto supuso en los primeros 30 afios incorporar a 66 millones de personas a un
tejido productivo endeble que encontraron en la agricultura y, principalmente, en las
ciudades su salida. De ahi por un lado el importante peso de la poblacion rural sobre el
total, a pesar de que la importancia relativa del sector agrario ha ido decayendo. Por
tanto, ante un fendmeno de fuerte crecimiento de la poblacion en la que crece el nimero
de personas rurales y urbanas hay también una marcada tendencia a emigrar a las

ciudades.

El mantenimiento de una poblacion rural tan elevada podria tener detras los
problemas de la industria, y de la ciudad, para generar suficientes oportunidades de vida
y trabajo para los fuertes crecimientos de poblacién. Por su parte, el medio rural y el
sector agrario han podido contribuir a sostener a parte de la poblacién integrandolos en
las actividades tradicionales, la agricultura, actividades artesanales, pequefios comercios
y talleres locales que, manteniendo una baja productividad y actuando algunos en la
economia informal, podrian estar sosteniendo un empleo y unas oportunidades de vida

que las grandes urbes no podrian crear.
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Poblacion Urbana y Rural en Nigeria 1960-2015
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lustracién 3.7 Poblacion Urbana y Rural, Nigeria. Fuente: Elaboracion propia a partir datos World Bank (2018)

Tabla 3.3 Poblacion urbana y rural Nigeria. Fuente: Elaboracion propia a partir datos World Bank (2018)

Poblacién urbana y rural Nigeria 1965 1975 1985 1995 2005 2015

Poblacion urbana (Millones) 8,30 12,54 21,43 34,79 54,29 86,56
Poblacion rural (Millones) 41,83 50,84 62,18 73,23 84,65 94,62

Esta forma de expansion demografica generd desequilibrios muy fuertes segln
Pipitone (1994). EI propio crecimiento de las ciudades y la industria, junto con unas
politicas de precios que no garantizaban la suficiencia a los agricultores nacionales,
generd una crisis de la agricultura que desestructurd al medio rural y a las actividades
tradicionales, que dada la intensidad en mano de obra y la escasa capacidad para
financiar transformaciones en cuanto a mecanizacion o intensificacion en capital, se
mantenia con una productividad muy baja que tampoco fue capaz de aumentar la
produccion agraria por encima de lo que crecia la poblacion lo que potencio la compra

de alimentos extranjeros y debilito més a la agricultura nacional.

El resultado, como también apunta Allen (2011), es un sector agrario debilitado
sin capacidad de mecanizarse y aumentar la productividad que tenia que seguir dando
cabida a buena parte de la poblacion y, en las ciudades, una urbanizacion excesiva y
descontrolada a expensas del mundo rural (siguiendo la vision europea de desarrollo

como sinénimo de expansion de las ciudades) que generd bolsas de pobreza y exclusion.
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Si el tejido interno estaba con problemas, la financiacion de la puesta en marcha de toda
la industria petrolifera generd un fuerte endeudamiento exterior al importar los bienes

de capital necesarios.

Este periodo supuso, més que la estabilidad, un empeoramiento en términos
sociales y econdémicos, tanto por el estancamiento o retroceso en términos del PIB per
capita, como por los datos de pobreza y desigualdad. Sala i Martin y Subramanian
(2003) hacen referencia a este fendbmeno apuntando a problemas en el crecimiento que
se desarroll6 en el pais; mas interesado en la incorporacion de capital productivo e
infraestructura (que venia ligada a la puesta en marcha del sector del petréleo tanto las
propias industrias como las carreteras y otras infraestructuras basicas para su
funcionamiento) junto con una fuerte expansion demografica que en un desarrollo
basado en el aumento de la productividad, la innovacion o la diversificacion de las

actividades econdmicas.

En la distribucién de las rentas se aprecia un aumento de la proporcion de
personas pobres, asi como una evolucion de la distribucion del ingreso que ha generado
un ligero grupo de personas con un elevado nivel de renta, asi como ha desplazado
personas de la mediana (Unos 1000$) hacia la parte inferior de la distribucion. A partir
de los datos del Banco Mundial se ha construido en la Ilustracion 3.9 la evolucion para
los datos disponibles de la proporcion de la renta por quintiles. Destaca la fuerte
desigualdad de la renta que aumentd hasta 1996 (encajaria con el primer periodo
sefialado) consecuencia de un fuerte cambio estructural y de una poblacion a la que
integrar en un sistema productivo polarizado en el que no existen oportunidades para
todos. Es destacable que esta fecha es una en las que la produccion petrolifera alcanza
uno de los maximos y en la que el sector pablico tiene una baja participacion en la
economia. Ya sea por las escasas capacidades formativas o por la imposibilidad de las
propias empresas nigerianas de adaptarse a las demandas de la naciente industria
petrolifera el resultado fue una distribucion de las rentas del petroleo en beneficio de las
rentas altas y los grupos privilegiados locales. Tras 1996 se redujo, aunque la estructura
de desigualdad social continda siendo destacable al tener el quinto quintil una renta
cercana al 50% del total. Esta ligera reduccion es paralela al fuerte crecimiento del PIB
y la expansion de los servicios como motor del crecimiento econémico lo cual indica
gue la creacion de todas las nuevas oportunidades de empleo y riqueza han contribuido

a frenar la tendencia de la sociedad nigeriana a la desigualdad.

24



DISTRIBUCION DE LA RENTA NIGERIANA
POR QUINTILES

2009 54| 97 14,4 21,6
2003 | 57| 104 15,4 22,5
1996 |3,7| 7,7 12,3 19,8

1992 14| 89 14,4 23,|4
1985 | 6 10,4 155 23
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llustracion 3.8 Distribucion de la renta por quintiles, Nigeria. Fuente: Elaboracion propia a partir datos World
Bank (2018)

Este problema de desigualdad junto con los problemas territoriales, de exclusiéon de
algunas minorias o sociedades tribales generan conflictividad e inseguridad, que
redunda en mayores gastos privados y publicos de seguridad y ademas puede generar
dafios materiales y pérdida de vidas humanas. Como ejemplo el caso descrito por
Tantua (2018) del Delta del Niger representa una zona en la que la puesta en marcha de
la industria del petrdleo ha desplazado de sus territorios y actividades tradicionales a las
sociedades que alli habitaban. Como consecuencia, surgieron grupos de milicias locales
con reivindicaciones territoriales y de control de las actividades econémicas. La
respuesta del gobierno nigeriano de reforzar la seguridad de las industrias contribuy6 a
aumentar la crispacion social y mantener el conflicto con los perjuicios derivados en la
industria y sus resultados econémicos. Este problema que se concreta en un elevado
gasto militar, aproximadamente un 10% del PIB a finales de la década de los 90 segun
datos del Banco Mundial, nos apunta a uno de los problemas que comentabamos entre
los posibles problemas que podian surgir en la explotacion. El gobierno nigeriano,
incapaz de proponer soluciones o alternativas para las comunidades tradicionales
afectadas negativamente por la expansion del sector del petréleo, realiza una respuesta
paliativa que no logra solucionar los problemas de fondo y supone, por tanto, un gasto

erréneo de los fondos publicos.
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Otro de los problemas también encontrados en Nigeria, es la dificultad por parte de la
industria local de poder aprovechar los estimulos de la industria del petroleo y generar
efectos arrastre sobre los sectores proveedores y las industrias que se encargan de
transformar o comercializar y distribuir esa produccién, asi como por parte de la
creacion de trabajos cualificados o de efectos generales sobre la economia mas alla de
las regiones donde se sitan estas empresas. La barrera la marcan las limitadas
capacidades de un tejido industrial de baja productividad, un escaso cuerpo de
profesionales cualificados como ingenieros, arquitectos o quimicos y unos empresarios
incapaces de incorporar nuevos modelos empresariales y emprender en las nuevas

actividades promovidas por el sector en auge.

Ademas de la escasa capacidad de la industria para adaptarse, el desarrollo industrial y
manufacturero hasta los afios 2000 present6 otro problema que fue el continuismo con
la estructura empresarial concentrada, de base inversora internacional, con la carencia
de una demanda interna suficiente y focalizado en las principales ciudades. Esta
dualidad entre ciudades con industria y campo en crisis fue en aumento cerrando el
circulo vicioso que define Pipitone (1994) en el que la agricultura era incapaz de la
acumulacién de capital y, a su vez, la debilidad de la demanda industrial por parte del
campo concentraba la produccion hacia las grandes urbes potenciando un mayor

desequilibrio regional.

En particular, existe la dificultad afiadida de la convivencia de un marco industrial local
de empresas pequefias con baja capacidad tecnoldgica junto con las grandes
multinacionales, de gran tamafio, encargadas del petréleo y del gas. Esto hace que en
ocasiones la falta de capital y trabajo cualificado por parte de las empresas locales haga
imposible la materializacion del desarrollo local. En cuanto a la composicién del
empleo en el sector industrial, los trabajadores extranjeros junto con los distribuidores
internacionales son los que se encargan de proveer los trabajadores de cuello blanco
(cualificados), la ingenieria, materiales, asi como los trabajos de mantenimiento y
guedan para los trabajadores nativos los trabajos de cuello azul. White (2017) en su
trabajo sitda la importancia de la industria local en el sector del gas y del petroleo en

torno al 40%.
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Gasto Publico Nigeria (%PIB) 1990-2015
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llustracién 3.9 Gasto Publico sobre PIB, Nigeria. Fuente: Elaboracion propia a partir datos International Monetary
Found (2018)
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llustracion 3.10 Superavit o déficit pablico sobre PIB, Nigeria. Fuente: Elaboracion propia a partir datos
International Monetary Found (2018)

Ante este panorama latente sobre los afios 2000, el gobierno nigeriano ha ido avanzando
con una estrategia que fue avanzando de la mera creacion de obra publica e
infraestructura para facilitar el funcionamiento industrial a una estrategia de desarrollo
mas integral que incluya a méas sectores de la economia y genere mas impactos locales.
El “Nigerian Oil and Gas Industry Content Development Act, 2010 desarrollaba estos

conceptos al dar preferencia a la mano de obra y las compafiias locales en la produccion
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de los recursos energéticos. También proporcionaba unas guias de cémo potenciar el
desarrollo local y la transferencia tecnologica entre las empresas de Nigeria, en cierta
medida emulando el éxito de Noruega tiempo atrés.

Para hacer frente a los posibles problemas de que algunas empresas nacionales abusaran
de las capacidades desarrolladas por la anterior ley para adquirir posiciones ventajosas
en el mercado, se disefid el “Nigerian Content Development and Monitoring Board” que
se encargaba de la implementacion de la Ley asistiendo a las empresas locales e su
desarrollo de una forma guiada por parte de las instituciones publicas.

A pesar de estos esfuerzos, para White (2017) aunque tiene sentido la promocién legal
de los proveedores locales, es todavia necesario generar ese tejido empresarial local que
pueda satisfacer las demandas del sector del crudo. Para ello, destaca, es necesario
mejorar las infraestructuras de transporte y energia, mejorar el acceso a financiacion y
generar programas de ayuda técnica junto con la formacion de los trabajadores. Todo
ello reconociendo la particularidad de des dindmicas industriales y consiguiendo
involucrar a los actores del sector: gobiernos, empresas extractoras y proveedores

locales actuales o potenciales.

La evolucion sectorial de Nigeria desde 2000 ha profundizado la pérdida relativa de
peso de la agricultura (llustracion 3.12), aunque sigue manteniendo una importancia de
mas del 20%, algo que choca con las caracteristicas de los paises ya desarrollados y que
parece constatar el continuismo de un sector estancado que sigue manteniendo a una
importante cantidad de poblacion precaria. El sector servicios que se mantuvo estancado
hasta los afios 2000 ha experimentado un fuerte crecimiento hasta 2015 paralelo a la
fuerte expansion del PIB que se sitUa en este sector de la economia, mas concretamente
como vemos en la llustracion 3.13 y segin Oh (2017), en el comercio mayorista y
minorista impulsado por las empresas de comercio on-line y la reduccion de la
economia informal, las telecomunicaciones con especial relevancia de la telefonia movil
y, en menor medida, la banca y los servicios financieros con la entrada de pequefios

ahorradores e inversores locales que no hacian uso de los depdsitos bancarios.
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Estructura sectorial Nigeria (% PIB)
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lustracion 3.11 Estructura sectorial VAB sobre PIB, Nigeria. Fuente: Elaboracion propia a partir datos World Bank
(2018)

Descomposicién del PIB de Nigeria por sectores
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13%
lustracion 3.12 descomposicion del PIB de Nigeria por sectores 2014. Fuente: Oh (2017)

El valor afiadido del petréleo al PIB de Nigeria es también relevante en la actualidad, si
bien la fuerte expansion del PIB desde el afio 2000 ha reducido su peso relativo. Esto
sigue sefialando la elevada dependencia de Nigeria del sector extractor de petroleo, en
especial en sus primeras fases. Como vemos en la llustracion 3.14, las cuantias
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absolutas provenientes del petréleo se han mantenido en torno a unos valores estables a

pesar de su volatilidad.

Rentas del petrdleo sobre el PIB de Migeria
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llustracion 3.13 Rentas del petrdleo y PIB, Nigeria. Fuente: Elaboracion propia a partir datos World Bank (2018)

Nigeria sigue padeciendo parte de los problemas de la trampa de los recursos naturales
ya que no logra, a pesar de diversos signos de crecimiento econémico y desarrollo,
generar efectos de arrastre que puedan suponer avances importantes para la inmensa
poblacién del pais que sigue recurriendo a la agricultura como alternativa a la pobreza o
la falta de oportunidades de los otros sectores. Por su parte el gobierno ha tratado de
corregir su intervencion, aunque, dado el escaso peso que tiene sobre el PIB y su
dependencia presupuestaria del petroleo, su capacidad para promocionar un cambio

mayor de la estructura econdmica ha estado mermada.

3.2. Lasituacion de Noruega

La historia de Noruega descansa sobre una larga tradicion democratica en la que,
desde el siglo XIX se fue asentando un sistema politico y social con una elevada
confianza en las instituciones puablicas, asi como en el papel regulador del estado para
favorecer la industrializacion y el desarrollo social. Esta tradicion asentada se manifesto
ya, como apunta Badia-Mir6 (2015), con las concesiones del siglo XIX y principios del
XX con las compafias hidroeléctricas y con las explotaciones madereras en las que se
focalizaba la propiedad privada con restricciones a los usos y al reparto de los
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beneficios, que se encontraban regulados. Otra forma asentada de regulacion, eran los
limites a la explotacion sobre los 70 o 80 afios, a partir de los cuales se traspasaba a

manos estatales.

Esta tradicion seguia latente cuando se descubrieron grandes yacimientos de
petréleo en el Mar del Norte y en Noruega continental, por lo que se mantuvieron unas
reglas bastante solidas en cuanto a la gestion de estos recursos naturales propiciando
tres objetivos basicos que ya se habian perseguido en etapas anteriores. Por un lado, que
los recursos resultaran accesibles al gran publico, de forma que se evitaran los
monopolios y las practicas de poder de mercado abusivas. En esto, el papel del estado
tanto por los rendimientos de las empresas publicas, como por participaciones en las
privadas o impuestos a la industria petrolera configuraron una forma de limitar el poder
de mercado y redistribuir los beneficios de la actividad con el mantenimiento de un
sistema del bienestar. Otro punto de interés era que la mayor parte de la propiedad de
estas empresas sobre los recursos naturales fuera de capital noruego, de forma que no se
provocaran grandes inestabilidades por la especulaciéon de los yacimientos en vez de
realizar una explotacién sostenida. Por ultimo, se pretendia que con la apuesta
gubernamental por el desarrollo de la industria del petroleo se generaran importantes
sinergias en otros sectores de la economia, desde el sector encargado de descubrir los
yacimientos, a la fabricacion de todos los bienes de equipo necesario o las industrias
quimicas necesarias para el refino, algunas ya existentes con la antigua industria de
sulfuros y fertilizantes o con una relativa facilidad de creacion o reconversion a partir

del tejido industrial ya asentado en el pais.

Bajo estas pretensiones compartidas por los diferentes gobiernos y por gran
parte de la ciudadania noruega, se fue desarrollando una explotacién controlada,
transparente y democratica de estos recursos naturales de forma que se pudieran evitar
los problemas de saturacion (descritos en el inicio del trabajo) en la economia, al recibir
gran cantidad de rentas que generaran malos estimulos, corrupcion o conductas rentistas.
Ante eso, se aposto por la limitacion en el uso de las rentas del petréleo, desviando un
flujo constante de rentas a un fondo soberano que se encarga de invertir en paises
extranjeros para obtener mayor rentabilidad y de la imposicion de un sistema de
concesiones y regulacion democratico en el que parte de estas concesiones, las de gran
volumen, tienen que contar con el apoyo de la camara legislativa. De esta forma se

regulo el poder de los grupos de presion y los lobistas tanto locales como extranjeros en
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la toma de decisiones de forma que su presion se podia ejercer con transparencia
evitando las redes clientelares y la corrupcién asociada a las concesiones petroleras. El
valor afiadido del sector del petroleo y del gas con respecto al PIB se mantiene en unos
niveles bajos y relativamente estables con el paso del tiempo corroborando esta apuesta

de gestion del recurso (llustracion 3.15).

Rentas petraleo v gas v PIB Moruega
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llustracion 3.14 Rentas del petroleo y PIB, Noruega. Fuente: Elaboracion propia a partir datos World Bank (2018)

El sistema organizado de concesiones y explotaciones ha cristalizado en una
produccién petrolifera bastante estable a excepcion de la crisis que sufrié en 1996 que
socavo buena parte de la industria exportadora por la gran dependencia del precio del
petréleo que alcanz6 minimos historicos. Esto se confirma en el modelo que se ha
planteado para Noruega en el Anexo 2 en el que la produccién de petréleo es

independiente (no tiene influencia significativa) del precio internacional del petréleo.

Ecuacion 2

Petrol, = 2,71 + 0,00d_P_petrol; + 1,64Petrol,_, + 0,67Petrol;_,

La explicacion econémica y politica subyacente a los resultados de este modelo
se entiende mejor siguiendo la linea argumental del Capitulo 15 de Badia-Mir6 (2015)
segun la cual los intereses noruegos buscarian obtener fondos del sector petrolifero de

forma constante para poder financiar un mayor gasto publico o, alternativamente,
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acumular mas reservas en el fondo soberano noruego. Este planteamiento es coherente
en los momentos con bajos precios porque la estrategia se fijé en mantener o aumentar
la produccion con la infraestructura ya operativa y aumentar las concesiones petroliferas,
esto hizo a su vez que el petréleo fuera agotandose con mayor celeridad que en otros
paises. Esta estrategia podria ser coherente desde un punto de vista econémico por dos
razones de peso tal y como se justifican en el mismo libro de Badia-Mir6 (2015). Al
obtener en el presente mas inmediato las rentas por la venta del petréleo se acumulan
divisas en un fondo soberano que, por un lado, obtiene rentabilidad con el paso del
tiempo, anulando la incertidumbre asociada al valor del petréleo futuro (vision del stock
de reservas como activo) y estabilizando la produccion de petréleo al no hacerla tan
dependiente del precio internacional del petréleo y, por otro lado, la inversion de estas
divisas en la compra de activos de otros paises permite la difusion o derrame del efecto
distorsionante a otras regiones y paises, haciendo menos fuertes las tensiones internas
de la economia noruega asociados a la economia del petréleo ademéas de no generar una
fuerte apreciacién de la moneda que podria ser otra causa de problemas internos. Asi se
puede apreciar en la llustracién 3.16 que ponen en relacién el precio del petréleo con la
produccidn noruega: una produccion estable y creciente hasta la crisis de 1996 y, desde

entonces, su caida.
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llustracion 3.15 Produccion y precio del petroleo, Noruega. Fuente: Elaboracion propia a partir datos British
Petroleum (2017)
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La anterior estrategia de mantener las explotaciones funcionando a pleno
rendimiento también se refuerza tedricamente por un manejo estratégico de las escasas
reservas (el petrdleo ya extraido y almacenado) y los inventarios de petréleo
controlados por el pais que son vendidos cuando el precio asciende. Esa relacion
aparece en el siguiente grafico en el que se representan estas reservas y el precio

internacional del petroleo.
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llustracion 3.16 Precio y reservas de petroleo, Noruega. Fuente: Elaboracion propia a partir datos British
Petroleum (2017)

Junto a esta apuesta por la democracia y el control de la produccién, Solheim
(2017) destaca el papel gubernamental en la promocion de la diversificacion econdmica
apostando por otra industria como la naval o la del aluminio que han ido adquiriendo
gran relevancia gracias a la energia hidroeléctrica barata y las facilidades
gubernamentales que también se han preocupado de los sectores maderero y pesqueros
sustentadores de parte de pequefios empresarios familiares a los que se les facilitaba el
crédito para poder mantener sus negocios en un entorno con fuerte presencia de
industrias grandes. Todo ello ha derivado en un valor estable de los empleos ligados al
sector del petroleo que ha permitido el desarrollo de una estructura productiva compleja
y variada que alcanza gran cantidad de sectores que han venido creciendo desde los
afios 70 con una estructura sectorial bastante estable (como asi se refleja en la

llustracién 3.18).
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Estructura sectorial Noruega (% PIB)
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lustracion 3.17 Estructura sectorial VAB sobre PIB, Noruega. Fuente: Elaboracion propia a partir datos World
Bank (2018)

La poblacion también ha ido concentrandose en torno a las pequefias y medianas

ciudades, reduciendo la importancia relativa de la poblacion rural.

Poblacion Urbana y Rural en Noruega 1960-2015
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llustracion 3.18 Poblacion Urbana y Rural, Noruega. Fuente: Elaboracién propia a partir datos World Bank (2018)
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Tabla 3.4 Poblacién urbana y rural Nigeria. Fuente: Elaboracion propia a partir datos World Bank (2018)

Poblacion urbana y rural Noruega 1965 1975 1985 1995 2005 2015

Poblaciéon urbana (Millones) 2,14 2,73 2,96 3,22 3,58 4,18
Poblacion rural (Millones) 1,58 1,27 1,19 1,14 1,04 1,01

El sector publico de Noruega ha sido uno de los actores relevantes en la organizacion de
la vida publica y econdémica debido a su gran peso en el PIB ya sea por la participacion
directa como productor de bienes o director de las empresas de extraccion del petréleo u
otros recursos 0 como proveedor de servicios publicos y redistribuidor de rentas. Con
un sector publico que ha oscilado entre el 39% y el 52% del PIB, destaca una época de
reduccién de la aportacién estatal entre 1992 y 2008, con una época de expansion que
redujo los gastos del estado del bienestar, asi como mejor6 los resultados del resto de
sectores de la economia. Tras 2008, por los mismos motivos anticiclicos, volvié a

expandirse el papel del sector publico en la economia.

Gasto Publico Noruega (%PIB) 1980-2015
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llustracion 3.19 Gasto Publico sobre PIB, Noruega. Fuente: Elaboracion propia a partir datos International
Monetary Found (2018)

También es muy relevante en Noruega la capacidad del gobierno para sostener un fuerte
superavit publico gracias a los recursos del sector del petrdleo, que ha superado el 10%
del PIB en cuantiosas ocasiones, a excepcion de la crisis de los 90 (Ilustracion 3.21).

Asi mismo, como consecuencia de las politicas econdémicas, el amplio espectro de
actuacion del estado del bienestar y una estructura productiva desarrollada con una
elevada cualificacion e intensidad tecnoldgica hacen que la distribucién de la renta entre

los distintos segmentos de poblacion sea bastante homogénea (llustracion 3.22).
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llustracion 3.20 Superavit o déficit publico sobre PIB, Noruega. Fuente: Elaboracion propia a partir datos
International Monetary Found (2018)
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llustracion 3.21 Distribucion de la renta por quintiles, Noruega. Fuente: Elaboracion propia a partir datos World
Bank (2018)

Esta relativa equidad en la distribucion de la renta también se puede explicar por el

nivel de poblacidn de Noruega y su evolucion en las décadas estudiadas. Con el paso de

los més de 3 millones y medio en 1970 a poco més de 5 millones en 2015, se gener6 un

incremento de poblacion que pudo ser correctamente incorporado a las actividades
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productivas de la economia al tratarse de una cantidad bastante modesta en relacion a la

que tuvieron que integrar otros paises (0 Noruega en otras épocas anteriores).

Tabla 3.5Poblacion y PIB Noruega. Fuente: Elaboracion propia a partir datos World Bank (2018)

Noruega
ARo 1970 1985 2000 2015
Poblacién (Millones) 3,88 4,15 4,49 5,19
PIB (Millones $ 2010) 125095 235118 367060 465000
PIB pc ($ 2010) 32267 56604 81710 90104

En definitiva, podemos confirmar que en Noruega el efecto de los recursos naturales ha
sido positivo para generar un mayor desarrollo econémico dadas las instituciones
existentes y las diversas politicas publicas y regulaciones de las estrategias de gestion
que desde el primer momento enfrentaron los posibles riesgos para lograr unos
objetivos muy concretos: que el petroleo acabara repercutiendo en el bienestar de la
ciudadania noruega. EI cauce de colaboracién y cooperacion entre las empresas
privadas, tanto nacionales como internacionales, y el sector publico ha contribuido a
potenciar la industria y mejorar sensiblemente la calidad de vida desde diversos planos,
como el empleo, la cobertura de los servicios publicos o la proteccion social o las
propias politicas de regulacion de los mercados que han generado mejores condiciones a
los consumidores locales. Otro factor de éxito fue reconocer las distorsiones que
generaria el efecto del petrdleo y hacer una transicion estable y suave a la vez utilizando
el fondo soberano para reducir la presion de las nuevas rentas sobre la estructura

econdmica preexistente.

4. Recapitulacion y principales conclusiones

Segun vimos en la introduccién y en la explicacion de los diferentes problemas
econdémicos que plantea el uso de los recursos naturales en el proceso de desarrollo
econdmico, es clave analizar las estructuras y dinamicas que siguen las sociedades que
se rigen por estos recursos. Viendo la economia segun las tesis de Nelson (2017) como
un sistema dinamico en el que coevolucionan los distintos sectores, empresas y agentes
es determinante las diferencias en los valores, normas y regulaciones porque son las que

determinan el éxito o fracaso en la replicacion de las conductas consideradas deseables

38



que es lo que acaba configurando los modelos personales, empresariales y de
gobernanza mayoritarios de la sociedad, influyendo, segin sean unos u otros
(extractivos o inclusivos) en el desenvolvimiento econdmico y social de los paises. El
cumplimiento de las normas: formales o informales, como justifica Gallego (2016), es
también una cualidad que genera sociedades mas capaces y productivas al reducir los
costes de agencia de establecer relaciones y negociaciones y favorecer la credibilidad
entre las personas y entidades. En estas sociedades en constante evolucion con una
economia descentralizada, todo ello también apunta al problema de los posibles vicios
en las normas que actien de forma discriminadora hacia sectores con menor poder
econdmico y menor influencia politica. Para corregir estos sesgos discriminatorios sera
necesaria la accion publica mediante los gobiernos y la accién colectiva de las personas
negativamente afectadas. Para ello sera necesario un sistema politico que permita la

participacion democratica de todos los grupos de interés.

Esta explicacion nos permite un acercamiento a la fuerte divergencia en
resultados econémicos y sociales entre Nigeria y Noruega. EI primer aspecto destacado
es la diferencia notable en cuanto a la calidad y desarrollo de las instituciones. Mientras
que en Noruega el descubrimiento de petroleo se hizo con un sistema politico
democratico asentado en el que previamente habian influido gran cantidad de grupos de
interés, en Nigeria tuvo lugar en periodos con conflictos bélicos y tensiones militares,
incluso dentro del propio pais. Esto construyd dos estrategias de gestion y produccién
muy distintas en cuanto a objetivos a largo plazo (tenian diferentes “referencias” en los
modelos de empresas y gobernanza). En Noruega prevalecian unos intereses sociales
potentes (mas inclusivos) y de desarrollo del resto de la industria que podia ayudar al
estado a financiar sus programas de bienestar y desarrollo lo que inducia a una
planificacion y control de las concesiones muy cuidadoso para controlar los efectos
sobre la economia. En Nigeria la misma fuente de ingresos conducia al aumento de la
industria petrolera, incluso con el apoyo estatal, y de las élites locales, a costa de
perjuicios ambientales y sobre las comunidades locales tradicionales que veian peligrar

sus actividades y que se veian excluidas del sistema politico.

Otra diferencia a la hoja de afrontar el dilema de los recursos naturales es la
diferente situacion de desarrollo en cada pais. Mientras para Noruega el descubrimiento
de petréleo supuso una posibilidad para desarrollar méas su estado del bienestar y su

industria, para Nigeria, que se encontraba en los afios 70 en fases iniciales del desarrollo,
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era una oportunidad de iniciar su camino y generar su propia industria en un mercado
altamente globalizado. Como consecuencia de los diferentes estados de desarrollo de los
paises, Noruega ya disponia de una industria, de personal cualificado o de empresarios
dispuestos a desarrollar un nuevo sector econdmico. Nigeria no poseia mas que un
tejido manufacturero e industrial de escala local con cierta relevancia en las ciudades
pero que era incapaz de promover obras mayores y productos de elevada sofisticacion.
Los niveles de crecimiento de la poblacion también dificultaron el papel para el
desarrollo de Nigeria al tener que encontrar una salida productiva para una elevada
poblacién que se triplico entre 1970 y 2015 mientras que Noruega mantuvo una
poblacion en suave crecimiento. Fruto de esto, las politicas de extraccion también han
sido diferentes tal y como hemos determinado con los modelos econométricos
contribuyendo, en su caso, a una mayor estabilidad y crecimiento sostenido (Noruega) o

a la inestabilidad para poder crecer (Nigeria).

Como corolario y, de cara a estudios futuros o preparacion de politicas
econdmicas, destacar el proceso que puede guiar el éxito en la gestion de los recursos
naturales. Por un lado, la accién complementaria entre el sector publico y el privado en
el que el gobierno determine unas reglas de concesiones, tributacion e industrializacion
pensando en el largo plazo y de forma transparente con la ciudadania. Por otro lado, que
se busque generar efectos arrastre en otros sectores de la economia ya sea con estimulos
locales o legislacion especifica para que la actividad petrolera pueda generar desarrollo
en un término mas amplio de sectores y actividades. También es destacable el papel con
el mercado de las divisas para evitar que la apreciacion o depreciacion de la moneda
pueda afectar al pais si la economia es dependiente del exterior con medidas como el
fondo soberano en el que depositar fondos provenientes del petréleo. Por ultimo, es
importante ver los efectos que tiene la extraccion de los recursos con las actividades y
sectores que se venian desempefiando de cara a poder generar oportunidades a las

personas que puedan verse afectadas negativamente.
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A2. ANEXO 2: Presentacion de los modelos econométricos

Dentro de las justificaciones empleadas en el desarrollo tedrico, se hace referencia a la
influencia del precio del petrdleo en la produccion. Con los datos obtenidos de British
Petroleum (2017) se han estimado dos modelos, uno para Nigeria y otro para Noruega,
que relacionan estas dos variables de forma que se puedan sacar conclusiones a cerca
del efecto final sobre la produccion de petréleo para estos dos paises del precio

internacional.

M1: Nigeria

Para Nigeria, al poner en relacion las series petrol y P_petrol se ha empezado
determinando el orden de integracién de las series (Contraste aumentado de Dickey-

Fuller) para hacer una aproximacion a la relacion entre ellas.

Contraste aumentado de Dickey-Fuller para petrol
incluyendo 8 retardos de (1-L)petrol

(el méximo fue 9, el criterio AIC)

tamafio muestral 37

hipétesis nula de raiz unitaria: a =1

con constante y tendencia

modelo: (1-L)y = b0 + b1*t + (a-1)*y(-1) + ... + e
valor estimado de (a - 1): -0.650494

Estadistico de contraste: tau_ct(1) = -3.7491

valor p asintotico 0.01923

Coef. de autocorrelacion de primer orden de e: -0.118
diferencias retardadas: F(8, 26) = 3.211 [0.0113]

Para el tau obtenido y su p-valor asociado, se rechaza al 5% la hipdtesis nula de que la
serie sea al menos Integrada de orden uno y seria petrol una serie | (0). Para la serie

P_petrol, haciendo el DFA, el resultado seria que esta serie es Integrada de orden 1.

Contraste aumentado de Dickey-Fuller para P_petrol
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incluyendo 0 retardos de (1-L)P_petrol

(el maximo fue 9, el criterio AIC)

tamafio muestral 45

hipdtesis nula de raiz unitaria: a=1
con constante y tendencia
modelo: (1-L)y = b0 + b1*t + (a-1)*y(-1) + e
valor estimado de (a - 1): -0.17581
Estadistico de contraste: tau_ct(1) = -2.02104
valor p 0.5743

Coef. de autocorrelacion de primer orden de e: 0.077

Una vez determinado el orden de integracién y al ser este diferente entre las dos series,
no podemos hacer un andlisis de cointegracion y proponemos un modelo en el que la
variable | (1) aparezca con una diferencia. Asi mismo, como forma de solucionar
problemas de autocorrelacion de la serie en otros modelos que no eran validos, se ha

incorporado un retardo de la variable endogena (produccién de petrdleo).

M1:
Petrol, = B, + B,d_P_petrol, + f3Petrol,_, + U;
petrol (d_P_petrol):MCO, usando las observaciones 1971-2015 (T = 45)
Variable dependiente: petrol
Coeficiente Desv. Tipica Estadisticot valor p
const 25.5791 7.42609 3.4445 0.0013  ***
d_P_petrol 0.206474  0.0794281 2.5995 0.0128  **
petrol_1 0.747404 0.0755476 9.8932 <0.0001  ***
Media de la vble. dep. 98.17018 D.T. de la vble. dep. 16.90034
Suma de cuad. residuos 3336.193 D.T. de la regresion 8.912528
R-cuadrado 0.734535 R-cuadrado corregido 0.721894
F(2, 42) 58.10639 Valor p (de F) 8.02e-13



Log-verosimilitud 160.7355 Criterio de Akaike 327.4710
Criterio de Schwarz 332.8910 Crit. de Hannan-Quinn 329.4915
rho 0.211473 h de Durbin 1.645575

Contrastes sobre la forma funcional y el cumplimiento de las hipétesis basicas

Contraste de no linealidad (cuadrados) -

Hipotesis nula: la relacién es lineal

Estadistico de contraste: LM = 2.65456

con valor p = P(Chi-cuadrado(2) > 2.65456) = 0.265198

Se acepta al 5% la Hipdtesis nula de que la relacion lineal es correcta.

Contraste de no linealidad (logaritmos) -

Hipotesis nula: la relacion es lineal

Estadistico de contraste: LM = 0.266233

con valor p = P(Chi-cuadrado(1) > 0.266233) = 0.60587

Se acepta al 5% la Hipdtesis nula de que la relacion lineal es correcta.

Contraste de especificacion RESET -

Hipdtesis nula: La especificacion es adecuada
Estadistico de contraste: F(2, 40) = 0.715063

con valor p =P(F(2, 40) > 0.715063) = 0.495308

Se acepta al 5% la Hipdtesis nula de que la forma funcional utilizada es correcta.

Contraste de heterocedasticidad de White -

Hipdtesis nula: No hay heterocedasticidad

Estadistico de contraste: LM = 2.23056

con valor p = P(Chi-cuadrado(5) > 2.23056) = 0.81641

Se acepta al 5% la Hipdtesis nula de que el modelo presenta homocedasticidad.

Contraste de normalidad de los residuos -
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Hipdtesis nula: el error se distribuye normalmente
Estadistico de contraste: Chi-cuadrado(2) = 7.58357
con valor p =0.0225553

Se acepta al 1% la Hipdtesis nula de que la distribucion es Normal.

Contraste LM de autocorrelacion hasta el orden 1 -

Hipdtesis nula: no hay autocorrelacion

Estadistico de contraste: LMF = 2.44063

convalor p =P(F(1, 41) > 2.44063) = 0.125915

Se acepta al 5% la Hipotesis nula de que no hay autocorrelacién de orden 1.

Contraste de ARCH de orden 1 -

Hipotesis nula: no hay efecto ARCH

Estadistico de contraste: LM = 0.711079

con valor p = P(Chi-cuadrado(1) > 0.711079) = 0.399086

Se acepta al 5% la Hipdtesis nula de que no hay efecto ARCH de orden 1.

Por ultimo, presentamos un grafico de los residuos del modelo con respecto al tiempo,

en el que se aprecia un comportamiento oscilante en valores proximos a cero.
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El correlograma de los residuos muestra un comportamiento de ruido blanco en el que

los valores de la funcion de autocorrelacién y autocorrelacion parcial se sitGan proximos
a cero y sin valores fuertemente significativos.
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Por todo lo expuesto, el modelo M1 seria un modelo valido, tanto por su forma

funcional como por el cumplimiento de las hipotesis basicas que afectan a la parte
sistematica y aleatoria.
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M2: Noruega

Igualmente, para Noruega, antes de poner en relacion las series petrol y P_petrol
determinamos el orden de integracion de las series (Contraste aumentado de Dickey-

Fuller) para estructurar una correcta relacion entre ellas.

Contraste aumentado de Dickey-Fuller para petrol
incluyendo 8 retardos de (1-L)petrol
(el méaximo fue 9, el criterio AIC)
tamafio muestral 36
hipétesis nula de raiz unitaria: a =1

con constante y tendencia

modelo: (1-L)y = b0 + b1*t + (a-1)*y(-1) + ... + e

valor estimado de (a - 1): -0.271199

Estadistico de contraste: tau_ct(1) = -3.59861

valor p asintotico 0.02987

Coef. de autocorrelacion de primer orden de e: -0.013

diferencias retardadas: F(8, 25) = 5.144 [0.0007]
Para el tau obtenido y su p-valor asociado, se rechaza al 5% la hipétesis nula de que la
serie sea al menos Integrada de orden uno y seria petrol una serie | (0). Para la serie
P_petrol, haciendo igualmente el DFA, el resultado seria que esta serie es Integrada de
orden 1.

Contraste aumentado de Dickey-Fuller para P_petrol
incluyendo O retardos de (1-L)P_petrol
(el maximo fue 9, el criterio AIC)
tamafio muestral 45
hipétesis nula de raiz unitaria: a =1
con constante y tendencia
modelo: (1-L)y = b0 + b1*t + (a-1)*y(-1) + e
valor estimado de (a- 1): -0.17581
Estadistico de contraste: tau_ct(1) = -2.02104
valor p 0.5743
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Coef. de autocorrelacion de primer orden de e: 0.077

Una vez determinado el orden de integracion y al ser este diferente entre las dos series,
como sucedia en el caso de Nigeria, tampoco podemos hacer un analisis de
cointegracion y proponemos el mismo modelo afiadiendo, esta vez, dos retardos de la

enddgena para solucionar los problemas de autocorrelacion de la serie.

M2:
Petrol; = B, + B,d_P_petrol, + fsPetrol,_;+f,Petrol,_, + U;
petrol (d_P_petrol):MCO, usando las observaciones 1973-2015 (T = 43)
Variable dependiente: petrol

Coeficiente Desv. Tipica Estadisticot  valor p
const 2.7146 1.54122 1.7613 0.0860 *
d_P_petrol 0.00111727 0.0474363 0.0236 0.9813
petrol_1 1.64488 0.118084 13.9298 <0.0001  ***
petrol_2 0.669105 0.115103 5.8131 <0.0001  ***
Media de la vble. dep. 85.78765 D.T. de la vble. dep. 53.20603
Suma de cuad. residuos 1090.101 D.T. de la regresion 5.286901
R-cuadrado 0.990832 R-cuadrado corregido 0.990126
F(3, 39) 1404.906 Valor p (de F) 9.30e-40
Log-verosimilitud 130.5201 Criterio de Akaike 269.0402
Criterio de Schwarz 276.0850 Crit. de Hannan-Quinn 271.6381
rho 0.123320 h de Durbin 1.277950

Contraste de no linealidad (cuadrados) -

Hipdtesis nula: la relacién es lineal

Estadistico de contraste: LM = 4.43504

con valor p = P(Chi-cuadrado(3) > 4.43504) = 0.218159

Se acepta al 5% la Hipdtesis nula de una correcta forma funcional lineal
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Contraste de no linealidad (logaritmos) -

Hipotesis nula: la relacion es lineal

Estadistico de contraste: LM = 1.87234

con valor p = P(Chi-cuadrado(2) > 1.87234) = 0.392128

Se acepta al 5% la Hipdtesis nula de una forma funcional lineal correcta

Contraste de especificacion RESET -

Hipotesis nula: La especificacion es adecuada

Estadistico de contraste: F(2, 37) = 1.77043

con valor p = P(F(2, 37) > 1.77043) = 0.18438

Se acepta al 5% la Hipotesis nula de forma funcional correcta

Contraste de heterocedasticidad de White -

Hipotesis nula: No hay heterocedasticidad

Estadistico de contraste: LM = 16.7223

con valor p = P(Chi-cuadrado(9) > 16.7223) = 0.0532462

Se acepta al 5% la Hipdtesis nula de homocedasticidad

Contraste de heterocedasticidad de Breusch-Pagan -
Hipdtesis nula: No hay heterocedasticidad

Estadistico de contraste: LM = 7.82101

con valor p = P(Chi-cuadrado(3) > 7.82101) = 0.0498595
Se acepta al 1% la Hipdtesis nula de homocedasticidad

Contraste de normalidad de los residuos -

Hipotesis nula: el error se distribuye normalmente
Estadistico de contraste: Chi-cuadrado(2) = 4.13307
con valor p = 0.126624

Se acepta al 5% la Hipdtesis nula de normalidad en la distribucion de los residuos

Contraste LM de autocorrelacion hasta el orden 1 -
Hipdtesis nula: no hay autocorrelacion

Estadistico de contraste: LMF = 1.25129

con valor p = P(F(1, 38) > 1.25129) = 0.270327
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Se acepta al 5% la Hipdtesis nula de no autocorrelacion de orden 1

Contraste LM de autocorrelacion hasta el orden 2 -

Hipdtesis nula: no hay autocorrelacion

Estadistico de contraste: LMF = 2.19742

con valor p = P(F(2, 37) > 2.19742) = 0.12538

Se acepta al 5% la Hipotesis nula de no autocorrelacion de orden 2

Contraste de ARCH de orden 1 -

Hipotesis nula: no hay efecto ARCH

Estadistico de contraste: LM = 2.64791e-005

con valor p = P(Chi-cuadrado(1) > 2.64791e-005) = 0.995894

Se acepta al 5% la Hipdtesis nula de inexistencia de efecto ARCH de orden 1.

El grafico de los residuos del modelo con respecto al tiempo muestra un

comportamiento de ruido blanco; media proxima a cero y una distribucién alternada en

torno a este valor.
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El correlograma de los residuos muestra un comportamiento de ruido blanco en el que

los valores de la funcion de autocorrelacion y autocorrelacion parcial se sitGan proximos

a cero y sin valores fuertemente significativos.
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FAC de los residuos
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El modelo M2 seria un modelo valido, tanto por su forma funcional como por el

cumplimiento de las hipotesis basicas que afectan a la parte sistematica y aleatoria.

Conclusiones de los modelos:

M1: Nigeria
Petrol, = 25,58 + 0,21d_P_petrol; + 0,75Petrol;_,

M2: Noruega
Petrol, = 2,71 + 0,00d_P_petrol, + 1,64Petrol,_, + 0,67Petrol,_,

Al tratarse en nuestro caso de paises exportadores de petroleo (oferentes
internacionales), seria de esperar que, en caso de influir el precio, cuando este fuera

mayor incrementara la produccion al producirse un aumento del beneficio potencial.

dPetrol;

Esto traducido al modelo vendria a ser ———
dd_P_petrol;

= 3, = 0 es decir, que un aumento
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del precio internacional del petréleo con respecto al periodo anterior repercuta en el

aumento de la produccion, o al menos no tenga efecto.

Viendo los B, de ambos modelos, podemos decir que en el caso de Nigeria (era
estadisticamente significativo y mayor que cero) se ajusta al supuesto tedrico. Noruega,
por el contrario (estadisticamente no era significativo al ser proximo a cero) no tendria

influencias del precio internacional en los niveles de produccion.

Ante esta disparidad, podria apuntarse en el caso de Nigeria una mayor dependencia del
precio internacional al representar este sector una parte mas importante de la economia
y también de los ingresos publicos. En el caso de Noruega, las pautas de produccién no
responderian a esta logica sino que podria responder a cuestiones de capacidades de
produccidn segln la infraestructura de cada momento.

Para un analisis mas detallado de estas cuestiones puede acudir al apartado 3.1 para el

caso de Nigeria y al 3.2 para el caso de Noruega.
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