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PRESENTACION

En este trabajo se analiza la introduccion del keynesianismo en Espafia, desde
las primeras influencias sobre algunos economistas espafioles, hasta su primera
aplicacion en la politica econdémica del pais. Se ha dividido en dos partes, teniendo en
cuenta el punto de inflexion que para esta teoria supuso la aparicion en 1936 de la
principal obra de Keynes, la Teoria General. En cada una de las partes se analizan los
factores positivos y negativos que posibilitaron e impidieron que el keynesianismo
llegara a Espafia en cada momento, ademas de individualizar la importancia de cada
economista espafiol en este proceso, y examinar los medios de difusion que
participaron. Por ultimo, se compara el caso espafiol con el de otros paises de nuestro

entorno.

El motivo de la eleccidn de este trabajo, es porque he considerado interesante
estudiar como se produjeron los procesos de recepcion de nuevas teorias econdémicas en
el pasado, con los impedimentos propios de cada época. En concreto he elegido el
keynesianismo por ser una teoria aun presente en la economia de nuestros dias, mas aun
en estos afos de crisis econdmica, en los que muchos apelan a él como parte de solucion
al problema actual, y porque me ha parecido también interesante el analizar como
afectaron a este proceso los importantes acontecimientos histéricos de aquella época,
principalmente la Guerra Civil, la Segunda Guerra Mundial y el comienzo de la

dictadura en Espafia.

Debido a la escasa bibliografia existente que aborde el tema que analiza este
trabajo, se ha tomado como referencia la obra de Salvador Almenar, quien en dos
trabajos incluidos en Economia y economistas espafioles, realizo el hasta ahora Gnico

estudio en profundidad sobre esta materia.



ANTES DE 1936

Si bien damos por hecho que la Teoria General fue la obra maestra de Keynes,
tampoco se puede ignorar que sin la autoridad conseguida por Keynes en los dieciocho
afios precedentes, la revolucién Keynesiana hubiera sido completamente otra cosa, y es
muy probable que no llevara su nombre. En este primer apartado, analizamos el periodo
desde las primeras referencias a Keynes por parte de los economistas espafioles, hasta la
publicacién de la Teoria General en 1936.

Podemos destacar algunos factores, tanto positivos para la primera introduccion
del keynesianismo en Espafia, como negativos, que provocaron que esta fuera de menor
importancia.

Factores negativos:

- Barrera idiomatica: El que el idioma en que Keynes escribia fuera el inglés, siendo
que la orientacion de los estudios de Bachillerato era franc6fona, pudo suponer un
obstaculo para la difusion de sus ideas, debido a la escasa traduccién de sus obras.
De sus nueve libros de esta época, solo se tradujo al castellano uno, Las
consecuencias economicas de la paz (1919).

Analizando este periodo, podemos concluir que el problema de la falta de

traducciones de las obras de Keynes puede tener dos causas:

1) La falta de traducciones de obras de caracter econdémico, que se extiende a la
mayoria de autores, como Hawtrey, Pigou o Robertson, ademas del propio
Keynes. Solo algunas excepciones, como Alfred Marshall, de quien si se
tradujeron buena parte de sus obras. Las principales causas de esto fueron:

a) La debilidad de la organizacion de la economia cientifica en Espafia.
b) Restricciones del mercado editorial.
2) Las orientaciones teoricas y doctrinales poco atentas con la escuela de

Cambridge y con el pensamiento econdmico anglosajon en general.



De los economistas destacados durante este periodo, s6lo Bernis 'y
Olariaga poseian raices intelectuales decisivas en las corrientes del
pensamiento econdmico elaborado en Inglaterra, en especial en la escuela de

Cambridge, de la que formaba parte Keynes.

- Reducida institucionalizacién de la economia: la investigacion y la ensefianza

estaban limitadas a menos de veinte catedras de economia politica y materias
conexas en las facultades de derecho y escuelas de ingenieros, y una imperceptible
estructura de comunicacion cientifica, en 1916 limitada a la Revista Nacional de
Economia.

Durante los afios veinte, si bien fue un periodo de apreciable renovacion
cientifica, impulsada por la transformacion de los estudios econémicos que habian
Ilevado a cabo Flores de Lemus, Zumalacarregui, Bernis y Olariaga, este se
desarroll6 en circulos académicos muy restringidos.

En los afios treinta, se produce un crecimiento humano de estos circulos
academicos, y aparecen los primeros centros de investigacion aplicada, como por
ejemplo el Servicio de Estudios del Banco de Espafia en 1930. También hubo
avances en la comunicacion cientifica con nuevas revistas como Economia
Espafiola, pero pese a las distintas propuestas e iniciativas, no se consigue

consolidar como especialidad curricular la economia en los estudios superiores.

Factores positivos:

- Visita de Keynes a Espaiia en 1930: Keynes fue invitado por varias entidades para

dar una conferencia en la Residencia de Estudiantes. Para sorpresa de los presentes,
su exposicion no se refirié a la situacion econdmica del momento, en plena crisis
internacional, sino que tratd sobre perspectivas alejadas en el tiempo. En resumen, la
conferencia reflejé una vision muy optimista del futuro del capitalismo, y auguro, si
las condiciones externas asi lo favorecian, acabar con el problema economico de la

£scasez en unos cien afos.



Su insistencia en la necesidad de crear un centro de ensefianza superior de
economia, si bien en la practica no consiguio resultados practicos inmediatos, si
ayudo a reforzar una corriente de opinidn a favor de esta.

Esta visita y conferencia, recogida en varios medios escritos de la época, como
ABC, El Sol o El Debate, tuvo cierta importancia e impacto para la difusion de estas
primeras ideas de Keynes en Espafia. La influencia efectiva de Keynes en la
literatura econdmica espariola comienza a partir de esta visita, aun cuando el inglés
ya venia desde hace afios centrando su atencion en el andlisis de la politica

monetaria, siendo este el principal asunto econémico del pais.

Depreciacion de la peseta de 1928, v gran depresion tras el crack del 29: Pese a lo

negativo de ambos sucesos para la economia, como suele ocurrir con los periodos de
crisis, tanto en el &mbito de la politica econémica como la monetaria aumento el
interés por la recepcion de nuevas ideas con las que superar los problemas del
momento. Ambos hechos coincidieron en el tiempo con los temas que Keynes
trataba en sus obras, por lo que los economistas espafioles al analizar los problemas
internos de nuestra economia, como ahora explicaremos podian servirse de las

teorias de Keynes, tanto para apoyar sus teorias como para criticarlas.

¢ Como comienzan a introducirse las ideas de Keynes en Espana?

Como hemos sefialado, el que solo se tradujera una de sus obras, hace evidente

que la principal via de difusion de las ideas de Keynes en este periodo no fue a través de

la lectura directa de sus obras. La forma en que sus primeras ideas comienzan a ser

conocidas en diversos circulos intelectuales en Espafia son principalmente los articulos

de prensa, y la divulgacion de su pensamiento por otros autores.

En cuanto a ese unico libro, Las consecuencias economicas de la paz, su traduccion
se llevo a cabo tan solo un afio después de su publicacion, ya que debido a la gran
repercusion nacional e internacional que tuvo, y que con el tiempo se confirmaria

con once ediciones inglesas y veintitrés traducciones (su anterior libro solo tuvo dos



ediciones inglesas y ninguna traduccion), rdpidamente hubo varios solicitantes que
pidieron hacerse cargo de dicha traduccion. Finalmente seria Juan Ufia quien la
Ilevaria a cabo, tras Keynes recibir referencias favorables sobre éste, de amigos
personales que tenia en Espafia. Si bien cabria esperar un gran éxito del considerado
por Skidelsky, uno de sus bidgrafos, como el “mejor libro de Keynes”, este
reflejaria més tarde en Keynes Papers que solo se vendieron setecientos ejemplares
en nuestro pais. Estas cifras explican como las posteriores obras de Keynes de la
década de los afios veinte, ya no es que no despertaran el interés de la editorial, sino
que cuando el mismo Keynes les ofrecia sus obras rebajando incluso sus
pretensiones econdmicas, se encontraba con la negativa del fabricante por, en sus
propias palabras, “los malos resultados de los libros de actualidad politica”. Por lo
tanto, el poco éxito comercial, sumado a la falta de organizacion cientifica y
academica, condenarian a aquellos interesados en conocer mas sobre las ideas de
Keynes, a tener que leer las obras en su lengua original, o buscar informacion a
través de otros medios.

En el periodo que estamos analizando, es el libro que marca un antes y un
después, dandole una autoridad técnica y politica a nivel internacional. Ademas de
las traducciones, se hacen referencia en articulos, como los de Luis Olariaga, pocas
semanas después de aparecer la version inglesa, o Francisco Bernis, en un libro suyo
en 1923, abordando sus “tesis economicas”.

En conclusién, contamos con 3 testimonios sobre el nivel de recepcion que pudo
tener la obra en Espafia:

1) Eugenio d’Ors: Califica la irrupcion de Keynes en Espafia de “gran éxito”, y
aflade “cuando se publico su libro parecia un hereje, hoy (1929) solo puede ser
considerado como un precursor”.

2) Mousset: interpreta con cierta irritacion la acogida dispensada en Espafia a la
“ideologia pacifista con ropaje econémico, que iria desde Keynes a Nitti, pasando
por Rathenau”.

3) Beltran: “es posible que razones politicas influyeran en su éxito y que lo leyeran

sobre todo los germanofilos espafioles, que eran muchos y muy entusiastas”.

Esta diversidad de opiniones sobre la acogida del libro en Espafia, se puede
trasladar al conjunto de la obra de Keynes durante este periodo, existiendo una

contradiccion entre defensores y detractores de su relevancia y presencia en los



medios espafioles, que analizard el profesor Juan Velarde. Este defiende que “més
que una escasa presencia de Keynes en los medios del momento, lo que hay es una

falta de estudios documentales sobre estos” (Juan Velarde, 1983).

En cuanto a la difusion por otros medios, primero hay que aclarar que aun siendo ya

de por si extensa la obra que se tradujo a otros idiomas, hoy en dia se considera que
ésta fue en realidad mucho mayor, ya que se realizaban muchas traducciones fuera
del control, lo que dificulta su cuantificacion real. Aun con esto, la fuente més fiable
que tenemos para cuantificar su obra es Collected Writings (Moggridge, 1989). En
este, se estima en treinta y cuatro la cantidad de articulos (o series de articulos)
traducidos al castellano.

Concretando, los medios a través de los cuales se publicaban sus articulos fueron:

1) Periddicos y revistas:

a) El Sol: En este periddico fue Luis Olariaga quien, unas veces con articulos
propios pero haciendo alusion a los planteamientos que hacia Keynes en sus
propios medios ingleses, y otras directamente publicando sus articulos
traducidos, contribuyd mas a su difusion en Espafia, al menos en cuanto a la
cantidad de trabajos publicados. Gracias a él, aunque como hemos visto
durante este periodo todos los libros de Keynes menos uno quedaron sin
traducirse, algunas de estas obras al menos si serian analizadas en nuestro
idioma a través de articulos, como por ejemplo A revision of the Treaty, o
The end of Laissez-faire (1926), analizado por Olariaga tan s6lo un afio
después. También destacar que seria a este medio a quien Keynes, en su
visita a Espafia en 1930, concederia una de las escasas entrevistas que
ofrecio el inglés a medios espafioles.

Aunque hay que matizar que segun las publicaciones de Pérez de
Armifian en 1991, Olariaga no fue un seguidor de las ideas de Keynes quién
solo se dedico a difundirlas. Podriamos decir mas bien que fue un
economista con unas ideas independientes pero en algunas materias muy
coincidentes con las del inglés, por lo que utilizaba los argumentos de
Keynes para reforzar sus propias teorias. Olariaga lo conocio personalmente
en 1922 en la conferencia de Génova, aunque ya habia viajado en 1920 a

Londres para interesarse por las ideas econémicas que ahi estaban



2)

empezando a desarrollarse. Seria también el mismo Olariaga el que llevaria a
cabo la citada entrevista al economista inglés en 1930 en su visita a Espafia.

Pese a lo que esto nos podria hacer pensar, de que Olariaga fue un
seguidor de Keynes, como hemos dicho antes no lo fue realmente, ya que
analizando cronoldgicamente la publicacién de sus articulos, a veces incluso era
el espafiol quien se anticipaba en abordar determinados temas que luego el inglés

trataba con mucha similitud.

b) Informaciones: Aunque de menor importancia, junto con EIl Sol, Almenar los
considera los “dos 0rganos autorizados de Keynes en Espafia” (Almenar,
1999). Considera que hicieron una gran funcion difusora, y en parte

sustitutiva a la falta de traducciones de las obras originales.

c) Conjunto de medios menos relevantes, pero donde también encontramos
referencias, analisis e incluso entrevistas al propio Keynes, destacando la
Revista Nacional de Economia, El Debate, y Espafia econémica y

financiera.

Libros: Aunqgue no existan libros en esta época dedicados exclusivamente al
analisis de la nueva corriente keynesiana, si que encontramos citas y analisis en
obras de algunos de los autores que analizamos en este periodo. Por citar algin
ejemplo, La politica econdmica en Espafia de Olariaga, o Las consecuencias
econdmicas de la guerra de Francisco Bernis, aunque los mas importantes
aparecen en el préximo apartado, donde analizamos individualmente a cada

economista.



El keynesianismo en los economistas espanoles

Algo que va a ser una caracteristica comun a todos los economistas que
analizamos, es que a diferencia de otros procesos de asimilacion del pensamiento
econdmico exterior, no sucedio una aceptacion mimeética, sino adaptativa de las ideas de
Keynes.

Para la separacion en dos apartados, a diferencia de la segunda parte del trabajo
en la que se analiza a partir de 1936, donde si se separan las distintas etapas de forma
cronoldgica, pudiéndose observar un cambio claro de una etapa a otra en un momento
determinado del tiempo, en este caso resulta mas clarificador separarlos en funcion de la
materia econdmica que se analiza. Aunque si es cierto que el estudio de la politica
monetaria fue primero, y le siguio el de la politica econdmica, coincidiendo con la
depreciacion de la peseta y la crisis internacional a partir del 29, no existe un momento
concreto en el tiempo en el que se pase de un andlisis a otro. También asi se puede
observar mejor como algunos de los economistas que eran criticos con Keynes en una

de estas politicas, luego se mostraban favorables en la otra.

1) POLITICA MONETARIA

Durante la dictadura de los afios veinte y principios de los treinta, la evolucion
de la peseta fue uno de los principales problemas que atravesé la economia espafiola.
Centro gran parte del interés de las publicaciones econdmicas del momento, y el que
coincidiera con la aparicion de las primeras obras de Keynes sobre politica monetaria,
especialmente el Monetary reform y el Treatise on money, hizo que fuera este periodo
donde vemos por primera vez a economistas esparioles analizando y reflejando ideas de
Keynes en el caso espafiol.

En general, Salvador Almenar califica la huella directa de Keynes en el anélisis
monetario sobre la cotizacion de la peseta durante los afios veinte como “bastante
reducida” (Almenar, 1999). Sin embargo, si podemos ver una influencia indirecta sobre
los planteamientos de varios economistas importantes, y en ocasiones coincidencia de
las conclusiones y diagndsticos, aunque discrepancia en las medidas y metodos de

actuacion.
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Los dos economistas que coincidieron en mayor medida en sus planteamientos
sobre politica monetaria en esa década, fueron Olariaga y Bernéacer. Aunque vamos a
analizarlos por separado, ambos comparten una misma trayectoria, y es que aunque
podemos considerarles los principales representante del keynesianismo en Espafia en
esta época, sorprendentemente poco después, ambos comenzarian a distanciarse de
Keynes y la escuela de Cambridge en general en sus planteamientos sobre como abordar

la crisis econdmica, llegando a ser muy criticos con él.

Luis Olariaga: Tanto en los afios veinte, como principios de los treinta, vemos
multiples coincidencias entre ambos. Especialmente las referencias al inglés son muy
importantes en su principal obra sobre esta materia, La politica monetaria en Espafia
(1933), como analiza el profesor Velarde y el propio Almenar, quienes resumen los

principales puntos de encuentro en:

1) La capacidad de compra del dinero, y necesidad de separar entre precios de
bienes de consumo y de los bienes intermedios.

2) Laenorme influencia de la teoria del interés de Knut Wicksell.

3) Importante influencia del Treatise on money, del que extrae célculos como el
cual establece que en Inglaterra la base monetaria representa el 10% de la
oferta monetaria, o0 extensas citas sobre temas como el papel secundario de

las reservas metalicas del Banco Central en un sistema monetario moderno.

Ademas de los reflejados en este libro, otros puntos de vista importantes que

ambos compartieron acerca de la politica monetaria fueron:

- El importante papel de la politica monetaria y presupuestaria interior
en la determinacion y evolucion del tipo de cambio.

- Larelacion directa entre la estabilidad de precios interna 'y la
estabilidad del tipo de cambio.

- Trataron de encontrar el fundamento tedrico para encomendar a la
politica monetaria la tarea de estabilizar el valor del dinero en
términos de un indice nacional de los precios, prescindiendo del

patrén-oro.
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Almenar califica la influencia de Keynes sobre el economista espafiol como “no
decisiva, pero si relevante” (Almenar, 1999), por lo que no podemos considerar a
Olariaga, como hemos dicho posiblemente el mayor representante del keynesianismo en
ese momento en Espafia, como keynesiano. Por lo que si ni él mismo lo era, podemos
decir que aun no habia keynesianos entre los economistas espafioles. Esto demuestra
gue como en otros paises analizados, la entrada del keynesianismo en Espafia fue

gradual, y este fue su inicio.

Bernécer: Yaen 1916, en su obra “Ensayo de mecanica social”, expuso su propio
modelo macroeconémico de equilibrio entre oferta y demanda efectiva en términos
monetarios. También hay que destacar su articulo en 1922 llamado La teoria de las
disponibilidades. Mas tarde, utilizaria este propio modelo, ampliandolo con un sector
exterior, para tratar el tema de la depreciacion de la peseta en 1928. Encontramos

coincidencia en puntos muy importantes:

- lgualdad entre el modelo basico de Bernacer y el modelo de Keynes,
representado por la segunda de las ecuaciones fundamentales del
Treatise.

- Oposicion a la revaluacidn, y después a la estabilizacion, por su
costosa influencia sobre la produccion y el empleo.

- Ladistincion entre la circulacidn productiva y especulativa.

Queda claro que los planteamientos son muy similares, incluso utilizan el mismo
modelo. Lo que no queda tan claro incluso a dia de hoy, es quien es el precursor de
estos planteamientos, ya que Bernacer se los atribuird como suyos cuando Keynes

presente su Treatise. Algunas referencias que tenemos sobre este asunto son:

- Bernacer en 1931 escribiria: “Esta teoria que se acoge como
novedosa ... la estoy defendiendo desde hace quince afios, y en un
trabajo mio en 1922 le di una expresion matematica que coincide con
la formula de Keynes”

- Un grupo de economistas de la Universidad de Cambridge, viajo a
Alicante para estudiar en los archivos de Bernacer, y elabord un
trabajo al respecto llamado "Cambridge and the Spanish Connection:

The contribution of German Bernacer".
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- El propio Almenar habla de “supuesta anticipacion respecto al

pensamiento econémico de Keynes” (Almenar, 1999).

Luis Victor Paret: ya en 1925, tres afios antes de que se produjera la gran depreciacion

de la peseta, escribié un ensayo en el que utilizaba argumentos del Tract on money, para
reivindicar una politica monetaria del tipo de descuento con el fin de prevenir y moderar
los ciclos econdmicos mediante control del crédito. Otros importantes puntos de

coincidencia con Keynes fueron:

- La constante preocupacioén por los efectos redistributivos sobre la
renta de la inflacion y la deflacién

- Una escéptica o distante posicion critica ante el patrén oro.

Pero es en su obra principal, Dinero, rentasy paro (1931), donde més podemos
encontrar similitudes con las ideas keynesianas en cuanto a politica monetaria se refiere,
aunque en este libro Paret analiza también los deméas campos de la politica econémica,
que analizaremos luego. Su vision de la situacion actual viene explicada por “la
defectuosa manera de crear el dinero” (Paret, 1931), que es principal mecanismo
impulsor de los ciclos econémicos.

El otro trabajo sobre esta materia a destacar es El fracaso del patrén oro (1933),
en el cual se mantiene su paralelismo con Keynes, pese a haberse producido en ese
mismo afio la Conferencia Econdmica de Londres para tratar el tema, y haber aparecido

un gran namero de opiniones al respecto.

Olegario Fernandez Bafos: es en 1931, cuando escribe un articulo tras el abandono de

britanico del patron oro, llamado La crisis econdmica inglesa: sus antecedentes y
consecuencias. Su remedio pasa por una depreciacion de la libra cercana al 20% para
mejorar la RRI, y una politica proteccionista, medidas similares a las keynesianas.

Pese a que Fernandez Bafios desempefio cierto papel en la politica monetaria, ya
que fue el Director del Servicio de Estudios del Banco de Espafia entre 1930-1939, no
desarroll6 una obra tan extensa sobre el tema como los economistas vistos

anteriormente.
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2) POLITICA ECONOMICA

Es la crisis internacional que sucede al crack del 29 en USA, el motivo de la
aparicion de un gran numero de obras, articulos y publicaciones con diagnosticos de la
crisis y soluciones para salir de esta. Pero ademas, esta importante crisis internacional
dio lugar a criticas al sistema del momento, e hizo pensar a muchos que eran necesarios
cambios estructurales importantes, por lo que vemos desde distintas escuelas nuevas
vertientes y propuestas de hacia donde guiar la economia una vez se consiga superar la
crisis.

VVamos a analizar las posiciones que toman los economistas que pocos afnos
antes, hemos visto simpatizaron en mayor o menor medida con Keynes en materia
monetaria. Era en estos afios cuando el keynesianismo empezaba a tomar mayor
relevancia a nivel internacional, aunque no sera hasta después de la Teoria General

cuando empezara a reflejarse realmente en las politicas econdmicas.

Olariaga: Las diferencias en politica econdmica con Keynes son absolutas, llegando a
ponerse de parte del economista inglés Hayek, uno de los principales representantes de
la Escuela de Economia de Londres, la cual era duramente criticada por la escuela de
Cambridge de Keynes.

Si bien su contribucion al analisis de la crisis, en cuanto a diagnostico y
soluciones fue extensa, Almenar la califica como “ideas y propuestas doctrinalmente
muy heterogéneas, a veces contradictorias”, de las cuales “muy pocas pueden
identificarse como keynesianas” (Almenar, 1999).

Por lo tanto, durante la década anterior, podiamos situar a Olariaga como uno de
los primeros y principales difusores de Keynes en Espafia por su gran nimero de obras
y articulos dedicados al economista inglés, dejando patente el interés y simpatia que sus
ideas le despertaban. También solo unos afios antes, incluso meses atrés, en sus
articulos sobre la crisis monetaria de la peseta le seguimos viendo como su principal
referente. Pero es a partir de este momento, en el analisis de politicas econdmicas para
superar la crisis, donde empezamos a ver el distanciamiento, llegando a ser total la

ruptura en 1935.

Bernacer: Se repite lo ocurrido con Olariaga. Pese a lo similar de sus argumentos al

hablar de politica monetaria, al entrar en el terreno de la crisis y la politica economica,
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ya desde 1931 la diferencia de itinerarios tedricos es enorme. A partir de aqui Keynes
construird su nueva teoria de la demanda efectiva, mientras que Bernécer se quedara
anclado en su modelo anterior, de influencia georgista. Este defiende su teoria de la
demanda insuficiente, y pese a la gran crisis del momento, que impulsé a la mayoria de
economistas a desarrollar sus teorias para adaptarlas a las nuevas circunstancias,

Bernécer sélo haria modificaciones poco importantes.

Luis Victor Paret: En este caso si vemos una continuidad en las coincidencias con las

ideas de Keynes.

En su principal obra de 1931, él mismo confiesa su inspiracion en autores como
Keynes y Robertson. El enfoque algebraico que plantea, permite ver similitudes con el
analisis de las ecuaciones fundamentales de Keynes.

Podemos analizar un ejemplo, que muestra como en el enfoque general ambos
coincidia, aunque pudieran tener diferencias en la argumentacion. Este ejemplo es en el
cual Paret establece que “No hay creacion de renta colectiva nacional, sino simplemente
transferencia” (Paret, 1931), que coincide con el planteamiento de las ecuaciones del
Treatise de que la renta es constante para el periodo considerado. Pero ambos discrepan
en dos puntos:

- Para Keynes, la inversidn supone un aumento fisico de capital,
mientras que para Paret este es circulante.
- Paret no dedica atencion al proceso econdmico de expansion o

recesion de Keynes.

Este es un ejemplo que podemos trasladar a otros muchos temas analizados en
las obras de Paret, y a los otros economistas espafioles que estamos analizando, para
tener claro que si bien Keynes podia tener influencia sobre estos, recibian estas ideas
desde un punto de vista critico, modificandolas y rectificAndolas siempre que era

necesario.

Olegario Fernandez Bafios: La influencia de Keynes es muy importante, y evidente al

ver como en sus obras utiliza como esquema basico un modelo bisectorial, también
utilizado por otros autores a partir del presentado en el Treatise. Ademas de en el

planteamiento, se ven paralelismos extraidos del mismo libro, como su “circulacion
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econdmica” a partir del “industrial circulation”, y en aspectos tan importantes de su
teoria como la ecuacion de la Renta Nacional. Las coincidencias se extienden a
practicamente todos los campos, como por ejemplo en cuanto a las herramientas
analiticas, donde ambos utilizan el modelo Wickselliano de tipos de interés.

Como hemos sefialado en el apartado anterior, si bien su aportacion escrita sobre
politica monetaria fue escasa, si encontramos mas trabajos suyos acerca de politica
econdmica, especialmente a partir del inicio de la crisis. Sin embargo, donde desarroll6
la mayoria de su obra fue en el campo de la estadistica y la econometria, para estudiar la
relacion de la crisis espafiola con la mundial.

Salvador Almenar cuenta hasta seis articulos o libros de importancia sobre
politica econdmica en los afos treinta, siendo el tltimo en 1939, en todos ellos
reflejando esta cercania a la cada vez mas importante teoria de Keynes. Esto lo sitta
junto con Paret como los dos economistas mas keynesianos del periodo, en cuanto a

politica econdmica se refiere.
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DESPUES DE 1936

El periodo que vamos a analizar en este apartado va desde 1936 hasta 1960. Sera
durante estos afios cuando veremos una verdadera difusion y estudio del keynesianismo
en Espafia, incluyendo su entrada en el mundo académico, y por fin sus primeras
aplicaciones a la politica econdmica. Si bien Keynes en sus obras abarco casi la
totalidad de los distintos campos de la economia, los economistas espafioles centraron
su atencion en las propuestas de reforma, principalmente en las aplicaciones préacticas
en el campo de la politica de empleo, seguridad social y crecimiento.

Harry G. Johnson trat6 de explicar los principales factores que favorecieron el
éxito de esta revolucion keynesiana a nivel internacional, y aunque con cierto retraso
con respecto a algunos paises por los acontecimientos historico-politicos, estos factores
también son aplicables a nuestro pais:

- Existencia de un problema social y econémico que la ortodoxia vigente no podia
resolver: Aunque Johnson se refiere a la depresidn de los afios treinta, que llevo
a cuestionar el modelo existente y buscar nuevas alternativas, en Esparia este
mismo proceso se ve claramente reflejado en el periodo de autarquia.

- Atraccion de una generacion mas joven de economistas por las nuevas
caracteristicas de sus planteamientos: esto, que ocurre en otros paises afios antes
con la brecha generacional de USA, en Espafia se ve impulsado por la nueva
Facultad de Ciencias Politicas y Econémicas.

- Latransformacion del esquema de Keynes, el cual atendia a las condiciones
historicas reales de su tiempo, en un esquema general intemporal y abstracto de
principios universales, que permitiria a los distintos paises ir sumandose a la

corriente keynesiana en distintos momentos y bajo distintas circunstancias.
Aungue también encontramos factores negativos que dificultaron este proceso en

nuestro pais, especialmente en los primeros afios de este periodo, estos aparecen

suficientemente explicados en las distintas etapas, y puesto que son necesarios
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reflejarlos en cada una de ellas para entender la situacion del momento, no los citamos

ahora para no tener que repetirlos.

ETAPAS:

1) Guerra Civil:

Sélo pasan cinco meses desde la publicacién de la Teoria General hasta el
pronunciamiento militar. Durante este breve periodo, se observan pocas, e indirectas
referencias a la obra.

Tras el inicio de la guerra, veremos cémo, al igual que ocurrird afios después con
la 22 Guerra Mundial en los paises involucrados, se interrumpen selectivamente los
canales habituales de contacto con el exterior. La literatura econémica estuvo orientada
casi exclusivamente a las necesidades del conflicto, y en algunos casos, a la discusion
politico-econdmica de los heterogéneos modelos econémicos a implantar.

Pese a las radicales diferencias ideoldgicas, si encontramos coincidencias en las
publicaciones de ambos bandos:

- El protagonismo de outsiders, ya que debido al silencio forzoso que sufrieron
parte de los economistas, expertos en otras materias pasan a escribir sobre
economia, con en algunos casos “estramboticos resultados” (Almenar, 1999).

- Confirmacién de la corriente ya existente desde principios de los afios treinta, de
agotamiento del capitalismo liberal, y necesidad de buscar nuevas nuevos

sistemas.

Sin embargo, pese a esta predisposicion para recibir nuevas ideas, las que
tomarian mayor protagonismo fueron las provenientes de Alemania e Italia por un
bando, y de la URSS por el otro, dejando la formula de USA bajo el New Deal y el
keynesianismo en segundo plano.

Otro hecho que no favorecio el posible analisis de la Teoria General en Espafia,
fue que durante la guerra, la mayor parte de la literatura econémica perdi6 los matices y

se transformo abiertamente en propaganda.
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Fueron pocos los afortunados de contar con un ejemplar de la Teoria General
durante la Guerra, de la que como expone la Real Academia de Ciencias Econémicas y

Financieras, a Madrid solo llegaron tres o cuatro ejemplares.

2) Posguerra. 1939-1941:

La literatura econdmica publicada durante los primeros afios del nuevo régimen,
sigue fielmente el pronunciamiento programatico en favor del aislamiento econémico
por parte del general Franco.

Este periodo, continuacion del de la Guerra Civil en cuanto a que la
comunicacion cientifica fue muy pobre o inexistente tanto interior como a nivel
internacional, provocdé que la literatura keynesiana de esos afios se conociera con
retraso. Se considera que la literatura durante este periodo quedd en una “sombra
irreversible” (Almenar, 1999), provocando que los economistas espafioles se
incorporaran con retraso al estudio de los articulos y obras que marcaban la actualidad
internacional econdémica del momento.

Sobre la literatura de Keynes, la recepcidn de sus escritos fue escasa, y su Ultima
obra, How to pay for the War (1940) no se tradujo hasta 1957.Pero pese a no contar con
ella, con el paso del tiempo esta si fue objeto de comentarios en revistas y libros, por
parte de Olariaga, Vicente Gay y J.M. Tallada.

En cuanto a la Teoria General, son sélo unos pocos los que durante estos afios la
conocieron de primera mano, y debido a las circunstancias, con escasa proyeccion por la
ausencia de medios de comunicacion cientifica. Almenar lo define como “recepcion

subterranea” (Almenar, 1999).

3) 22 Guerra Mundial y Autarquia:

Este es el periodo donde ya si se produce una muy amplia difusion de la

literatura keynesiana, aunque aun no se reflejara en la politica economica del gobierno,

que optara por la autarquia. Podemos ver esta linea que marcara el nuevo régimen en

dos ejemplos:
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- En 1940 Franco firm6 el documento Fundamentos y directrices de un Plan de
Saneamiento de nuestra economia, armonico con nuestra reconstruccion
nacional. Este abarca todos los topicos de una estrategia autarquica
retoricamente mercantilista muy primitiva, y no encontramos ninguna influencia
ni de Keynes ni de ningln otro economista reconocible.

- Higinio Paris Eguilaz, médico reconvertido a economista, se le asigna el cargo
de secretario del Consejo de Economia Nacional, desde donde ejercié notable
influencia en la orientacion programatica inicial del régimen. Una mezcla entre
desconocimiento y rechazo, le llevo en su obra de 1942 Un nuevo orden
econdmico, a situar a Keynes como economista liberal junto a Hayek, y calificar
su teoria del interés como totalmente falsa, y al concepto de equilibrio ahorro-

inversion como “puro transformismo terminologico” (Higinio Paris, 1942).

Pero pese al retroceso en el tiempo, y aislamiento con el resto del mundo que
supuso el adoptar estas politicas, al mismo tiempo el gobierno cred la infraestructura
que permitio difundir y estudiar el keynesianismo en Esparia, hasta que este termine
implantandose en la politica econémica del pais. Sin embargo, esta debera coexistir con
una rigurosa vigilancia que ejercia el régimen sobre cualquier discusion politico-
econdmica, que se prolongara de forma muy estricta hasta quince afios después del final
de la Guerra Civil. Este conjunto de proyectos e instituciones, desarrollado por un grupo
muy reducido de economistas académicos, no mas de veinte o veinticinco, comparten
una apertura y receptividad hacia la literatura econdmica exterior, superior a la que se

experimento en los afios veinte y treinta:

1) Creacion de dos centros publicos de investigacion, nuevas entidades editoriales,
y revistas especializadas de economia.

Hay que remarcar que esto se produjo para sustituir toda la infraestructura
que existia con anterioridad, y que el régimen elimind al llegar al poder.
Ademas, se depuro a ciertos economistas considerados afines al antiguo
régimen, produciéndose el exilio de muchos de ellos, como Flores de Lemus y
sus discipulos, o Bernacer.

Destacaran por su aportacion a la recepcién y difusion del keynesianismo:

o Instituto de Economia Sancho de Moncada, con la revista Anales de

economia (1941). Sus responsables fueron Zumalacarregui, Paris
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Equilaz, Mariano Sebastian Herrador y Francisco Sdnchez Ramos, con
participacion relevante de Manuel de Torres y Emilio de Figueroa. Esta
revista tendria una intensa actividad, especialmente durante los cuarenta
con la publicacion de textos fundamentales de la literatura keynesiana.

o Laseccion de economia dentro del Instituto de Estudios Politicos, que
tendria corto recorrido debido a la creacion posterior de la Facultad de
Ciencias Politicas y Economicas, por lo que pasaran a ser Estudios
Superiores de Economia Politica. Aunque de corta duracion,
desarrollaron una actividad muy intensa hasta la muerte de Stackelberg
en 1946. También formaron parte de ella Zumalacérregui, Olariaga y
Fernandez Bafios, entre otros.

o Revistas: comparten una cualidad que las distingue de las existentes en el
periodo anterior al régimen, y es su novedoso caracter académico.

= Revista de Economia Politica: Orientada por Alvarez, Piera
Labra, Ands, Ullastres, Paredes, y mas tarde Castafieda. No seria
hasta los cincuenta, periodo en que se unieron otros economistas
ya formados en la nueva Facultad, cuando pasaria a tener
relevancia en la difusién de las principales corrientes de
pensamiento econdmico contemporaneo, entre ellas el
keynesianismo.

= Moneday Crédito (1942): Revista privada, dirigida por Olariaga
y que acogid a economistas no comprometidos con el régimen,
muchos pertenecientes al grupo de Flores de Lemus. Destaca por
su heterogéneo nucleo, que mezclaba simpatizantes con
detractores de Keynes.

= De economia (1948): Proporcioné un cauce de expresion al
debate tedrico-politico sobre la aplicacion a Espafia de la Teoria

General.

2) Creacion en 1943 de la Facultad de Ciencias Politicas y Econdmicas, en la
Universidad de Madrid:
Esta fue la culminacion de una meditada voluntad de profesionalizacion de la
ensefianza e investigacion econdémica especializada en Espafia, promovida desde

hace tiempo por Zumalacarregui, Vandellos, Peropifia o Fernandez Bafos entre
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otros. El plan de estudios estuvo orientado hacia la teoria econdmica, por
influencia de Zumalacérregui, aunque tanto este como Olariaga comenzaron a
distanciarse de la nueva facultad tras la incorporacion de un nuevo grupo de
profesores, como Alvarez, Castafieda y Torres, cuya influencia en la orientacion
de la docencia y la investigacién econdmica se mantuvo e incremento hasta los
afios sesenta.

El grupo de discipulos de Flores de Lemus, fue perdiendo protagonismo
cientifico, quedando relegada su influencia, el antiguo historicismo o realismo
germanico, al &mbito de las catedras de economia de las facultades de derecho.

En cuanto a la influencia que tuvo el keynesianismo en los primeros afios de
esta nueva Facultad, podemos resumirla en que durante los afios cuarenta y
cincuenta la ensefianza de la macroeconomia todavia estuvo asociada a variantes
danesas, escandinavas o norteamericanas del keynesianismo. Aunque la
principal figura a destacar de estos primeros afios es Manuel de Torres, hoy en
dia se considera que la eleccién que realizo de los libros recomendados en su
clase no fue exitosa. Es a partir de 1960, afio en que muere Torres, cuando la
ensefianza da un giro hacia la macroeconomia anglosajona dominante a nivel
internacional. Esto se ve acompafiado de la entrada en las clases de nuevos

manuales como Macroeconomic Theory (1961), de Gardner Ackley.

Pero frente a la aparicion de estos medios favorables para el estudio econdmico
en nuestro pais, a la vez el gobierno interrumpe el proceso de formacion de doctores en
el extranjero que llevaba a cabo la Junta para la Ampliacién de Estudios, que fue
suprimida, lo que provoco que la mayoria de keynesianos espafioles fueran

practicamente autodidactas en este campo.

En cuanto a la Teoria General, como hemos visto en los afios anteriores su
recepcion fue muy escasa, y su difusion nula. Aunque no se contaria con una
traduccion, traida de México, hasta 1943, su presencia si fue habitual en las nuevas
revistas especializadas de economia. Pero esta presencia no paso al principio de ser
indirecta o refleja, y es que si bien cabria esperar que ahora, las nuevas circunstancias
descritas permitirian por fin a la obra principal de Keynes alcanzar en Espafia la
relevancia que estaba teniendo en el resto del mundo, esto no se produjo. La razén es

que este momento de apertura, coincidio con el periodo del final de la 2°Guerra
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Mundial, acontecimiento que recibiria la atencion de los economistas. Por lo tanto,
mientras el resto del mundo estudiaba y debatia la Teoria General, Esparia estaba en
una situacion de aislamiento por la guerra, pero cuando consiguio superarla, los
economistas ya estaban centrados en otros asuntos. Esto provocé que la Teoria General,
sin llegar a estar eclipsada, si quedara en un plano paralelo de preferencia junto a los

problemas del final de la guerra, y su posterior reorganizacién econémica mundial.

Como hemos reflejado anteriormente, el grupo de economistas espafioles que
estudiaron y difundieron las ideas de Keynes fue reducido, pero no por ello la
produccion keynesiana en Espafa fue escasa en el plano del andlisis, pues su
productividad y continuidad compensé su nimero. Schumpeter en 1971, en su estudio
sobre el éxito de Keynes en el siglo XX (a nivel internacional, no s6lo en Espafia),
afirmo que el éxito de la Teoria General fue instantdneo y duradero, ya que
inmediatamente se formo una escuela keynesiana, que califica como “verdadera entidad
sociologica, un grupo que profesa fidelidad a un maestro y a una fe” (Schumpeter,
1971). Pero también refleja que mas alla del keynesianismo ortodoxo, existe una
amplia orla de simpatizantes, asi como una serie de circulos de repercusion,
sucesivamente mas alejados del punto inicial del planteamiento keynesiano. Por
circunstancias historicas, hemos visto como en Espafia esa recepcion de la Teoria
General no fue tan inmediata como Schumpeter expresa, pero en cuanto a la siguiente
clasificacion que hace, a los economistas espafioles que vamos a estudiar debemos
encuadrarlos sin duda en el segundo grupo, y es que al igual que sucediera en los afios
treinta, los podemos clasificar mas como estudiosos o simpatizantes que como
discipulos o seguidores. Para analizarlos, vamos a utilizar la distincion que realiza

Almenar, separandolos en dos grandes grupos:

1) Economistas mas jovenes, cuya aceptacion y desarrollo analiticos se produce a partir

de muy diferentes versiones del keynesianismo.

Manuel de Torres: Velarde lo define como “un universitario, un cientifico y un

politico, todo en una pieza” (Velarde, 1983). Fue uno de los primeros profesores de
la recién creada Facultad de Ciencias Politicas y Econdmicas, y el utilizar la teoria
keynesiana en sus clases de macroeconomia, lo sitia como el mayor introductor

académico del keynesianismo en nuestro pais. Su obra hasta 1936, se reduce a
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campos muy concretos como la agricultura o la economia Valenciana. Pero a partir

de la publicacion de la Teoria General, pasaré a centrarse en la naciente

macroeconomia, motivado por Keynes quién sera el economista que le influira mas
profundamente durante el resto de su carrera.

Un aspecto que comparten las obras de Torres, es las conclusiones que
sugiere para la economia espafiola. Y es que ¢l mismo afirmoé que “la revolucion
keynesiana es, ante todo, una revolucion en la politica econémica”. Su posicion
académica y politica permitio su influencia practica, de manera que sus ideas
contribuyeron indirectamente a la desaparicion del ineficiente dirigismo econémico
establecido, y su sustitucion por una nueva orientacién méas tecnocrética de la
economia.

Entre sus obras, podemos destacar:

- Teoria general del multiplicador (1943): Es una importante obra, comparable a
otros trabajos aparecidos en el &rea anglo-norteamericana, y que ademas de ser
una de las primeras contribuciones keynesianas en nuestro pais, supone una
ruptura con la tendencia desde hacia mas de medio siglo de escasez en la
produccion dedicada a andlisis tedrico.

La obra es un desarrollo critico y constructivo a partir de los
multiplicadores de Khan y Keynes, a los que Torres considera clasicos, e intenta
mejorar sus teorias con la creacion de su propia “teoria general del
multiplicador”. Sus criticas venian motivadas principalmente por que Khany
Keynes no consideraban adecuadamente el tiempo, mientras que Torres
mediante la introduccion de periodos intenta solucionar el problema. El otro
tema de importancia tratado en esta obra, es la introduccion de la influencia de
las expectativas sobre los precios, de acuerdo con el esquema de elasticidades de
Hicks.

- Notas para una teoria general de los recursos ociosos (1943): Obra de menor
importancia, pero que trata de establecer fundamentos microeconémicos de la
teoria del desempleo planteada por Keynes.

- Teoria de la politica social (1949): es un estudio minucioso y sistematico de
modelos sucesivos que analizan los efectos primarios e inducidos, de medidas
alternativas previstas para la consecucion del pleno empleo o la redistribucién de
la renta, resaltando los efectos perversos. Se centra en algunos de ellos, ya que

poseen una relevancia evidente para la economia espafiola del momento, aunque
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Torres nunca los expone abiertamente como censuras concretas a la politica
econdmica oficial. Se aprecia cierto grado de critica hacia la politica del
régimen, aungue él cree que esta es compatible con la lealtad que le procesa.
Cabe destacar también conferencias pronunciadas en los afios cincuenta, en las
que incluso desde parte del gobierno se le acusa de ser demasiado critico con el
régimen, pero que pueden ser una muestra de como parte del cambio de
direccidn que experimentaria la economia espariola al abandonar la autarquia,

puede atribuirsele a él.

Joan Sard&: Figura relevante en la recepcion, difusion, y especialmente
aplicacion del keynesianismo en Espafia. Es importante destacar su extensa
formacion internacional, en instituciones como la London School of Economics
junto a figuras como Beveridge o Gregory, o la Universidad de Munich, algo
muy inusual en esta época. Esta preparacion le dara una familiaridad poco
habitual en Espafia con la literatura econdmica anglosajona, alemana y nordica.

Especializado en teoria econdmica, y politica monetaria y bancaria, fue
profesor desde los afios treinta, pasando por varias universidades espafolas, y
con una extensa actividad tanto en libros como en articulos en revistas
especializadas. Entre 1951-1956 ejercid en Venezuela, lo que paralizé por este
periodo su actividad, pero al volver se le asigno la direccidn del Servicio de
Estudios del Banco de Esparia, y se le considera el principal inspirador del Plan
de Estabilizacion Econdmica de 1959, que supone la ruptura con la politica de
autarquia.

Las circunstancias que hemos explicado, ayudaron a que Sarda fuera uno
de los pocos esparioles en estudiar la Teoria General durante la Guerra Civil, la
que le marcaria hasta el punto de afirmar “el keynesianismo fue naturalmente la
revelacion de mis afios de juventud, y de aqui deriva mi especializacion en la
teoria monetaria”.

Los libros a destacar por Sarda son escasos, sobre todo en su primera
etapa encontramos la mayoria de su actividad en articulos y publicaciones en las
revistas mas importantes y otros medios. Son trabajos relacionados tanto con la
politica monetaria, donde ya utiliza para sus andlisis los modelos propuestos por
Keynes, como de politica econdmica, en los que también utilizando la teoria

keynesiana, intentando buscarle aplicaciones, por ejemplo en la elaboracion del
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presupuesto del estado. Una caracteristica que distingui6 a Sarda de la mayoria
de estudiosos de Keynes de la época, fue su atencion a las posibles pérdidas de
eficiencia y bienestar derivados de la nueva politica econdmica keynesiana, algo
que inexplicablemente no era habitual.

En su bibliografia encontramos:

o La politica monetaria y las fluctuaciones de la economia espafiola en el
siglo X1X (1948): se considera una obra fundamental de nuestra
historiografia econdémica.

o Una introduccion a la economia, (1950): en este libro ademas de tratar
tres importantes temas (la renta y la contabilidad nacional, la economia
de mercado, y la ocupacién y el dinero), reconoce que se esta
produciendo una “lenta sedimentacioén” de la teoria keynesiana, dando
por sentado que esta va siendo admitida en los medios académicos,
representando un avance por adicién, no por sustitucion, de la teoria

clasica tradicional.
Es en especial en esta Gltima obra, donde se recogen unas ideas que
reflejan el entorno intelectual del momento, que llevara al proceso de

estabilizacion de 1959, del que como hemos dicho Sarda sera protagonista.

Emilio de Figueroa: Su evolucion intelectual fue paralela a la de Torres,

Ilevando a cabo una vasta introduccion y difusion de la literatura keynesiana
anglosajona en Esparfia. Fue también uno de los primeros, y pocos afortunados
de contar con un ejemplar de la Teoria General durante la Guerra Civil.
Destacar de su biografia que fue suya la primera tesis doctoral que se leera en la
recién creada Facultad de Madrid, de la que el formaria parte en como estrecho
colaborador de Torres.

Parte de su produccion fue dirigida a difundir con fidelidad casi textual
las aportaciones de Hicks, Lange, Modigliani, Lerner, Haavelmo, Klein etc., es
decir, los principales representantes de la sintesis neoclasica. Sus trabajos se ven
principalmente influenciados por Keynes, e incluso en mayor medida por
Kalecki.

Entre sus obras a destacar:
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o Teoria de los ciclos econdmicos, (1947): su obra principal, ya parte de
ella habia sido publicada en la revista Anales de Economia 4 afios antes.
En ella se ve la influencia tanto de Keynes como de Kalecki, y que deja
ya ver una orientacion neoclasica.

o Politica coyuntural, (1948): Su primera version fue su tesis de
doctorado. En ella desarrolla una revision de los problemas planteados a
la nueva politica econdmica keynesiana, sobre una plataforma analitica a

partir de Kalecki y la sintesis neoclasica.

Como conclusion, las dos ideas principales que Figueroa plantearé a
partir de su estudio de Keynes y Kalecki seran:

1) Los problemas fundamentales de la economia espafiola no se relacionan
con el pleno empleo, sino con la escasez de capital como causa del
atraso.

2) Considerar la formacion de precios desde el angulo del grado de
monopolio, lo que le llevara a hacer sus importantes aportaciones sobre

la inflacion estructural de la economia espafiola.

2) Economistas con un conocimiento mas sélido de las obras precedentes de Keynes y

la literatura monetaria.

Al igual que hicimos en el periodo anterior, podemos observar un paralelismo
entre Bernacer y Olariaga, ambos reconocidos economistas con formacion y experiencia
previa en el campo de la teoria monetaria y del ciclo econémico, que continuaran su

distanciamiento con respecto al keynesianismo, llegando a ser muy criticos con el:

Berndcer: Su actividad durante este periodo se concreta en unos treinta articulos
en revistas especializadas, tanto espafiolas como extranjeras, y tres libros.
Durante este periodo ocup0 cargos importantes en el Servicio de Estudios del
Banco de Espafia, aunque su actividad no fuera muy intensa, lo que le dejo
tiempo para sus propias publicaciones.

Después de la Guerra Civil, en las obras de Bernacer podemos extraer

mejor quienes eran sus referentes intelectuales, cosa que no ocurrid en la anterior
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etapa. Ello nos permite hacer una larga lista de economistas de los que tuvo
conocimiento, entre ellos Keynes, Robertson, Samuelson etc. Ser& un articulo de
Robertson, A Spanish contribution to the theory of fluctuations (1940), en el que
se analiza la posible influencia del Espafiol sobre la teoria de Keynes y el propio
Robertson, lo que lo convirti6 en el economista espafiol con mayor proyeccion
internacional.

La distancia de los planteamientos de Bernacer con respecto a la teoria
keynesiana, se reflejan desde sus primeras publicaciones. Ya en 1941, en el
primer numero de Anales de Economia, expone un esquema preliminar de sus
primeras criticas a Keynes, que seguira desarrollando mas tarde en otros libros y
articulos. Son principalmente dos los grandes puntos de discrepancia y critica
hacia el inglés:

o Laigualdad ahorro-inversion, la que segun el espafiol Keynes no
determina de manera correcta, ya que parte del ahorro podria quedar
inactivo, y quedar determinado como “disponibilidades”.

o Introduccion en su modelo de los periodos econémicos, distincion de
periodos de tiempo necesarios para refutar su nuevo planteamiento de
I=S. Més tarde, opt6 por un analisis mas novedoso aun, considerando el

tiempo continuo, y los periodos como infinitesimales.

Encontramos también discrepancias en cuanto a las estrategias politicas
que plantean cada uno. Mientras Keynes plantea modelos més realistas, que sean
socialmente aceptables y asumiendo la democracia como principio inalterable,
mientras que el espafiol opta méas por la optimizacion, con una vision
neogeorgista del mundo contemporaneo.

Del conjunto de textos de Bernécer, podemos concluir que distinguia
entra las ideas de la Teoria General, y las de los keynesianos, y concentrara su
capacidad critica en las manipulaciones que sufria el modelo original de Keynes.
Tal era su convencimiento de esto que en un texto afirmo “Por eso Keynes es el
menos keynesianista de los keynesianos... la idea original del economista ingles

ha sido secuestrada por sus secuaces” (Bernacer, 1955).

Olariaga: Llego a ser director del Consejo Superior Bancario, consejero del

Banco de Espafia, y docente en la Facultad de Derecho.

28



El suyo es un caso muy singular de como el keynesianismo fue recibido por los
economistas espafioles. El mismo afirmé “en mi, personalmente, ningtin
economista moderno influyo como lord Keynes ... sin embargo, quienes se
dedican en Espafia a esta clase de estudios me tendran seguramente por
antikeynesianista”.Y resulta dificil no considerarle como un critico de Keynes,
cuando se recogen otras afirmaciones como hacia el del tipo “un economista
muy contradictorio ... inconsistente en sus ideas, de preparacion incompleta ...
dudo que las doctrinas fundamentales de Keynes lleguen a alcanzar el clasicismo
que alcanzaron las de Ricardo”. Fue Velarde quien estudi6 esta evolucion, y
explica la necesaria distincion entre su recepcion de sus primeras obras, y la
Teoria General.

Estudiando su obra, vemos que las criticas hacia Keynes se extienden a
los distintos campos de la teoria econdmica. Las de mayor importancia son:

o Critica al enfoque estatico keynesiano, y su teoria del empleo, ya que
segun él solo tiene operatividad cuando existe ilusion monetaria.

o Con motivo de la reforma bancaria de 1946, responsabiliza a los
keynesianos de haber provocado la pérdida del temor a la inflacién, y
proponer la servidumbre de la politica monetaria a las exigencias del
sostenimiento de las inversiones publicas para conseguir el pleno
empleo.

o Considera que su politica de pleno empleo con déficit presupuestario, y
la politica de rentas e inversion publica como sustitucion de la ortodoxia
monetaria, deben sufrir una larga y agotadora cuarentena cientifica, y la

obra teoria de Keynes, un periodo de decantacion.

Estas criticas teoricas, continuaron a la hora de analizar las politicas
economicas del Plan de Estabilizacion. Olariaga, valiéndose de argumentos de
la teoria clasica, critico las medidas del gobierno, que consideraba llevarian a la
hiperinflacion por el uso de la “droga keynesiana” de inversion publica a través

del crédito.

Heinrich von Stackelberg: A su llegada en 1943, fue fundamental en la

reorientacion de los estudios econdémicos en Espafia, todavia influidos por el

historicismo y algunas corrientes marginalistas de Flores de Lemus.
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Aunque es cierto que algunos de los discipulos de Lemus ya habian
comenzado un giro profesional, la llegada de Stackelberg fue clave para

despertar la atencion por la teoria econdémica.

¢Como recibid el keynesianismo? Stackelberg, en 1946, explicaba que la
teoria keynesiana habia desplazado la prioridad cientifica de la asignacion
Optima de los recursos, al pleno empleo. También criticaba el que no pusiera
ninguna atencion a la microeconomia, y que simplificara demasiado los
mercados para su analisis.

Dentro de su estudio de la teoria keynesiana, su atencion la centra
principalmente en la teoria del interés. Para €él, no existe una teoria tradicional
unitaria, sino varias formulaciones. Consideraba que Keynes se habia servido de
una variante de estas anteriores teorias como punto de partida para la suya
propia, y que su propuesta de causalidad entre el tipo de interés y la inversion
que se plantea en la Teoria General, es un “aspecto parcial” y “no ofrece una
detallada explicacion de esta relacion” (Stackelberg, 1946). Sin embargo,
Almenar en su estudio considera que estas afirmaciones del aleméan son
incorrectas, y que pueden estar motivadas por una parcial recepcion que tuvo de
la literatura keynesiana. Y es que aungue esta recepcion fuera a través de
economistas de la propia escuela de Cambridge, si hubiera leido directamente la
Teoria General, habria comprobado como si se abordaba en profundidad el
tema.

La principal defensa de estas ideas la encontramos en una importante
publicacién de 1946 Interés y dinero, discusidn de algunas teorias modernas en
Anales de economia, plantea el debate entre clasicos y keynesianos, Stackelberg
busca reivindicar la teoria austriaca del interés, situando las nuevas ideas
keynesianas como una simple aplicacion préctica de las ideas tradicionales.
Aunque este articulo es completamente literario, ya en anteriores trabajos habia
venido presentando la base analitica sobre la que sustenta sus explicaciones.

Esta base analitica, es el planteamiento de su propio modelo, que tomaba
como base el modelo bohm-bawerkiano, que si bien desarrollo durante siete
afios podemos verlo expuesto en Principios (1946). Pese al posterior
reconocimiento que se le da por su extraordinario valor analitico, la validez de

este se ve debilitada por el uso de efectos Wicksell de precio.

30



Podemos entonces concluir que existia una asimetria entre sus
planteamientos, demasiado anclados en una teoria austriaca que comenzaba a ser
olvidada en casi toda la literatura econdémica occidental, y los de Keynes. Su
excesiva cercania con la tradicion tedrica, podemos considerar que moderd la ola
internacional de entusiasmo tedrico keynesiano que se extendia entre los

economistas del Instituto de Estudios Politicos.

Olegario Fernandez Bafios: En 1938 fue apartado del Banco de Espafia, y se

incorpord a la catedra de estadistica, lo que provocé que durante un largo
periodo se dedicara a este campo dejando de lado la economia. Encontramos tan
s6lo un afio antes de su muerte, en 1945, en su vuelta al analisis econémico
referencias a Keynes, proponiendo para Espafia una via intermedia entre sus
planteamientos y los de Beveridge provenientes del Libro blanco sobre el pleno
empleo (1944).

Por Gltimo, tenemos otros importantes economistas, que sin embargo no lo

fueron tanto en lo relacionado con el keynesianismo en Espafia. Pese a su menor

contribucion podemos destacar encontrar:

Entre sus partidarios o al menos no detractores, que daban por buenos sus
planteamientos y los utilizaban en sus propias teorias: Antonio colino, Julio
Tejero.

Detractores: Francisco Sdnchez Ramos, Simdn Cano, Lucas Beltran, Marrama.

4) Plan de Estabilizacion, 1959:

Esta se considera la primera politica econdmica de Espafia influida por el

keynesianismo, que daria paso al desarrollismo de los sesenta, donde se seguiran

desarrollando nuevas aportaciones, extensiones y aplicaciones de la economia

poskeynesiana. Pero a diferencia de otros paises europeos que también comenzaban a

aplicar estas politicas, en el caso espafiol el objetivo era enfriar la economia, y

abandonar el activismo fiscal inflacionista. Por lo tanto, esta fue la primera
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consecuencia politica del trabajo realizado desde los afios veinte por economistas
espafioles en la recepcion, difusion y estudio de las obras de Keynes.

Pero para que en el 59 pudiera llevarse a cabo esta aplicacion del keynesianismo
en la politica espafiola, este antes debi6 pasar una fase de debate sobre si era aplicable o
no a Espafia, y el como hacerlo. Por ello dividimos este apartado en dos, explicando

primero este proceso de discusion, y luego el contenido del propio plan.

*ARos cincuenta: Esta década representa en Espafia el periodo de hegemonia

intelectual del keynesianismo entre los economistas, aunque seguimos encontrando
algunos criticos, principalmente los que ya lo venian siendo en la década anterior. En
estos afos se forma un grupo economistas que actia como tal, a diferencia de los
analizados en las etapas anteriores que en general desarrollan su trabajo de forma
individual. Dentro de este grupo, en el que toman importancia los jévenes provenientes
de las primeras promociones de la nueva Facultad, vemos incluso un reparto de
especialidades y funciones.

Este grupo, pese a sus diferencias internas, comparte una vision critica respecto
a la politica econémica del momento, y simpatia hacia la obra de Keynes y la literatura
poskeynesiana.

La principal obra sobre este debate esta recogida en la Posible aplicacion a la
politica econdmica espafiola de la Teoria General de Keynes (1951). Publicada en la
revista De Economia se recogen articulos de contenido analitico de varios de estos
economistas, y concluye con un debate general a partir de una ponencia presentada por
Fuentes Quintana. Los colaboradores fueron:

- Fuentes Quintana: establece un marco analitico que admiten y utilizan el resto de

colaboradores, fundamentandolo en un muy amplio soporte bibliografico inusual
en la época. En sus dos articulos se recoge la integracion de la sintesis
neoclasica y de la macroeconomia moderna.

En cuanto a sus planteamientos econémicos, el principal obstaculo que
observa es que las politicas de expansion de la demanda efectiva carecen de
aplicacion general, ya que fueron planteadas con vistas a su aplicacion en una
economia mas desarrollada que la espafiola. Mientras que Keynes achaca el
desempleo a una falta de esta demanda efectiva, para Fuentes en Espafia el
problema la insuficiencia relativa de capital. En su analisis encamina las

soluciones para este desempleo hacia la obtencidn de crédito exterior, y el apoyo
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de la emigracion. También concede importancia a la necesidad de reducir la
regulacion institucional de la actividad econdmica y el poder de ciertos
monopolios.

Emilio de Figueroa: utilizando el mismo marco tedrico, para Figueroa el

problema del desempleo viene por un desequilibrio capital-trabajo, agravado por
la destruccion de la Guerra Civil. Como solucidn, propone actuar sobre ambos
aspectos, y puesto que la capacidad de la emigracion para actuar sobre el factor
trabajo es limitada, los esfuerzos deben centrarse la inversion, proveniente del
ahorro interno que permita mejorar el capital.

Carlos Ferndndez Arias: Plantea el peligro que podria conllevar el aplicar las

medidas keynesianas, por sus consecuencias sobre la inflacion

Juan Velarde: Centra su atencion en los efectos de la nacionalizacion del Banco
de Espafia.

Manuel Varela: Analiza la posible evolucion del comercio exterior regulado a

través de tipos de cambio variables.

A esta obra le seguiran durante el resto de la década otros articulos y

publicaciones, sumandose otros economistas como Juan Plaza Prieto, Agustin

Cotorruelo y César Albifiana, con los cuales el debate sobre la aplicacion de la teoria

keynesiana, se proyecta en un diagnostico y una estrategia sobre el desarrollo

econdmico espafiol.

Resaltar que pese a la ruptura que se produjo entre este grupo de economistas y

Manuel de Torres, por una dura critica que algunos de estos realizaron en el periddico

Arriba como consecuencia de una conferencia que dio Torres en 1953, podemos obtener

conclusiones que pueden atribuirseles a ambos. Estas son:

Utilizar la teoria keynesiana como una plataforma intelectual para racionalizar la
politica econémica.

Prudencia a la hora de querer aplicar las teorias keynesianas, siendo conscientes
de la situacion de la economia espafiola, y la necesidad de adaptarlas a las

caracteristicas de esta.
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*Plan de Estabilizacién: Dos afios antes, en 1957, ante el visible agotamiento de

la politica autarquica por la ausencia de divisas, se abre un vacio politico que obligaré al
régimen a permitir una transicion economica liberalizadora.

Desde mediados de los cincuenta, se venia produciendo un cambio en la
literatura académica keynesiana, que pasaba a convertirse en literatura
macroecondmica. Para la aplicacion y extension de estos modelos macroecondmicos,
fue imprescindible el desarrollo de las principales magnitudes macroeconémicas,
ademas de la contabilidad nacional y las primeras estimaciones y predicciones.

En cuanto al contenido del propio plan, sus principales objetivos eran la
estabilidad econdmica, con una moneda estable y equilibrio en la balanza de pagos.
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(QUE PROPONE KEYNES PARA
ESPANA?

ANTES DE 1936:

Las obras de Keynes, estan en su mayoria centradas en el analisis de USA e
Inglaterra. Solo en algunas de ellas, también entra a analizar el caso de Alemania,
debido a su importancia tras la post-guerra y el complicado tema de las reparaciones.

Las referencias que hace Keynes sobre Espafia son muy escasas, Yy la mayoria de
ellas habla de ella incluyéndola en un grupo de mas paises sobre los que hace
comentarios de no demasiada relevancia. Tampoco en sus escritos sobre politica
monetaria, que coincidieron en el tiempo con la crisis de la peseta, hicieron que prestara
atencion al caso de nuestro pais en particular. Y ni siquiera en su visita a Espafia en
1930, tenemos constancia de que en su conferencia tratara la situacion de nuestro pais.

Por citar algin ejemplo que corrobore esto, mostramos las dos Unicas veces que
aparece nuestro pais en el Treatise on money:

- “El banco central de un pais muy involucrado en negocios bancarios y
financieros — como Inglaterra — necesita mayores reservas que el de un pais
que esta poco relacionado con estos negocios, como Espafia.”

- “Bélgica, Colombia, Dinamarca, Alemania, Polonia, Espafia y Uruguay,
tienen permitido mantener una proporcion de sus reservas en divisas como

alternativa al oro.”

DESPUES DE 1936:

Podemos utilizar la misma explicacion que en el periodo anterior, las alusiones a

Espafia son escasas y de poca 0 ninguna importancia.
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Como ejemplo, en la Teoria General Espafia s6lo aparece una vez, y es en el
andlisis historico que realiza en sus primeras hojas, para ponerlo como ejemplo de pais

que en el siglo XV vio caer su comercio internacional por la unificacion salarial.

EL KEYNESIANISMO EN EL
MUNDO

Para comparar la introduccion del keynesianismo en Espafia con el de otros
paises, he decidido coger los ejemplos de Francia, por ser un pais del entorno y con
ciertas similitudes en la situacion politica del pais, al menos hasta el principio de la
Guerra Civil, y el hecho de que ambos sufrieran una guerra, para poder ver como estas
afectaron a esta recepcion de nuevas ideas. El otro pais es Estados Unidos, por ser el
primer pais en aplicar las politicas keynesianas, para poder comparar la diferencia en el
tiempo desde que se empiezan a aplicar a nivel internacional, y cuando comenzaron en

Espana.

FRANCIA

Peter Hall en su libro, The political power of economic ideas en el que analiza la
introduccion del keynesianismo en distintos paises, explica que Francia fue el pais en
acoger las ideas de Keynes mas lentamente, pero donde acabaron triunfando de una

forma mas completa que en cualquier otro lugar.
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ANTES DE 1936:

Entre 1919 y 1933, se tradujeron cinco de sus obras mas importantes, con mas
de diez ediciones de Consecuencias econdémicas de la Paz. Por lo tanto, podemos decir
que Keynes era conocido en Francia, pero en general no bien acogido.

Los motivos por los que no fue bien acogido en Francia fueron:

- Su mala imagen, era visto mas como un periodista 0 un escritor que como un
economista

- Se consideraba sus obras pro-germanicas, y por lo tanto anti francesas,
especialmente al analizar las politicas llevadas a cabo después de la 12 Guerra
Mundial.

- La confrontacion de sus ideas, con respecto a las tradicionales francesas en
cuanto a la inversion estatal.

El ejemplo de dos de los economistas franceses mas importantes de este periodo, nos
sirve para reflejar el pensamiento general de estos en su mayoria:

- Jacques Rueff: defensor de la teoria clasica y opositor a todas las idas de
Keynes, hasta el final de su carrera, como se demuestra en su obra El afio de la
inflacion (1956), donde atn lo critica firmemente. Defendia que “el fendmeno
monetario no era mas que el reflejo pasivo de la economia real” (Jacques Rueff,
1956).

- Charles Rist: Liberal con la misma linea de critica a Keynes, ya desde sus obras
en 1933, donde achaca la crisis mundial a las consecuencias de la Gran Guerra, y
defiende que no deben producirse reformas importantes del sistema.

Con este rechazo que vemos de los economistas Franceses mas influyentes de la
época, se explica la poca relevancia del keynesianismo hasta 1936, y sienta las bases
para que incluso a partir de este afio, tras publicarse la Teoria General, sea mucho el
tiempo que tendra que pasar para que sus ideas primero se den a analizarse
profundamente, y luego comiencen a ser aceptadas y llevadas a la practica por los

economistas importantes del pais.
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Sus principales defensores, tanto en sus denominaciones como en trabajos
publicados, hacian referencia al socialismo. Esto acabaria asociando a Keynes con este

término, lo que supondria un obstaculo para la su difusion en afios posteriores.

DESPUES DE 1936:

Podemos decir que La Teoria General encontrd una serie de obstaculos
intelectuales, culturales y politicos.

Pero principalmente hay dos factores que provocaron que la Teoria General no
fuera traducida hasta 1942, y que no sea hasta 1945 cuando se considera que los
economistas y el publico en general empezaron a disponer y leer el libro.

1) Como hemos explicado en la anterior etapa, en afios anteriores se asocio a
Keynes con el socialismo. Esto ocurre tanto por culpa de los ataques politicos
que recibia de sus detractores, como por la presencia en determinados grupos de
caracter socialista de muchos de sus seguidores. Considerando que Francia
estuvo ocupada por la Alemania Nazi desde 1940 hasta 1944, esto supuso una
censura insalvable para la difusion de las ideas de esta nueva obra.

2) Lamisma 22 Guerra Mundial: fue un freno tanto para su traduccion como para

su difusién, al igual que ocurre durante la Guerra Civil espafiola.

Pero después de esta fecha, como hemos sefialado antes Peter A. Hall en su libro
afirma que seré Francia donde el keynesianismo este se establecera mas a fondo.
Para este éxito, se destacan dos factores:
- Las mejores condiciones para la introduccion y la difusion de las nuevas ideas
econdmicas: Mientras que en el ambito de la Universidad no se da importancia a
estas nuevas corrientes, la tecnocracia seria quien impulsaria el keynesianismo a
través de la creacion de centros de estudio de economia como el CEPE.
- El cambio en la visidn que el estado debia tener, dejando atras la idea del
“laissez faire” que en un primer momento tras la guerra aiin se mantuvo de la
anterior etapa. Las circunstancias ayudaron a ello, con un pais devastado tras la

22 Guerra Mundial, donde se estima se perdio hasta el 25% del capital, lo que
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requeriria de inversion publica, y el keynesianismo aparecié como el mejor

situado para responder a esta necesidad.

Ayudados por estos dos factores, Francia se encuentra en un nuevo escenario,

donde el crecimiento y el desempleo dejan de ser resultados, para pasar a ser objetivos.

Para concluir, cabe separar en dos etapas la implantacion y aplicacion de las ideas de
Keynes en Francia:

- 1945- finales 1950: Debido a la necesidad de reconstruccion del pais tras la
Guerra, no podemos decir que se llevd a cabo una politica de tipo keynesiana,
sino que se aplicaron herramientas keynesianas para intentar devolver al pais a la
normalidad.

- Finales 1950- 1980: implantacion de un keynesianismo regulador, que
significaria una Francia con una economia mas abierta y menos planificada que

en la etapa anterior.

ANTES DE 1936:

En los afios anteriores a la publicacion de la Teoria General, USA se encuentra
en los afios del New Deal, del intento de la administracién Roosevelt para superar la
Gran Depresion. Tanto Stein, en su libro La Revolucion Fiscal en América, como Leon
Keyserling, explicarian en su obra que las medidas llevadas a cabo por el gobierno
durante esos afios no tuvieron ninguna influencia de las ideas de Keynes. Pero si se
reconoce que las nuevas ideas de Keynes estaban tomando importancia en circulos
intelectuales, ya que algunos de los principales problemas que atravesaba la economia

del pais, como el desempleo, eran los que precisamente Keynes trataba de solucionar.
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Una explicacién de por qué si las ideas de Keynes estaban tomando cierta
importancia, pero sin embargo no eran aplicadas por los poderes econémicos, podria ser
como explica Peter Hall en su libro, porque dentro de los intelectuales del New Deal,
pocos eran economistas, y de ellos pocos estudiosos de lo que conocemos hoy en dia

como Macroeconomia.

DESPUES DE 1936:

Se considera que la teoria de Keynes comienza a aplicarse a las politicas
econdmicas durante el segundo mandato de Roosevelt, desde 1937 hasta la Segunda
Guerra Mundial. Durante estos afos, pese a ser s6lo los primeros pasos de la aplicacién
del keynesianismo en el pais, vemos que son los economistas del gobierno quienes
primero se ven influenciados por sus ideas, mientras que en las universidades aun se ven
con escepticismo y cierto rechazo. Los cinco motivos que explican el que se decida
tener en cuenta estas politicas por parte del gobierno son:

1) Lagran depresion: Y el ver como evoluciona la economia tras el 29,
convence a la mayoria de economistas de la necesidad de mayor
intervencion, y los problemas de dejar la economia y el mercado ajustarse
por si mismo, sin causar gran sufrimiento a parte de la poblacion.

2) Teoria General: Tan importante como esta, fueron las numerosas revisiones
que harian los economistas de USA. Si bien ya se habian aplicado y
propuesto medidas econémicas que en ciertos puntos podrian resultar
parecidas, lo que se considera fue el gran éxito del keynesianismo, fue el que
la Teoria General lo consolidara como una “teoria”. Atendiendo a la frase de
James Conant, “se necesita una teoria para acabar con otra”, se puede
considerar que el keynesianismo paso a ser una alternativa a la teoria
Clasica.

3) Desarrollo del analisis estadistico de datos: la cuantificacion de variables
como la produccién o el desempleo, se relaciona directamente con el impulso
de las ideas keynesianas.

4) La recesion del 37-38: Se produce justo en los afios en que se esta debatiendo

la Teoria General. Y en ese momento de lucha ideoldgica entre la teoria
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clasica establecida, y esta nueva corriente keynesiana, esta crisis sin duda fue
un apoyo para las nuevas ideas, ya que se achaco principalmente la recesion
a la estricta basqueda del equilibrio presupuestario, el cual los keynesianos
criticaban.

5) Segunda Guerra Mundial: Primero por la demanda de exportaciones de los
aliados, y después por la participacién del propio pais, se produjo un periodo
de expansion donde ya se aplican politicas keynesianas de expansion del
gasto publico, especialmente en gastos militares. Se consiguio un desempleo
por debajo del 2%, cuando en la década pasada habia superado el 25%, y este
hecho fue un logro importante que terminaria de convencer a la opinion

general del efecto positivo de las politicas que se estaban llevando a cabo.

Después de la Segunda Guerra Mundial, es cuando definitivamente Keynes se
impone a los clasicos, y vemos como en las universidades de economia se sigue una
doctrina keynesiana, con las publicaciones de libros y textos como los de Samuelson
Economia: Un andlisis introductorio (1948), que en los afios siguientes llegaria a contar
hasta doce ediciones.

Como conclusién, podemos decir que la implantacion del keynesianismo en USA se
Ilevo a cabo de forma gradual, impulsado por los factores anteriormente explicados,
hasta su total implantacion en el &mbito de las politicas econdmicas del gobierno, y en

el ambito universitario, tras la Guerra.
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