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Presentacion

Dada la creciente necesidad de tener informacion confiable, Util y oportuna, que permita
comparar los diferentes resultados obtenidos por las empresas sin importar de que pais sean, ha
dado como consecuencia la creacion de las normas internacional es de contabilidad. Estas normas
tienen como objetivo establecer unos lineamientos que permitan preparar y presentar sus
informes financieros de forma estandarizada, de tal manera que puedan ser comparados

facilmente entre las empresas de |0s paises que se acojan a €llas.

Esta investigacion busca mediante datos suministrados por las empresas dedicadas a las
subastas y ferias ganaderas del departamento del Meta, realizar la aplicacién de los lineamientos
que se dictan segun la NIC 36 “Deterioro del valor de los activos” y la seccion 27 del decreto
3022 de 2013 expedido por € Ministerio de Comercio, Industriay Turismo, y € Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico sobre NIIF para Pymes, mediante la simulacion del tratamiento
contable de las cuentas propiedad, planta y equipo; determinando los cambios de valor que estas

sufririan en un escenario proyectado.
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Introduccion

En un mundo cambiante como e actual en donde la economia, la tecnologia y las
necesidades difieren de un dia a otro, se hace indispensable que las organizaciones evolucionen
todos aguellos elementos que hacen parte de la gestion y control en la administracién, para que
asi se puedan afrontar los retos y desafios que se presentan. La economia actual debe
comprenderse claramente debido a que su constante desarrollo exige a la gerencia anticiparse a
los hechos futuros, para garantizar que se cumplan con los objetivos financieros, econémicos y

sociales gue se ha propuesto acanzar.

En esta blsgueda de adaptacion a la constante evoluciéon algunas entidades de caracter
educativo, financiero y contable se han propuesto establecer un lengugje uniforme con € cua las
organizaciones puedan realizar acuerdos y transacciones de manera més trasparente y fiel ala
reaidad. Como producto de estos esfuerzos surgieron las Normas Internacionaes de
Contabilidad (NIC) que son un conjunto de normas que establecen la forma en la cua se debe
presentar la informacion financiera y contable en los estados financieros. Partiendo de estas
normas se crearon procedimientos con e fin de estandarizar el manejo de la informacion, dichos

lineami entos se denominaron NIIF.

La Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 36, corresponde a deterioro del valor que

pueden sufrir los activos que posee una entidad, que a su vez en e ambito para pequefias y
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medianas empresas se ha establecido como la seccién 27. Tiene como objetivos garantizar que
los activos estén registrados contablemente de acuerdo a su valor real de mercado y brindar

procedimientos para que esto pueda realizarse.
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1. Planteamiento del problema

1.1 Problemética

La NIC 36 y la seccion 27 del decreto 3022 de 2013 expedido por € Ministerio de
Comercio, Industriay Turismo, y €l Ministerio de Hacienda y Crédito Publico sobre NIIF para
Pymes, establecen los procedimientos que una entidad aplicard para asegurarse de que sus
activos estan contabilizados adecuadamente, en cuanto al deterioro del valor, y especifica como

revelar estainformacion.

El sector de la ganaderia en Colombia constituye un porcentaje importante en la economia
nacional (3,6% del PIB - 2014), lo cua hace necesario que las empresas que forman este sector,

estén alavanguardia en cuanto al manejo y presentacion de lainformacion contable y financiera.

Este proyecto surge de la necesidad que tienen las empresas dedicadas a la subasta y ferias
ganaderas del departamento del Meta, de determinar si existen indicios de deterioro del valor de
los activos utilizados Unicamente para desarrollar su objeto social, y asi poder realizar un mangjo

contable adecuado respectos alas normas internacional es de contabilidad.
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1.2 Formulaciéon del Problema

¢Qué cambios traeria consigo la implementacion de los lineamientos establecidos en laNIC
36 (deterioro de los activos) en las cuentas relacionadas a propiedad, planta y equipo a las

empresas del sector ganadero dedicadas ala subasta en €l departamento del Meta?

1.3 Sistematizacién del Problema

¢Bajo qué pardmetros se realizan las transacciones en la subasta y la feria del sector
ganadero?

¢Queé tratamiento contable le da a la propiedad plantay equipo, las empresas dedicadas a
lasubastay laferiadel sector ganadero?

¢Qué variables se deben tener en cuenta, para realizar una simulacion del tratamiento

contable a propiedad, plantay equipo aplicando laNIC 36?
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2. Justificacion

La globalizacién de la economia ha generado la necesidad de aplicar las normas
internacionales de contabilidad (NIC) y de esta forma, hacer parte del proceso de armonizacion.
La razén principal de este proceso, es poder brindar informacién que cumpla con las
caracteristicas de comparabilidad, transparencia 'y confiabilidad. Es por esto que aplicar las NIC,
se ha convertido en algo fundamental para que las empresas puedan ser competitivas tanto a

nivel nacional como internacional.

Colombia poco a poco ha empezado a ser participe de este fendmeno de armonizacion,
gracias a todos los proyectos realizados y planeados para el crecimiento de cada uno de los

sectores de la economiay por ende € desarrollo del pais.

A raiz de la expedicién del decreto reglamentario 3022 de 2013 el cua establece € marco
normativo para los preparadores de la informacion financiera que corresponden a grupo 2
(pequeiias y medianas empresas “Pymes”) es de suma importancia que este grupo de empresas
comiencen a hacer la armonizacion y convergencia de su informacion contable y financiera a
Normas internacionales lo méas pronto posible, debido a que segin esta reglamentacién, €

denominado primer periodo de aplicacion serd a partir del 1 de Enero de 2016.
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La presente investigacion tiene como propdsito generar escenarios de simulacion donde se
implemente la NIC 36 en las empresas dedicadas a las subastas y ferias ganaderas del
departamento del Meta con e fin de determinar si existe un deterioro del valor de los activos y

asi poder aterrizar mas alarealidad la situacion actual de estas empresas.
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3. Objetivos

3.1 Objetivo General

Simular los cambios de valor en las cuentas que componen la propiedad, planta'y equipo, de
acuerdo a las cifras reportadas por las empresas dedicadas a la subasta y ferias ganaderas en €
departamento del Meta a diciembre 31 de 2014, 0 en escenario de cifras proyectadas segin lo

establecido por laNIC 36 "Deterioro del valor".

3.2 Objetivos Especificos

Redlizar un diagndstico de las transacciones que se llevan a cabo en la subasta y la feria
del sector ganadero del departamento del Meta.

Analizar los movimientos de las cuentas que componen la propiedad, platay equipo.
Definir los supuestos de proyeccion para €l desarrollo de la simulacién.

Aplicar método de simulacién de escenarios bajo e método Montecarlo para establecer

lavariacion de las cuentas de propiedad, planta'y equipo.
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4, Marcosdereferencia

4.1 Marco tedrico

El Consgo Mexicano para € Desarrollo e Investigacion de Normas de Informacién
Financiera (CINIF) en su boletin C-15 (2003), define el deterioro como “la pérdida de valor de
una partida o elemento en e transcurso del tiempo por factores externos o internos que no
permiten mantener méas su valor original”. Los factores externos se presentan por la caida del
valor de mercado, avances tecnol dgicos, cambios en € entorno que provocan efectos adversos en
la empresa, aumento en la tasa de interés, etc.; los factores internos pueden ser obsolescencia,
deterioro por uso, reestructuracion de los activos, etc. En otras palabras, € concepto de deterioro
hace referencia a que un activo puede perder valor como consecuencia del tiempo, del uso o
ateraciones en e valor del mercado. Para entender meor esto, se hace necesario recurrir a

algunos conceptos de tedricos clasicos de las ciencias econdmicas.

Adam Smith (1776) en su libro “La riqueza de las naciones” consideraba que el trabajo del
hombre es la “mensura” (unidad de medida) de valor rea para cuantificar, estimar, comparar e
intercambiar cualesquier bienes en cualquier momento o lugar. Esto debido a que los bienes
pueden aumentar de valor, pero lo que siempre permanece invariable es € trabgo, o sea €
desgaste de energia para producirlos, siendo entonces €l trabajo € patrén definitivo e invariable

del valor. Incluso cuando se compra con dinero o se intercambia por otro bien, por lo que
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realmente se esta intercambiando, es por € esfuerzo (trabajo) que costd producir 0 conseguir ese
dinero o bien. Esto quiere decir que todo bien producido contiene trabajo, este trabgo es la
fuerza de los hombres que han interactuado en la produccién del bien, y lo que se vende en todo

bien esla cantidad de trabajo inmerso en €.

Smith, a pesar de considerar € trabgjo como la unidad de medida de valor real, también
expuso las dificultades que esto conllevaba. Por un lado, resulta muy dificil comparar € valor de
los bienes por unidades de trabajo debido a la diferenciacion del trabajo, puesto que no puede
valer |o mismo una hora de trabajo suave, de trabajo duro o de trabajo que necesita de intelecto o
preparacion académica. Por otro lado, resulta complicado y poco intuitivo para las personas del
comun, dificultando de gran manera €l intercambio de bienes, debido a esto las personas

acostumbran cambiar |os bienes con base en € dinero.

Smith menciona entonces que el trabgo tiene un valor real y un valor nominal, debido a que
una persona podria recibir diferentes sumas de dinero por e mismo trabajo, no como resultado a
una variacion de poder adquisitivo de la unidad de trabajo, s no como resultado de las
variaciones de poder adquisitivo del dinero debido a la abundancia o escases de este en €
mercado. También puede ser que una persona pueda adquirir por una cantidad de trabajo mas o
menos bienes (sin importar la cantidad de dinero obtenida), esto se debe a la variacion del valor
de los bienes (debido a aumento o disminucién de esfuerzo para obtener dicho bien) y no del

trabajo.
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Adam Smith también observaba que |a palabra valor podia tener dos significados, pues a
veces hace referencia a la utilidad de un objeto, y otras veces a la capacidad de comprar otros
bienes, capacidad que deriva del dinero. Al primero lo llamo “valor en uso” y al segundo “valor
en cambio”. Las cosas que tienen un gran valor en uso, generalmente tienen poco o ningun valor
en cambio y, por € contrario, las que tienen un gran valor en cambio, en su mayoria tienen un
peguefio valor en uso o ninguno. Por gemplo, € agua es sumamente Util, ademés de ser
indispensable para la vida, sin embargo, bajo circunstancias “normales”, no se puede obtener
nada a cambio de €lla, a diferencia del diamante que, a pesar de no tener casi ningun uso, al

menos en comparacion con el agua, es posible intercambiarse por una gran cantidad de bienes.

David Ricardo (1817), en su obra “Principios de economia politica y tributacion” continto
con ese concepto de “valor de cambio” y “valor de uso”, argumentando que la utilidad de un bien
no es la medida para € vaor de cambio, aunque es indispensable para la existencia de este,
debido a que, s un bien no es til de aguna forma, no tendria ningun vaor de cambio, sin
importar que tan escaso pudiera ser, 0 del trabajo que se precisase para su obtencion. Al poseer
utilidad, los bienes obtienen su valor de dos variables: la escasez del bien y la cantidad de trabajo
necesaria para obtenerlos. En e caso de algunos bienes, aungue muy pocos, su vaor de cambio
solo esta determinado por sus escases, independiente del trabajo que pueda requerir producirlos,

y este valor puede variar de acuerdo ala sociedad, lariquezay quien desee obtenerlo.

Al igual que Smith, sostenia que € trabajo es la unidad de medida de valor (excepto para
bienes que no se pueden multiplicar mediante la actividad humana), pero con agunas

diferencias. Adam Smith sostenia que € precio real de las cosas es € trabgjo que supone la
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adquisicién de dicho bien, y que las mercancias pueden variar de valor pero € trabajo no, de esa
forma la remuneracion que se le debia dar al hombre por € trabagjo debia ser directamente
proporciona a la cantidad de bienes producidos por dicho trabgjo, lo que para David Ricardo
resultaba inviable, esto porque € mismo trabajo de dos hombres, podria terminar en la
produccion de diferentes cantidades de bienes, como resultado de las ventagjas 0 desventajas que
tuviera con respecto a otro (clima, terreno, tecnologia, €etc.), sin que esto tuviera que afectar
drasticamente la recompensa recibida por dichos trabajos. David Ricardo también deciaque si la
recompensa al hombre por su trabajo estuviera en proporcion directa a lo producido, |a cantidad
de trabajo empleado en un bien y la cantidad de trabajo que se podria adquirir por € mismo bien
(valor de cambio), serian iguales, y cualquiera de ellas podria medir con precision lavariacion de
otras, pero esto no es asi, debido a que la cantidad de trabajo empleada en un bien casi siempre
esinvariabley e valor de cambio esta sujeto a tantas fluctuaciones como experimenten todos |os
bienes que con é se comparen (debido ala ofertay demanda). De esta forma podemos ver que €
valor del trabajo también es susceptible a otras variables ademas de los grados de dificultad que

este represente.

Ademas, consideréd que los beneficios, la renta y € excedente también forman parte del
precio y son resultado de la acumulacion de capital, debido a que e valor en cambio estaba
directamente ligado al trabajo inmerso en las herramientas y tecnologias usadas en |a produccion.
El explica que la utilidad o & excedente, resultan de la diferencia residual entre la cantidad de
trabgo requerida para producir, los salarios que se le deben pagar a la fuerza de trabgjo y la

cantidad total producida por estafuerza, que vendriaaser € producto.
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David Ricardo también menciond que "Las causas de variacion del valor o precio en la
mercancia se dan por e aumento o disminucién en la cantidad de trabgjo requerido en la
produccion, y por la variacion entre e capital fijo y e saarial, debido a efectos inversamente
proporcionales que producen sobre e beneficio; es decir, € aumento o reduccion dd trabajo
dependera del capital global empleado como capital fijo. Ante un alza en los salarios, € precio
disminuira en los sectores en los que € capita fijo tiene mayor peso y aumentard en los que €l

capital salarial es mayor al fijo."

Podemos darnos cuenta que Adam Smith y David Ricardo compartian varios puntos de vista
a decir que € trabgo relativo es la mgjor unidad para determinar € valor de los bienes, pero
David Ricardo fue un poco mas alla al modificar la medicién de trabajo inmerso en un bieny a

incorporar otras variables como larenta, €l excedente, el capital y € salario.

Carl Menger (1867), en su libro “principios de economia politica”, se opone a las teorias
planteadas por Adam Smith y David Ricardo, porgue considerd que las cantidades de trabajo o
de otros medios de produccion empleados para conseguir un bien, no pueden ser un elemento
decisivo para calcular su valor. Con respecto a eso propuso que € valor es la importancia que
determinados bienes concretos (o cantidades concretas de bienes) adquieren para nosotros, por €
hecho de estar conscientes de que solo podremos atender nuestras necesidades en la medida en
gue dispongamos de €llos, en otras palabras, sustentd el concepto de valor totalmente en lateoria

de laofertay la demanda.
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Con base en esto, clasificd los bienes en dos grupos, aquellos cuya disponibilidad no puede
sustentar las necesidades (Oferta < Demanda), provocando que el bien adquiera un valor (Bienes
econdémicos), y aquellos cuya disponibilidad puede suplir las necesidades de todos (Oferta =
Demanda) incluso Ilegando a sobrar (Oferta > Demanda), provocando que € bien tenga un valor
muy pequefio 0 ningun valor (Bienes no econdmicos). Podemos observar que para Carl Menger,
el factor decisivo para que un bien sea econémico o no, depende absolutamente del factor oferta-
demanda, dejando de lado €l trabgjo, y explica que muchas veces, agunos bienes en los que se
ha empleado mucho trabajo tienen un valor muy bajo o ninglin valor y otros bienes en los que no
se ha empleado ningun trabgjo tienen un valor mayor. O también puede ocurrir, que tengan un
mismo valor unos bienes para los que se ha requerido mucho esfuerzo y otros, en los que €

esfuerzo ha sido muy poco.

También definié € valor de uso y € valor de cambio de acuerdo a la utilidad directa
(Utilidad para la persona) y/o indirecta (Capacidad de ser cambiado por otros bienes),
respectivamente, pudiendo un bien poseer los dos, solo uno o los dos en proporciones diferentes
variando de acuerdo a la persona, o las caracteristicas de la sociedad donde se encuentre. Explica
gue un bien puede tener mucha importancia o utilidad para una persona, pero ninguna capacidad
para ser cambiado por otros bienes, como en € caso de objetos personaes. También puede ser
gue un bien no tenga ninguna utilidad parala persona, pero puede ser cambiado por otros bienes.
Y por Ultimo puede también ocurrir que un bien tenga utilidad para la personay a su vez posea

cierta capacidad para ser intercambiado por otros bienes.
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Carl Menger también destaco la importancia que tiene e conocimiento de estos conceptos
por parte de las personas que producen algun bien, debido a que, para é, resulta indudable, que
la comparacion del valor del bien final con e valor de los medios necesarios para conseguirlo
nos dice si fue razonable la produccion del mismo, y s es razonable o no continuarlo

produciendo.

Karl Marx (1867), en su ensayo “El capital”, expone que el trabajo no es un valor por
naturaleza. Una de las caracteristicas del trabajo es producir y transformar, pero e hecho de que
el vaor de las mercancias se mida por € tiempo de trabgjo inmerso en élas, se debe a la

estructura social y las relaciones social es de produccion.

Marx definia la mercancia como un “objeto externo”, una cosa apta para satisfacer las
necesidades humanas, sin importar s estas fueran reales o imaginarias. Tampoco importa el
modo como ese objeto satisface las necesidades humanas, si de forma directa, como objeto de

disfrute, o de formaindirecta, como medio de produccion.

Definiad valor de uso como la capacidad que tiene un objeto de satisfacer alguna necesidad
humana (Utilidad). Este valor es concreto e individual, pues solo responde a cualidades fisicas
del bien en si, a diferencia del valor de cambio que es abstracto y social, pues depende de
algunas variables sociales dificilmente cuantificables. Ademas, consideraba el valor de uso como
el soporte material para € valor de cambio, debido a que un bien sin utilidad, dificilmente

poseera alguin valor de cambio.
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El valor de cambio es la cantidad de trabgjo socialmente necesario para producir un
determinado bien, pero el trabajo sociamente necesario esta influenciado por muchas cosas que
pueden cambiar, modificando el valor de cambio de las cosas. Este trabgo socia mente aceptado
hace referencia a trabgo promedio que se requiere para producir un bien cuaquiera, con
condiciones normales de produccién, con € promedio de destreza de los trabgjadores y la
intensidad de trabajo imperantes de la sociedad. Este promedio de trabajo esta influenciado por
la capacidad productiva de trabajo, que a su vez depende de una serie de factores como el grado
medio de destreza del obrero, € nivel de progreso de la ciencia, la organizacién social, €

volumen y la eficacia de los medios de produccién y las caracteristicas naturales de la region.

Finalmente, podemos decir que, los importantes aportes que hacen diferentes autores desde
la teoria econdmica a concepto de valor, permite entender con claridad la evolucion del
concepto de valor a lo largo de la historia hasta llegar a de las NIC, en el que se deben tener
presentes |os costos de produccién, valor de uso del activo, valor de mercado, salarios, precios,
ganancia, la dinamica del mercado, entre otros, para determinar la valoracion de un bien y su

posible deterioro.

Es importante resaltar que autores clésicos de la teoria econdmica del valor como Adam
Smith, David Ricardo, Carl Menger, Karl Marx, entre otros, estudiaron importantes conceptos
como: precio, vaor de uso, valor de cambio, valor relativo, dinero, renta, excedente, capital,
saario, ofertay demanda, y muchos mas conceptos econdmicos que han sido fundamentales para

el desarrollo de los principios y fundamentos de la contabilidad, por ser utilizados estos y otros
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conceptos, para aplicar y explicar procesos contables, demostrandose, la influencia de la teoria

econodmica en el desarrollo de lateoria contable.

Historia de lateoria contable

Jorge Tua Pereda (1995) en su trabajo “Evolucion y situacion actual del pensamiento
contable” distingue tres etapas o conjuntos de escuelas a lo largo de la historia: periodo clasico
(Siglo XVIII = Siglo XX), periodo econdémico (Siglo XIX — Siglo XX) y periodo actual (Siglo

XX = Siglo XXI).

El periodo clasico tuvo como propdésito principa explicar e funcionamiento de las cuentas y
a su vez se divide en cinco escuelas. teoria contista, teoria del propietario, escuela lombarda,

escuela personalistay escuela controlista.

Lateoria contista solo pretendia explicar y justificar las reglas que rigen los movimientos de
las cuentas (Partida doble) basandose en algunas reglas, cuya sintesis erala siguiente:
Para todos |os actos y contratos son necesarias dos personas. una gue recibe o entrega un
valor, y otra que entrega o recibe un valor equival ente.
Es necesario abrir tantas cuentas seguin sean |las causas principales por |os cuales se dé un
débito o crédito.
Las personas que congtituyen la segunda parte de un contrato, seran deudores o

acreedores como personas extrafias ala empresa.
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La teoria del propietario explicaba las siguientes reglas de los movimientos de las
cuentas:

La empresa debe ser considerada como un ente con personalidad diferente a la del
propietario.

La empresa tiene un patrimonio compuesto por Activos (Bienes, derechos y acciones) y
Pasivos (Créditos y obligaciones).

El patrimonio estad conformado por un activo a su favor y un pasivo en su contra.

Los diversos grupos que conforman €l activo y el pasivo, deben ser clasificados segun su
naturaleza en grupos llamados cuentas, teniendo en cuenta que los valores en cada grupo

deben conservar homogeneidad contable.

La escuela lombarda tenia como proposito elaborar teorias cientificas contables,

norma mente basadas en larelacion entre la contabilidad y 1a administracion.

Para estas escuelas, el objetivo de la contabilidad es el control de la empresa, mostrando €l
resultado de sus operaciones. Con €ello, la contabilidad debe ser considerada como un complgo

de conocimientos econdmico-administrativos aplicados a arte de llevar las cuentas.

La escuela personalista abarco dos puntos basicos:
Los fundamentos conceptuales de la contabilidad se apoyan en las relaciones juridicas

entre las personas gque intervienen en la administracion del patrimonio.
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El carécter econdmico de la contabilidad, la cual tiene una gran importancia en la
economia de la empresa, estando encargada de toda o a menos una buena parte de la

actividad empresarial.

La escuela controlista o materialista, dio énfasis en e caracter econdmico de la contabilidad.
También se opuso a las escuelas que personalizan las cuentas, sosteniendo que las cuentas se

debian abrir con base en € andlisis de los valores y no de | as personas subyacentes.

También explicaba que la administracion consta de tres fases: gestion, direccion y control;
siendo la contabilidad la encargada de la ultima. Contabilidad y control serian, por lo tanto,
términos equivalentes, entonces, la contabilidad es la ciencia de control de las empresas de
cualquier tipo, que debe extenderse a estudio y limitacion de los hechos administrativos,

pudiendo ser antes o después de estos.

La escuela econdémica se caracterizd por la aparicion del concepto de valor econémico,
como elemento sustancial a la contabilidad. Se manifiesta a través de las escuelas “neocontistas”
cuyas caracteristicas son:

Abandono del personalismo

Una concepciodn de la contabilidad basada en el concepto de valor econdémico, de modo
gue la contabilidad se orienta a la determinacion y andlisis de valor, a la vez que se
relaciona con latoma de decisiones econdmicas.

Gran atencion a movimiento de cuentas.
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Las primeras manifestaciones de la escuela “neocontista” son centroeuropeas, con las
siguientes ideas.

La contabilidad hace parte de la economologia, gque tiene por objeto e estudio de las
actividades econdémicas de la empresa, con € fin de reconocer las causas y
consecuencias de las mismas.
La economologia estudia las actividades econOmicas antes, durante y después. La
contabilidad actla especiamente durante y después, con e fin de registrar las
operaciones de acuerdo con el plan contable preestablecido. A la vez que estos registros
son ordenados y estudiados parala toma de decisiones futuras.
Los movimientos patrimoniales son explicados como causas y efectos. Por ggemplo, €
capital con € que iniciay se sostiene la empresa es una causa y lainversion de este por
parte de la empresa es un efecto.
El crédito en las cuentas, representa la causa de un hecho econdémico y e débito
representa € efecto. Las cuentas que corresponden a la causa de un hecho econémico

siempre van aestar en €l activo, y las que corresponden a efecto, en € pasivo.

El “neocontismo” francés se caracterizo por las siguientes ideas:
La contabilidad es la ciencia de las cuentas, clasificando los movimientos de los valores
de cambio de acuerdo a sus funciones principales o secundarias.
La contabilidad trata de las concepciones, transformaciones y clasificaciones de todos
los valores que influyen en el patrimonio.
La contabilidad tiene funciones historicas, estadisticas, economicas, financieras,

juridicas, de ordenacion, de comparacion y de control.
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La escuela dlemana de la economia de la empresa fue una derivacion de los planteamientos
“neocontistas” europeos, con un tratamiento mas evolucionado del concepto del valor y su
significado en la empresa, por 10 que se hace necesario tratarla de forma independiente del

movimiento “neocontista”.

El periodo econémico en Italia tuvo dos corrientes principales, la escuela de la economia

hacendal y la escuela patrimonialista.

La escuela de la economia hacendal, vinculé la contabilidad con la economia de la empresa.
De esta forma considera que existe solo una ciencia de la administracion econémica hacendal
gue puede dividirse en disciplinas menores, entre ellas, la contabilidad. De este modo la

contabilidad no puede tratarse de modo aislado ni separarse de las otras.

La escuela patrimonialista postul6 que €l objeto de la contabilidad es €l patrimonio hacendal
en sus aspectos estético, dinamico, cualitativo y cuantitativo. Y su objetivo es € gobierno

oportuno, prudente y conveniente del patrimonio de cualquier ente.

El “neocontismo” en Estados Unidos se centr6 especidmente en justificar la practica

contable. Existian dos posibles corrientes hacia las que se orientaron |0os norteamericanos:

La primera, intentaba explicar la contabilidad por referencia a la propia practica de la

misma: las reglas de la contabilidad surgen como resultado de la experienciay no de laldgica.
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La segunda intenta establecer generalizaciones que justifiquen la préactica de la contabilidad

con mayor o menor juicio deductivo.

La escuela econdmico-deductiva fue una de las pocas corrientes que sobrevivid a la
transicion entre el periodo econdmico y e periodo actual. Las caracteristicas principales de esta
escuela fueron:

Buscaba el sustento de la contabilidad en la economia en general.

Traba6 en la elaboracion de un conjunto de reglas contables, que obtuvieran un Unico
beneficio, en funcion con las necesidades de |os usuarios de lainformacion contable.

Se utilizaron herramientas l6gicas en la generacién de los conceptos basicos contables,
especialmente la deduccion.

No abordaron una generalizacion completa de todos los conocimientos contables, tan
solo de los relativos a la contabilidad de la empresa, especialmente la contabilidad

financiera.

A mediados de |os afios sesenta, |a escuela econdmico-deductiva empezé a preocuparse por
formular diversos conjuntos de reglas contables, en funcion de los diferentes objetivos de cada
uno de los grupos. Con esto surgi6 el “paradigma de la utilidad” y, con ello, una etapa vinculada
a objetivos mas concretos de | as construcciones en torno ala contabilidad. La adopcion de dicho
paradigmatrajo consigo las siguientes consecuencias.

El concepto de usuarios de la informacion contable comenz6 a ampliarse

progresivamente.
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Cambi6 la discusion de los objetivos de la informacion financiera, y con ello, la
orientacion de sus reglas.

Cambi6 la discusion de los requisitos de lainformacion financiera.

Aumento la informacion y los ambitos de informacién contable, de este modo, los
documentos tradicionales (Balance y Cuenta de resultados) aumentan de dimension, ala
Vez que aparecen nuevos documentos.

Se da una consideracion sobre €l carécter cientifico de la contabilidad.

Aumenté lainvestigacion empirica, que trata de determinar lamejor manera de satisfacer

|as necesidades de | 0s usuarios de la informacidon contable.

Con € paradigma de la utilidad, y con €llo aceptado €l caracter de teleoldgico (Vinculada a
objetivos concretos) de la contabilidad, se construyeron guias |6gico-deductivas (Marcos
conceptuales) que introducian en su discurso los objetivos de la informacion contable y

relacionaban |as reglas con objetivos concretos.

Un marco conceptual debe resolver |os siguientes puntos:
Definir los objetivos de la informacién contable y que cualidades debe tener para que
pueda cumplirlos.
Definir los principios basicos de la contabilidad, teniendo en cuenta la identificacion de
los estados contables, los elementos y normas de reconocimiento y medicion.
Desarrollar un mecanismo de coordinacion entre normas contables, las cuaidades de la

contabilidad y los objetivos de lainformacion contable.
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Al definir un marco conceptual con la naturaleza, las funciones, y los limites de la

contabilidad y lainformacion financiera, laemision de normas contables es més facil.

El enfoque inductivo positivista, tiene como objetivo estudiar las préacticas contables mas
comunes, compilandolas y comparandolas, para tratar de inducir los fundamentos en que se
sustentan. Sus lineas de investigacion son:

Determinar €l estado actual de cualquier cuestion.
Estudiar las practicas mas comunes de acuerdo a un determinado método de
representaci on.

Recopilar opiniones respecto a una cuestion concreta 0 método determinado.

Asi podemos concluir un breve esbozo de la forma como ha evolucionado la contabilidad a

lo largo de la historia hasta llegar alo que conocemos hoy con las NIC.

Por otra parte, se hace necesario examinar la evolucion del concepto de depreciacion en

contabilidad, debido a que ha tenido muchos cambios y en uno de esos cambios aparece €

concepto de deterioro.

Antecedentes historicos de la depreciacion.

Etimol 6gicamente la palabra depreciacion proviene del latin “depretiare” (“de” negacion y

“pretium” precio), es decir, significa baja de precio.
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A finales del siglo XV1 ya se empezaba a hablar de la pérdida de eficiencia que los bienes y
objetos sufrian, pero se le conocia con el nombre de decaimiento; debid pasar alrededor de tres
décadas para que comenzara a conocerse como depreciacion al desgaste y deterioro que sufrian

los bienes por €l uso através dd tiempo y € efecto de los e ementos natural es.

La importancia de la depreciacion en contabilidad es y ha sido fundamental, debido a que

esta constituye un factor relevante de los costos fijos.

Orlando Lopez Hidalgo (1945) define a la depreciacién como: “la merma de valor que
sufren los bienes integrantes del capital fijo o permanente a causa del uso, desgaste y del

trascurso del tiempo” (p.244).

Con base en € Comité sobre Terminologia ddl Instituto Norteamericano de Contadores
Pablicos —AICPA- (1953, citado por Hendriksen, 1974, p. 445), en un principio se define la

depreciacion como:

Un sistema de contabilizacion que tiene como meta distribuir € costo u otro valor basico del
activo fijo tangible, menos €l valor residual o de desecho (si 1o hubiera), alo largo de lavida

util estimada de la unidad de manerasistematicay raciona (p. 445).

Estas definiciones todavia no respondian a las exigencias del mundo actual, debido a que
plantea que €l valor de un activo, al comprarlo o adquirirlo, no cambia durante la vida Util, y que

el valor de ladepreciacion sera siempre igual, excepto si existiere €l valor de desecho.
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Afios maés tarde, € concepto de depreciacion fue modificado por la Asociacion
Norteamericana de Contabilidad (1957, citado por Hendriksen, 1970), en el cua se define la

depreciacion en |os siguientes términos:

Cuaquier disminucion de los servicios potenciales de los activos fijos pueden disminuir a
causa de [...] el deterioro fisico gradual o repentino, el consumo de servicios potenciales a
través del uso, aunque no sea evidente alteracion fisica alguna, o del deterioro econémico a

causa del antiguamiento o e cambio en lademanda de |os consumidores (p. 446).

Partiendo de la anterior definicion de depreciacién surgen conceptos como “deterioro fisico”
y “deterioro econdémico”, términos que han cobrado importancia en la NIC 36 que reconoce el
deterioro tanto fisico como econdmico de un activo, mediante €l valor en uso que puede generar

el bien o mediante € valor razonable.

Vale la pena resaltar, que hay una transicién del concepto de “depreciacion”, en funcién del
costo gue se queda en la distribucién sistematica de los costos de los activos en € tiempo; al
concepto de deterioro en funcion del valor de mercado. Lo cual fue posible gracias a las

diferentes definiciones que ha tenido el concepto de “depreciacion”.

La norma colombiana, define la depreciacion como € mecanismo mediante € cua se
reconoce el deterioro o desgaste que sufre un bien por su uso o por € paso del tiempo. Cuando
un activo se usa para generar ingresos, este sufre un deterioro normal alo largo de su vida Util,

[levandolo a final, a un estado de inutilidad. Al ingreso generado por dicho activo, se le debe
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disminuir € valor de la depreciacion, calculaday distribuida uniformemente alo largo de su vida
atil, debido a que este activo genero ingresos y significo un gasto en varios periodos. De esta
manera se distribuye en varios periodos € gasto generado por la adquisicion de dicho activo, y se

relacionan los ingresos con |os gastos en |os que se incurrieron para poder obtenerlos.

4.2 Mar co conceptual

Para la presente investigacion es de gran importancia definir 10s siguientes términos con €

fin de contextualizar €l tema de estudio.

Activo. El decreto 2649 (1993) lo define como: “Un activo es la representacion financiera
de un recurso obtenido por € ente econémico como resultado de eventos pasados, de cuya

utilizacién se espera que fluyan a la empresa beneficios econémicos futuros”.

El marco conceptua para la informacion financiera del 1ASB (2012) lo define como “un
recurso controlado por la entidad como resultado de sucesos pasados, del que la entidad espera
obtener, en el futuro, beneficios econdmicos”. El término “recurso” en € ambito empresarial se
refiere a personal, la maquinaria, € dinero y las mercancias que se utilizan como medio para
alcanzar los objetivos de la misma. Se destaca en la definicion que no incluye € concepto de

propiedad, basta que la entidad controle el recurso para que searegistrado como activo.

Costo histérico. Segun € decreto 3022 (2013), en € aparte relacionado con la medicion de

activos, pasivos, ingresos y gastos se define e costo histérico, como & importe de efectivo o
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equivalentes a efectivo pagado, o € vaor razonable de la contraprestacion entregada para
adquirir €l activo en e momento de su adquisicion. Para los pasivos, € costo historico es el
importe de lo recibido en efectivo o equivalentes a efectivo o el valor razonable de los activos
no monetarios recibidos a cambio de la obligacién en el momento en que se incurre en ella, o en
algunas circunstancias (por gemplo, impuestos a las ganancias), los importes de efectivo o
equivalentes a efectivo que se espera pagar para liquidar € pasivo en el curso normal de los

negocios.

Los activos de propiedad planta y equipo que se utilizan en las subastas y ferias se pueden

vauar a costo histérico como uno de los métodos de val oracion.

Deterioro del Valor. La NIC 36 “Deterioro del valor de los activos™ tiene como objetivo
principal establecer s hay indicios de deterioro en e vaor de los activos no financieros
incluyendo inmovilizado materia (activo fijo), goodwill (fondo de comercio), activos
intangibles, inmuebles de inversion, activos biolégicos, etc. La norma establece que existe un
deterioro cuando e valor del importe recuperable (mayor entre valor neto de venta y valor de

uso) es menor que & valor histérico del activo (valor en libros).

Se entiende por importe recuperable como el mayor entre €l precio neto de ventay el valor
de uso, pero si a calcular uno de los dos es superior a valor historico no sera necesario calcular

el otro, debido a que se entendera que no existe deterioro sobre € activo.
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Generalmente, debido a la facilidad que representa, se calcula primero € precio neto de

venta (Vaor razonable menos los costos de venta del activo).

Si el valor obtenido para el precio neto de venta fuese inferior a valor en libros, procedemos

acdcular € valor de uso.

Si e valor obtenido para el valor de uso también fuese inferior a valor en libros, sabemos

gue el activo ha sufrido un deterioro de valor.

Vida util. Desde € punto de vista contable, € Articulo 64 del Decreto 2649 de 1993, sefiala
gue la vida util es “e lapso durante e cual se espera que la propiedad, planta o equipo,

contribuira ala generacion de ingresos”.

LaNIC 16 la define como:
El periodo durante el cual se espera utilizar € activo amortizable por parte de la entidad,
0
el nimero de unidades de produccion o similares que se espera obtener del mismo por

parte de la entidad.

Amortizacién. LaNIC 16 y 36 la definen en igual forma, “como la distribucion sistemética
del importe amortizable de un activo a lo largo de su vida Util”. Para €l caso de los activos
corresponderia a importe fijado mediante un método apropiado que guarde relacién con € uso

del activo para determinar su cuantia periddica. Este valor se lleva a los resultados del periodo
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durante los afios que se espera (vida Util) que dichos activos contribuyan a la generacién de

ingresos y la presentacion en €l balance corresponde a su valor en libros.

El efecto Ruchti — Lohmann indica que “las amortizaciones al liberar recursos pueden
contribuir a proteger la capacidad productiva de la empresa y favorecer la expansion” (Ruchti &

Lohmann, s.f).

Fondo de Comer cio. Se denomina aladiferencia entre los valores en libros de laempresay
el de mercado. Lo constituye no solamente los elementos materiales que existen en las
instalaciones, sino también algunos intangibles como la marca, la fidelidad de la clientela, la
experiencia del personal, € sitio de ubicacion, la calidad de los productos, € Know How, todos
ellos son componentes del fondo de comercio y alavez contribuyen ala generacién de flujos de
cajay beneficios futuros, por lo que en caso de venta de la empresa esta podria pedir un mayor

valor sobre los activos que figuran en la contabilidad.

Valor neto realizable. Es e precio estimado de venta de un activo menos los costos
necesarios para realizar la operacion, o los costos estimados para terminar su produccion. Es un
precio especifico que cada entidad estima de acuerdo alos precios del mercado y las erogaciones

pactadas en e momento de latransaccion. (NIC 2. Inventarios, 2005)

Costo de reposicion. El valor que representa a la entidad adquirir, fabricar o construir un

activo similar afectado por un proceso de depreciacion y estado de conservacion alafecha. Eslo
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gue le cuesta a la entidad en & momento de reponer un bien de caracteristicas similares, estado

de conservacién y de operatividad.

Valoracion. Aplicacion de diversos métodos de medicién para dar el valor razonable a un
activo, €l cual puede ser e valor de mercado, € costo de reposicion, € valor descontado de los
flujos futuros que se espera genere un bien dependiendo de las condiciones en las que se

desenvuelve, o € valor neto realizable.

Valor Actual Neto. (VAN) es un método (indicador) que se utiliza especialmente para la
valoracién de distintos proyectos de inversion. El cual consiste en traer a presente los flujos

futuros mediante la aplicacion de unatasa de interés de oportunidad (T10).

Vo o=—l+ i SV WP S
- f A+t " @+ A4+ (1+ )"

Donde:

F; = Son los flujos en cada periodo t

I, = Eslainversiéninicia en €l periodo 0
n = Numero de periodos de tiempo

k = Es €l tipo de descuento o tasa de interés de oportunidad

Los criterios de decision son VAN > 0 € proyecto genera beneficios, VAN = 0 El proyecto

es indiferente frente a que se compara, VAN < 0 Los rendimientos del proyecto no son
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satisfactorios. (Documento Maestro de investigacion, 2016)

Valor recuperable. Es el mayor entre el precio neto de venta menos los costos de venta y €l
valor de uso, pero s a calcular uno de los dos, es superior al valor histérico no serd necesario
calcular € otro, debido a que se entendera que no existe deterioro sobre €l activo. Generalmente,
debido alafacilidad que representa, se calcula primero €l precio neto de venta (Valor razonable

menos | os costos de venta del activo). (IASB, 2004).

Valor Razonable. La Norma Internacional de Contabilidad 36 (2004) lo define como: “El
importe gque se puede obtener por la venta de un activo o unidad generadora de efectivo, en una
transaccion realizada en condiciones de independencia mutua, entre partes interesadas y

debi damente informadas, menos |os costos de engjenacion o disposicion por otra via” (p.4).

Una evidencia de este valor puede ser el compromiso pactado entre partes interesadas;
también puede ser la existencia de un mercado activo donde el bien se pueda negociar o tomarse
de informacion existente sobre transacciones de activos similares, de tal forma que la entidad

puedareflgiar el importe del valor razonable alafecha del balance.

Valor de uso. Hace referencia a la proyeccion de flujos de efectivo (ingresos y egresos) que
la empresa obtendria como producto de la utilizacidn del activo, excluyendo los relacionados a
reestructuraciones o mejoras paraincrementar el rendimiento del mismo. Obtenemos la siguiente

formula:
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; _i F__
_2_1(1+'r)i’ (1 +r)"

Donde,

V' =Vaordeuso

F = Flujos operacionales, lo cua equivale a los ingresos estimados que se podrian
obtener de determinado activo, basados en pronésticos internos incluyendo posibles
externalidades que afecten dichos flujos. Para proyectar los flujos operacionales, se recomienda
utilizar escenarios conservadores, es decir, proyecciones sin crecimiento o con un posible
decrecimiento de la productividad.

n = Tiempo de la proyeccion, es el tiempo que se estima que se va a usar € activo, antes de
venderlo o desecharlo. Debe tener unarelacion directa.con lavida Util del activo.

V= Vaor residud, esla cantidad de dinero que podemos obtener por €l activo a final del
tiempo de proyeccion.

[ = Pardmetro de sucesion, es la periodicidad con la que se van a calcular los FNC
(generalmente con base 1/365).

r = Tasa de descuento, costo de financiacion (WACC: Weighted Average Cost of Capital-

Promedio Ponderado del Costo). (NIC 36. deterioro del valor de los activos, 2004).

WACC. De las siglas en inglés Weighted Average Cost of Capital, también denominado en
espaiiol como coste promedio ponderado del capital (CPPC), es la tasa de descuento que se
utiliza para descontar los flujos de cgja futuros a la hora de valorar un proyecto de inversion.

(http://www.enciclopediafinanciera.com/, 2010)
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€ U
W =kt KU

Donde:

Ke: Tasa de costo de oportunidad de |os accionistas.
CAA: Capital aportado por los accionistas;

D: Deudafinanciera

Kd: Costo de la deudafinancierg;

T: Tasade Impuestos.

Subasta. Es un mecanismo para la venta publica de bienes que se hace al mejor postor, con
la intervencidon de una autoridad o juez. En € caso de la actividad ganadera las subastas son

coordinadas por un profesional denominado martillero.

La mecénica consiste en mostrar en los corrales |os animales a ser subastados, |os cuales son
exhibidos en la canasta con sus datos de peso, procedencia, categoria y otros pudiendo ser
unitaria o por lotes. Se parte de un precio base, € cual es asignado por las caracteristicas
cudlitativas y cuantitativas por € martillero, e cua se va incrementando por la puja entre los
interesados evidenciada a través de las paletas hasta alcanzar € valor maximo de oferta,
momento en e cua es asignado a quien haya ofrecido e ultimo precio. En este modelo de
subasta existe asimetria de la informacién porque cada comprador estima cuanto valora €l bien
gue desea adquirir, pero desconoce la valoracion de los otros competidores. En algunos casos se
fijaun precio de reserva por parte del vendedor e cual, si no es alcanzado, € (los) animal(es) no

seran vendidos. (Informacion macro, 2016)
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Feria Ganadera. De acuerdo a la definicion del diccionario de espafiol en linea, Feriaes un
mercado que se celebra en un lugar publico y en determinadas fechas para comprar y vender todo

tipo de productos.

Feria Ganadera, lugar de comercializacién de todo tipo de especies animales, cuyo destino
final puede ser la cria o € sacrificio para consumo. Las ferias del departamento del Meta (Puerto
Lopez, San Martin y Guamal para efectos de esta investigacion) manejan un procedimiento que
consiste en definir unos dias de la semana donde se relinen compradores y vendedores para
realizar transacciones generalmente de manera directa, relacionadas con e ganado de cria

levante y ceba. (Informacién macro, 2016).

4.3 Mar co contextual

La ganaderia en Colombia es una de las principal es actividades econémicas que, junto con la
agricultura, caza, silvicultura'y pesca, en promedio le ha aportado e 4,03% a Producto Interno
Bruto (PIB) nacional en los dltimos tres (3) afios, teniendo en cuenta el 2014 como ultimo afio.

(DANE, 2016)

Teniendo en cuenta esta participacion, la region de la Orinoguia es considerada junto con
regiones como Caribe y Pacifica, regiones con vocacion ganadera, aportando alrededor del 27%

del inventario bovino al pais. (Fedegan FNG, 2016)
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El Meta ha sido considerado como € cuarto (4to) departamento con mayor poblacién
ganadera contando con un promedio de 1.626.005 de cabezas de ganado durante los Ultimos 5
anos (2010 a 2014). La grafica 1 muestra los 5 principales departamentos con mayor presencia
de inventario bovino, segin FEDEGAN FGN, 2016. La orientacion del hato bovino a nivel
nacional se ve distribuida en cuatro pilares que son: cria, doble propdsito, ceba y leche

especializada.
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Figura 1. Departamentos con mayor presencia de inventario Bovino anivel nacional. Fedegan
FNG, 2016.
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Figura 2. Porcentgje de explotacion ganadera de acuerdo ala orientacion de su produccion.
Fedegan FNG, 2016. Datos disponibles: 2010y 2011.
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A diferencia que, anivel nacional, la orientacion que se le da alos inventarios ganaderos del
departamento del Meta se distribuye en 50% para cria, 24% para ceba, 22% para doble propdsito

(Carney leche) y 4% para consumo de leche.

Lach , 3%

Figura 3. Orientacion del hato bovino del departamento del Meta, Fedegan FNG, 2015.

Hablando de los municipios del departamento con mayor influencia de cabezas de ganado
tenemos a Puerto Lopez, San Martin y Villavicencio, los cuales aportan arededor de 29% del

inventario a departamento. (Fedegan FNG, 2014).
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Figura 4. Inventario de bovinos por municipio, Fedegan FNG, 2014.

4.4 Mar co normativo

En Colombia en e afio de 1993 se expide € decreto 2649, este decreto refiere la
reglamentacion de la contabilidad general por medio de unos principios generalmente aceptados,
que son aplicados a aquellas personas que estén obligadas a llevar contabilidad; a su vez €
decreto 2650 de 1993, describe un plan Unico de cuentas, clasificando en grupos por naturaleza y

actividad.

Esta reglamentacion se vio afectada con la expedicién de la Ley 1314 de 2009, denominada
“Ley de convergencia contable, y de aseguramiento de la informacion de alta calidad”, la cual
consiste en reglamentar la convergencia de los principios y las normas contables colombianas a
internacionales, sefidar las autoridades competentes y determinar |as entidades responsables de

vigilar dicho proceso.
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Finalmente se emitieron los decretos 2784 de 2012, en e cua se reglamenta € marco
técnico normativo para las entidades que conforman el grupo 1 o denominadas grandes empresas
guienes deben implementar NIIF plenas, € decreto 2706 de 2012, €l cua reglamenta el marco
técnico normativo para las microempresas y e decreto 3022 de 2013 que reglamenta el marco
técnico normativo para las Pymes que conforman el Grupo 2, los cuales fueron luego compilados

mas recientemente en el decreto 2420 de 2015, como se observa en lafigurab.

i ™ ,
DECRETO Contiens , ‘I;IC 351
" Lompila ‘| 2784 DE 2012 Tpo
-
DECRETO Capitulo 2.34
i ; ; - Contiene . n
DECRETO Compila 3706 DE 1012 Microempresa
2420 DE
S - DECRETO caas Seccidn 27
= Compila 3022 DE 2013 - Contiene . Pomies
i N d
» Compila .| DECRETO  Crntians 3 Normas de
302 DE 2015 aseguramiento
\ / de la
informacion

Figura 5. Normatividad relacionada con el Deterioro del valor de los activos. Creacion del autor.
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5. Diseflo metodol 6gico

5.1 Tipo deinvestigacion

Tomando en cuenta la forma en la que se va a redizar e trabgjo, se establecio que la
investigacion es de tipo descriptivo debido a que: “El estudio descriptivo tiene como objetivo
establecer como se manifiesta un determinado fendmeno que atrae la atencion, de tal manera que
se limita a identificar las caracteristicas con propiedades de un momento determinado sin que €

investigador tenga acceso a controlar y manipular a conveniencias las variables en estudio”.

Esta investigacion busca, a partir de unos datos recolectados y proyectados, aplicar unos

lineamientos que han sido establecidos en la NIC 36, con el fin de simular los cambios de valor

gue se presentarian al adoptar las NIC.

5.2 Fases

Para llevar a cabo € objetivo genera y por ende los objetivos especificos que se quieren

alcanzar en estainvestigacion se llevaran a cabo las siguientes fases:
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5.2.1Fasel.

Diagnostico de las transacciones que se llevan a cabo en la subasta y la feria del sector

ganadero del departamento del Meta:

En esta fase se van a redlizar unas visitas junto al coordinador de lainvestigacion a algunas
de las subastas del departamento, con e fin de solicitar los estados financieros y redlizar
entrevistas a personal administrativo y de contabilidad, sobre €l trato (contable y operacional)

gue selesda alos activos usados en las ferias y subastas de ganado.

522 Fase?2.

Andlisis de los movimientos de las cuentas que componen la propiedad, planta y equipo a

diciembre 31 de 2014:

Para e desarrollo de esta fase se utilizara la informacién suministrada por el personal
contable y administrativo que redliza las subastas y ferias ganaderas de cada municipio y se
acudira a la norma contable colombiana (decreto 2649 de 1993), la NIC 36 y deméas normas
internacionales de contabilidad que estén ligadas con e concepto de deterioro del valor de los
activos, con € fin de identificar la dindmica que tendrian las cuentas de propiedad, planta y

equipo que se verian afectadas con dicho concepto.
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5.2.3Fase 3.

Definicion de los supuestos de proyeccion para el desarrollo de la simulacion:

Para llevar a cabo e cumplimiento del tercer objetivo especifico de esta investigacion, se
definiran cada una de las variables que intervienen en la ecuacion para la obtencién del valor de
uso y en especia en lo que corresponde con la variable tasa de descuento, que para este proyecto
se ha tomado la correspondiente con el coste promedio ponderado del capital (CPPC, en ingles

conocido como WACC).

5.24 Fase4.

Aplicacién método de simulacion de escenarios bajo € método Montecarlo para establecer

lavariacion de las cuentas de propiedad, planta'y equipo:

Usando € software Risk Simulator, se procedera a hacer una simulacion con escenarios

aleatorios (Montecarl o).
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6. Resultado y andlisisde resultados

6.1 Capitulo 1. Recoleccion dela informacion.

Las subastas en Colombia nacieron como una necesidad de los ganaderos para negociar de
forma més justa y transparente €l precio de sus ganados. Este sistema trae consigo la

introduccion del valor por peso (Kilogramo), como pardmetro productivo.

Para saber un poco mas sobre este proceso, se realizaron visitas, con la asesoria del director
del proyecto de investigacion, alas principal es subastas del departamento del Meta, con € fin de
entrevistar a algunos funcionarios involucrados en este proceso. Con la informacion compilada

en estas entrevistas, se determinaron las fases principales del proceso de la siguiente forma:

- Inscripcién del ganado: El dia anterior a la subasta, se empiezan a recibir los lotes de
ganado que llegan a lugar de la subasta, provenientes de diversos lugares de la region. Después
de bajar del camion son recibidos por € médico veterinario de la subasta, quien les hace una
revision para verificar el estado en € que se encuentran. Después son llevados a la bascula,
donde se registran algunos datos del ganado, como: raza, clase, categoria, sexo, peso, animales
por lote, proveedor, lugar de origen, numeracion, etc., y posteriormente se le asigna un nimero

de lote y una ubicacion en los corrales segin la cantidad por lote.
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- Organizacion en corrales. Después de haberse realizado la inscripcion del ganado, los
animales son lavados para darles una mejor presentacion, y se llevan al corra previamente

asignado.

- Subasta publica: A la hora pactada con e subastador y los compradores, los lotes de
ganado empiezan a ser exhibidos, para que los compradores interesados inicien las ofertas
mediante e mecanismo de subasta publica. A cada comprador se le asigna una paleta numerada,
con la cual realiza sus “pujas”, hasta lograr el precio que esté dispuesto a pagar por cada lote.
Esto permite que los precios los imponga el mercado, haciendo de este proceso, la forma més

transparente de realizar este tipo de transacciones.

- Pago y entrega de ganado: El dia siguiente de |a subasta se realizan |os pagos respectivos
de los lotes subastados, y se inicia e tramite para la expedicion de la licencia sanitaria, para

permitir el traslado de los animales al lugar de destino.

Para garantizar que la subasta se pueda realizar de la mgjor forma, es indispensable que se

cumplan unas reglas minimas por parte de |os participantes en € proceso.

Proveedores:
Lacomision seradel 3% sobre e valor de laventa

L os animal es rechazados seran retirados de inmediato.
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La informacién suministrada por los proveedores debe coincidir con € ganado.
Cualquier inconsistencia tendra como consecuencia el rechazo y posterior retiro del lote
en cuestion.

Los Unicos sistemas de numeracion aceptados son con hierro caliente o con oregera
(chapeta).

Si algun proveedor, en el intento de defender un lote, se queda con é, se tomara como

auto subastay se cobrara solo lamitad de la comision.

Compradores:
Los pagos se redizardn a siguiente dia de la subasta a partir de las dos de la tarde,
mediante cheque, consignacion o transferencia.
Deben suministrar la informacion requerida por €l personal encargado de entregar las
paletas.
Los datos que se registran en |a paleta, deberan ser los mismos con los que se elabore la
factura de compra, debido aque asi |0 exigela DIAN.
Podra asignar un tercero para que haga sus compras, siempre y cuando se realice
mediante autorizacion por escrito.
La paleta es persona e intransferible, toda compra que se realice con ella se facturara a
nombre de la personaregistrada a entregar la paleta.
La factura solamente podra ser firmada por |a persona que solicito la paleta.
Debera llenar un formulario de actualizacion de datos y firmar un pagaré en blanco que

respalde la compra.
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El ganado comprado deberd ser retirado al dia siguiente de la subasta, para lo que sera
necesario presentar la factura de dicha compra

La subasta no se hace responsable por los dafios que pueda sufrir el animal en € vigje.
La persona encargada de retirar € ganado debe verificar € ganado y firmar un
documento donde consta que recibié la cantidad de animales correcta y que se
encuentran en buen estado. En caso de encontrar alguna anomalia, podra abstenerse de

recibirlo.

Las subastas se presentan, en promedio cada ocho dias, teniendo aproximadamente unas 52
anuales. Se solicitd informacion (Anexo 1y 2) paralos municipios de Puerto Lopez (graficas 6
,7,8,9y 10) y San Martin (Gréficas 11, 12, 13, 14 y 15), sobre las cantidades vendidas y precios
en 52 subastas, la mayoria del afio 2014 y algunas de comienzos del afio 2015, la cua se
organizd en graficas de la siguiente forma:

Cantidad de bovinos vendida por subasta: Representa la cantidad de bovinos machos y
hembras vendidos en cada subasta.

Cantidad promedio vendida por subasta: Representa la cantidad promedio de hembras y
machos vendidas en cada subasta. Esta grafica estd conformada por tres lineas, la
primera representa la cantidad de machos vendida, la segunda representa la cantidad de

hembras y latercerarepresentala cantidad promedio vendida:

_M ho + H
B 2
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Precio promedio por kilo: Representa un promedio del valor del kilo, por e cua se
vendié en cada subasta. Esta grafica estd conformada por tres lineas, la primera
representa el promedio del valor del kilo por hembras, estos valores se obtuvieron a
dividir laventatotal en pesos de hembras, entre la sumatoriatotal de kilos de hembras.

V L he

P k. he ) k  he

La segundalinearepresenta el promedio del kilo en machos:

v t m ho
51 s m ho

F kK m ho =

Laterceralinearepresenta el promedio del kilo total:

V L he +V L m ho

F kot =4 kK he TS5 kK m ho

Ventas totales por subasta: Representa la cantidad en pesos vendida en cada subasta.
Obtenida a sumar las ventas efectuadas por subasta.

Ventas totales (Ojiva) por subasta: Representa la cantidad en pesos acumulada, vendida
en cada subasta, esto quiere decir que cada valor se obtiene al sumar €l valor vendido en
esa subasta, més los val ores vendidos en | as subastas anteriores, por g emplo:

V & 3=V & 3+ & 2+ & 1
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6.1.1 Gréficas Puerto Lépez 2014 - 2015
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Figura 6. Cantidad de bovinos vendida por subasta en Puerto LOpez. Creacion del autor con base

en informacion de la pagina subasta ganadera de Puerto L 6pez.
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Figura 7. Cantidad promedio vendida por subasta en Puerto L épez. Creacion del autor con base

en informacién de la pagina subasta ganadera de Puerto L 6pez.



Proceso de simulacion de modificacion de valor en las cuentas de propiedad, plantay equipo | 57

Precio promedio kilo
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Figura 8. Precio promedio por kilo en Puerto Lopez. Creacion del autor con base en informacion
de la pégina subasta ganadera de Puerto L opez.
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Figura 9. Ventas totales por subasta en Puerto Lopez. Creacidn del autor con base en
informacion de la pagina subasta ganadera de Puerto L épez.
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Figura 10. Ventas totales (Ojiva) por subasta en Puerto Lopez. Creacién del autor con base en
informacion de la pagina subasta ganadera de Puerto L opez.

6.1.2 Gréficas San Martin 2014 — 2015
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Figura 11. Cantidad de bovinos vendida por subasta en San Martin. Creacion del autor con base
en informacién de la pagina subasta ganadera de Puerto L 6pez.
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Figura 12. Cantidad promedio vendida por subasta en San Martin. Creacion del autor con base

en informacion de la pagina subasta ganadera de Puerto L dpez.
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Figura 13. Precio promedio por kilo en San Martin. Creacidn del autor con base en informacion

de la pégina subasta ganadera de Puerto L opez.
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Figura 15. Ventas totales (Ojiva) por subasta en Puerto Lopez. Creacion del autor con base en
informacion de la pagina subasta ganadera de Puerto L épez.
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También se identificaron los principales elementos que intervienen en e proceso de la
subasta, y se evalud € porcentaje de relevancia que cada uno de €ellos tiene en dicho proceso, los

cuales se encuentran descritos en latabla 1.

Tabla 1. Principales activos de una subasta.

Activo Por centaje derelevancia
Corral 35%
Bascula 10%
PantallaLCD 3%
Jaula 4%
Computador 3%
Escenario 5%
Terreno 40%

Nota: Elementos més relevantes paralarealizacion de una subasta ganadera. Creacion del

autor.

6.2 Capitulo 2. Andlisisdela norma.

Para poder interpretar los cambios que tendria la contabilidad de las organizaciones
dedicadas alas subastas y ferias de ganado con la aplicacion de la NIC 36 Deterioro del valor de
los activos y la seccidn 27 de NIIF para Pymes, especificamente en las cuentas de propiedad,
planta y equipo es indispensable conocer la dindmica que estas han tenido con la normatividad

colombiana y que cambios postulala normainternacional .

Teniendo en cuenta los activos relacionados en la Tabla 1, comprendidos como

fundamentales para la realizacion de una subasta ganadera, se interpretaron tanto las normas
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contables colombianas como las internacionales que traten tales activos, para la elaboracién de

un comparativo de estas y asi determinar los posibles cambios e impactos.

6.2.1 Propiedad, planta y equipo.

Como punto de partida antes de andlizar cada elemento debemos saber que la norma
internacional establece que “las propiedades, planta 'y equipo son todos aquellos activos tangibles
gue se mantienen para su uso en la produccién o € suministro de bienes o0 servicios, para
arrendarlos a terceros o con propdsitos administrativos, y se esperan usar durante més de un
periodo”. (NIIF para Pymes, Seccion 17 Propiedad, Planta y equipo de la Fundacién IASC
(International Accounting Standards Comitee, en espafiol, Comité de Normas Internacionales de

Contabilidad) del 9 de junio de 2009, p.4).

Sabiendo las caracteristicas que debe tener un activo para reconocerse como propiedad,
planta y equipo, la norma también estipula que no se incluiran dentro de dicho reconocimiento
aquellos... “activos bioldgicos relacionados con la actividad agricola, los derechos mineros y
reservas minerales tales como petréleo, gas natural y recursos no renovables similares” ni

tampoco |os activos que estan destinados para la venta o los activos intangibles (Idem, p.5).

La medicion del valor de la propiedad, planta 'y equipo posterior a reconocimiento, es una

decision que la entidad debe tomar teniendo en cuenta dos model os:
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Modelo del costo. En donde un elemento de propiedad, plantay equipo se contabiliza por su
costo menos la depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro del valor acumuladas (idem,

parrafo 30).

Modelo de Revaluacion. Un elemento de propiedad, plantay equipo que su valor razonable
pueda medirse con fiabilidad se contabiliza por su valor revauado, que es e mismo vaor
razonable restandole la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. “Las
revaluaciones se harén con suficiente regularidad, para asegurar que €l importe en libros, en todo
momento, no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando e valor razonable

al final del periodo sobre el que se informa”. (idem, parrafo 30)

Cuando se revalle un elemento, es necesario revaluar todos |los elementos que hagan parte
de la misma clase de activo, asi en los estados financieros se incluyen todas las partidas en una
misma fecha y es necesario que los valores en libros se mantengan constantemente actualizados

con los valores del mercado. (idem, parrafo 36 y parrafo 38).

Para mayor compresion de los cambios que trae consigo las normas internacionales, se

mostrara a continuacion una tabla comparativa:

Tabla 2. Comparativo entre decreto 2649 de 1993 y NIC 16.
ASPECTO DECRETO 2649 NIC 16

La norma colombiana El vaor razonable de los

Valor de Reconocimientoy  establece que debe utilizarse terrenos y edificios (avaluado
Medicion aquel méodo que meor por un peito), y de la

cumpla la norma basica de maguinaria y equipo
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ASPECTO

DECRETO 2649

NIC 16

asociacion.  La  empresa
determina e valor razonable
del activo  segin  su
conveniencia tributaria, sin
tener en cuenta su valor real
en e mercado, aegandose

cadavez méas de su realidad.

(avaluada por una
transaccion) serd € valor del
mercado, S € activo es de
dificil

mercado, su vaoracion sera

adquisicion en

Su costo de reposicion.

Costo Incurrido para su

Adquisicion

El costo es & valor del activo
mas todas la erogaciones y
cargos necesarios  hasta
colocarlos en condiciones de

Uuso.

Es e costo histérico del
activo una vez deducido €
valor residua (cantidad que
se espera recibir de un activo

al finalizar su vida util).

Depreciacion y Vida Util

El activo es tomado en

conjunto.

La noma colombiana no
contempla el andlisis
permanente, sin embargo,
bajo las normas tributarias se
debe informar previamente el
cambio que redice para

obtener una autorizacion.

Una entidad debe determinar
el cargo de la depreciacion
por separado para cada unade
las partes importantes de un
elemento de propiedad planta
y equipo.

Esta norma establece que se
analice permanentemente €l
método de depreciacion para
cerciorarse de que se esta
utilizando el adecuado.

L a Capitalizaciéon de

Diferencias en Cambio

Desde e momento en que se
adquiere una deuda en
moneda extranjera hasta que
se extingue, se permite hacer
una capitalizacion de

diferencias en cambio.

Solo

capitalizaciones bajo unos

permite tomar las

pardmetros establecidos en la
NIC 21.

La Capitalizaciéon del Costo Se capitaliza € costo por

Solo se podra capitalizar 1os




Proceso de smulacién de modificacién de valor en las cuentas de propiedad, plantay equipo | 65

ASPECTO

DECRETO 2649

NIC 16

por Intereses

intereses de la deuda hasta
gue esta se extinga 0 hasta
que e activo esté disponible

para su uso.

costos por intereses cuando €l
activo sea calificable (cuando
requiere de un tiempo para

estar disponible para su uso).

Los Costosde
Administraciéon y Puesta en
Marcha

No es claro € tratamiento
para estos costos, los cuaes

muchas veces se capitalizan.

Estos costos no constituyen
parte del costo del activo,
salvo que se relacionen con la
compra del bien y antes de su
Se
las

puesta en marcha
entendera como gasto,
pérdidas iniciales incurridas
antes de que cumpla €

rendimiento esperado.

El Reconocimiento delos
Costos del Activoy su Costo

Financiero

Cuando d

comprado a crédito y la

activo €s

factura no discrimina su costo
financiero, no se exige
separar € costo del activo y
su costo financiero. Si en la
factura es separado, en
algunos casos se lleva como
un gasto o se capitaliza su

vaor.

Cuando € activo es adquirido
a crédito mas ala del plazo
normal del crédito comercial
debe ser reconocido a precio
de contado y la diferencia
como gasto por intereses

durante &l periodo del plazo.

Adquisicion Mediante e

Intercambio de Activos

El valor del activo es € que
dispongan las partes. No se
tiene en cuenta e vaor

razonable.

Se mide vaor

razonable del activo recibido

por €

y Se reconoce como € nuevo
valor del entregado, €l cua se
debe gjustar en efectivo.

Reevaluacion delos Activos

Es

reevaluacion de cada activo,

independiente la

S se reevallia un activo esto

implicara la reevaluacion de
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ASPECTO DECRETO 2649 NIC 16
no exige la reevaluaciéon de los de su misma especie.
los otros. La reevaluacion debe
La norma exige que se redizarse con cierta
actualice cadatres afios. frecuencia, para  evitar

cambios significativos.

Se registra como un ingreso La valorizacién del activo se
LaValorizacion del Activo  solo cuando e activo es reevalliasegin su uso.
vendido.

Fuente: Pedraza Pérez, Y.C., & Parra Sepulveda, D.M. (2007).Propiedad, planta y equipo: NIC
16 vs decreto 2649.Recuperado de http://www.monografias.com/traba 0s53/propiedad-planta-
equi po/propi edad-planta-equi po2.shtml.

Con las NIIF-NIC, los cambios en lo que corresponde a los elementos que constituyen la
Propiedad, planta 'y equipo no son especialmente grandes, suponen un cambio més que todo de
mentalidad.

Con la normatividad colombiana se han acostumbrado las entidades a incluir en propiedad,
planta y equipo aquellos elementos que “se son tangibles o palpables” y que van a durar mas de

un afio, independientemente de su destino, uso o funcidn dentro de la empresa.

La norma internacional busca que dicha mentalidad cambie, y busca que se clasifiquen los
elementos de Propiedad, planta 'y equipo (elementos materiales del activo fijo) no atendiendo a
sus caracteristicas, sino a su destino dentro de la organizacion de la empresa y, mas que a su
destino, alaforma en que tales activos van a generar |os flujos de efectivo futuros, imponiendo
criterios correspondientes a un sistema contable eminentemente financiero, comprendiendo asi
gue se pasaria de tener una sola categoria dentro del balance (Propiedad, planta y equipo), a

contar con, al menos, tres posibilidades de ubicacion de |os mismos bienes.
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CLASIFICACION SEGUN LA GENERACION DE
FLUJOS DE EFECTIVOD

Derivados Derivados Derivados

INDEPENDIENTES
DE LAS ACTIVIDADES

ACTIVIDADES
DE LA EMPRESA

POR ENAJENACION
(VENTA)

Clasificados como Clasificados como Clasificados como
PROPIEDAD, PLANTA Y PROPIEDADES DE ACTIVOS FILIOS PARA
EQUIPO (NIC 16) INVERSION (NIC 40) LA YENTA (NIIF 5)

Figura 16. Clasificacion de la propiedad, plantay equipo atendiendo ala generacion de los flujos
de efectivo. Adaptacion del autor.

Luego de conocer como se deberia clasificar los activos fijos dentro de una organizacion
segun lo estipulado por las NIIF-NIC, se procede a determinar si tales activos tienen algun
indicio de deterioro de valor, por ende, a continuacién, se abordara todo o relacionado con este

concepto.

6.2.2 Deterioro del valor de los activos.

Ahora bien, alo que corresponde con el deterioro del valor de los activos, segun la NIC 36
las empresas deben evaluar la existencia de algun indicio del deterioro de los activos por |o
menos a cierre de cada periodo y, si |o hay, deben realizar una evaluacion de dicho deterioro y

contabilizarlo en sus estados financieros para reflgjar el menor valor del activo por deterioro. Un
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activo se deteriora cuando su valor neto contable supera a su importe recuperable, siendo este

ultimo el mayor entre su precio de ventaneto y su valor de uso.

A continuacién, se mostrara una tabla comparativa que aborda los aspectos en donde la

normatividad colombianadifiere de lo que postulalaNIC 36:

Tabla 3. Comparativo NIC 36 vs decreto 2649 de 1993.

Nor mas Colombianas

NIC-NIIF

No se contempla el concepto de pérdidas por
deterioro de activos. El concepto que se
utilizaes el de provisiones, por |o que € costo

del activo no se modifica

El concepto de pérdidas por deterioro de valor de
los activos implica modificar € costo del activo,
lo cual tiene efectos en la determinacion de

amortizaciones y depreciaciones.

No se contempla e tratamiento para la

reversion de la provision.

La reversion de

establecida se reconoce contra resultados o

la pérdida previamente

revaluacion en € patrimonio segun su origen.

La determinacion de la provision se readliza
comparando € costo con los siguientes
valores:

el valor de redizacion para inversiones
(valor razonable para ciertos instrumentos
financieros en normas de la Superintendencia
Bancariay de Valores) e inventarios;

el valor de realizacion, valor actua o valor
presente para propiedades, plantay equipo, v,

las contingencias de pérdidas para activos
intangibles y el valor recuperable de su uso o
el valor de redlizacion para otros activos no

monetarios.

La determinacion de la pérdida se rediza
comparando el costo con el valor recuperable del
activo. El valor recuperable es e mayor entre €

precio de ventay €l valor de uso.

Para inventarios se compara el costo con €l valor
neto realizable.
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Nor mas Colombianas

NIC-NIIF

Para ciertos activos la determinacion de
provisiones se puede redlizar por grupos
homogéneos, entendidos éstos como aquellos

gue tienen caracteristicas similares.

La determinacion de la pérdida de vaor de
ciertos activos, se puede redlizar con base en €
concepto de unidad generadora de efectivo, que

puede incluir activos no homogéneos.

Por normas de las Superintendencia Bancaria
y de Vaores se reconocen provisiones
riesgos
inversiones y cartera. Iguamente, para ciertas

generdes para crediticios en

inversiones se reconocen desvalorizacion con

cargo a patrimonio.

Las provisiones generales no son aceptadas, aun
cuando para e sector bancario se permite su
reconocimiento contra ganancias retenidas. Para
los instrumentos financieros valorados al valor

razonable no aplicariala pérdida de valor.

La determinacion de la pérdida de valor de las
propiedades, planta y equipo se manifiesta

cadatres anos al ser realizados | os avalUos.

Se debe redizar anualmente el andisis para
determinar si existen indicios de la pérdida de
valor, s ello es asi, se debe realizar €l estudio del
valor de lapérdida.

En la practica, la determinacion del deterioro
de valor de los saldos de cuentas por cobrar
normamente es realizada en Colombia bgo
criterios de tipo tributario. Para efectos de
instituciones financieras obedece a normas
especificas sefialadas por la Superintendencia

Bancaria

El criterio que se utiliza obedece a la redidad

econdémicay al valor recuperable.

Fuente: Cabuya Gémez, S., & Gacha Ortiz, N.E. (2005). Deterioro del valor de los activos:

Comparativo NIC 36 VS

decreto

2649 de 1993.Recuperado de

http://repository.lasalle.edu.co/bitstream/handle/10185/4529/00780177.pdf ?sequence=1.
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6.2.3. Reconocimiento y medicion de activos.

Partiendo de los conceptos anteriormente estudiados, se procederd a aplicar tales
conocimientos a los activos que poseen las entidades dedicadas a las subastas y las ferias

ganaderas en el departamento del Meta.

Terrenos. En todas las normas de contabilidad generamente aceptadas, se tiene que los
terrenos van separados de las construcciones, porque € manego es distinto. Los terrenos
normalmente no se deprecian, mientras que la construccion si tiene esa posibilidad, aunque no en
todas las situaciones, entones la norma internacional 10 que hace en este aspecto es confirmar

algo que ya existe.

En normas internacionales cada partida podria reconocerse de varias maneras, y la forma
correcta de hacerlo dependera de las cualidades especificas de cada caso. Cuando se trate de

terrenos, debe evaluarse como primera medida como se compray para qué sera utilizado.

Para comprender un poco esta temética se daran algunos gjemplos, para € reconocimiento

de los terrenos bajo normas internacionales.

En e caso de aquellas entidades que compran y venden terrenos en su ciclo normal de
operaciones, la norma internacional, mas exactamente laNIC 2 y la Seccién 13 de la NIIF para
Pymes establecen que, deben reconocerse como bienes del inventario todos aquellos activos que

se adquieren o se tienen para venderlos en €l ciclo de operacion normal del negocio.
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A diferencia de lo anterior si la entidad se dedica a comprar terrenos, conservarlos para que
se vaoricen y venderlos en € largo plazo, entonces dichos bienes ya no se reconocerian como
inventario sino como propiedades de inversion, y su tratamiento se estipulaen laNIC 40 y la

seccion 16 de laNIIF para pymes.

L as propiedades de inversién son propiedades (terrenos o edificios, o partes de un edificio, o
ambos) que mantiene el duefio o € arrendatario bgjo un arrendamiento financiero para obtener
rentas, plusvalias 0 ambas. Sin embargo, |as propiedades de inversion cuyo valor razonable no se
pueda medir con fiabilidad sin costo o esfuerzo desproporcionado, y en un contexto de negocio
en marcha, se contabilizaran de acuerdo con los requerimientos de la Seccién 17 Propiedades,

Plantay Equipo. (Fundacién AISC, Material de formacidn sobre NIIF paralas Pymes, 2009)

Aungue en las NIIF para las Pymes no se especifica como clasificar los terrenos que se
mantienen para un proposito no determinado. Al desarrollar las politicas contables para los
terrenos adquiridos para un propésito no determinado, una entidad puede (aungue no se le exige)
consultar los requerimientos de las NIIF completas (NIIF para las Pymes, parrafo 10.6). En la
NIC 40 Propiedades de inversion, se especifica que |os terrenos adquiridos para un propdésito no
determinado se clasifican como propiedades de inversion (parrafo 8(b)) dado que la decisién
posterior de utilizar tal terreno como inventario o para el desarrollo como propiedad ocupada por

el duefio seriaunadecision de inversion. (Parrafo B67 (b) (ii)).

Otra de las situaciones para reconocer y reclasificar un terreno corresponderia a que la

entidad comprase terrenos para construir edificios y luego venderlos; desde cuando se compra €l
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terreno ya se esta pensando en la construccién de un edificio y su posterior venta, por tanto, en

ese caso € terreno hace parte del costo de laformacién de un inventario que se llama edificio.

Para el andlisis de la dindmica contable que corresponderia a terrenos utilizados en las
subastas y ferias ganaderas, estos se reconocerian como propiedad, planta y equipo, debido a que
es un activo fisico usado en la produccién de bienes 0 servicios, para arrendarlos o con

propdsitos administrativos, y que se prevé utilizar durante mas de un periodo contable.

Bienes inmuebles y muebles. A diferencia de los terrenos cuya vida Gtil se ha denominado
como infinita, los demés activos que constituyen la propiedad, planta y equipo de una subasta
ganadera (especificamente de las visitadas para este proyecto) se han medido a lo largo del
tiempo por |o establecido en € articulo 2 del decreto 3019 de 1989, donde sefiala que la vida Util

de los activos fijos para efectos fiscales es la siguiente:

Tabla4. Vida Util fiscal.

Activo Vida util
Mueblesy enseres 10 afos
Vehiculos 5 afos

Edificios 20 anos
Maquinaria 10 afios
Equipo de computo 5 afios

Aviones 10 afos

Nota: Vida Util establecida para efectos fiscales y tributarios. Creacion del autor.

Para efectos posteriores al reconocimiento de los activos que conforman la propiedad, planta

y equipo bajo normas internacionales, en lo que corresponde con la depreciacion y vida Util, tales
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activos deberian medirse en periodos reales de utilidad, es decir, e tiempo en € que € bien
realmente va a generar ingresos futuros, y no simplemente aplicar los criterios indicados en la
norma tributaria. La vida Util debe calcularse con un enfoque financiero y no fiscal, en pro de
proporcionar una contabilidad més cercana alarealidad.

A modo de giemplo supondremos que e subgerente de una empresa nos informa que se
acaba de comprar un vehiculo, y que tal vehiculo es para uso de la administracion de la entidad.
Lo correcto seria consultar, en primera instancia, cua es e tiempo que la entidad espera
beneficiarse del vehiculo, debido a que si se considera que la entidad vende sus vehicul os cuando
[levan 3 afos de uso para no incurrir en gastos de mantenimiento, la vida atil del activo seria

Unicamente de 3 afos.

Lavida util de un activo es un factor que va intimamente relacionado con una variable que
se denomina valor residual, valor de salvamento o valor de rescate, el cual corresponde al valor
final que tendrd un activo después de haber sido utilizado durante su periodo de vida util y
habiéndose depreciado totalmente, es decir, sera €l valor del activo en e momento en que ya no

se utilice, e cual seraacriterio profesional.

Hay factores que pueden llegar amodificar €l valor residua de un activo como pueden ser:
Que €l activo quede obsol eto.
Cambiar laforma en que se usa € activo, es decir, darle mas, menos o un uso diferente
del que se le daba anteriormente.
Un desgaste del activo inesperado.

L os precios del mercado.
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Un cambio en lavida til del activo

Si alguno de estos factores se presenta en la entidad, es necesario que se realice una revision
y modificacion “del valor residual, el método de depreciacion o la vida util”, la entidad
contabilizara estas modificaciones como un cambio de estimacién contable, es decir, un guste.

(Seccion 17 de NIHF para Pymes, p.14).

Aparte de redlizar los gjustes pertinentes la entidad debera informar sobre los cambios
significativos gque se tengan en las estimaciones contables que se hayan pactado en las politicas
segun lo establecido en la NIC 8. Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y

errores.

A raiz de la poca informacion suministrada por el personal administrativo y financiero (de
las visitas a subastas en el departamento del Meta), correspondiente a tratamiento contable que
se ha dado a las transacciones, en la reaizacion de una subasta o feria ganadera, con la
afirmacion de que eran datos confidenciales, se recurrird, para € desarrollo de esta fase, a

gjemplos y casos simulados en escenarios que se acerquen alarealidad.

Ahora bien, a continuacién, se expondran ejemplos préacticos en los cuales se consolidaran
los criterios antes explicados sobre propiedad, plantay equipo, vida Util, depreciacion, deterioro

de valor de los activos, revaloracion entre otros.
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Ejemplo N°1. Una entidad dedicada a la subasta de ganado bovino realiza sus funciones en
el municipio de Puerto Lépez y adquiere los siguientes activos € 1 de enero de 2014, para €

desarrollo de su objeto socia:

Tabla 5. Activosy su costo de adquisicion.

Activo Costo Adquisicion
Corral $110.000.000
Bascula $16.000.000
PantallaLCD $800.000
Jaula $2.000.000
Computador $1.200.000
Escenario $7.000.000
Terreno $130.000.000

Nota: valores a 1 de enero de 2014.Datos establecidos segun cotizaciones en el mercado red

(almacenes de cadena, constructoras de corrales, jaulas, etc.). Creacion del autor.

La entidad a finales del afo 2014, decide reevaluar todos los activos que conforman la
partida propiedad, plantay equipo con el objetivo de acogerse alaley 1314 de 2009 denominada
“ley de convergencia” para dar de baja, reconocer o reclasificar tales activos segun lo estipulado

enlaNIC 16.

Dicho andlisis arroja que todos los activos cumplen con € concepto de Propiedad, planta 'y
equipo, debido a que ninguno de ellos cumple con las caracteristicas de inventarios (su objeto
socia es prestar Unicamente € servicio de subasta), propiedades de inversion (los terrenos y €
escenario no estan destinados exclusivamente al alquiler o generacion de valorizaciones) o

activos no corrientes disponibles parala venta (NIIF 5).Lavida Util ha sido también revisaday se
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ha cambiado, acercandola mas a tiempo en € cual la empresa considera que generara flujos de
efectivo; de igual manera, se ha definido como politica contable que € método de depreciacion
serd el método de linea recta. También se ha realizado un test sobre indicios de deterioro de

valor, donde el resultado obligo a determinar el importe recuperable de cada activo.

L os cambios anteriormente mencionados se aplican alos activos de la siguiente manera:

Tabla 6. Nuevos parametros sobre activos fijos segin NI1F-NIC.

Activo Vida util Valor razonable neto
Corral 20 afios $90.000.000
Bascula 10 afios $18.000.000
PantallaLCD 3 afios $1.000.000
Jaula 10 aflos $2.000.000
Computador 3 aflos $1.500.000
Escenario 10 afios $7.000.000
Terreno indefinida $150.000.000

Nota: La fecha de revaluacion del costo de los activos se redlizaron antes del cierre del periodo

contable del 2014.

Teniendo en cuenta los datos de la Tabla 6, a finalizar el afio 2014 se procede a realizarse
los cdlculos y registros contables pertinentes, sobre los cambios surgidos por la adopcion de las

Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Correccion valorativa por deterioro. Al finalizar € afio 2014, la empresa proyecta que para

el Corral se obtendrian unos flujos de cagja futuros por un valor total $70.000.000 durante toda su
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vida Util, es decir, que su valor de uso corresponderia a este monto; ademas se considera que

segun lo indagado no se obtendria un valor residual, por lo que para este activo seria nulo.

El registro contable de la depreciacion anual sinincluir deterioros es de:

D . Vv d a
OTL 1 = v it
D i _ $110.000.000
ond 20 aio
D ona = $5.500.000
Tabla 7. Contabilizacién de depreciacion sin deterioro.
Concepto Debe Haber
Gasto Depreciacion- $5.500.000

Corra $5.500.000

Depreciacion Acumulada-Corral

Nota: Creacion del autor.

Por lo tanto, €l saldo en libros a final del afio 1 equivale &

Activo Corrales $110.000.000
Depreciacion Acumulada - $5.500.000
Valor Contable $104.500.000

Al finalizar € afio 1, laempresa compara el valor contable del activo ($104.500.000) con €l
valor recuperable ($90.000.000), que corresponde al mayor valor entre el valor deuso y € valor

razonable, comprobando un deterioro por la suma de $14.500.000 y procede areadlizar € registro

contable:
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Tabla 8. Contabilizacién de deterioro.

Concepto Debe Haber
Gasto perdidas por deterioro - Corra  $14.500.000
Deterioro Acumulado — Corral $14.500.000

Nota: Creacion del autor.

Justificacion. De acuerdo con € péarrafo 63 de la NIC 36, que dice: Tras e reconocimiento
de una perdida por deterioro de valor, los cargos por amortizacion del activo se ajustaran en los
gercicios futuros, con € fin de distribuir € importe en libros revisado del activo, menos su

eventual valor residual, de una forma sistematica a lo largo de su vida (til restante.

Efectuando €l nuevo célculo de depreciacion para los siguientes afios quedaria:

5 . v e li -D
orna B V at r
i $104.500.000 — $14.500.000
D ora = —
19 uno
D ona = $4.736.842

Al findlizar € afo 2 la empresa determina que el valor recuperable del activo es de
$100.000.000 por lo que se presenta una recuperacion del valor.

Los saldos de |a contabilidad figuran de la siguiente manera:

Activo Corrales $110.000.000
Depreciacion Acumulada -$10.236.842 ($5.500.000 + $4.736.842)
Deterioro Corral - $14.500.000

Valor Contable $85.263.158 (Finaizando afio 2)
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D =V e li —h i
D = $85.263.158 — $100.000.000

D = —$14.736.842

Se deduce que a final del afio 2 no hay deterioro porque & importe recuperable es mayor

que el valor en libros en $14.736.842 y se debe proceder areversar €l deterioro.

El parrafo 117 de NIC 36 establece: El importe en libros de un activo, distinto del fondo de
comercio, incrementado tras la reversion de una perdida por deterioro de valor, no excedera
importe en libros que podria haberse obtenido (neto de amortizacion) s no se hubiese
reconocido una perdida por deterioro de valor para dicho activo en gercicios anteriores. Por o

gue si no se hubieraregistrado deterioro el valor contable del activo en e afio 2 seria de:

v C sind =V d a — (D orn i1 *T )
v ¢ ta sind = $110.000.000 — ($5.500.000 * 2)
V C sind = $99.000.000
D r =V c sind -V c uio 2
D r = $99.000.000 — $85.263.158
D r = $13.736.842

En este caso, $13.736.842 es |la suma maxima que podria reversarse, para dar cumplimiento

alanormay el asiento contable seria



Proceso de smulacién de modificacién de valor en las cuentas de propiedad, plantay equipo | 80

Tabla 9. Contabilizacion de reversion del deterioro.

Concepto Debe Haber
Deterioro acumulado — Corral $13.736.842
Ingresos recuperacion de Deterioros $13.736.842

Nota: Creacion del autor.

Después de contabilizada lareversion, los saldos contables del activo corrales son:

Activo Corral $110.000.000

Depreciacion Acumulada -$10.236.842 ($5.500.000 + $4.736.842)
Deterioro Corrales -$763.158

Valor Contable $99.000.000 (Finalizando afio 2)

El parrafo 121 de la NIC 36 establece: Después de haber reconocido una reversion de la
pérdida por deterioro del valor, los cargos por amortizacion del activo se ajustaran para los
gercicios futuros, con € fin de distribuir € importe en libros revisado del activo menos su

eventual valor residual, de una forma sistematica a lo largo de su vida Util restante.

) v c ufo 2
D on = —
Ano r
D L $99.000.000
on= 18 unio
D 6rn = $5.500.000

Al finalizar el afo 3, suponiendo que e importe recuperable continuara siendo e mismo
($200.000.000), los saldos contables del activo aparecen asi:

Activo Corrd $110.000.000
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Depreciacion Acumulada -$15.736.842 ($10.236.842+$5.500.000)
Deterioro Corrales -$763.158
Valor Contable $93.500.000 (Finalizando afio 3)
D =V e li —h T
D = $93.500.000 — $100.000.000
D = —$6.500.000

Se comprueba que a final del afio 3 no hay deterioro, porque el importe recuperable es
mayor que € vaor en libros en $6.500.000, y se debe proceder a reversar € deterioro de
$763.158 que la norma no permitia reversar en e afio 2; por lo tanto, e asiento contable

quedaria:

Tabla 10. Contabilizacién de reversion del deterioro.

Concepto Debe Haber
Deterioro acumulado — Corral $763.158
Ingresos recuperacion de Deterioros $763.158

Nota: Creacion del autor.

Lacritica que se le hace alanorma, es no haber permitido reversar todo el valor de deterioro
en e afo 2 por la suma de $14.500.000, cuando habian desaparecido las circunstancias que
originaron € registro, si no que hubo que esperar un afio para reversar el saldo de $763.158. En
otros gemplos se ha observado que se “arrastra” un saldo de deterioro por varios periodos,
cuando en e entorno de mercado ya no existen las causas que le dieron origen al registro

contable.
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6.3 Capitulo 3. Supuestos de simulacion.

Teniendo como factor determinante en laidentificacion del deterioro del valor en los activos
gue constituyen la propiedad, planta y equipo de una entidad, al ya nombrado valor de uso, se
ahondara en cada una de las variables que intervienen para su célculo con € fin de conocer su

origen e importancia.

Entendido el valor de uso como € valor presente de los flujos futuros de efectivo que se
espera obtener de un activo o de una unidad generadora de efectivo (NIC 36), es de suma
importancia conocer la incidencia que tiene la variable “tasa de descuento” en el célculo de
dicho concepto, con € fin de obtener datos més confiables, transparentes y cercanos alarealidad

financiera que una entidad busca reflgjar en sus estados financieros.

La tasa de descuento es d tipo de interés que se utiliza para convertir dinero del futuro en
dinero del presente. Es la tasa de interés que se aplica a un valor futuro para calcular su valor

actual. (Tasa de descuento, 2010)

Una de las tasas de descuento més utilizadas para calcular €l Valor Presente Neto (VPN), o
para este caso, € valor de uso de un activo, es la denominada CPPC (costo promedio ponderado
de capital), conocida como WACC (del inglés Weighted Average Cost of Capital), la cual esta
justificada en que los flujos de efectivo calculados, se financian tanto con capital propio (fondos

propios o acciones) como con capital de terceros (pasivo o deudas). EIl WACC permite ponderar
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(media ponderada) €l costo de ambas fuentes de financiacion, acciones y deudas por € volumen

de cadaunade ellas en €l total de acciones.

Para comprender mas este término a continuacién se mostrara un ejemplo aplicado a algunos
de los activos de las subastas y ferias ganaderas del departamento del Meta visitadas para €

desarrollo de estainvestigacion.

Ejemplo N°1. El desarrollo de la investigacion se orientd en un estudio de caso de tipo
descriptivo con enfoque cuantitativo, también conocido como investigacion estadistica, debido a
gue solo pretende mediante una simulacién, partiendo de algunos datos reales y otros hipotéticos,
uno de los procesos para obtener € valor de uso de un activo o unidad generadora de efectivo,

involucrado en el proceso de la subastay feria ganadera.

Los datos reales se obtuvieron a través de visitas a algunas de las subastas del departamento
del Meta, en las cuales se entrevistod algunos gerentes, operarios y clientes, através de casi todas
las diferentes etapas que componen e proceso de la subasta ganadera: descarga de ganado,
inscripciéon del ganado, organizacion en corrales y subasta publica, no pudiendo ingresar por

razones de seguridad, a pago y entrega de ganado.

Como resultado de estas entrevistas se pudo colectar y compilar informacion relevante para

el cdculo del valor de uso asi:
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- Lacomisién de la subasta es del 3% sobre € monto total de la venta de cada lote o del
1,5% en caso de que el duefio del lote, no esté de acuerdo con €l precio de venta resultante de la
pujay termine comprando (defendiendo) su propio ganado, aungue esto casi no es frecuente, por

lo que, a tratarse de casos esporadicos, no se tendrd en cuenta en el célculo del valor de uso.

- En promedio, se presentan 52 subastas a afio. Para efectos de esta simulacion, setomé la
informacion de la subasta de Puerto Lopez, comprendida entre las fechas 13 de enero de 2014 y
20 de febrero de 2015, suministrada por la paginaweb de lamisma. En ese periodo se registraron

ventas totales por e valor de $ 22.050.234.033 para un promedio de $424.042.962 por subasta.

- Se identificaron siete activos indispensables para €l funcionamiento adecuado de una
subasta: unajaula, en donde es exhibido €l lote que se encuentra en proceso de puja; una bascula,
en la cual es pesado el ganado en la etapa de inscripcion; una pantalla plana, donde es exhibido
el nimero de lote, e precio base (precio inicial) y e precio en puja; los corrales, donde es
organizado e ganado por lotes dependiendo € nimero de lote y € tamafio del mismo; un
computador, donde es registrada la informacién de cada lote y en algunas ocasiones, es usado
para recibir pujas on-line; un escenario, donde son organizadas las personas interesadas en

participar delapuja y € terreno en el que se encuentrala subasta.

- Con base en agunas opiniones, se le asignd un porcentaje de relevancia en el proceso de
la subasta, a cada uno de los activos asi: Corral (35%), bascula (10%), pantalla plana (3%), jaula

(4%), computador (3%), escenario (5%) y terreno (40%)
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Basado en estainformacién y en algunas suposiciones se procedera a hacer la simulacion.
Debido a que no se pudo obtener toda la informacion necesaria para realizar la simulacion, se
hicieron suposiciones, algunas basadas en comparaciones con otras informaciones obtenidas de
situaciones parecidas y otras netamente especulativas. Con la cua se completé la siguiente

informaci on:

Tabla 11. Datos de |os activos.

Activo Valor residual Vida util Método dedepreciacion Valor razonable
Corral $0 20 afios Linearecta $110.000.00
Bascula $3.200.000 10 afios Linearecta $16.000.000
Pantalla plana $240.000 5 afos Linearecta $800.000
Jaula $20.000 10 afios Linearecta $2.000.000
Computador $360.000 5 afios Linearecta $1.200.000
Escenario $0 10 afios Linearecta $7.000.000
Terreno $198.000.000 indefinida N.A $130.000.00

Nota: Datos establecidos segun cotizaciones en € mercado real (almacenes de cadena,

constructoras de corrales, jaulas, etc.). Creacion del autor.

El valor residua se estimé de la siguiente forma:
Corral: debido a que después de su vida Util, para reemplazarlo se tiene que demoler, no
obtiene ningun ingreso para la subasta, incluso pudiendo generar algunos gastos para su
destruccién y transporte.
Bascula: se estimd ese valor teniendo en cuenta qué, 10 mas probable, es que a final de
su vida Util, la jaula esté muy deteriorada, teniendo Unicamente el sistema de bascula

funcional, pudiéndose recuperar aproximadamente la mitad del valor de este.
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Pantalla plana: se estimo ese valor teniendo en cuenta dos aspectos, una disminucion de
valor provocada por € uso y también una disminucion de valor debido a la
obsolescencia

Jaula: a igual que los corrales, debe ser destruida para ser reemplazada, pero, esta por 10
general esta fabricada de hierro pudiendo ser vendido €l material para su reutilizacion.
Computador: se tuvieron en cuenta los mismos factores que con la pantala, pero
teniendo en cuenta que |a obsol escencia es mucho més agresiva con equipos de computo
gue con los televisores.

Escenario: a igual que el corral, debe ser destruido para poder ser reemplazado.

Terreno: este no tiene una vida Util establecida y no se deteriora, por |o tanto, establecer
un valor residua de este activo resulta muy dificil, puesto que deben ser tenidas en
cuenta variables como externalidades, oferta y demanda, inflacion, cambios geogréficos,
etc. Es de suponerse que e valor sera el mismo que €l valor de compra mas la inflacion,
en los 10 afios en los que hara la proyeccion. Segun la revista dinero, la inflacion en

Colombiafue de 4,3% en los Ultimos 10 afos.

Lavida util fue determinada de acuerdo al decreto 2649 teniendo en cuenta que:
Inmuebl es (incluidos |os oleoductos) 20 afios
Barcos, trenes, aviones, maquinaria, equipo y bienes muebles 10 afios

V ehiculos automotores y computadores 5 afios

Para la depreciacion se aplico e método de linea recta para todos, menos para €l terreno, €l

cual no se deprecia.
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El valor razonable se estimé de la siguiente forma:
Corral: se calculé con base a agunas informaciones encontradas en internet, sobre €
costo para construir un corral en cemento con capacidad para 100 reses.
Bascula: se realizé una llamada a una empresa dedicada a la venta de béasculas, y se
cotizé una bascula con caracteristicas similares.
Pantalla plana: por medio de la pagina de alkosto, se cotiz6 un televisor marca Samsung
de 32 pulgadas.
Jaula: se calculd con base en conocimiento de una persona especializada en soldadura.
Computador: por medio de la pagina de alkosto, se cotiz6 un computador de la marca
SMART, referencia Quantic G32.
Escenario: se calculé con base en el conocimiento de un trabajador en construccion.
Terreno: se calculd con base en el conocimiento de un funcionario de unalonja de fincas

raices.

Para poder realizar la proyeccién de los flujos de efectivo futuros, una de las cosas més
importantes es determinar la tasa de descuento, para lo cual se recomienda, debido a su amplia
aceptacion y su relativa facilidad de calcular, el WACC:

CA , )
W =kt KU

Primero, se halla K;, o costo de la deuda financiera, para la cua se tomé la
D (E.A.),“Tasa de Captacion de los Certificados de Depdsito a 90 dias efectiva anual”, del dia
11 de abril de 2016 de la pagina dd grupo financiero Grupo Aval, que es:

D (E.A)=648%
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Luego se convierte atrimestre vencido:
1
D (wv)=Q0Q+D (E.A)i-1

1
D (1V.)=(014+648%)*—-1

D (1.V.)= 15821%

Después a trimestre anticipado:

5 (7a) = D (T.V)
(. ')_1+.£1 (1.V.)
D (A= 1,5821%

1+ 1,5821%

D (1.A.) =1,5574%

Se convierten los PUNTOS N.A. T.A. que para € caso de ganaderia es 7%, en PUNTOS

TA.
» s P N.A.T.A.
. [ 4
P 1.A.=1,75%

Se suman los PUNTOS T.A. con la DTF (T.A.) para hdlar la tasa cupon trimestre
anticipado:
c (1.A)=P (1.A)+D (1.A)
c (r.A.) = 1,75% + 1,5574

C (1.4.) = 3,3074%
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Se convierte atrimestre vencido:

L T. 4.
c 1.V =1—F ((.‘,_31_)
i TV = 3,3074%
1-3,3074%
i (1.V.) =3,4206%
Finalmente:
Kgy=(1+C (T.v.)*—1

Ky = (14 3,4206%)% — 1

Ky = 14,4004%

Debido a que los intereses financieros son deducibles de renta, la cua puede llegar a 39%,
esta se descuenta del porcentaje de costo de la deuda financiera. Entonces:

T=3%%

Para halar K. (Costo de oportunidad de los accionistas), necesitamos e Tanto medio de
rentabilidad (TMR), que es e porcentaje que los accionistas esperan de rentabilidad; €l riesgo
BETA, queese indice de volatilidad del sector en el mercado; y laprimainversionista, que es €
exceso de rentabilidad del portafolio de mercado. Debido a que los funcionarios de las subastas
no proporcionaron esta informacion, fuese por politicas de la empresa o por desconocimiento, y
tampoco se pudo obtener con terceros, entonces se hicieron las siguientes hipétesis basadas en
los conocimientos de un economista:

T = 8,56%
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B =14

P i1 =5%

Teniendo esta informacion, se puede calcular el costo de oportunidad de |os accionistas:
K.=T +(B * P i1 )
K. =8,56% + (1,4 * 5%)

K, = 15,56%

Las partes de la férmula CC e A D_D hace referencia al porcentaje de participacion que

tiene € capita obtenido de inversionistas 0 socios, y mediante deuda financiera,
respectivamente, sobre e capital total. Esta informacion, a igua que la anterior, no fue

suministrada por las subastas, entonces se trabajara con el siguiente supuesto:

— =409
cC +U o
— =609
cC +U o
Reemplazando tenemos:
W = (15,56% * 40%) + (14,4004% * (1 — 39%) * 60%)
W = 11,4945%

Teniendo la tasa de descuento, se pueden realizar los flujos proyectados, para lo cual es
necesario suponer € resto de variables, en este caso solo se va atrabagar sobre los corrales: fecha

de compra e 22 de febrero del afio 2000, fecha de simulacion e 14 de abril de 2016, € tiempo
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de reposicion de 5 afios con un costo del 20%, unos costos estimados del 30% y unos gastos del

20%.

Lo primero que hay que hacer es calcular cuantos dias hay entre lafecha de simulacion y los
cierres contables, para e primero seria:
Uia =F had ¢ rr ¢ —F had si on
Uia = 31.12.2016 — 14.04.2016

Ui = 261

Parafacilitar los célculos posteriores, se convierte la cantidad de dias en afios:

B 365= D
~ 365
B 365= 261
365

B 365 = 0.715068493

Después se calcula los ingresos por comisiones gue tuvo la subasta, con base en las ventas
totales:
I T =V T * C on
I T = 22.050.234.033 * 3%

I T = 661.507.021
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Ese valor se multiplica por € porcentge de relevancia asignado, en este caso 35%, para

calcular cuantos ingresos hubo como resultado del uso del corral.

I ¢ =5 T * P d r
I ¢ =661.507.021 * 35%
I ! =231.527.457

Después se calcula € costo aproximado en que incurre la subasta para que los corrales

funcionen de forma adecuada, usando un supuesto asignado anteriormente y los ingresos de los

corrales.
L =%LC * I P
C = 30% * 231.527.457
C = 69.458.237

De la misma forma se calculan los gastos aproximados que resultan por e uso de los

corrales.
G v=%G * I P
(v = 20% * 231.527.457
G = 46.305.491

Se calcula el valor anual de depreciacion, paralinearecta seria:

) (C i1 —(V r * C ir cii )
D on = -
V ut
5 . (110.000.000 — (0% * 110.000.000))
Oofl =

20
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D 6n = 5.500.000

Se estim6 que un corral de cemento necesita mantenimiento aproximadamente cada cinco
anos. En este gercicio € corra fue adquirido € 22 de enero del afo 2000, presentando
mantenimiento en los afios 2005, 2010 y un udltimo & 2015, motivo por € cua no se va ver
reflgjado en este gercicio, pero, tratAndose de una guia para facilitar € célculo del valor de uso,

seredizard el caculo, aungque finamente no serd tomado en cuenta para hallar e vaor en uso.

R on=10_C i1 * 0o K on
R orn = 110.000.000 * 20%
R 6n = 22.000.000

Con estos datos, se puede calcular los ingresos obtenidos en €l afio, antes de impuestos:

F po_0 =1 F —-C -G —d orn— R o
F p _h = 231.527.457 — 69.458.237 — 46.305.491 — 5.500.000 — 0
F pre_i = 110.263.729

Con este valor se puede calcular los impuestos que deberia pagar |a subasta, por |0s ingresos
obtenidos solamente por este bien:
1 =F p _D *
hi = 110.263.729 * 39%

1 = 43.002.854
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Ahora, se calcula € valor que se podria obtener por € bien a final de su vida Util, en este

Caso:
R =C i1 *% V r
K = 110.000.000 * % 0
R =0

Con estos datos se puede calcular €l beneficio neto futuro:

B e om f =F p _D -0 +r
B e om f = 110.263.729 — 43.002.854 + 0
B e om f = 67.260.875

Luego se aplica latasa de descuento WA CC, paratraer esos valores futuros a hoy:

) B e om f

B e om p = A+ w I
4 . B 67.260.874
©oomor ~ (1 + 11,4945%)°7
B e om p = 62.226.156

Para calcular el valor en uso, son necesarios los otros flujos proyectados, pero, para este
articulo no ser tan dispendioso, solo se presentaran los valores finales:
F 1 =62.226.156
F 2 =55.810.948
F 3 =50.057.117

F 4 = 44.896.477
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Fu 5=44192.725
v ¢ u = Flujo1 + Flujo 2 + Flujo 3 + Flujo 4 + Flujo 5 + Flujo 6 + -
V € u =62.226.156 + 55.810.948 + 50.057.117 + 44.896.477 + 44.192.725

v & u = 257.183.422

Este valor se debe calcular con € valor en libros, dado que no se ha calculado, se hard a
continuacién. Generalmente las empresas lo tienen en su contabilidad, pero en este caso, a falta
de la informacion sera necesario calcularla. Primero se necesita los dias entre la compra y la
fechade lasimulacion:

Uia d om=F had si om—F had cc

Uia = 14.04.2016 — 22.02.2000

Dia = 5.896
Expresado en afios:
B 365 = ﬁ
B 365 = 5.896
365

B 365 = 16.15342465753425

Se calculala depreciacion historica:
D hi: =0 a * B 365
0 hi. 6r = 5.500.000 * 16.15342465753425

[y hi. 6r. = 88.843.835
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Finamente, € valor en libros:

v e i =V hi. or —d On hi. oOr
" e i = 110.000.000 — 88.843.835
Vv e i = 21.156.164

Ahora, comparando €l valor en libros con el valor en uso, es evidente que € bien estalgos

de presentar un deterioro.

Como conclusion se puede decir que esta tasa WACC mide € coste medio que ha tenido
nuestro activo (Corral, bascula, pantalla plana, jaula, computador, escenario y terreno),
atendiendo a como se ha financiado, ya sea capital propio (aportacién de |os socios) y/o recursos
de terceros (cualquier tipo de deuda ya sea emitida en forma de obligaciones o un préstamo

adquirido).

6.4 Capitulo 4. Simulacién usando método M ontecarlo.

Para el desarrollo de esta fase se tuvo en cuenta la informacion suministrada por el personal
cuestionado en las visitas a las subastas de |os municipios de Puerto Lopez y San Martin, y se
acudi6 alos valores de cantidades de hembras y machos subastados, valores de precio promedio,
fechas de subasta, entre otros, encontrados en la pagina web oficia de las subastas de estos

MunNiCi pi o0s.
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Para realizar los escenarios simulados se utilizo € programa de simulacion Risk Smulator,

gue es un complemento para Excel utilizado parala simulacion, prediccion y analisis estadistico.

Incluye simulacion de Monte Carlo, optimizacion, herramientas estadisticas y de andlisis, y

predicciones de series temporaes

Para esta simulacion se tomé el mismo gjemplo de lafase 3, y se g/ ecutaron 5.000 escenarios

aleatorios. Al gecutar el programa, reemplaza algunas variables (supuestos de entrada) por

numeros aleatorios de forma automética en la hoja de célculo, teniendo en cuenta unos rangos

preestablecidos; con e objetivo de calcular un resultado (Prondsticos de salida) en diversos

escenarios.

Tabla 12. Supuestos de entrada.

Variable Minimo Méaximo Promedio
Venta por subasta $191.885.720  $725.250.056  $424.042.962
Porcentgje de relevancia 30% 40% 35%
Costo anual 25% 35% 30%
Gasto anual 15% 25% 20%
Participacion deuda financiera 0% 100% 60%

Parti cipacion aporte socios* 0% 100% 40%
DTFA 3,3900% 10,3300% 5,6300%
Costo deuda financiera* 11,0215% 18,6133% 13,4707%
Costo aporte de socios 10% 20% 16%
WACC* 8,2171% 20% 11,3303%

Nota: Creacion del autor.

Las variables marcadas con * no fueron simuladas con risk simulator, debido a que

dependian directamente de otras variables, y generar nimeros aleatorios en su lugar seria errado;
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solo se colocaron para dar unaidea al lector. Por g emplo, la participacion de aporte por socios,
depende directamente de la participacion de la deuda  financiera:

P ona 56c. =1-P ond f

Si se simularan las dos variables, en muchos casos la suma de las dos resultaria ser superior

o inferior a100%, lo cual seriaun error.

Dado gue la informacion para esta simulacién es la misma que en la fase 3, solamente se
explicara € Unico cambio que se realizo. En la fase tres se habia tomado la tasa DTFA de la
paginadel grupo financiero AVAL, pero a no disponer de un historico, entonces, para efectos de
la simulacion, se tomé de la pagina del Banco de la Republica (Anexo 3), con base en las tasas

registradas durante 10 afios, comprendidos entre el 12 de junio de 2006 y el 13 de junio de 2016.

Esta simulacién se hizo con €l objetivo de calcular € valor de uso de los corrales en una

empresa dedicada a la subasta y feria ganadera en e departamento del Meta bajo diferentes

escenarios.
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Valor de uso {5000 Ensayos)

IQ‘B{.}?DEAH 209.706.413 309.706.413 409.706.413 509.706.413 Eﬂﬂ.?ﬂé’ﬁﬂ

Tipo: Doble vinculo, Mas Bajo: 139327641,7797, Supericr: 421650371, 5783. Ceneca: 55.0000%

Figura 17. Resultados de la simulacion Montecarlo, usando risk simulator. Creacion hecha por €l
autor usando risk simulator.

Lafigura 17, representa el valor de uso de los corrales en 5000 escenarios diferentes. Cada
una de las barras indica una cantidad de simulaciones cuyo resultado se encuentra ubicado en
determinados rangos. Teniendo en cuenta que € vaor de en libros es de $21.156.164, no
registramos deterioro en ningun escenario de esta simulacion, debido a que el menor valor

obtenido fue de $98.819.886.
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7.Conclusionesy recomendaciones

7.1 Conclusiones

Una vez realizado un andlisis del impacto que producira la NIC 36 en las cuentas que
componen la propiedad, platay equipo; en las empresas dedicadas a la subasta y feria ganadera
en € departamento del Meta, y realizada la simulacién con e Risk simulator, se llegaron a las

siguientes conclusiones:

- Laimplementacion de las NIC conlleva cambios no sélo a nivel del &rea contable, sino
también a nivel de toda la empresa, debido a que ésta adecuacion incluye a todos |os empleados,
debido a que los impactos cualitativos en la empresa, producto de laincorporacion de las NIC se
resumen en la modificacion y adecuacion de los procesos de sistemas; € area de impuestos
tendrd que diferenciar entre e tratamiento tributario y financiero, las cuales presentan
divergencias en su aplicacion; mantenimiento tendré que reportar € uso de los activos, repuestos
a ser remplazados, vidas Utiles, cambios en componentes y nuevas incorporaciones de equipos,
etc. Este cambio permitira que la informacion financiera reportada por 1a Compariia cumpla con
los estandares requeridos por las NIC, y proporcione datos mas exactos y gjustados a la realidad

alos usuarios de lainformacion contable.
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- A pesar de seguirse usando & mismo método de depreciacion (linea recta), los activos en
los que se reconoce deterioro, sufren variaciones en cuanto a su valor historico y depreciacion
acumulada. Esta situacion cambia las proyecciones que las empresas realizaban sobre sus
activos, debido a que ahora deben considerar factores internos y externos a la empresa, que
puedan afectar el activo, ya sea en su funcionamiento o valor de mercado. Esta es una de las
ventajas gque ofrece laNIC 36, debido a que la empresa podra conocer €l valor de sus activos de
unaformamés precisay confiable, debido aque, parahallar este se deberan tener en cuenta otros

factores ademas del transcurso del tiempo.

- Las empresas que deseen redizar € céculo del valor en uso pueden presentar
dificultades, puesto que en muchas ocasiones no es posible establecerlo directamente para cada
activo; esto hace que deba recurrirse a termino de unidad generadora de efectivo (UGE), y luego
asignar el eventua deterioro de valor de la unidad a los activos que conforman la cantidad de su
valor en libros, previa asignaciéon del deterioro a una eventual plusvalia (NIC 36, 104). Esto
implica que las empresas que tienen muchos componentes en |os activos que deban cumplir con
las exigencias de este estandar, se ven obligados a incurrir en gastos para la adquisicion de un
sistema de informacion preparado que soporte los volimenes de informacion para calcular €

deterioro de los activos que exigen las NIC/NIIF.

- Con la aplicacion de las NIC/NIIF también surge un riesgo potencial para las empresas
gue apliquen pruebas de valor y sus activos se encuentren deteriorados, debido a que se debe
reconocer un gasto por deterioro del activo y si la pérdida es significativa para los activos de la

empresa, se presenta un impacto negativo en el patrimonio de la empresay por ende la empresa
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dgja de ser atractiva para algunos usuarios de la informacion financiera que estén buscando

invertir en lamisma.

7.2 Recomendaciones

Las empresas dedicadas a las subastas y ferias ganaderas del departamento del Meta, alin no
han comenzado a implementar las NIC, debido a los gastos que esto acarrearia. Por lo tanto, se
deberia explicar a los propietarios de dichas subastas, ya sea mediante conferencias o boletines
informativos, que la implementacion de las NIC, més que ser una exigencia impuesta por la
Supersociedades (Superintendencia de sociedades), es una herramienta estratégica para las
empresas en Colombia. Las empresas que implementen las NIC, deberén realizar y presentar los
Estados Financieros bajo estas condiciones, asi que estaran a mismo nivel que los competidores

extranjeros.

Algunas de las ventajas que obtendrian las empresas al implementar NIC serian:

- Facilitar lalectura, andlisis y comparabilidad de los Estados Financieros de las empresas
colombianas en distintos paises.

- Megjor posicionamiento de las empresas colombianas en el mercado internacional.

- Megor competitividad por parte de las empresas colombianas.

- Megorar la comparabilidad entre empresas colombianas y extranjeras.

- Aumentar latransparencia en lainformacion financiera

- Facilitar 1as negociaciones entre empresas colombianas y extranjeras.

- Dar més credibilidad en e sistemafinanciero a posibles inversionistas.
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Destacando también que la implementacion de las NIC no solo va a beneficiar las empresas
gue mangjen o que deseen manejar Negocios internacionales, sino también va a beneficiar a las
empresas internamente, debido a que es un cambio que atafie, no solo a departamento de

contabilidad, sino atodos los integrantes de la empresa.

Ademas, es necesario que las personas que practiquen la profesion se encuentren capacitadas
para mantener a las entidades a nivel de las empresas que ya adoptaron la norma, por o tanto, es
indispensable que las universidades, desde los primeros semestres se mantengan al tanto de las
actualizaciones para gque sus estudiantes tengan un mejor desarrollo profesional y laboral.
Ademés, es de vital importancia, que la universidad continle incentivando a los estudiantes a
investigar sobre las NIC, debido a que existe poca informacion a respecto y es un érea con
mucho por explorar, sobre todo en € érea ganadera, debido a que, por la importancia que tiene
este sector econdmico en nuestra region, resulta un absurdo que las empresas dedicadas a esto,
no lleven la contabilidad de manera adecuada. Pero més que incentivar a los estudiantes a
investigar sobre NIC, seria importante que la universidad motive un poco a los estudiantes a
investigar. La universidad podria contribuir en esto en dos aspectos: orientando a los estudiantes
algunos semestres antes de que culminen la carrera, de esta forma e estudiante podra tener mas
tiempo para investigar sobre e tema y también de conocer los procesos que debe llevar a cabo
para una buena investigacion; y simplificando procesos, debido a que muchas veces se pierde

tiempo innecesariamente; cabe aclarar que esto es solo una opinion del autor.
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El mango y control que se le dan alos activos que conforman la propiedad, plantay equipo,
recae tanto en directivos como en empleados, por lo cua se debe trabagjar en forma conjunta para

gue se puedan realizar adecuadamente tal control.

Para que funcione la valoracion y administracion de los activos fijos es importante que se
realice una concientizacion al personal sobre la importancia que tiene e control de los bienes en
la institucion, por ende, se deben dar a conocer lo0s procesos y formatos que se deben redizar y

[lenar parala utilizacion de tales bienes.

El mantener en constante formacién es indispensable para que 10s conocimientos que se
adquieran, sean utilizados en las tareas que se realizan diariamente. Por eso es necesario que las
normas que se dan para el tratamiento contable, sean estudiadas de forma continua, debido a que

estas también sufren cambios.
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Anexo 1. Subasta en Puerto L épez Periodo entre enero 2014 y mar zo 2015

Anexos

Fecha  Cantidad Peso Valor Cantidad Peso Valor Cantidad
Subasta  hembras promedio hembras machos promedio machos total Valor total
(Kg) (Kg)
13/01/2014 165 295,660606 $114.977.790 138 191,311594 $76.907.930 303 $191.885.720
18/01/2014 681 279,371512 $438.702.087 310 229,151613 $213.951.487 991 $652.653.574
24/01/2014 408 324,259804 $304.206.021 265 246,924528 $186.782.809 673 $490.988.830
31/01/2014 266 306,860902 $187.274.958 293 228,006826 $188.722.768 559 $375.997.726
05/02/2014 309 281,899676 $221.441.832 188 207,446809 $120.343.231 497 $341.785.063
14/02/2014 310 259,941935 $179.976.234 291 239,752577 $209.740.741 601 $389.716.975
23/02/2014 336 332,03869 $304.237.755 304 256,394737 $233.410.563 640 $537.648.318
28/02/2014 113 259,752212  $69.833.300 190 278,384211 $166.638.624 303 $236.471.924
09/03/2014 167 280,125749 $125.780.075 239 222,711297 $159.006.907 406 $284.786.982
14/03/2014 168 301,988095 $125.064.947 377 249,856764 $275.983.044 545 $401.047.991
21/03/2014 287 329,247387 $224.793.957 236 247,944915 $175.951.753 523 $400.745.710
28/03/2014 141 345,219858 $120.876.415 138 253,550725 $109.616.640 279 $230.493.055
04/04/2014 247 307,574899 $194.036.840 81 305,814815 $79.222.304 328 $273.259.144
07/04/2014 170 328,670588 $149.642.988 70 228,8 $52.044.821 240 $201.687.809
13/04/2014 239 291,531381 $194.416.943 282 249,5 $206.896.759 521 $401.313.702
20/04/2014 213 349,375587 $180.758.893 215 237,106977 $160.311.293 428 $341.070.186
25/04/2014 280 309,035714 $213.685.835 188 207,446809 $120.445.231 468 $334.131.066
05/05/2014 309 281,899676 $221.441.832 298 255,483221 $236.797.384 607 $458.239.216
16/05/2014 198 332,388889 $174.248.144 104 211519231 $75.568.228 302 $249.816.372
23/05/2014 186 337,752688 $174.530.938 285 253557895 $228.776.197 471 $403.307.135
30/05/2014 302 311,943709 $256.831.834 253 257,810277 $203.716.849 555 $460.548.683
06/06/2014 342 305,239766 $282.356.270 189 257,047619 $151.572.478 531 $433.928.748
13/06/2014 236 274,792373 $169.574.557 247 248,461538 $197.982.188 483 $367.556.745
20/06/2014 361 322,512465 $312.676.351 205 259,956098 $174.962.910 566 $487.639.261
27/06/2014 272 310,547794 $238.287.049 67 206,925373 $42.540.572 339 $280.827.621
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Fecha  Cantidad Peso Valor Cantidad Valor Cantidad
Subasta hembras promedio hembras machos promedio machos total Valor total
(Ko) (Kg)
02/07/2014 380 302,302632 $276.159.500 294 225945578 $208.882.610 674 $485.042.110
03/07/2014 138 234,07971 $78.631.963 387 254,064599 $318.350.389 525 $396.982.352
12/07/2014 263 290,091255 $222.786.109 274 278,120438 $253.770.855 537 $476.556.964
18/07/2014 382 297,777487 $323.394.093 145 226,586207 $109.579.620 527 $432.973.713
25/07/2014 162 259,339506 $109.582.508 240 327,8 $249.965.214 402 $359.547.722
04/08/2014 341 322 $292.027.569 230 227,373913 $164.154.377 571 $456.181.946
16/08/2014 612 296,934641 $472.951.854 273 255,611722 $217.173.653 885 $690.125.507
05/09/2014 353 257,133144 $232.039.315 546 244,915751 $398.895.846 899 $630.935.161
12/09/2014 418 297,669856 $318.499.454 175 254,782857 $139.337.745 593 $457.837.199
20/09/2014 366 305,021858 $287.163.383 308 264,668831 $247.926.582 674 $535.089.965
27/09/2014 392 272,989796 $270.969.671 138 191,311594 $76.907.930 530 $347.877.601
09/10/2014 165 293,260606 $114.044.468 288 275,319444 $245.620.646 453 $359.665.114
20/10/2014 495 289,090909 $378.370.710 404 271,559406 $346.879.346 899 $725.250.056
04/11/2014 466 291,45279 $338.944.905 401 257,753117 $323.248.206 867 $662.193.111
11/11/2014 213 349,375587 $180.758.893 282 249,5 $206.896.759 495 $387.655.652
18/11/2014 262 286,198473 $194.306.039 307 263,899023 $243.182.713 569 $437.488.752
25/11/2014 263 290,091255 $222.786.109 387 254,064599 $318.350.389 650 $541.136.498
09/12/2014 357 303,683473 $275.265.685 250 234,576 $181.120.486 607 $456.386.171
15/12/2014 347 263,391931 $241.541.179 165 264,854545 $138.363.402 512 $379.904.581
27/12/2014 505 291,538614 $382.187.908 299 31051505 $294.404.768 804 $676.592.676
09/01/2015 217 348,608295 $183.687.098 130 243,853846 $94.270.704 347 $277.957.802
16/01/2015 197 314,015228 $162.261.403 176 287,630682 $148.055.884 373 $310.317.287
23/01/2015 316 371,06962 $301.535.461 89 244,94382 $69.029.946 405 $370.565.407
30/01/2015 325 291,775385 $269.103.222 209 236,308612 $155.641.307 534 $424.744.529
02/02/2015 358 301,094972 $294.875.795 202 228,019802 $144.737.744 560 $439.613.539
13/02/2015 336 332,03869 $304.237.755 272 258,496324 $239.939.193 608 $544.176.948
20/02/2015 397 297,191436 $303.010.763 351 22354416 $256.877.351 748 $559.888.114
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Anexo 2 Subasta en San Martin Periodo entre enero 2014 y mar zo 2015

Fecha  Cantidad Peo Vaor Cantidad Peo Vaor Cantidad
Subasta  hembras promedio hembras machos promedio machos total Valortota
(Kg) (Kg)
05/01/2014 132 243,75 $82.621.271 240 212,93333 $160.026.899 372 242.648.170
08/02/2014 128 255,9453125 $79.147.661 129 230 $93.295.200 257 172.442.861
13/02/2014 174 346,5 $128.065.248 177 275,92655 $136.840.779 351 264.906.027
20/02/2014 63 282,5714286 $41.463.950 100 2175 $60.121.828 163 101.585.778
01/03/2014 82 244,6829268 $47.870.690 101 232,17822 $71.197.344 183 119.068.034
11/03/2014 99 265,4444444  $60.328.626 53 270  $39.198.260 152 99.526.886
04/03/2014 161 246,1801242 $101.321.648 262 238,85115 $193.878.414 423 295.200.062
07/03/2014 89 233,1123596 $52.487.820 127 227,25197 $89.788.570 216 142.276.390
14/03/2014 173 291,9653179 $133.770.289 176 234,19886 $119.171.111 349 252.941.400
20/03/2014 83 264,8072289 $55.917.723 131 264,1374 $99.412.290 214 155.330.013
07/04/2014 136 287,5367647 $98.403.733 262 238,85115 $193.878.414 398 292.282.147
14/04/2014 132 243,75 $82.621.271 189 219,1164 $126.251.712 321 208.872.983
24/04/2014 221 281,9366516 $172.572.968 138 21597101 $94.675.030 359 267.247.998
05/05/2014 158 328,8860759 $145.202.500 240 212,93333 $160.026.899 398 305.229.399
15/05/2014 287 285,1010453 $233.606.016 209 229,65072 $155.902.433 496 389.508.449
22/05/2014 125 332,568 $118.145.414 98 218,14286 $67.202.639 223 185.348.053
29/05/2014 277 301,566787 $240.428.326 168 232,48214 $121.136.913 445 361.565.239
05/06/2014 246 312,0650407 $204.796.904 134 23459701 $99.412.679 380 304.209.583
12/06/2014 326 270,5490798 $245.525.195 119 276,92437 $100.826.692 445 346.351.887
19/06/2014 165 319 $143.282.388 141 239,68085 $109.479.480 306 252.761.868
26/06/2014 186 353,4623656 $189.421.150 209 227,4067 $156.549.764 395 345.970.914
03/07/2014 172 2835 $135.648.066 127 227,25197 $89.788.570 299 225.436.636
10/07/2014 400 325,3875 $351.093.595 179 276,2905 $160.128.979 579 511.222.574
17/07/2014 351 288,2507123 $265.750.975 196 244,65816 $148.384.929 547 414.135.904
25/07/2014 208 290,0336538 $157.889.284 267 239,83146 $206.868.328 475 364.757.612
31/07/2014 107 274,1308411 $79.467.872 287 286,21951 $247.386.189 394 326.854.061
07/08/2014 165 308,1272727 $125.367.918 165 205,47273 $106.560.230 330 231.928.148
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Fecha  Cantidad Peo Vaor Cantidad Peo Vaor Cantidad
Subasta  hembras promedio hembras machos promedio machos total Velortota
(Kg) (Kg)
16/08/2014 103 272,0291262 $72.239.027 116 218,81897 $77.432.709 219 149.671.736
01/09/2014 109 305,2844037 $84.178.878 219 221,60731 $145.817.906 328 229.996.784
08/09/2014 250 308,08 $192.128.296 167 251,29341 $126.024.218 417 318.152.514
13/09/2014 243 240,8436214 $152.057.357 100 277,85 $83.752.112 343 235.809.469
22/09/2014 83 264,8072289 $55.917.723 115 236,43478 $84.627.671 198 140.545.394
29/09/2014 211 294,7393365 $152.865.671 220 213,35909 $148.339.479 431 301.205.150
15/10/2014 189 252,3015873 $124.188.607 197 223,2132 $126.790.924 386 250.979.531
27/10/2014 147 346,5646259 $122.668.955 230 211,84783 $143.473.473 377 266.142.428
04/11/2014 127 318,7480315 $103.182.336 150 269,19333 $123.912.612 277 227.094.948
18/11/2014 115 273,173913 $80.898.146 176 262,99432 $139.611.939 291 220.510.085
22/11/2014 197 270,2639594 $137.542.936 97 224,04124 $65.003.568 294 202.546.504
09/12/2014 145 252,5103448 $90.908.711 144 301,20833 $126.226.462 289 217.135.173
15/12/2014 162 301,882716 $128.471.714 172 277,71512 $139.095.461 334 267.567.175
15/01/2015 136 292,4117647 $103.684.075 95 267,65263 $62.364.400 231 166.048.475
22/01/2015 239 296,5941423 $188.448.343 135 236,16296 $87.631.820 374 276.080.163
29/01/2015 138 302,8913043 $114.385.964 244 244,17213 $143.842.000 382 258.227.964
05/02/2015 130 306,6615385 $112.085.822 131 189,27481 $63.303.900 261 175.389.722
12/02/2015 201 331,5373134 $181.848.909 183 286,84699 $149.219.300 384 331.068.209
19/02/2015 315 263,1142857 $223.385.278 163 273,95092 $134.942.880 478 358.328.158
26/02/2015 417 297,616307 $318.953.716 200 291,91 $139.792.200 617 458.745.916
05/03/2015 169 345,0532544 $150.317.473 193 247,74611 $127.572.450 362 277.889.923
12/03/2015 42 326,2142857 $36.465.440 128 271,94531 $99.901.650 170 136.367.090
19/03/2015 232 289,7068966 $174.214.076 179 260,24581 $140.776.900 411 314.990.976
26/03/2015 269 304,2713755 $232.390.443 201 254,9403 $140.600.180 470 372.990.623
29/03/2015 221 296,6334842 $173.716.543 370 254,9027 $267.564.220 591 441.280.763
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Anexo 3 Histérico DTFA Banco delarepublica
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3,79%

21/06/2010

3,58%

17/08/2009

5,13%

13/10/2008

9,85%

20/02/2012

5,33%

18/04/2011

3,69%

14/06/2010

3,55%

10/08/2009

5,04%

06/10/2008

9,32%

13/02/2012

521%

11/04/2011

3,71%

07/06/2010

3,56%

03/08/2009

5,06%

29/09/2008

9,61%

06/02/2012

4,95%

04/04/2011

3,68%

31/05/2010

3,55%

27/07/2009

5,24%

22/09/2008

10,05%
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30/01/2012

5,13%

28/03/2011

3,65%

24/05/2010

3,62%

20/07/2009

511%

15/09/2008

10,10%

23/01/2012

5,21%

21/03/2011

3,59%

17/05/2010

3,71%

13/07/2009

5,19%

08/09/2008

9,87%

16/01/2012

5,19%

14/03/2011

3,47%

10/05/2010

3,77%

06/07/2009

5,32%

01/09/2008

10,21%

09/01/2012

5,12%

07/03/2011

3,51%

03/05/2010

4,00%

29/06/2009

5,40%

25/08/2008

9,89%

02/01/2012

5,22%

28/02/2011

3,42%

26/04/2010

3,89%

22/06/2009

5,54%

18/08/2008

9,81%

26/12/2011

4,98%

21/02/2011

3,50%

19/04/2010

3,91%

15/06/2009

5,46%

11/08/2008

9,89%

19/12/2011

5,24%

14/02/2011

3,44%

12/04/2010

3,86%

08/06/2009

5,70%

04/08/2008

9,73%

12/12/2011

4,90%

07/02/2011

3,47%

05/04/2010

3,90%

01/06/2009

6,10%

28/07/2008

9,61%

05/12/2011

4,76%

31/01/2011

3,45%

29/03/2010

4,04%

25/05/2009

6,11%

21/07/2008

9,63%

28/11/2011

4,98%

24/01/2011

3,42%

22/03/2010

3,84%

18/05/2009

6,29%

14/07/2008

9,65%

21/11/2011

4,85%

17/01/2011

3,53%

15/03/2010

3,89%

11/05/2009

6,58%

07/07/2008

9,25%

14/11/2011

5,44%

10/01/2011

3,50%

08/03/2010

3,98%

04/05/2009

7,09%

30/06/2008

9,80%

07/11/2011

4,85%

03/01/2011

3,50%

01/03/2010

4,02%

27/04/2009

6,87%

23/06/2008

9,92%

31/10/2011

4,77%

27/12/2010

3,47%

22/02/2010

3,96%

20/04/2009

7,15%

16/06/2008

9,80%

24/10/2011

4,90%

20/12/2010

3,46%

15/02/2010

4,03%

13/04/2009

7,33%

09/06/2008

9,21%

17/10/2011

4,72%

13/12/2010

3,56%

08/02/2010

4,02%

06/04/2009

7,91%

02/06/2008

9,81%

10/10/2011

4,53%

06/12/2010

3,46%

01/02/2010

4,10%

30/03/2009

7,68%

26/05/2008

9,49%

03/10/2011

4,75%

29/11/2010

3,40%

25/01/2010

4,10%

23/03/2009

8,13%

19/05/2008

9,73%

26/09/2011

4,55%

22/11/2010

3,43%

18/01/2010

3,98%

16/03/2009

8,34%

12/05/2008

9,25%

19/09/2011

4,55%

15/11/2010

3,49%

11/01/2010

4,00%

09/03/2009

8,59%

05/05/2008

9,83%

12/09/2011

4,53%

08/11/2010

3,51%

04/01/2010

3,92%

02/03/2009

8,86%

28/04/2008

9,75%

05/09/2011

4,50%

01/11/2010

3,46%

28/12/2009

4,11%

23/02/2009

9,02%

21/04/2008

9,61%

29/08/2011

4,51%

25/10/2010

3,43%

21/12/2009

4,14%

16/02/2009

8,94%

14/04/2008

9,80%

22/08/2011

4,51%

18/10/2010

3,44%

14/12/2009

4,25%

09/02/2009

9,43%

07/04/2008

9,74%

15/08/2011

4,52%

11/10/2010

3,41%

07/12/2009

4,21%

02/02/2009

9,56%

31/03/2008

9,82%

08/08/2011

4,44%

04/10/2010

3,39%

30/11/2009

4,35%

26/01/2009

9,79%

24/03/2008

9,53%

17/03/2008

9,74%

05/11/2007

8,69%

25/06/2007

7,93%

12/02/2007

6,60%

02/10/2006

6,29%

10/03/2008

9,21%

29/10/2007

8,84%

18/06/2007

7,98%

05/02/2007

6,90%

25/09/2006

6,53%

03/03/2008

9,63%

22/10/2007

8,69%

11/06/2007

7,60%

29/01/2007

6,82%

18/09/2006

6,32%

25/02/2008

9,32%

15/10/2007

8,31%

04/06/2007

7,78%

22/01/2007

6,81%

11/09/2006

6,50%

18/02/2008

9,28%

08/10/2007

8,42%

28/05/2007

7,73%

15/01/2007

6,71%

04/09/2006

6,27%

11/02/2008

8,54%

01/10/2007

8,77%

21/05/2007

7,61%

08/01/2007

6,69%

28/08/2006

6,16%

04/02/2008

9,21%

24/09/2007

8,88%

14/05/2007

7,36%

01/01/2007

6,76%

21/08/2006

6,46%
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28/01/2008

9,26%

17/09/2007

8,90%

07/05/2007

7,62%

25/12/2006

6,82%

14/08/2006

6,45%

21/01/2008

8,97%

10/09/2007

8,96%

30/04/2007

7,43%

18/12/2006

6,83%

07/08/2006

6,48%

14/01/2008

9,05%

03/09/2007

8,53%

23/04/2007

7,50%

11/12/2006

6,52%

31/07/2006

6,74%

07/01/2008

8,95%

27/08/2007

8,43%

16/04/2007

7,39%

04/12/2006

6,47%

24/07/2006

6,35%

31/12/2007

9,15%

20/08/2007

8,44%

09/04/2007

7,37%

27/11/2006

6,70%

17/07/2006

6,45%

24/12/2007

9,01%

13/08/2007

8,78%

02/04/2007

7,44%

20/11/2006

6,77%

10/07/2006

6,17%

17/12/2007

8,90%

06/08/2007

8,23%

26/03/2007

7,60%

13/11/2006

6,70%

03/07/2006

6,18%

10/12/2007

8,69%

30/07/2007

8,38%

19/03/2007

7,66%

06/11/2006

6,49%

26/06/2006

6,14%

03/12/2007

8,65%

23/07/2007

8,19%

12/03/2007

7,28%

30/10/2006

6,68%

19/06/2006

6,13%

26/11/2007

8,56%

16/07/2007

8,35%

05/03/2007

7,10%

23/10/2006

6,43%

12/06/2006

6,01%

19/11/2007

8,83%

09/07/2007

8,16%

26/02/2007

6,66%

16/10/2006

6,23%

12/11/2007

8,65%

02/07/2007

8,38%

19/02/2007

6,94%

09/10/2006

6,22%




