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&RUUHVSRQGLQJ�$XWKRU��'U��(JOH .|VWHU��3K�'�

&RUUHVSRQGLQJ�$XWKRU
V�,QVWLWXWLRQ��8QLYHUVLW\�RI�+HOVLQNL

)LUVW�$XWKRU��(JOH�.|VWHU��3K�'�
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'ƌĂƉŚŝĐĂů�ĂďƐƚƌĂĐƚ

*UDSKLFDO�$EVWUDFWV



,ŝŐŚůŝŐŚƚƐ

ͻ >ŽŶŐͲƚĞƌŵ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ŝŶ��KϮ ĂŶĚ��,ϰ ĨůƵǆ�ĂƌĞ�ƌĞǀĞĂůĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ĐŚƌŽŶŽƐĞƋƵĞŶĐĞ�
ƐƚƵĚǇ͘

ͻ �ŚĂŶŐĞƐ�ŝŶ�ĂĐƚŝǀĞ�ůĂǇĞƌ�ĚĞƉƚŚ�ŝŶĨůƵĞŶĐĞ�ƚŚĞ�ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ŽĨ�','͘
ͻ �ŵŝƐƐŝŽŶƐ�ŽĨ��KϮ ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�ǁŝƚŚ�ĨŽƌĞƐƚ�ĂŐĞ�ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ĐŚƌŽŶŽƐĞĐƋƵĞŶĐĞ͘
ͻ dŚĞ� ƵƉƚĂŬĞ� ŽĨ� �,ϰ ǁĂƐ� ŶŽƚ� ŝŶĨůƵĞŶĐĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ĨŝƌĞ� ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ� ĂŶĂůǇǌĞĚ�

ĐŚƌŽŶŽƐĞƋƵĞŶĐĞ͘
ͻ �ŵŝƐƐŝŽŶƐ�ŽĨ��KϮ ǁĞƌĞ�ŝŶĨůƵĞŶĐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƐŽŝů�Ɖ,͘


+LJKOLJKWV��IRU�UHYLHZ�
&OLFN�KHUH�WR�YLHZ�OLQNHG�5HIHUHQFHV
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�,�E'�^� /E�&>hy�^�K&���Z�KE��/Ky/�� �E� D�d,�E� ��h^����z�&/Z�� /E�^/��Z/�E��KZ��>�

&KZ�^d�t/d,��KEd/EhKh^�W�ZD�&ZK^d

�ŐůĞ�<ƂƐƚĞƌϭ͕Ύ͕�<ĂũĂƌ�<ƂƐƚĞƌϭ͕�&ƌĂŶŬ��ĞƌŶŝŶŐĞƌϭ͕��ŶĂƚŽůǇ�WƌŽŬƵƐŚŬŝŶϮ͕�,ĞŝĚŝ��ĂůƚŽŶĞŶϭ͕�yƵĂŶ��ŚŽƵϭ͕�

:ƵŬŬĂ�WƵŵƉĂŶĞŶϯ

ϭ �ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ�ŽĨ�&ŽƌĞƐƚ�^ĐŝĞŶĐĞƐ͕�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ�,ĞůƐŝŶŬŝ͕�W͘K͘��Žǆ�Ϯϳ͕�&/ͲϬϬϬϭϰ�,ĞůƐŝŶŬŝ͕�&ŝŶůĂŶĚ

Ϯ s͘ E͘ ^ƵŬĂĐŚĞǀ�/ŶƐƚŝƚƵƚĞ�ŽĨ�&ŽƌĞƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ŝďĞƌŝĂŶ��ƌĂŶĐŚ�ŽĨ�ƚŚĞ ZƵƐƐŝĂŶ��ĐĂĚĞŵǇ�ŽĨ�^ĐŝĞŶĐĞƐ͕ ƚŚĞ

ZƵƐƐŝĂŶ�&ĞĚĞƌĂƚŝŽŶ

ϯ �ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ� ŽĨ� �ŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů� ĂŶĚ� �ŝŽůŽŐŝĐĂů� ^ĐŝĞŶĐĞƐ͕� hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ� ŽĨ� �ĂƐƚĞƌŶ� &ŝŶůĂŶĚ͕� W͘K͘� �Žǆ

ϭϲϮϳ͕�&/ͲϳϬϮϭϭ�<ƵŽƉŝŽ͕�&ŝŶůĂŶĚ

Ύ �ŽƌƌĞƐƉŽŶĚŝŶŐ�ĂƵƚŚŽƌ͗�

�ŐůĞ�<ƂƐƚĞƌ͕�WŚ�

hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ�,ĞůƐŝŶŬŝ

�ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ�ŽĨ�&ŽƌĞƐƚ�^ĐŝĞŶĐĞƐ

W͘K͘��Žǆ�Ϯϳ͕�&/ͲϬϬϬϭϰ�,ĞůƐŝŶŬŝ

dĞů͗�нϯϱϴϰϬϬϮϱϴϯϳϬ

ĞͲŵĂŝů͗�ĞŐůĞ͘ŬŽƐƚĞƌΛŚĞůƐŝŶŬŝ͘Ĩŝ


0DQXVFULSW
&OLFN�KHUH�WR�YLHZ�OLQNHG�5HIHUHQFHV



���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���

�ďƐƚƌĂĐƚ

ZŝƐŝŶŐ�Ăŝƌ� ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞƐ�ĂŶĚ�ĐŚĂŶŐĞƐ� ŝŶ�ƉƌĞĐŝƉŝƚĂƚŝŽŶ�ƉĂƚƚĞƌŶƐ ŝŶ�ďŽƌĞĂů�ĞĐŽƐǇƐƚĞŵƐ�ĂƌĞ�ĐŚĂŶŐŝŶŐ�

ƚŚĞ� ĨŝƌĞ� ŽĐĐƵƌƌĞŶĐĞ� ƌĞŐŝŵĞƐ� ;ŝŶƚĞƌǀĂůƐ͕� ƐĞǀĞƌŝƚǇ͕� ŝŶƚĞŶƐŝƚǇ͕� ĞƚĐ͘Ϳ͘� dŚĞ� ŵĂŝŶ� ŝŵƉĂĐƚƐ� ŽĨ� ĨŝƌĞƐ ĂƌĞ�

ƌĞƉŽƌƚĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ŝŶ�ƐŽŝů�ƉŚǇƐŝĐĂů�ĂŶĚ�ĐŚĞŵŝĐĂů�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐ͕�ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ�ƐƚƌĞƐƐ͕�ĚĞŐƌĂĚĂƚŝŽŶ�

ŽĨ�ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ͕ ĂŶĚ�ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�ĚĞƉƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂĐƚŝǀĞ�ůĂǇĞƌ͘��ŚĂŶŐĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞƐĞ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐ�ŝŶĨůƵĞŶĐĞ�

ƚŚĞ�ĚǇŶĂŵŝĐƐ�ŽĨ�ĐĂƌďŽŶ�ĚŝŽǆŝĚĞ�;�KϮͿ�ĂŶĚ�ŵĞƚŚĂŶĞ�;�,ϰͿ�ĨůƵǆĞƐ͘�tĞ�ŚĂǀĞ�ƐƚƵĚŝĞĚ�ƚŚĞ ĐŚĂŶŐĞƐ�ŝŶ�

�KϮ ĂŶĚ��,ϰ ĨůƵǆĞƐ ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐŽŝů ŝŶ�ďŽƌĞĂů�ĨŽƌĞƐƚ�ĂƌĞĂƐ�ŝŶ�ĐĞŶƚƌĂů�^ŝďĞƌŝĂ�ƵŶĚĞƌůĂŝŶ ďǇ�ĐŽŶƚŝŶƵŽƵƐ�

ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ ĂŶĚ� ƚŚĞ� ƉŽƐƐŝďůĞ� ŝŵƉĂĐƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĂĨŽƌĞŵĞŶƚŝŽŶĞĚ ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů� ĨĂĐƚŽƌƐ� ŽŶ� ƚŚĞ�

ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞƐĞ�ŐƌĞĞŶŚŽƵƐĞ�ŐĂƐĞƐ͘�tĞ�ŚĂǀĞ�ƵƐĞĚ Ă ĨŝƌĞ�ĐŚƌŽŶŽƐĞƋƵĞŶĐĞ�ŽĨ�ĂƌĞĂƐ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ ůĂƐƚ�

ĨŝƌĞ�ŽĐĐƵƌƌŝŶŐ ϭ͕�Ϯϯ͕�ϱϲ͕ ĂŶĚ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ ϭϬϬ�ǇĞĂƌƐ�ĂŐŽ͘�dŚĞ�ƐŽŝůƐ�ŝŶ�ŽƵƌ�ƐƚƵĚǇ�ĂĐƚĞĚ�ĂƐ�Ă�ƐŽƵƌĐĞ�ŽĨ�

�KϮ͘��ŵŝƐƐŝŽŶƐ�ŽĨ��KϮ ǁĞƌĞ�ůŽǁĞƐƚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ƌĞĐĞŶƚůǇ ďƵƌŶĞĚ�ĂƌĞĂ�ĂŶĚ�ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�ǁŝƚŚ�ĨŽƌĞƐƚ�ĂŐĞ�

ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ĐŚƌŽŶŽƐĞƋƵĞŶĐĞ͘�dŚĞ��KϮ ĨůƵǆ�ǁĂƐ�ŝŶĨůƵĞŶĐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Ɖ,�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚŽƉ�ϱ�Đŵ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ƐŽŝů͕�ƚŚĞ�ďŝŽŵĂƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďŝƌĐŚ�;�ĞƚƵůĂͿ�ĂŶĚ�ĂůĚĞƌ�;�ƵƐĐŚĞŬŝĂͿ�ƚƌĞĞƐ͕ ĂŶĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ďŝŽŵĂƐƐ�ŽĨ�ǀĂƐĐƵůĂƌ�

ƉůĂŶƚƐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ŐƌŽƵŶĚ� ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ͘� ^ŽŝůƐ� ǁĞƌĞ� ĨŽƵŶĚ� ƚŽ� ďĞ� Ă� �,ϰ ƐŝŶŬ� ŝŶ� Ăůů� ŽƵƌ� ƐƚƵĚǇ� ĂƌĞĂƐ͘� dŚĞ�

ƵƉƚĂŬĞ� ŽĨ� �,ϰ ǁĂƐ� ŚŝŐŚĞƐƚ� ŝŶ� ƚŚĞ�ŵŽƐƚ� ƌĞĐĞŶƚůǇ� ďƵƌŶĞĚ ĂƌĞĂ� ;ĨŽƌĞƐƚ� ĨŝƌĞ� ŽŶĞ� ǇĞĂƌ ĂŐŽͿ� ĂŶĚ� ƚŚĞ�

ůŽǁĞƐƚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĂƌĞĂ�ďƵƌŶĞĚ�ϱϲ� ǇĞĂƌƐ ĂŐŽ͕�ďƵƚ� ƚŚĞ�ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ�ďĞƚǁĞĞŶ� ĨŝƌĞ� ĐŚƌŽŶŽƐĞƋƵĞŶĐĞ�ĂƌĞĂƐ�

ǁĂƐ� ŶŽƚ� ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ͘� �ĐĐŽƌĚŝŶŐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ůŝŶĞĂƌ� ŵŝǆĞĚ� ĞĨĨĞĐƚ� ŵŽĚĞů͕� ŶŽŶĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƚĞƐƚĞĚ� ĨĂĐƚŽƌƐ�

ĞǆƉůĂŝŶĞĚ ƚŚĞ �,ϰ ĨůƵǆ͘� dŚĞ ƌĞƐƵůƚƐ� ĐŽŶĨŝƌŵ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ŝŵƉĂĐƚ ŽĨ� Ă� ĨŽƌĞƐƚ� ĨŝƌĞ� ŽŶ� �KϮ ĨůƵǆ ŝƐ ůŽŶŐͲ

ůĂƐƚŝŶŐ�ŝŶ�^ŝďĞƌŝĂŶ�ďŽƌĞĂů�ĨŽƌĞƐƚƐ͕ ĐŽŶƚŝŶƵŝŶŐ�ĨŽƌ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϱϬ�ǇĞĂƌƐ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽĨ�ĨŽƌĞƐƚ�ĨŝƌĞ�

ŽŶ��,ϰ ĨůƵǆ�ŝƐ�ŵŝŶŝŵĂů͘

<ĞǇǁŽƌĚƐ͗� 'ƌĞĞŶŚŽƵƐĞ� ŐĂƐ ĨůƵǆ͖ ĨŽƌĞƐƚ� ĨŝƌĞ͖ ďŽƌĞĂů� ĨŽƌĞƐƚ͖ ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ ƐŽŝů͖ ĐĂƌďŽŶ� ĚŝŽǆŝĚĞ͖

ŵĞƚŚĂŶĞ

ϭ͘ /EdZK�h�d/KE

�ƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ�ŽŶĞ�ƚŚŝƌĚ ŽĨ�ƚŚĞ�ǁŽƌůĚ͛Ɛ�ĨŽƌĞƐƚ�ĂƌĞĂ�ŝƐ�ĐŽǀĞƌĞĚ�ďǇ�ďŽƌĞĂů�ĨŽƌĞƐƚƐ�;<ŝŵ�ĂŶĚ�dĂŶĂŬĂ͕�

ϮϬϬϯͿ͘�dŚĞƐĞ�ĨŽƌĞƐƚƐ�ĐŽŶƚĂŝŶ�ĂďŽƵƚ�ϲϲй�ŽĨ�ƚŚĞ�ǁŽƌůĚ͛Ɛ�ĨŽƌĞƐƚ�ƐŽŝů�ĐĂƌďŽŶ�;�Ϳ�ƉŽŽůƐ͖ ƚŚƵƐ͕ ƚŚŝƐ�ďŝŽŵĞ�

ƚǇƉĞ�ŚĂƐ�ĂŶ� ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ� ƌŽůĞ� ŝŶ� ƚŚĞ�ŐůŽďĂů���ďĂůĂŶĐĞ� ;<ĂƐŝƐĐŚŬĞ�ĂŶĚ�^ƚŽĐŬƐ͕�ϮϬϬϬͿ͘�ZƵƐƐŝĂŶ�ĨŽƌĞƐƚƐ�

ĐŽŵƉƌŝƐĞ�ĂďŽƵƚ�ϳϬй�ŽĨ�ƚŚĞ�ǁŽƌůĚ͛Ɛ�ďŽƌĞĂů�ĨŽƌĞƐƚƐ�ĂŶĚ�ƚŚƵƐ�ƚŚĞŝƌ�ƌŽůĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŐůŽďĂů���ĐǇĐůĞ�ĐĂŶŶŽƚ�

ďĞ�ƵŶĚĞƌĞƐƚŝŵĂƚĞĚ�;�ůĞǆĞǇĞǀ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϭϵϵϱ͖ <ĂƐŝƐĐŚŬĞ�ĂŶĚ�^ƚŽĐŬƐ͕�ϮϬϬϬͿ͘�dŚĞƌĞ�ĂƌĞ ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϱϮϬ�
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ŵŝůůŝŽŶ�ŚĂ�ŽĨ�ďŽƌĞĂů�ĨŽƌĞƐƚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ZƵƐƐŝĂŶ�&ĞĚĞƌĂƚŝŽŶ͕ ĐŽŶƚĂŝŶŝŶŐ�ŝŶ�ƚŽƚĂů�ĂďŽƵƚ�ϭϭϵ�WŐ��͕ ŽĨ�ǁŚŝĐŚ�

ĂďŽƵƚ�ϳϱй�ŝƐ�ƐƚŽƌĞĚ�ŝŶ�ƐŽŝůƐ�ĂŶĚ�ĨŽƌĞƐƚ�ĨůŽŽƌ�ŵĂƚĞƌŝĂů�;�ůĞǆĞǇĞǀ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϭϵϵϱ͖�<ĂƐŝƐĐŚŬĞ�ĂŶĚ�^ƚŽĐŬƐ͕�

ϮϬϬϬͿ͘��

dŚĞ� ďŽƌĞĂů� ĨŽƌĞƐƚ� ǌŽŶĞ� ǁŝĚĞůǇ� ŽǀĞƌůĂƉƐ ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ĂƌĞĂ� ŽĨ� ĐŽŶƚŝŶƵŽƵƐ� ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ� ;�ƌŽǁŶ� Ğƚ� Ăů͕͘

ϭϵϵϳͿ͘� /Ŷ� ƚŚĞ� ZƵƐƐŝĂŶ� &ĞĚĞƌĂƚŝŽŶ� ŵŽƌĞ� ƚŚĂŶ� ϲϬй� ŽĨ� ƚŚĞ� ƚĞƌƌĞƐƚƌŝĂů� ƐƵƌĨĂĐĞ� ŝƐ� ŽĐĐƵƉŝĞĚ� ďǇ�

ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ�ƌĞŐŝŽŶƐ�;�ŶŝƐŝŵŽǀ�ĂŶĚ�ZĞŶĞǀĂ͕�ϮϬϬϲͿ͘�dŚĞ�ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ�ŝŶ�ďŽƌĞĂů�ƌĞŐŝŽŶƐ�ŝƐ�ǀĞƌǇ�ĐůŽƐĞ�ƚŽ�

ƚŚĂǁŝŶŐ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ŽƌŐĂŶŝĐ�ůĂǇĞƌ�ŝƐ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ĨĂĐƚŽƌ ĐŽŶƚƌŽůůŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚŚŝĐŬŶĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ĂĐƚŝǀĞ�ůĂǇĞƌ�ŽŶ ƚŚĞ ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ�ďĂƐĞ�;sŝĞƌĞĐŬ͕�ϭϵϴϮ͖�zŽƐŚŝŬĂǁĂ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϬϯͿ͘�'ĞŶĞƌĂůůǇ�ƚŚĞƐĞ�ŚŝŐŚ�

ůĂƚŝƚƵĚĞ� ĞĐŽƐǇƐƚĞŵƐ� ĂƌĞ� �� ƐŝŶŬƐ͕� ĂďƐŽƌďŝŶŐ� ĂƚŵŽƐƉŚĞƌŝĐ� ĐĂƌďŽŶ� ĚŝŽǆŝĚĞ� ;�KϮͿ� ƚŚƌŽƵŐŚ�

ƉŚŽƚŽƐǇŶƚŚĞƐŝƐ� ĂŶĚ� ƌĞůĞĂƐŝŶŐ� ŝƚ� ƐůŽǁůǇ� ĨƌŽŵ�ĚĞĐŽŵƉŽƐŝŶŐ�ŽƌŐĂŶŝĐ�ŵĂƚƚĞƌ� ;&ĂŶ� Ğƚ� Ăů͕͘� ϭϵϵϴͿ͕� ďƵƚ�

ĞǀĞŶ� ƐŵĂůů� ĐŚĂŶŐĞƐ� ŝŶ� ƚŚĞƐĞ� ůĂƌŐĞ�ĞĐŽƐǇƐƚĞŵƐ�ŵĂǇ�ĞǀŽŬĞ� ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ� ĐŚĂŶŐĞƐ� ŝŶ� ƚŚĞ�ŐƌĞĞŶŚŽƵƐĞ�

ŐĂƐ� ;','Ϳ� ďĂůĂŶĐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĂƚŵŽƐƉŚĞƌĞ͘� dŚĞ� ŽĐĐƵƌƌĞŶĐĞ� ŽĨ� ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ�ŵĂŬĞƐ� ƚŚĞƐĞ� ĞĐŽƐǇƐƚĞŵƐ�

ĞǀĞŶ�ŵŽƌĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ĚŝƐƚƵƌďĂŶĐĞƐ�ĂŶĚ�ĐŚĂŶŐŝŶŐ�ĐůŝŵĂƚĞ�;<ŝŵ�ĂŶĚ�dĂŶĂŬĂ͕�ϮϬϬϯ͖��ŽŶĂ͕�

ϮϬϭϲͿ͘�/ŶĐƌĞĂƐĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĚĞƉƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĞĂƐŽŶĂůůǇ�ƚŚĂǁĞĚ�ĂĐƚŝǀĞ�ůĂǇĞƌ�ŵĂǇ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ƐŽŝů�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ͕�

ĂŶĚ�ǁŝƚŚ� ŝƚ� ĚĞĐŽŵƉŽƐŝƚŝŽŶ� ;'ƌŽƐƐĞ� Ğƚ� Ăů͕͘� ϮϬϭϭͿ͘� dŚĞ� ĂĐĐŽŵƉĂŶǇŝŶŐ� ĚĞĐƌĞĂƐĞ� ŝŶ� ƐŽŝů�ŵŽŝƐƚƵƌĞ� ŝƐ�

ĂŶŽƚŚĞƌ� ĨĂĐƚŽƌ� ƚŚĂƚ� ŝŶĐƌĞĂƐĞƐ ƚŚĞ�ĚĞĐŽŵƉŽƐŝƚŝŽŶ�ƌĂƚĞƐ� ;�ŽŶĂ͕�ϮϬϭϲͿ͘� /ŶĐƌĞĂƐĞĚ�ĚĞĐŽŵƉŽƐŝƚŝŽŶ� ŝŶ�

ƚƵƌŶ�ůĞĂĚƐ�ƚŽ�ĞůĞǀĂƚĞĚ�','�ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵ�ŽĨ��KϮ ĂŶĚͬŽƌ�ŵĞƚŚĂŶĞ�;�,ϰͿ�;�ŽŶĂ͕�ϮϬϭϲͿ͘

&ŝƌĞ� ŝƐ� Ă� ĐƌŝƚŝĐĂů� ĚŝƐƚƵƌďĂŶĐĞ ŝŶ� ďŽƌĞĂů� ĨŽƌĞƐƚƐ͕� ĂŶĚ� ĞǀĞƌǇ� ǇĞĂƌ� ůĂƌŐĞ� ĂƌĞĂƐ� ĂƌĞ� ďƵƌŶĞĚ� ;<ŝŵ� ĂŶĚ�

dĂŶĂŬĂ͕�ϮϬϬϯ͖� &ůĂŶŶŝŐĂŶ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϬϵͿ͘� /ƚ� ŝƐ�ĞƐƚŝŵĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ� ĂďŽƵƚ ϱʹϮϬ ŵŝůůŝŽŶ�ŚĂ�ŽĨ� ĨŽƌĞƐƚƐ�ďƵƌŶ�

ĂŶŶƵĂůůǇ� ŝŶ� ƚŚĞ� ďŽƌĞĂů� ďŝŽŵĞ� ;<ĂƐŝƐĐŚŬĞ� ĂŶĚ� ^ƚŽĐŬƐ͕� ϮϬϬϬ͖� &ůĂŶŶŝŐĂŶ� Ğƚ� Ăů͕͘� ϮϬϬϵ͕� 'ůŽďĂů� &ŽƌĞƐƚ�

�ƚůĂƐͿ͕� ƚŚĞ ŵĂũŽƌŝƚǇ� ŽĨ�ǁŚŝĐŚ ;ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ� ƚŽ� ƐŽŵĞ� ĞƐƚŝŵĂƚĞƐ� ĞǀĞŶ� ĂďŽƵƚ� ϭϮ�ŵŝůůŝŽŶ� ŚĂͿ� ŝƐ� ŝŶ� ƚŚĞ�

ZƵƐƐŝĂŶ� &ĞĚĞƌĂƚŝŽŶ ;WŽŶŽŵĂƌĞǀ� Ğƚ� Ăů͕͘� ϮϬϭϲͿ͘ �ůƚŚŽƵŐŚ� ŚƵŵĂŶ� ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ� ĂƌĞ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ� ƚŽ� ďĞ�

ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ�ĂďŽƵƚ�ϴϬʹϵϬй�ŽĨ� ĨŽƌĞƐƚ� ĨŝƌĞƐ� ŝŶ� ƚŚĞ�ZƵƐƐŝĂŶ�&ĞĚĞƌĂƚŝŽŶ� ;<ĂƌƉĂĐŚĞǀƐŬŝǇ͕ ϮϬϬϰͿ͕� ŝŶ�

ƌĞŵŽƚĞ�ĂƌĞĂƐ�ĨŝƌĞ�ŽĐĐƵƌƌĞŶĐĞ�ŝƐ�ĚƌŝǀĞŶ�ďǇ�ŶĂƚƵƌĞ ;'ĂŶƚĞĂƵŵĞ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϯͿ͘�/Ŷ�^ŝďĞƌŝĂ͕ ůĂƌĐŚ�;>Ăƌŝǆ

ƐƉ͘Ϳ�ĚŽŵŝŶĂƚĞƐ ƚŚĞ�ĨŽƌĞƐƚ�ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ͕�ǁŝƚŚ ƐƉĞĐŝĨŝĐ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ůŽǁ�ĐƌŽǁŶ�ĐůŽƐƵƌĞ ĂŶĚ

ĚĞŶƐĞ� ŐƌŽƵŶĚ� ĐŽǀĞƌ͘ �ůƚŚŽƵŐŚ� ĨŝƌĞƐ� ŝŶ� ƚŚĞƐĞ� ĂƌĞĂƐ� ĂƌĞ�ŵŽƐƚůǇ� ŐƌŽƵŶĚ� ĨŝƌĞƐ͕� Ă� ƐŚĂůůŽǁ� ƌŽŽƚ� ǌŽŶĞ

ĐĂƵƐĞĚ�ďǇ�ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ� ŝƐ� ŝƌƌĞǀĞƌƐŝďůǇ�ĚĂŵĂŐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ͕�ĂŶĚ�ƐŽ�ĨŝƌĞƐ� ŝŶ�ƚŚĞƐĞ�ĨŽƌĞƐƚƐ�ĂƌĞ�ŵŽƐƚůǇ�

ƐƚĂŶĚͲƌĞƉůĂĐŝŶŐ ;WŽŶŽŵĂƌĞǀ� Ğƚ� Ăů͕͘� ϮϬϭϲͿ͘ /Ŷ� ƚŚĞ� ĂƌĞĂƐ�ǁŝƚŚ� Ă� ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ� ďĂƐĞ͕ ƐĞǀĞƌĞ�ǁŝůĚĨŝƌĞƐ�

ĂĐĐĞůĞƌĂƚĞ�ƚŚĞ�ĚĞŐƌĂĚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ͕�ĂŶĚ�ƚŚŝƐ�ŝŶ�ƚƵƌŶ�ŝŶĨůƵĞŶĐĞƐ ƚŚĞ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƐƵĐĐĞƐƐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ĂƌĞĂƐ ;dĂƔ� Ğƚ� Ăů͕͘� ϮϬϭϰͿ ĂƐ� ǁĞůů� ĂƐ� ƚŚĞ� �� ďĂůĂŶĐĞ� ŽĨ� ƚŚĞƐĞ� ĞĐŽƐǇƐƚĞŵƐ� ;<ĂƐŝƐĐŚŬĞ� Ğƚ� Ăů͕͘� ϭϵϵϱ͖�

dĂŬĂŬĂŝ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϬϴͿ͘�&ƵƌƚŚĞƌŵŽƌĞ͕�ŝƚ�ŝƐ�ƐƵŐŐĞƐƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ĚƵĞ�ƚŽ�ĐůŝŵĂƚĞ�ĐŚĂŶŐĞ ƚŚĞ�ƐĞǀĞƌŝƚǇ�ŽĨ�ĨŽƌĞƐƚ�
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ĨŝƌĞƐ�ŝƐ�ŐŽŝŶŐ�ƚŽ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ďǇ�ƵƉ�ƚŽ�ϱϬй�ďǇ�ƚŚĞ�ŵŝĚĚůĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ĐĞŶƚƵƌǇ�;&ůĂŶŶŝŐĂŶ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϬϬͿ͘�

WƌĞĚŝĐƚĞĚ� ƐŚŽƌƚĞƌ� ĨŝƌĞ� ƌĞƚƵƌŶ� ŝŶƚĞƌǀĂůƐ� ĂŶĚ� ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ� ĨŝƌĞ� ƐĞǀĞƌŝƚǇ� ůĞĂĚƐ� ƚŽ� ǇŽƵŶŐĞƌ� ƐƚĂŶĚƐ� ĂŶĚ�

ĚĞĐƌĞĂƐĞĚ���ƐƚŽƌĂŐĞ�;<ĂƐŝƐĐŚŬĞ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϭϵϵϱͿ͘�

/ƚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ŽďƐĞƌǀĞĚ�ƚŚĂƚ�ĨŝƌĞƐ�ƐƚƌŽŶŐůǇ�ŝŶĨůƵĞŶĐĞ ƚŚĞ�ƐŽŝů���ĚǇŶĂŵŝĐƐ�ĂŶĚ�ƚŚƵƐ�ŚĂǀĞ�ĂŶ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�

ŝŵƉĂĐƚ� ĂůƐŽ� ŽŶ� ','� ĨůƵǆĞƐ� ĂŶĚ� ĞŵŝƐƐŝŽŶ� ƌĂƚĞƐ� ;^ƵůůŝǀĂŶ� Ğƚ� Ăů͕͘� ϮϬϭϭ͖� <ƂƐƚĞƌ� Ğƚ� Ăů͕͘� ϮϬϭϳͿ͘� dŚĞ�

ƌĞůĞĂƐĞ�ŽĨ��KϮ ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�','Ɛ� ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĂƚŵŽƐƉŚĞƌĞ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ� ĐŽŵďƵƐƚŝŽŶ�ƉƌŽĐĞƐƐ ŝƐ�Ă�ƉƌŝŵĂƌǇ�

ĞĨĨĞĐƚ�ŽĨ�ĨŝƌĞ�;EĂŬĂŶŽ͕�ϮϬϬϲ͖�hƌďĂŶƐŬŝ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϬϵ͖�^ƵůůŝǀĂŶ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϭͿ͘�&ŝƌĞ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ƐŽŝů�ƉŚǇƐŝĐĂů�

ĂŶĚ�ĐŚĞŵŝĐĂů�ƉƌŽƉĞƌƚŝĞƐ͕�ƌĞƐƉŝƌĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĚĞĐŽŵƉŽƐŝƚŝŽŶ�ƉƌŽĐĞƐƐĞƐ͕�ĂŶĚ�ƐŽŝů�ŵŽŝƐƚƵƌĞ�ďĂůĂŶĐĞ͕�ĂŶĚ�

ƚŚĞƐĞ�ŝŶ�ƚƵƌŶ�ĂĨĨĞĐƚ�ƚŚĞ�ƐŽŝů�','�ĨůƵǆĞƐ�ĨŽƌ�Ă�ůŽŶŐ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ƚŝŵĞ�ĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�;�ĂǀĂůĂ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϰ͖�

<ƂƐƚĞƌ� Ğƚ� Ăů͕͘� ϮϬϭϱ͕� ϮϬϭϳͿ͘� ^ĞǀĞƌĂů� ƐƚƵĚŝĞƐ�ŚĂǀĞ� ƌĞĨĞƌƌĞĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĨĂĐƚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ŚĞĂƚ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ĨŝƌĞ�

ĞǀĞŶƚ� ĚŽĞƐ� ŶŽƚ� ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ� ĂĨĨĞĐƚ� ƚŚĞ� ĂĐƚŝǀĞ� ůĂǇĞƌ� ;�ǇƌŶĞƐƐ͕� ϭϵϴϮ͖� sŝĞƌĞĐŬ͕� ϭϵϴϮ͖� �ƌŽǁŶ͕� ϭϵϴϯ͖�

zŽƐŚŝŬĂǁĂ� Ğƚ� Ăů͕͘ ϮϬϬϯͿ͘ ,ŽǁĞǀĞƌ͕ ŝŶ� ƚŚĞ� ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ� ĂƌĞĂƐ� ƚŚĞ� ĞĨĨĞĐƚ� ŽĨ� ĨŝƌĞ� ŝƐ� ĞǆƚĞŶĚĞĚ͕� ĂƐ�

ĐŽŵďƵƐƚŝŽŶ�ƌĞŵŽǀĞƐ ƚŚĞ�ŝŶƐƵůĂƚŝŶŐ�ŽƌŐĂŶŝĐ� ůĂǇĞƌ�ĂŶĚ�ĐĂƵƐĞƐ Ă�ĚĞĐƌĞĂƐĞ�ŝŶ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ĂůďĞĚŽ ĚƵƌŝŶŐ�

ƚŚĞ ƐƵŵŵĞƌ͕ ĂůůŽǁŝŶŐ�ƚŚĞ ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ�ƚŽ�ƚŚĂǁ�;zŽƐŚŝŬĂǁĂ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϬϯͿ͘�&ƵƌƚŚĞƌŵŽƌĞ͕�ĚƵĞ�ƚŽ�ƐůŽǁ�

ƌĞŐĞŶĞƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ ŝŶ ƚŚĞ�ďŽƌĞĂů�ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ�ĂƌĞĂƐ͕�ƌŝƐŝŶŐ�ƐŽŝů�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞƐ�ŵĂǇ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�

ƚŚĞ�ŵĞƚĂďŽůŝĐ� ƌĂƚĞƐ� ŽĨ� ĚĞĐŽŵƉŽƐŝŶŐ�ŵŝĐƌŽďĞƐ� ŝŶ ƚŚĞ� ůŽŶŐĞƌ� ƚĞƌŵ� ;:ŽƌŐĞŶƐŽŶ� Ğƚ� Ăů͕͘� ϮϬϭϬͿ͘� dŚĞ�

ĚĞƉƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂĐƚŝǀĞ�ůĂǇĞƌ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĨŽƵŶĚ�ƚŽ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ ĨŽƌ�ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ�ϯʹϱ�ǇĞĂƌƐ�ĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ�ĨŽƌĞƐƚ�

ĨŝƌĞ� ;�ǇƌŶĞƐƐ͕� ϭϵϴϮ͖� sŝĞƌĞĐŬ͕� ϭϵϴϮ͖� �ƌŽǁŶ͕� ϭϵϴϯ͖� zŽƐŚŝŬĂǁĂ� Ğƚ� Ăů͕͘� ϮϬϬϯͿ� ĚƵĞ� ƚŽ� ĚĞĐƌĞĂƐĞĚ ƐŽŝů�

ŵŽŝƐƚƵƌĞ�ĂŶĚ�ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�ƐŽŝů�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞƐ�;<ǁŽŶ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϲ͖��ŽŶĂ͕�ϮϬϭϲͿ͘�ZĞĐŽǀĞƌŝŶŐ�ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ�

ĂůůŽǁƐ�ƐŽŝůƐ�ƚŽ�ĐŽŽů�ĚŽǁŶ͕ ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĚĞƉƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂĐƚŝǀĞ�ůĂǇĞƌ�ƐƚĂƌƚƐ�ƚŽ�ƌĞĚƵĐĞ�;&ŝƐŚĞƌ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϲͿ͘�

dŚƵƐ͕ ƚŚĞƐĞ ĐŚĂŶŐĞƐ�ŵĂǇ ĚŝƌĞĐƚůǇ� ŝŶĨůƵĞŶĐĞ� ƚŚĞ� ĨůƵǆĞƐ�ŽĨ��KϮ ĂŶĚ��,ϰ ďĞƚǁĞĞŶ� ƚŚĞ� ƐŽŝů� ĂŶĚ� ƚŚĞ�

ĂƚŵŽƐƉŚĞƌĞ�;<ĂƐŝƐĐŚŬĞ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϭϵϵϱ͖�<ŝŵ�ĂŶĚ�dĂŶĂŬĂ͕�ϮϬϬϯ͖�<ŝŵ͕�ϮϬϭϯͿ͘�

�KϮ ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐŽŝů�ŽƌŝŐŝŶĂƚĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĚĞĐŽŵƉŽƐŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ƐŽŝů�ŽƌŐĂŶŝĐ�ŵĂƚƚĞƌ�ĂŶĚ�ƉůĂŶƚ�ƌŽŽƚ�

ƌĞƐƉŝƌĂƚŝŽŶ͕�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ƚŚĞ ŵĂũŽƌ�ĐŽŵƉŽŶĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŐůŽďĂů� ƚĞƌƌĞƐƚƌŝĂů���ĐǇĐůĞ� ;dĂŬĂŬĂŝ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϬϴͿ͘�

&ŽƌĞƐƚ�ĨŝƌĞƐ�ĚŝƌĞĐƚůǇ ŝŶĨůƵĞŶĐĞ�ĞĐŽƐǇƐƚĞŵ���ĚǇŶĂŵŝĐƐ�ĂŶĚ��KϮ ĨůƵǆ͘��ƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ͕�Ă�ƉƵůƐĞ�ŽĨ��KϮ

ĂŶĚ��,ϰ ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĐŽŵďƵƐƚŝŽŶ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ŝƐ�ƌĞůĞĂƐĞĚ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĂƚŵŽƐƉŚĞƌĞ�;EĂŬĂŶŽ͕�ϮϬϬϲ͖�^ƵůůŝǀĂŶ�Ğƚ�

Ăů͕͘�ϮϬϭϭ͖�dĂƔ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϰͿ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ƉŽƐƚͲĨŝƌĞ�ƐŽŝůƐ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ƚŽ�ƌĞůĞĂƐĞ�ŵŽƌĞ��KϮ ĂŶĚ��,ϰ

ƚŽ�ƚŚĞ�ĂƚŵŽƐƉŚĞƌĞ�ĚƵĞ�ƚŽ�ĐŚĂŶŐĞĚ�ƐŽŝů�ŵŽŝƐƚƵƌĞ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ĞůĞǀĂƚĞĚ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞƐ�;hůůĂŚ�ĂŶĚ�

DŽŽƌĞ͕� ϮϬϭϭͿ͘� /ƚ� ŚĂƐ� ďĞĞŶ ŽďƐĞƌǀĞĚ� ƚŚĂƚ� ĂĨƚĞƌ� ƚŚĞ� ĨŝƌĞ͕� ƚŚĞ� ĚĞĐŽŵƉŽƐŝƚŝŽŶ� ŽĨ� ĨŝƌĞͲƉƌŽĚƵĐĞĚ�

ŶĞĐƌŽŵĂƐƐ�ƌĞůĞĂƐĞƐ�ĂďŽƵƚ�ƚŚƌĞĞ�ƚŝŵĞƐ�ŵŽƌĞ��KϮ ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐŽŝů�;�ƵƌŬĞ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϭϵϵϳͿ͘�/Ŷ�ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ�

ĂƌĞĂƐ͕ ƚŚĞ�ĚĞŐƌĂĚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ�ĂŶĚ�ĚĞĞƉĞŶŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂĐƚŝǀĞ�ůĂǇĞƌ�ƉƌŽŵŽƚĞƐ ƚŚĞ�ƌĞůĞĂƐĞ�ŽĨ��
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ƐƚŽƌĞĚ ŝŶ�ƚŚĞ� ĨƌŽǌĞŶ�ƐŽŝů� ;�ŽŶĂ͕�ϮϬϭϲͿ͕�ǁŚŝĐŚ�ĞůĞǀĂƚĞƐ� ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚŚĞ� ŝŵƉĂĐƚ�ŽĨ� ĨŝƌĞ�ŽŶ�ƚŚĞ ĐŚĞŵŝĐĂů�

ĐŽŵƉŽƐŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƚŵŽƐƉŚĞƌĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ��ĂƌƚŚ͛Ɛ�ĐůŝŵĂƚĞ�ƐǇƐƚĞŵ�;hƌďĂŶƐŬŝ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϬϵͿ͘�

EŽŶͲƉĂůƵĚŝĨŝĞĚ�ďŽƌĞĂů�ĨŽƌĞƐƚƐ ƵƐƵĂůůǇ�ĂĐƚ ĂƐ�ƐŝŶŬƐ�ŽĨ��,ϰ ;<ƵůŵĂůĂ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϰ͖�<ƂƐƚĞƌ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϱͿ͘�

/ƚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ŽďƐĞƌǀĞĚ ƚŚĂƚ�ŝŶ�ďŽƌĞĂů�ĨŽƌĞƐƚƐ͕ ĨŝƌĞ�ŝŶĐƌĞĂƐĞƐ�ƚŚĞ�ƵƉƚĂŬĞ�ŽĨ��,ϰ ;dĂŬĂŬĂŝ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϬϴ͖�

<ƵůŵĂůĂ� Ğƚ� Ăů͕͘� ϮϬϭϰ͖� dĂƔ� Ğƚ� Ăů͕͘� ϮϬϭϰ͖� DŽƌŝƐŚŝƚĂ� Ğƚ� Ăů͕͘� ϮϬϭϱͿ͕� ĂŶĚ� ƐŝƚĞͲƐƉĞĐŝĨŝĐ� ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů�

ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�;ƐŽŝů�ŚǇĚƌŽůŽŐǇ͕�ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ͕�ƐŽŝů�ďŝŽƚĂ͕�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƐŽŝů�ŽƌŐĂŶŝĐ�� ĞƚĐ͘Ϳ�ĂƌĞ�ƚŚĞ�ŵĂŝŶ�ĚƌŝǀĞƌƐ�

ŽĨ� ƚŚĞ� ƉŽƐƚͲĨŝƌĞ� ĐŚĂŶŐĞƐ� ŝŶ� �,ϰ ĨůƵǆĞƐ� ;EĂŬĂŶŽ͕� ϮϬϬϲ͖� ^ƵůůŝǀĂŶ� Ğƚ� Ăů͕͘� ϮϬϭϭͿ͘� /Ŷ� ƐŽƵƚŚĞƌŶ� ďŽƌĞĂů�

ĨŽƌĞƐƚƐ͕ ƚŚĞ�ƵƉƚĂŬĞ�ŽĨ��,ϰ ŝŶĐƌĞĂƐĞƐ�ĂĨƚĞƌ� ƚŚĞ� ĨŝƌĞ͕� ƌĞƚƵƌŶŝŶŐ� ƚŽ� ŝŶŝƚŝĂů�ƵŶďƵƌŶĞĚ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ĂĨƚĞƌ�

ŽŶĞ�ǇĞĂƌ�;<ƵůŵĂůĂ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϰ͖�dĂƔ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϰͿ͘ /ƚ�ŝƐ�ƐƵŐŐĞƐƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŵĂŝŶ�ƌĞĂƐŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚŝƐ�ŝƐ�ƚŚĞ�

ĨĂƐƚ�ƌĞĐŽǀĞƌǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŝĐƌŽďŝĂů�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ�;<ƵůŵĂůĂ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϰͿ͘� /Ŷ�ŶŽƌƚŚĞƌŶ�ďŽƌĞĂů�ĨŽƌĞƐƚ�ǁŝƚŚ�Ă�

ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ�ďĂƐĞ͕�ƚŚĞ�ŝŶĨůƵĞŶĐĞ ŽĨ�ĨŝƌĞ�ŽŶ ƚŚĞ �,ϰ ĨůƵǆ�ƐŚŽƵůĚ�ůĂƐƚ�ůŽŶŐĞƌ͕�ĂƐ�ƚŚĞ�ƉŽƐƚͲĨŝƌĞ ŝŶĚƵĐĞĚ�

ƚŚĂǁŝŶŐ�ŽĨ ƚŚĞ�ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ�ŝŶĨůƵĞŶĐĞƐ ƚŚĞ�ƐŽŝů�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞƐ�ĂŶĚ�ƐŽŝů�ŚǇĚƌŽůŽŐŝĐĂů�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ĨŽƌ�Ă�

ƌĞůĂƚŝǀĞůǇ ůŽŶŐ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ƚŝŵĞ�;zŽƐŚŝŬĂǁĂ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϬϯ͖��ŽŶĂ͕�ϮϬϭϲͿ͘

�ůƚŚŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ĞĨĨĞĐƚ�ŽĨ� ĨŝƌĞ�ŽŶ�ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ� ĨŽƌĞƐƚ�ĂƌĞĂƐ�ŚĂƐ�ĞǀŽŬĞĚ�ƚŚĞ� ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŽĨ�ƐĐŝĞŶƚŝƐƚƐ� ĨŽƌ�Ă�

ůŽŶŐ�ƚŝŵĞ͕�ƚŚĞ� ůŽŶŐͲƚĞƌŵ�;ĚĞĐĂĚĂůͿ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨůƵǆĞƐ�ŽĨ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�','Ɛ�ĐĂƵƐĞĚ�ďǇ�ĨŽƌĞƐƚ�ĨŝƌĞƐ

ŚĂǀĞ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ� ůĞƐƐ�ĂƚƚĞŶƚŝŽŶ ĂƐ�ŵŽƐƚ�ƐƚƵĚŝĞƐ�ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚĞ ŽŶ�ƚŚĞ�ƐŚŽƌƚͲƚĞƌŵ�;ƚŝŵĞ�ƐĐĂůĞ�ŽĨ�Ă� ĨĞǁ�

ǇĞĂƌƐͿ� ĐŚĂŶŐĞƐ ;dĂŬĂŬĂŝ� Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϬϴ͖�DŽƌŝƐŚŝƚĂ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϱ͖� ^ŽŶŐ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϴͿ͘� /Ŷ� ƚŚŝƐ� ƐƚƵĚǇ͕ ǁĞ�

ŝŶǀĞƐƚŝŐĂƚĞĚ� Ă� ůŽŶŐͲƚĞƌŵ� ĐŚƌŽŶŽƐĞƋƵĞŶĐĞ� ŽĨ� ĨŽƌĞƐƚ� ĨŝƌĞƐ� ŝŶ� ďŽƌĞĂů� ĚĞĐŝĚƵŽƵƐ� ĐŽŶŝĨĞƌŽƵƐ� ĨŽƌĞƐƚƐ�

ǁŝƚŚ� Ă� ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ� ďĂƐĞ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐĞŶƚƌĂů� ƉĂƌƚ� ŽĨ� ^ŝďĞƌŝĂ͕� ƚŚĞ� ZƵƐƐŝĂŶ� &ĞĚĞƌĂƚŝŽŶ͘� �ƌĞĂƐ� ƚŚĂƚ� ŚĂĚ�

ĚŝĨĨĞƌŝŶŐ�ƚŝŵĞ�ƉĞƌŝŽĚƐ�ƐŝŶĐĞ� ƚŚĞ� ůĂƐƚ� ĨŽƌĞƐƚ� ĨŝƌĞ͕�ďƵƚ ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂƌĂďůĞ�ĞĐŽůŽŐŝĐĂů�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͕�ǁĞƌĞ�

ĐŚŽƐĞŶ�ĨŽƌ�ƚĞƐƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽŶŐͲƚĞƌŵ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽĨ�ĨŝƌĞ�ŽŶ��KϮ ĂŶĚ��,ϰ ĨůƵǆĞƐ͘�tĞ�ĐŽŵƉĂƌĞĚ ƚŚĞ�ƌŽůĞ ŽĨ�

ĨĂĐƚŽƌƐ ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƚŝŵĞ�ƐŝŶĐĞ�ĨŝƌĞ͕�ƐŽŝů�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ͕�ƐŽŝů�ŵŽŝƐƚƵƌĞ͕�ĚĞƉƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂĐƚŝǀĞ�ůĂǇĞƌ͕�ůŝǀŝŶŐ�ĂŶĚ�

ĚĞĂĚ� ƚƌĞĞ� ďŝŽŵĂƐƐ͕ ĂŶĚ� ŐƌŽƵŶĚ� ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ� ďŝŽŵĂƐƐ� ;ŐƌĂƐƐĞƐ� ĂŶĚ� ŵŽƐƐĞƐͿ͕� ĂŶĚ� ĞƐƚŝŵĂƚĞĚ� ŚŽǁ�

ƚŚĞƐĞ�ĨĂĐƚŽƌƐ� ŝŶĨůƵĞŶĐĞ ƚŚĞ�','�ĨůƵǆĞƐ�ĂĐƌŽƐƐ�Ă� ĨŝƌĞ�ĐŚƌŽŶŽƐĞƋƵĞŶĐĞ͘�KƵƌ�ŬĞǇ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�

ǁĂƐ͗�,Žǁ�ĚŽĞƐ�ƚŝŵĞ�ƐŝŶĐĞ ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ĨŽƌĞƐƚ�ĨŝƌĞ� ŝŶĨůƵĞŶĐĞ ƚŚĞ�ƐŽŝů��KϮ ĂŶĚ��,ϰ ĨůƵǆĞƐ� ŝŶ�ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ�

ĂƌĞĂƐ͍ KƵƌ�ŚǇƉŽƚŚĞƐĞƐ�ǁĞƌĞ͗�ĂͿ�ƚŚĞ�ĨůƵǆĞƐ�ŽĨ��KϮ ĂŶĚ��,ϰ ǁŝůů�ĐŚĂŶŐĞ�ĂƐ�Ă�ĐŽŶƐĞƋƵĞŶĐĞ�ŽĨ�ĨŝƌĞ�ĂŶĚ�

ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ�ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ�ƚŚĂǁŝŶŐ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŵĂŐŶŝƚƵĚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ĐŽƌƌĞůĂƚĞƐ ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƚŝŵĞ�ƐŝŶĐĞ�

ƚŚĞ� ůĂƐƚ� ĨŝƌĞ͖ ďͿ� ƚŚĞ� ĨůƵǆĞƐ�ŽĨ��KϮ ĂŶĚ��,ϰ ĂƌĞ�ƉŽƐŝƚŝǀĞůǇ� ĐŽƌƌĞůĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ�ĚĞƉƚŚ�ŽĨ� ƚŚĞ�ĂĐƚŝǀĞ�

ůĂǇĞƌ�ŽŶ�ƚŽƉ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ�ƉĞƌŝŽĚ͖ ĂŶĚ�ĐͿ�ƚŚĞ�ƌĞĐŽǀĞƌǇ�ŽĨ�ƚŚĞ��KϮ ĂŶĚ�

�,ϰ ĨůƵǆĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉƌĞͲĨŝƌĞ�ůĞǀĞůƐ�ŝƐ�ƌĞůĂƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞĐŽǀĞƌǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ͘�
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Ϯ͘ D�d,K�^

Ϯ͘ϭ͘ ^ƚƵĚǇ�ĂƌĞĂ

�Ŷ�ŝŶƚĞŶƐŝǀĞ�ŵĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚ�ĐĂŵƉĂŝŐŶ�ǁĂƐ�ĐŽŶĚƵĐƚĞĚ�ŝŶ�:ƵůǇ�ϮϬϭϲ͕�ĐůŽƐĞ�ƚŽ�dƵƌĂ�;�ǀĞŶŬŝǇƐŬǇ�ĚŝƐƚƌŝĐƚ�

ŽĨ� <ƌĂƐŶŽǇĂƌƐŬ ŬƌĂǇ͕� ƚŚĞ� ZƵƐƐŝĂŶ� &ĞĚĞƌĂƚŝŽŶͿ� ;ϲϰΣϭϲ഻� E͕� ϭϬϬΣϭϯ഻� �Ϳ� ŝŶ� ƚŚĞ� ŶŽƌƚŚĞƌŶ� ƉĂƌƚ� ŽĨ� ƚŚĞ�

�ĞŶƚƌĂů�^ŝďĞƌŝĂŶ�WůĂƚĞĂƵ͘�dŚĞ�ƐƚƵĚǇ�ƐŝƚĞƐ�ĂƌĞ�ůŽĐĂƚĞĚ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ďĂƐŝŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�EŝǌŚŶǇĂǇĂ�dƵŶŐƵƐŬĂ�

ZŝǀĞƌ�ĂŶĚ�ŝƚƐ�ƚƌŝďƵƚĂƌǇ͕ ƚŚĞ�<ŽĐŚĞĐŚƵŵ�ZŝǀĞƌ͕�ďŽƚŚ�ďĞůŽŶŐŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�zĞŶŝƐĞŝ�ZŝǀĞƌ�ǁĂƚĞƌƐŚĞĚ ;&ŝŐ͘

ϭͿ͘�

dŚĞ� ƐƚƵĚǇ�ĂƌĞĂ�ŚĂƐ ĐŽŶƚŝŶƵŽƵƐ�ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ� ;KƐĂǁĂ�ĂŶĚ��ǇƌǇĂŶŽǀĂ͕�ϮϬϭϬͿ�ĂŶĚ�Ă� ĐŽůĚ� ĐŽŶƚŝŶĞŶƚĂů�

ĐůŝŵĂƚĞ͘� dŚĞ� ĂǀĞƌĂŐĞ� ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ� ŝŶ� :ĂŶƵĂƌǇ� ;ƚŚĞ� ĐŽůĚĞƐƚ� ŵŽŶƚŚͿ� ŝƐ� оϯϲΣ�͕� ĂŶĚ� ŝŶ� :ƵůǇ� ;ƚŚĞ�

ǁĂƌŵĞƐƚ� ŵŽŶƚŚͿ� ϭϲΣ�� ;WƌŽŬƵƐŚŬŝŶ� Ğƚ� Ăů͕͘� ϮϬϬϲͿ͘� dŚĞ� ĂǀĞƌĂŐĞ� ĂŶŶƵĂů� ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ� ŝƐ� оϵ͘ϱΣ�

;^ƚĂƌƚƐĞǀ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϳͿ͘��ǀĞƌĂŐĞ�ĂŶŶƵĂů�ƉƌĞĐŝƉŝƚĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĞŐŝŽŶ�ŝƐ�ϮϱϬʹϯϵϬ�ŵŵ�;WƌŽŬƵƐŚŬŝŶ�Ğƚ�

Ăů͕͘�ϮϬϬϲ͖�<ŚĂƌƵŬ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϭͿ͕ ĂďŽƵƚ�ϯϬʹϰϬй�ŽĨ�ǁŚŝĐŚ�ĨĂůůƐ�ĂƐ�ƐŶŽǁ͕�ǁŚŝĐŚ�ĐŽŵŵŽŶůǇ�ĐŽǀĞƌƐ�ƚŚĞ�

ŐƌŽƵŶĚ�ĨŽƌ�ĂďŽƵƚ�ϮϭϵʹϮϯϱ�ĚĂǇƐ�Ă�ǇĞĂƌ�;WƌŽŬƵƐŚŬŝŶ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϬϲͿ͘��ǀĞƌĂŐĞ�ƐƵŵŵĞƌ�ƉƌĞĐŝƉŝƚĂƚŝŽŶ�ŝƐ�

ĂďŽƵƚ�ϭϴϬ�ŵŵ ;<ŚĂƌƵŬ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϭͿ͘

^ŽŝůƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƌĞĂ�ĂƌĞ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝǌĞĚ�ďǇ�Ă�ůĂƌŐĞ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶ�ŽĨ�ŐƌĂǀĞů͕�ƐŚĂůůŽǁ�;ϮϬʹϰϬ�ĐŵͿ�ĚĞƉƚŚƐ͕ ĂŶĚ�

ůŽǁ�Žƌ�ŵĞĚŝƵŵ�ĐůĂǇ�ĐŽŶƚĞŶƚƐ�ŽĨ�ĨŝŶĞ�ĞĂƌƚŚ�;WƌŽŬƵƐŚŬŝŶ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϬϲͿ͘��ĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐŽŝů�ŐĞŽŐƌĂƉŚŝĐ�

ĚŝǀŝƐŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZƵƐƐŝĂŶ� &ĞĚĞƌĂƚŝŽŶ͕� ƐŽŝůƐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĂƌĞĂ� ďĞůŽŶŐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĐĞŶƚƌĂů� ^ŝďĞƌŝĂŶ� ƉƌŽǀŝŶĐĞ� ŽĨ�

ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚͲĂĨĨĞĐƚĞĚ� ƚĂŝŐĂ� ƐŽŝůƐ͕ ǁŝƚŚ� Ă� ƉƌĞĚŽŵŝŶĂŶĐĞ� ŽĨ� ĐƌǇŽǌĞŵƐ ǁŝƚŚ� ƐŚĂůůŽǁ� ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ�

;^ƚĂƌƚƐĞǀ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϳͿ͘��ĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�/h^^�tŽƌŬŝŶŐ�'ƌŽƵƉ͕ ƚŚĞ�ƐŽŝůƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂƌĞĂ�ĂƌĞ�ĐůĂƐƐŝĨŝĞĚ ĂƐ�

ŐĞůŝƐŽůƐ�;/h^^�tŽƌŬŝŶŐ�'ƌŽƵƉ�tZ�͕�ϮϬϬϲͿ͘�^ŽŝůƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƌĞĂ�ŚĂǀĞ�ƐůŝŐŚƚůǇ�ĂĐŝĚŝĐ�Ɖ,͘�

sĞŐĞƚĂƚŝŽŶ� ŝŶ� ƚŚĞ�ĂƌĞĂ� ŝƐ�ĚŽŵŝŶĂƚĞĚ�ďǇ� ůĂƌĐŚ� ;>Ăƌŝǆ� ŐŵĞůŝŶŝŝ ;ZƵƉƌ͘Ϳ�ZƵƉƌ͘Ϳ� ƚƌĞĞƐ͕�ǁŝƚŚ� ƌĂƌĞ�ďŝƌĐŚ�

;�ĞƚƵůĂ� ƉƵďĞƐĐĞŶƐ �ŚƌŚ͘Ϳ͕� ƐƉƌƵĐĞ� ;WŝĐĞĂ� ŽďŽǀĂƚĂ >ĞĚĞď͘Ϳ͕ ĂŶĚ� ƐŚƌƵď� ĂůĚĞƌ� ;�ƵƐĐŚĞŬŝĂ� ĨƌƵƚŝĐŽƐĂ

;ZƵƉƌ͘Ϳ� WŽƵǌĂƌ͘ 'ƌŽƵŶĚ� ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ� ĐŽŶƐŝƐƚƐ� ŽĨ� ĞƌŝĐŽŝĚ� ĚǁĂƌĨ� ƐŚƌƵďƐ� ;ŵĂŝŶůǇ� >ĞĚƵŵ� ƉĂůƵƐƚƌĞ >͕͘�

sĂĐĐŝŶŝƵŵ� ǀŝƚŝƐͲŝĚĂĞĂ >͕͘� ĂŶĚ�sĂĐĐŝŶŝƵŵ�ƵůŝŐŝŶŽƐƵŵ >͘Ϳ͕�ŵŽƐƐĞƐ� ;WůĞƵƌŽǌŝƵŵ� ƐĐŚƌĞďĞƌŝ ;�ƌŝĚ͘Ϳ� ĂŶĚ�

�ƵůĂĐŽŵŶŝƵŵ�ƉĂůƵƐƚƌĞ ;,ĞĚǁ͘Ϳ�^ĐŚǁĂĞŐƌ͘Ϳ͕�ĂŶĚ�ƉĂƚĐŚĞƐ�ŽĨ�ůŝĐŚĞŶƐ�;�ůĂĚŝŶĂ ƐƉƉ͘�ĂŶĚ��ĞƚƌĂƌŝĂ ƐƉƉ͘Ϳ͘

Ϯ͘Ϯ͘ ^ƚƵĚǇ�ĚĞƐŝŐŶ

/Ŷ� ƚŚĞ� ƐƵŵŵĞƌ�ŽĨ� ϮϬϭϲ͕� ĨŽƵƌ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ� ƐƚƵĚǇ�ĂƌĞĂƐ�ǁĞƌĞ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ͕� ĞĂĐŚ�ǁŝƚŚ� Ă�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ� ƚŝŵĞ�

ƐŝŶĐĞ� ƚŚĞ� ůĂƐƚ� ƐƚĂŶĚͲƌĞƉůĂĐŝŶŐ� ĨŽƌĞƐƚ� ĨŝƌĞ� ;ĂŐĞ�ĐůĂƐƐͿ͗ ůĂƐƚ� ĨŽƌĞƐƚ� ĨŝƌĞ� ŝŶ�ϮϬϭϱ ;ŽŶĞ�ǇĞĂƌͿ͕�ϭϵϵϯ ;Ϯϯ�
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ǇĞĂƌƐͿ͕�ϭϵϲϬ ;ϱϲ�ǇĞĂƌƐͿ͕�ĂŶĚ�ŶŽ�ĨŝƌĞƐ ĨŽƌ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ϭϬϬ�ǇĞĂƌƐ ;ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ĨŽƌĞƐƚ�ĨŝƌĞ� ŝŶ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞĂ�ǁĂƐ�ŝŶ�

ϭϴϵϵͿ ;^͘� ϭͿ͘� dŚĞ� ƐĞůĞĐƚŝŽŶ� ŽĨ� ĂƌĞĂƐ� ǁĂƐ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚĞ� ĂǀĞƌĂŐĞ� ĨŝƌĞ� ƌĞƚƵƌŶ� ŝŶƚĞƌǀĂů͕� ǁŚŝĐŚ� ŝƐ�

ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ� ƚŽ ďĞ� ĂďŽƵƚ� ϴϮ� ц� ϳ� ǇĞĂƌƐ� ŝŶ� ƚŚĞƐĞ� ĂƌĞĂƐ� ;<ŚĂƌƵŬ� Ğƚ� Ăů͕͘� ϮϬϭϭͿ͘ tĞ� ĂůƐŽ� ƚŽŽŬ� ŝŶƚŽ�

ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ�ĞĂƌůŝĞƌ� ƐƚƵĚŝĞƐ͕�ǁŚŝĐŚ� ƌĞƉŽƌƚĞĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ƚŝŵĞ� ĨŽƌ�ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ� ƚŽ� ƌĞĂĐŚ� ƚŚĞ�ƉƌĞͲĨŝƌĞ�

ĚĞƉƚŚ�ŝƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ϲϬ�ĂŶĚ ϭϬϬ�ǇĞĂƌƐ�;sŝĞƌĞĐŬ͕�ϭϵϴϮ͖�<ĂƐŝƐĐŚŬĞ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϭϵϵϱ͖�:ŽƌŐĞŶƐŽŶ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϬͿ͘���

ŚŝĞƌĂƌĐŚŝĐĂů�ƐĂŵƉůŝŶŐ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ǁĂƐ�ĂĚŽƉƚĞĚ͘��ƚ�ĞĂĐŚ�ĂŐĞ�ĐůĂƐƐ�ĂƌĞĂ�ǁĞ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ƚŚƌĞĞ�ůŝŶĞƐ�ŽĨ�

ϭϱϬ�ŵ�ůĞŶŐƚŚ ǁŝƚŚ�ƚŚƌĞĞ�ƐĂŵƉůĞ�ƉůŽƚƐ�ĂůŽŶŐ�ĞĂĐŚ�ůŝŶĞ�Ăƚ�ϱϬ�ŵ ŝŶƚĞƌǀĂůƐ͘�dŚĞ�ůŝŶĞƐ�ǁĞƌĞ�ƐƉĂĐĞĚ�Ăƚ�

ůĞĂƐƚ�Ă�ĨĞǁ�ŚƵŶĚƌĞĚ�ŵĞƚĞƌƐ ĨƌŽŵ�ĞĂĐŚ�ŽƚŚĞƌ͕�ĂŶĚ�ǁĞƌĞ�ƐĞƚ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ϭϱϬ�ŵ ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌĞƐƚ�ƌŽĂĚ ƚŽ�

ĂǀŽŝĚ�ĚŝƐƚƵƌďĂŶĐĞ�ŽĨ ƚŚĞ�ƐŶŽǁ�ĐŽǀĞƌ�ĂŶĚ�ĐŽŶƐĞƋƵĞŶƚůǇ� ƚŚĞ�ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ ƐƚĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ� ƚŚĞ�ĂƌĞĂ͘�dŚĞ

ůŝŶĞƐ�ǁĞƌĞ� ƐƉĂĐĞĚ� ŝŶ� ƐƵĐŚ� Ă�ǁĂǇ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĞĨĨĞĐƚ� ŽĨ� ƐůŽƉĞ�ǁĂƐ�ŵŝŶŝŵĂů� ĂŶĚ� ƐŽŝů� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ǁĞƌĞ�

ƐŝŵŝůĂƌ͘� dŚƵƐ� ƚŚĞ� ůŝŶĞƐ� ǁĞƌĞ� ƉůĂĐĞĚ� ŝŶ� ĂƐ� ĨůĂƚ� ƚĞƌƌĂŝŶ� ĂƐ� ƉŽƐƐŝďůĞ� ƚŽ� ŵŝŶŝŵŝǌĞ� ƚŚĞ� ĞĨĨĞĐƚ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ƚŽƉŽŐƌĂƉŚŝĐ�ǀĂƌŝĂƚŝŽŶ͘�

tĞ�ŚĂĚ�ŶŝŶĞ�ƐĂŵƉůĞ�ƉůŽƚƐ�;ϰϬϬ�ŵϮͿ ƉĞƌ�ĂŐĞ�ĐůĂƐƐ ĂŶĚ�ŵĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ƐƚĂŶĚ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐ�ǁĞƌĞ�

ŵĂĚĞ ŽŶ�Ăůů�ŽĨ�ƚŚĞŵ͘�'ƌŽƵŶĚ�ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ�ĐŽǀĞƌ͕�ďŝŽŵĂƐƐ͕ ƐƉĞĐŝĞƐ�ĐŽŵƉŽƐŝƚŝŽŶ͕ ĂŶĚ ůŝǀŝŶŐ�ĂŶĚ�ĚĞĂĚ�

ƚƌĞĞ�ďŝŽŵĂƐƐ ǁĞƌĞ�ŵĞĂƐƵƌĞĚ͘ 'ƌŽƵŶĚ� ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ� ďŝŽŵĂƐƐ�ǁĂƐ�ŵĞĂƐƵƌĞĚ� ŝŶ ĨŽƵƌ� Ϭ͘ϮϬ� п� Ϭ͘ϮϬ�ŵ�

ƐƋƵĂƌĞƐ�ƉĞƌ�ƐĂŵƉůĞ�ƉůŽƚ͘�^ƉĞĐŝĨŝĐ�ĐŽŵƉŽƐŝƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĐŽǀĞƌĂŐĞ ŽĨ�ĞĂĐŚ�ƐƉĞĐŝĞƐ�ǁĂƐ�ĞƐƚŝŵĂƚĞĚ�ǀŝƐƵĂůůǇ�

ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ĞŶƚŝƌĞ� ƐĂŵƉůĞ� ƉůŽƚ͕� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ĐŽǀĞƌĂŐĞ ŽĨ� ǀĂƐĐƵůĂƌ� ƉůĂŶƚƐ͕� ůŝĐŚĞŶƐ͕� ĂŶĚ� ŵŽƐƐĞƐ� ǁĂƐ

ĞƐƚŝŵĂƚĞĚ�ŝŶ Ϭ͘ϳϱ�п�Ϭ͘ϳϱ�ŵ�ƐƋƵĂƌĞƐ͘��ŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐ�ŽĨ�Ăůů�ƚƌĞĞƐ�;ŵŝŶŝŵƵŵ�ŽĨ�ϭ�ŵ ŚĞŝŐŚƚͿ�ŝŶƐŝĚĞ�ƚŚĞ�

ƐĂŵƉůĞ�ƉůŽƚƐ�ǁĞƌĞ�ŵĞĂƐƵƌĞĚ ;ƐƚĞŵ�ĚŝĂŵĞƚĞƌ�Ăƚ�ϭ͘ϯ�ŵ�ŚĞŝŐŚƚ Žƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŐƌŽƵŶĚ�ĨŽƌ�ƐŵĂůůĞƌ�ƚƌĞĞƐ͕�

ƚƌĞĞ ŚĞŝŐŚƚ͕� ĐƌŽǁŶ� ŚĞŝŐŚƚ͕ ĂŶĚ� ĐƌŽǁŶ� ĚŝĂŵĞƚĞƌͿ͘� &Žƌ� ƚŚĞ� ůĂƌĐŚ� ƚƌĞĞƐ͕ ǁĞ� ƵƐĞĚ� ƚŚĞ� ĂůůŽŵĞƚƌŝĐ�

ĞƋƵĂƚŝŽŶ� ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� >ĂƌũĂǀĂĂƌĂ� Ğƚ� Ăů͘� ;ϮϬϭϳͿ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƚƌĞĞ� ďŝŽŵĂƐƐ� ĐĂůĐƵůĂƚŝŽŶƐ͘� &Žƌ� ďŝƌĐŚ͕ ƚŚĞ�

ĞƋƵĂƚŝŽŶƐ� ĨƌŽŵ ZĞƉŽůĂ� ;ϮϬϬϴͿ� ǁĞƌĞ� ƵƐĞĚ͘� &Žƌ� ĂůĚĞƌ� ďŝŽŵĂƐƐ� ĐĂůĐƵůĂƚŝŽŶƐ� ǁĞ� ĚĞǀĞůŽƉĞĚ� Ă� ŶĞǁ

ĂůůŽŵĞƚƌŝĐ� ĞƋƵĂƚŝŽŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚĞ� ĚĞƐƚƌƵĐƚŝǀĞ� ƐĂŵƉůŝŶŐ� ŽĨ� ĂůĚĞƌ� ƚƌĞĞƐ͘ �� ŶŽŶͲůŝŶĞĂƌ� ŵŽĚĞů� ǁĂƐ�

ĨŝƚƚĞĚ�ƌĞůĂƚŝŶŐ�ĂďŽǀĞŐƌŽƵŶĚ�ďŝŽŵĂƐƐ�;�'�Ϳ�ƚŽ�ƚƌĞĞ�ĚŝĂŵĞƚĞƌ�;ĚďŚ͕�ŵŵͿ͗

ܤܩܣ ൌ ͳǤͺ͵ͺ כ ܾ݄݀ଶǤ଴ଷଽ଺ ;ϭͿ

KŶĞ� ƐŽŝů� Ɖŝƚ�ǁĂƐ� ĞǆĐĂǀĂƚĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ�ŵŝĚĚůĞ� ŽĨ� ĞĂĐŚ� ƐĂŵƉůĞ� ƉůŽƚ͕� ǁŝƚŚ� ĂůƚŽŐĞƚŚĞƌ� ϯϲ� ƐŽŝů� ƉŝƚƐ͘� ^Žŝů�

ƐĂŵƉůĞƐ�;ĨŽƌ�ƐŽŝů��Ϳ�ĂŶĚ�ŶŝƚƌŽŐĞŶ�;EͿ�ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚŝŽŶ͕�Ɖ,͕�ĂŶĚ�ƚĞǆƚƵƌĞ�ĂŶĂůǇƐĞƐͿ�ǁĞƌĞ�ƚĂŬĞŶ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�

ůŝƚƚĞƌ�ĂŶĚ�ŚƵŵƵƐ�ůĂǇĞƌ͕�ĂŶĚ�ŝĨ ƉŽƐƐŝďůĞ͕�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ŵŝŶĞƌĂů�ƐŽŝů�Ăƚ�Ϭ͘Ϭϱ�ŵ͕�Ϭ͘ϯϬ�ŵ͕�ĂŶĚ�Ϭ͘ϱϬ�ŵ�ĚĞƉƚŚƐ�

ĂŶĚ� ĂƐ� ĐůŽƐĞ� ƚŽ� ƚŚĞ�ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ� ĂƐ� ƉŽƐƐŝďůĞ͘�tĞ�ƵƐĞĚ Ă ƐƚĞĞů� ĐǇůŝŶĚĞƌ ;Ϭ͘Ϭϲ�ŵ�ĚŝĂŵĞƚĞƌ͕� Ϭ͘Ϭϲ�ŵ�

ůĞŶŐƚŚͿ� ĨŽƌ� ĐŽůůĞĐƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƐŽŝů� ƐĂŵƉůĞƐ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ǀĞƌƚŝĐĂů� ƐƵƌĨĂĐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƐŽŝů� Ɖŝƚ ĨƌŽŵ� ƚŚƌĞĞ�

ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ǁĂůůƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�Ɖŝƚ͘ dŚĞ�ĚĞƉƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂĐƚŝǀĞ�ůĂǇĞƌ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ�ǁĂƐ�ĂůƐŽ�ŵĞĂƐƵƌĞĚ͘�
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tŚĞŶ�ƚŚĞ�ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ�ĐŽƵůĚ�ŶŽƚ�ďĞ�ƌĞĂĐŚĞĚ͕�ƚŚĞ�ĚĞƉƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂĐƚŝǀĞ�ůĂǇĞƌ�ǁĂƐ�ĐĂůĐƵůĂƚĞĚ�ƵƐŝŶŐ�Ă�

ůŝŶĞĂƌ�ĞǆƚƌĂƉŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŽŝů�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ƉƌŽĨŝůĞ ;ŵĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚƐ�Ăƚ�Ϭ͘ϬϮ�ŵ͕�Ϭ͘Ϭϱ�ŵ͕�ĂŶĚ�Ϭ͘ϭ�ŵ�

ĚĞƉƚŚƐͿ ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŵŝŶĞƌĂů�ƐŽŝů͘�

dŚĞ�ƐŽŝů�ƐĂŵƉůĞƐ�ƵƐĞĚ�ĨŽƌ�ƐŽŝů���ĂŶĚ�E ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�Ɖ,�ŵĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚƐ�ǁĞƌĞ�ƐƚŽƌĞĚ�Ăƚ�Ă ĐŽůĚ�

ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ� ;ϰΣ�Ϳ ƵŶƚŝů� ĂŶĂůǇƐŝƐ͘� WƌŝŽƌ� ƚŽ� ĂŶĂůǇƐŝƐ͕� ƌŽŽƚƐ� ĂŶĚ� ƐƚŽŶĞƐ� ǁĞƌĞ� ƐĞƉĂƌĂƚĞĚ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ�

ŵŝŶĞƌĂů�ƐŽŝů�ďǇ�ƐŝĞǀŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�Ă�Ϯ�ŵŵ�ƐŝĞǀĞ͘�^Žŝů�Ɖ,�ǁĂƐ�ĂŶĂůǇǌĞĚ�ĨƌŽŵ�Ă�ƐŽŝů�ĞǆƚƌĂĐƚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŐůĂƐƐ�

ĞůĞĐƚƌŽĚĞ� ;^ƚĂŶĚĂƌĚ� Ɖ,� ŵĞƚĞƌ͕� ZĂĚŝŽŵĞƚĞƌ� �ŶĂůǇƚŝĐĂů͕� >ǇŽŶ͕� &ƌĂŶĐĞͿ� ŝŶ� ϯϱ� ŵ>� ƐŽŝů� ƐƵƐƉĞŶƐŝŽŶƐ

ĐŽŶƐŝƐƚŝŶŐ�ŽĨ�ϭϬ�ŵ>�ŽĨ�ƐŽŝů� ƐĂŵƉůĞ�ĂŶĚ�Ϯϱ�ŵ>�ŽĨ�ƵůƚƌĂƉƵƌĞ�DŝůůŝͲY�ǁĂƚĞƌ� ;ůĞĨƚ� ƚŽ�ƐƚĂŶĚ�ŽǀĞƌŶŝŐŚƚ�

ĂĨƚĞƌ�ŵŝǆŝŶŐͿ͘�^Žŝů�ĚƌǇ�ǁĞŝŐŚƚ�ǁĂƐ�ŵĞĂƐƵƌĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ŚŽŵŽŐĞŶŝǌĞĚ�ƐŽŝů�ƐĂŵƉůĞƐ�ďǇ�ĚƌǇŝŶŐ�Ăƚ�ϭϬϱΣ��

ƵŶƚŝů ĐŽŶƐƚĂŶƚ�ǁĞŝŐŚƚ͘� dŚĞ� ĚƌŝĞĚ� ƐĂŵƉůĞƐ�ǁĞƌĞ� ĨƵƌƚŚĞƌ� ŚŽŵŽŐĞŶŝǌĞĚ� ďǇ� ŐƌŝŶĚŝŶŐ�ǁŝƚŚ� Ă�ŵŽƌƚĂƌ�

ŐƌŝŶĚĞƌ� ;ZĞƚƐĐŚ͕ ƚǇƉĞ�ZDK͕��ŝŽďůŽĐŬ�^ĐŝĞŶƚŝĨŝĐ͕�,ĂĂŶ͕�'ĞƌŵĂŶǇͿ�ĂŶĚ� ƚŚĞ���ĂŶĚ�E�ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚŝŽŶƐ�

ǁĞƌĞ� ŵĞĂƐƵƌĞĚ� ƵƐŝŶŐ� ĂŶ� ĞůĞŵĞŶƚĂů� ĂŶĂůǇǌĞƌ� ;ǀĂƌŝŽD�y� �E� ĞůĞŵĞŶƚĂů� ĂŶĂůǇǌĞƌ͕� �ůĞŵĞŶƚĂƌ�

�ŶĂůǇƐĞŶƐǇƐƚĞŵĞ�'ŵď,͕�'ĞƌŵĂŶǇͿ͕� ŽƉĞƌĂƚĞĚ ŝŶ��ͬE ŵŽĚĞ͘ �ĂƐĞĚ�ŽŶ� ƚŚĞ�ŵĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚƐ͕ ƐŽŝů� ��

ĂŶĚ�E�ƐƚŽĐŬƐ ǁĞƌĞ�ĐĂůĐƵůĂƚĞĚ͘

Ϯ͘ϯ͘ �ŚĂŵďĞƌ�ŵĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ĐĂƌďŽŶ�ĚŝŽǆŝĚĞ ĂŶĚ�ŵĞƚŚĂŶĞ

dŚĞ�ƐƚĂƚŝĐ�ĐŚĂŵďĞƌ�ŵĞƚŚŽĚ�ǁĂƐ�ĞŵƉůŽǇĞĚ�ĨŽƌ�ŵĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ��KϮ ĂŶĚ��,ϰ ĨůƵǆĞƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�

ƐŽŝů� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ĂƚŵŽƐƉŚĞƌĞ� ;WŝŚůĂƚŝĞ� Ğƚ� Ăů͕͘� ϮϬϭϯͿ͘� 'ĂƐ� ĨůƵǆ� ŵĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚƐ� ǁĞƌĞ� ŵĂĚĞ ĚƵƌŝŶŐ� ƚŚĞ�

ƐƵŵŵĞƌ�ŽĨ�ϮϬϭϲ�;:ƵůǇ͕�ϯ�ƚŽ�ϭϳͿ�ŽŶ�ŵĞƚĂů�ĐŽůůĂƌƐ�;ϭϴ�ĐŽůůĂƌƐ�ƉĞƌ�ĨŝƌĞ�ĂŐĞ�ĐůĂƐƐ�ǁŝƚŚ�ĚŝĂŵĞƚĞƌ�Ϭ͘Ϯϭ�ŵ�

ĂŶĚ�ŚĞŝŐŚƚ�Ϭ͘Ϭϱ�ŵͿ� ŝŶƐƚĂůůĞĚ� ŝŶ ƚŚĞ� ƐŽŝů�ďĞĨŽƌĞ�ŵĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚƐ͘�dŚĞ� ůŽǁĞƌ�ĞĚŐĞ�ŽĨ� ƚŚĞ� ĐŽůůĂƌ�ǁĂƐ�

ƉůĂĐĞĚ�Ăƚ�Ϭ͘ϬϮ�ŵ�ĚĞƉƚŚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌ�ůĂǇĞƌ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ ƌŽŽƚŝŶŐ�ǌŽŶĞ�ƚŽ�ĂǀŽŝĚ�ĚĂŵĂŐŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌŽŽƚƐ͕�ĂŶĚ�

ŝƚ�ǁĂƐ�ƐĞĂůĞĚ�ǁŝƚŚ�ƐĂŶĚ�ƚŽ�ƉƌĞǀĞŶƚ�ƚŚĞ�ůĞĂŬĂŐĞ�ŽĨ�Ăŝƌ�ďĞůŽǁ ƚŚĞ�ĐŽůůĂƌ͘�dŚĞ�ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ�ŝŶƐŝĚĞ�ƚŚĞ�

ĐŚĂŵďĞƌ�ǁĂƐ�ŶŽƚ�ĚĂŵĂŐĞĚ͕ ĂŶĚ�ŝƚ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ ĐŽůůĂƌ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ŵĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚƐ͘�

^Žŝů�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ǁĂƐ�ŵĞĂƐƵƌĞĚ�ĐůŽƐĞ�ƚŽ ĞĂĐŚ�ĐŚĂŵďĞƌ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ĨůƵǆ�ŵĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ ĨŝĞůĚ�

ĨƌŽŵ Ϭ͘ϬϮ�ŵ͕�Ϭ͘Ϭϱ�ŵ͕�ĂŶĚ�Ϭ͘ϭ�ŵ�ĚĞƉƚŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ĚŝŐŝƚĂů� ƚŚĞƌŵŽŵĞƚĞƌ ;W�ϯϬϬǁ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ƉƌŽďĞ͕�

�ŽƐƚŵĂŶŶ� �ůĞĐƚƌŽŶŝĐ� 'ŵď,͕�'ĞƌŵĂŶǇͿ͘� ^ŝŵƵůƚĂŶĞŽƵƐůǇ͕ ƐŽŝů�ǁĂƚĞƌ� ĐŽŶƚĞŶƚ�ŵĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚƐ�ǁĞƌĞ�

ŵĂĚĞ ǁŝƚŚ� ƐŽŝů� ŵŽŝƐƚƵƌĞ� ƐĞŶƐŽƌƐ� Ăƚ� Ϭ͘Ϭϱ� ŵ� ĚĞƉƚŚ� ;dŚĞƚĂWƌŽďĞ� D>ϯ͕� �ĞůƚĂͲd� �ĞǀŝĐĞƐ� >ƚĚ͕�

�ĂŵďƌŝĚŐĞ͕�h<Ϳ�ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�ƚŽ�Ă�ĚĂƚĂ�ƌĞĂĚĞƌ�;,,Ϯ�ŵŽŝƐƚƵƌĞ�ŵĞƚĞƌ͕��ĞůƚĂͲd��ĞǀŝĐĞƐ�>ƚĚ͕��ĂŵďƌŝĚŐĞ͕�

h<Ϳ͘� dŚĞƌĞ ǁĞƌĞ� ŶŽ� ƐƚƌŽŶŐ ĨůƵĐƚƵĂƚŝŽŶƐ ŝŶ ǁĞĂƚŚĞƌ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ĚƵƌŝŶŐ� ƚŚĞ� ŵĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚ� ƉĞƌŝŽĚ�

;ĐŽŵƉĂƌĂďůĞ�Ăŝƌ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞƐ ĂŶĚ ƉƌĞĐŝƉŝƚĂƚŝŽŶͿ͘
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�ůů�ĐŚĂŵďĞƌ�ŵĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚƐ�ǁĞƌĞ�ĐĂƌƌŝĞĚ�ŽƵƚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚĂǇƚŝŵĞ͘���ĐǇůŝŶĚƌŝĐĂů�ĐŚĂŵďĞƌ�;Ś�с�Ϭ͘Ϯϰ�ŵ�

ĂŶĚ�T� с� Ϭ͘ϮϬ�ŵͿ� ĐŽǀĞƌĞĚ�ǁŝƚŚ� ĂůƵŵŝŶƵŵ� ĨŽŝů� ;ƚŽ� ƉƌĞǀĞŶƚ� ƉŚŽƚŽƐǇŶƚŚĞƐŝƐͿ ǁĂƐ� ƵƐĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĨůƵǆ�

ŵĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚƐ͘��ŝƌĐƵůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�Ăŝƌ� ŝŶƐŝĚĞ� ƚŚĞ�ĐŚĂŵďĞƌ�ǁĂƐ� ĂĐŚŝĞǀĞĚ ǁŝƚŚ�Ă� ƐŵĂůů� ĨĂŶ� ;Ϭ͘ϬϮϱ�ŵ� ŝŶ�

ĚŝĂŵĞƚĞƌͿ͘� &Žƌ� ƚŚĞ� Ăŝƌ� ƐĂŵƉůŝŶŐ͕ ƚŚĞ� ĐŚĂŵďĞƌ�ǁĂƐ� ĞƋƵŝƉƉĞĚ� ǁŝƚŚ� ĂŶ� ŽƵƚůĞƚ� ƚƵďĞ� ƚŚĂƚ� ĐŽƵůĚ� ďĞ�

ĐůŽƐĞĚ�ĂŶĚ�ŽƉĞŶĞĚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƚŚƌĞĞͲǁĂǇ�ǀĂůǀĞ�;����ŽŶŶĞĐƚĂ�dD�^ƚŽƉĐŽĐŬ͕��ĞĐƚŽŶ��ŝĐŬŝŶƐŽŶ͕�E:͕�h^�Ϳ͘�

dŚĞ��KϮ ĂŶĚ��,ϰ ŐĂƐ�ƐĂŵƉůĞƐ�ǁĞƌĞ�ĐŽůůĞĐƚĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĐŚĂŵďĞƌ�ŚĞĂĚƐƉĂĐĞ�ďǇ�ĐŽŶŶĞĐƚŝŶŐ�Ă�ϱϬ�ŵ>�

ƉŽůǇƉƌŽƉǇůĞŶĞ� ƐǇƌŝŶŐĞ� ;��� WůĂƐƚŝƉĂŬ� ϲϬ͕� �K�� KŚŵĞĚĂ͕� ,ĞůƐŝŶŐďŽƌŐ͕� ^ǁĞĚĞŶͿ� ĞƋƵŝƉƉĞĚ� ǁŝƚŚ� Ă�

ƐŝŵŝůĂƌ�ƚŚƌĞĞͲǁĂǇ�ǀĂůǀĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŽƵƚůĞƚ�ƚƵďĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŚĂŵďĞƌ͘��ŝƌ�ƐĂŵƉůĞƐ�ǁĞƌĞ�ĐŽůůĞĐƚĞĚ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�

ĐŚĂŵďĞƌ ǁĂƐ�ƉůĂĐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐŽůůĂƌ�;Ϭ�ŵŝŶƵƚĞƐͿ�ĂŶĚ�ϭ͕�ϯ͕�ϱ͕�ϭϬ͕ ĂŶĚ�ϮϬ�ŵŝŶƵƚĞƐ�ĂĨƚĞƌ͕ ĂŶĚ�ƚŚĞǇ�ǁĞƌĞ�

ŝŶũĞĐƚĞĚ� ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ� ŝŶƚŽ�ŐůĂƐƐ�ǀŝĂůƐ� ;ϭϮ�ŵ>�^ŽĚĂ�ŐůĂƐƐ� >ĂďĐŽ��ǆĞƚĂŝŶĞƌΠ͕� >ĂďĐŽ�>ŝŵŝƚĞĚ͕�h<Ϳ� ĨŽƌ�

ƐƚŽƌĂŐĞ�ĂŶĚ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚĂƚŝŽŶ͘�dŚĞ�ƐĂŵƉůĞƐ�ǁĞƌĞ�ĂŶĂůǇǌĞĚ�ƵƐŝŶŐ�Ă�ŐĂƐ�ĐŚƌŽŵĂƚŽŐƌĂƉŚ�;�ŐŝůĞŶƚ�ϲϴϵϬ�

E͕��ŐŝůĞŶƚ�dĞĐŚŶŽůŽŐŝĞƐ /ŶĐ͕͘�h^�Ϳ͘

^ĂŵƉůĞƐ�ǁĞƌĞ�ĂŶĂůǇǌĞĚ�ƵƐŝŶŐ�Ă� ƐŝǆͲƉŽŝŶƚ� ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ĐƵƌǀĞ� ;WŝŚůĂƚŝĞ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϯͿ͘� >ŝŶĞĂƌ� ƌĞŐƌĞƐƐŝŽŶ�

ĨŝƚƚĞĚ� ƚŽ� ƚŝŵĞ� ĂŶĚ� ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚŝŽŶ� ĐŚĂŶŐĞ� ŝŶƐŝĚĞ� ƚŚĞ� ĐŚĂŵďĞƌ� ŚĞĂĚƐƉĂĐĞ� ǁĂƐ� ĞŵƉůŽǇĞĚ� ĨŽƌ�

ĐĂůĐƵůĂƚŝŽŶƐ�ŽĨ��KϮ ĂŶĚ��,ϰ ĨůƵǆĞƐ͘�dŚĞ� ĨŝůƚĞƌŝŶŐ�ŽĨ� ƚŚĞ�ŽƵƚůŝĞƌƐ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ�ŵĞĂƐƵƌĞĚ��KϮ ĂŶĚ��,ϰ

ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚŝŽŶƐ�ǁĂƐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĞǀŝĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĚĂƚĂ�ƉŽŝŶƚƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐůŽƉĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŝŶĞĂƌ�

ƌĞŐƌĞƐƐŝŽŶ�ůŝŶĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ĚĞǀŝĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĂƚĂ�ƉŽŝŶƚƐ�;/ŐůĞǁŝĐǌ�ĂŶĚ�,ŽĂŐůŝŶ͕ ϭϵϵϯͿ͘

Ϯ͘ϰ͘ �ĂƚĂ�ĂŶĂůǇƐŝƐ

�ĂƚĂ�ǁĞƌĞ ĐŚĞĐŬĞĚ�ĨŽƌ�ŶŽƌŵĂůŝƚǇ�ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�^ŚĂƉŝƌŽʹtŝůŬ�ƚĞƐƚ͘�

dŚĞ�WĞĂƌƐŽŶ�ĐŽƌƌĞůĂƚŝŽŶ�ĐŽĞĨĨŝĐŝĞŶƚ ;ʌͿ�ǁĂƐ ĐĂůĐƵůĂƚĞĚ�ƚŽ�ĞƐƚŝŵĂƚĞ�ƚŚĞ�ůŝŶĞĂƌ�ĐŽƌƌĞůĂƚŝŽŶ�ďĞƚǁĞĞŶ�

ĂŶĂůǇǌĞĚ ǀĂƌŝĂďůĞƐ� ;Ͳϭ� ф� ʌ ф� ϭͿ͘� dŚĞ� ƐƚĂƚŝƐƚŝĐĂů� ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶĐĞ ;ƉͿ ĨŽƌ� ƚŚĞ� ʌ�ǁĂƐ� ĞƐƚŝŵĂƚĞĚ� ĂƐ� ƚŚĞ�

ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ʌ ф�Ϭ͘Ϭϱ�ƵŶĚĞƌ�,Ϭ͗�ʌ�с�Ϭ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ŽďƐĞƌǀĂƚŝŽŶƐ�ǁĂƐ�Ŷ�с�ϳϭ͘

� ůŝŶĞĂƌ�ŵŝǆĞĚ�ŵŽĚĞů ǁĂƐ�ĞŵƉůŽǇĞĚ�ƚŽ�ĂŶĂůǇǌĞ�ƚŚĞ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶĐĞ�ŽĨ�ƚŝŵĞ�ƉĂƐƐĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ĨŽƌĞƐƚ�

ĨŝƌĞ�;zƌͿ͕�ĂŶĚ�ƚŽ�ĞǆƉůĂŝŶ�ƚŚĞ�ǀĂƌŝĂƚŝŽŶ�ŝŶ�ĨůƵǆĞƐ�ŽĨ�ďŽƚŚ�ŵĞĂƐƵƌĞĚ�','Ɛ͘ dŚĞ�ĐŽůůĂƌƐ�ŝŶ�ĞĂĐŚ�ƐĂŵƉůĞ�

ůŝŶĞ�;ɴͿ�ǁĞƌĞ�ƚƌĞĂƚĞĚ�ĂƐ�Ă�ƌĂŶĚŽŵ�ĞĨĨĞĐƚ�ĂŶĚࡷ� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĞĚ ƌĞƐŝĚƵĂůƐ͘

ܩܪܩ ൌ ܽ ൅ ݎܻܾ ൅ ߚ ൅ ᖡ ;ϮͿ
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�ŽůůŝŶĞĂƌŝƚǇ ďĞƚǁĞĞŶ� Ăůů� ŵĞĂƐƵƌĞĚ� ĞǆƉĞƌŝŵĞŶƚĂů� ǀĂƌŝĂďůĞƐ ǁĂƐ ƚĞƐƚĞĚ� ƵƐŝŶŐ� ǀĂƌŝĂŶĐĞ ŝŶĨůĂƚŝŽŶ�

ĨĂĐƚŽƌƐ� ;s/&ƐͿ� ;:ĂŵĞƐ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϬϬͿ͕�ǁŚŝĐŚ�ƌĞŵŽǀĞĚ�ƚŚĞ�ĐŽůůŝŶĞĂƌ�ǀĂƌŝĂďůĞƐ�ƵŶƚŝů� ƚŚĞ�s/&�ǁĂƐ� ůŽǁĞƌ�

ƚŚĂŶ�Ϯ͘Ϭ͘�dŚŽƐĞ�ƐĞůĞĐƚĞĚ�ǀĂƌŝĂďůĞƐ�ǁĞƌĞ� ŝŶĐůƵĚĞĚ� ŝŶ ƚŚĞ� ŝŶŝƚŝĂů�ŵŽĚĞů͘ dŚĞŶ�Ă� ůŝŶĞĂƌ�ŵŝǆĞĚ�ĞĨĨĞĐƚ�

ŵŽĚĞů�ǁĂƐ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ĞǆƉůĂŝŶ�ŚŽǁ�ĞǆƉĞƌŝŵĞŶƚĂů�ĨĂĐƚŽƌƐ�ĂĨĨĞĐƚĞĚ ƚŚĞ�','�ĨůƵǆĞƐ͘�^Žŝů�ŵŽŝƐƚƵƌĞ�;^DͿ͕�

ƐŽŝů�Ɖ,�ŝŶ�ƚŚĞ ƚŽƉ�ϱ�Đŵ�;Ɖ,ϬͿ͕��ƐŽŝů�Ɖ,�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ŵŝŶĞƌĂů�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŽŝů�;Ɖ,DͿ͕�ƚƌĞĞ�ďŝŽŵĂƐƐ�ŽĨ�ĂůĚĞƌ

;d�;�ͿͿ͕� ƚƌĞĞ� ďŝŽŵĂƐƐ� ŽĨ� ďŝƌĐŚ ;d�;�ͿͿ͕� ƚƌĞĞ� ďŝŽŵĂƐƐ� ŽĨ� ůĂƌĐŚ ;d�;>ͿͿ͕� ďŝŽŵĂƐƐ� ŽĨ� ǀĂƐĐƵůĂƌ� ƉůĂŶƚƐ�

;�;'ͿͿ͕�ďŝŽŵĂƐƐ�ŽĨ�ŵŽƐƐĞƐ�ĂŶĚ� ůŝĐŚĞŶƐ� ;�;DŽƐƐͿͿ͕� ĂŶĚ� ƐŽŝů� � ƐƚŽĐŬƐ ;ŬŐ ŵоϮͿ� ;�Ϳ�ǁĞƌĞ� ŝŶĐůƵĚĞĚ�ĂƐ�

ĨŝǆĞĚ� ĞĨĨĞĐƚƐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ŝŶŝƚŝĂů�ŵŽĚĞů͕�ǁŚĞƌĞĂƐ� ƚŚĞ� ĐŽůůĂƌƐ� ŝŶ� ĞĂĐŚ� ƐĂŵƉůĞ� ůŝŶĞ� ;ɴͿ�ǁĞƌĞ� ƚƌĞĂƚĞĚ� ĂƐ� Ă�

ƌĂŶĚŽŵ�ĞĨĨĞĐƚ ĂŶĚࡷ� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĞĚ ƌĞƐŝĚƵĂůƐ͘�tĞ�ƐĞůĞĐƚĞĚ�ƚŚĞ�ďĞƐƚ�ŵŽĚĞů�ƵƐŝŶŐ�ƐƚĞƉǁŝƐĞ�ƐĞůĞĐƚŝŽŶ͘�

DŽĚĞů�ƐĞůĞĐƚŝŽŶ�ǁĂƐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ��ŬĂŝŬĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ĐƌŝƚĞƌŝŽŶ�;�/�Ϳ�;�ŬĂŝŬĞ͕�ϭϵϵϴͿ͘�dŚŝƐ�ǁĂƐ�ĚŽŶĞ�

ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚƌŽƉϭ�ĨƵŶĐƚŝŽŶ�;�ŚĂŵďĞƌƐ͕�ϭϵϵϮͿ�ŝŶ�Z ;͞ůŵĞϰ͟�ƉĂĐŬĂŐĞ�;�ĂƚĞƐ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϱͿͿ͘�

dŚĞ�ŝŶŝƚŝĂů�ŵŽĚĞů�ŝŶĐůƵĚĞĚ͗

ܩܪܩ ݔݑ݈݂ ൌ ܽ ൅ ܯܾܵ ൅ Ͳܪ݌ܿ ൅ ܯܪ݌݀ ൅ ሻܦሺܤܶ݁ ൅ ሻܤሺܤ݂ܶ ൅ ሻܮሺܤܶ݃ ൅ ሻܩሺܤ݄ ൅ ሻܯሺܤ݅ ൅

ܥ݆ ൅ ሻܮሺܻݎ ൅ ߚ ൅ ߝ ;ϯͿ

ǁŚĞƌĞ�','�ĨůƵǆ�ŝƐ�ƚŚĞ�ŐƌĞĞŶŚŽƵƐĞ�ŐĂƐ�ĨůƵǆ�;�KϮ ĂŶĚ��,ϰ ǁĞƌĞ�ĚŽŶĞ�ƐĞƉĂƌĂƚĞůǇͿ͕�Ă ŝƐ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌĐĞƉƚ�

ŽĨ� ƚŚĞ� ŵŽĚĞů͕� ď͕� Đ͕� Ě͕� Ğ͕� Ĩ͕� Ő͕� Ś͕� /͕ ĂŶĚ� ũ ĂƌĞ� ƚŚĞ� ƐůŽƉĞƐ� ŽĨ ƚŚĞ� ǀĂƌŝĂďůĞƐ͕� ĂŶĚ� Ǫ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚƐ� ƚŚĞ�

ƌĞƐŝĚƵĂůƐ͘�dŚĞ�ďĞƐƚ�ŵŽĚĞů�ŚĂĚ�ƚŚĞ�ůŽǁĞƐƚ��/��ĂŶĚ�ŚŝŐŚĞƐƚ�ƉƐĞƵĚŽ�ƌϮ ǀĂůƵĞ͘�&Žƌ�ĞĂĐŚ�ŐĂƐ�ŵŽĚĞů͕�ƚŚĞ�

ŶŽƌŵĂůŝƚǇ� ŵŽĚĞů� ƌĞƐŝĚƵĂůƐ� ǁĞƌĞ� ǀŝƐƵĂůůǇ� ĐŚĞĐŬĞĚ� ƵƐŝŶŐ� Ă� ƋƵĂŶƚŝůĞʹƋƵĂŶƚŝůĞ� ƉůŽƚ� ;YʹY� ƉůŽƚͿ�

;&ĂƌĂǁĂǇ͕� ϮϬϬϮͿ� ŵĞƚŚŽĚ� ŝŶ� Z� ;Z^ƚƵĚŝŽ͕� ǀĞƌƐŝŽŶ� ϭ͘Ϭ͘ϭϯϲ͕� Z^ƚƵĚŝŽ͕� /ŶĐ͘Ϳ͘� dŚĞ� ůŝŶĞĂƌ� ŵŝǆĞĚ� ĞĨĨĞĐƚ�

ŵŽĚĞů�ĂŶĂůǇƐĞƐ�ǁĞƌĞ�ĐĂƌƌŝĞĚ�ŽƵƚ�ǁŝƚŚ�Z�ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�͞ůŵĞϰ͟�ƉĂĐŬĂŐĞ�;�ĂƚĞƐ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϱͿ͘

��dƵŬĞǇ͛Ɛ�ŚŽŶĞƐƚ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ ƉŽƐƚ�ŚŽĐͲƚĞƐƚ�ǁĂƐ�ƵƐĞĚ�ĨŽƌ�ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ŽĨ�ĂŐĞ�ĐůĂƐƐ�ĞĨĨĞĐƚƐ�

ĨŽƌ�Ăůů�ŵĞĂƐƵƌĞĚ�','�ĨůƵǆĞƐ�;Ɖ ф Ϭ͘Ϭϱ ǁĂƐ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�Ă�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞͿ͘�

ϯ͘ Z�^h>d^

ϯ͘ϭ͘ &ŝƌĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐŽŝů�ƉƌŽƉĞƌƚŝĞƐ�ĂŶĚ�ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ

�ĂŝůǇ� ĂǀĞƌĂŐĞ� Ăŝƌ� ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĂƌĞĂ� ĚƵƌŝŶŐ� ƚŚĞ�ŵĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚ� ƉĞƌŝŽĚ�ǁĂƐ� ϭϴ͘ϴΣ�� ;ƌĂŶŐŝŶŐ�

ĨƌŽŵ ϭϳΣ��ƚŽ ϮϭΣ�Ϳ͕ ĂŶĚ�ƉƌĞĐŝƉŝƚĂƚŝŽŶ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƉĞƌŝŽĚ�ǁĂƐ�ϴ͘ϱ�ŵŵ͘�
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dŚĞ� ĂǀĞƌĂŐĞ� ĚĞƉƚŚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĂĐƚŝǀĞ� ůĂǇĞƌ� ǀĂƌŝĞĚ� ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ� ďĞƚǁĞĞŶ� ƚŚĞ� ĂƌĞĂƐ͕� ĂŶĚ� ƚŚĞƌĞ� ǁĂƐ� Ă�

ŶĞŐĂƚŝǀĞ� ĐŽƌƌĞůĂƚŝŽŶ� ďĞƚǁĞĞŶ� ƚŚĞ� ĂŐĞ� ƐŝŶĐĞ� ƚŚĞ� ůĂƐƚ� ĨŝƌĞ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ĚĞƉƚŚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĂĐƚŝǀĞ� ůĂǇĞƌ� ;ʌ с�

оϬ͘ϳϭϮ͕�Ɖ ф�Ϭ͘ϬϬϬϭͿ�;dĂďůĞ�ϭͿ͘���ĐůĞĂƌ�ƚƌĞŶĚ�ŽĨ ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ�ƌĞĐŽǀĞƌǇ�ǁĂƐ�ŽďƐĞƌǀĞĚ͕�ĂƐ�ƚŚĞ�ĚĞƉƚŚ�ŽĨ�

ƚŚĞ� ĂĐƚŝǀĞ� ůĂǇĞƌ� ĚĞĐƌĞĂƐĞĚ ǁŝƚŚ� ƚŝŵĞ� ƐŝŶĐĞ� ƚŚĞ� ůĂƐƚ� ĨŝƌĞ͘� /Ŷ� ƚŚĞ� ĂƌĞĂ� ďƵƌŶĞĚ ŵŽƐƚ� ƌĞĐĞŶƚůǇ͕ ƚŚĞ�

ĂǀĞƌĂŐĞ�ĚĞƉƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂĐƚŝǀĞ�ůĂǇĞƌ�ǁĂƐ�ϭ͘ϯϭ�ŵ�;ƌĂŶŐŝŶŐ�ĨƌŽŵ ϭ͘ϭϱ�ŵ�ƚŽ�ϭ͘ϱϴ�ŵͿ͘�/Ŷ�ƚŚĞ�ĂƌĞĂ�ďƵƌŶĞĚ

Ϯϯ�ǇĞĂƌƐ�ĂŐŽ͕ ƚŚĞ�ĂĐƚŝǀĞ�ůĂǇĞƌ�ĚĞƉƚŚ�ŚĂĚ�ĂůƌĞĂĚǇ�ĚĞĐƌĞĂƐĞĚ�ƚŽ�Ϭ͘ϳϳ�ŵ͕ ĂŶĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂƌĞĂ�ďƵƌŶĞĚ�ϱϲ�

ǇĞĂƌƐ� ĂŐŽ͕ ƚŚĞ� ĂĐƚŝǀĞ� ůĂǇĞƌ� ĚĞƉƚŚ� ǁĂƐ� Ϭ͘ϱϯ�ŵ� ;dĂďůĞ� ϭͿ͘ ^Žŝů� ŽƌŐĂŶŝĐ� ůĂǇĞƌ� ƚŚŝĐŬŶĞƐƐ� ĐŽƌƌĞůĂƚĞĚ�

ƉŽƐŝƚŝǀĞůǇ�ǁŝƚŚ�ƚŝŵĞ�ƐŝŶĐĞ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ĨŝƌĞ�;ʌ с�Ϭ͘ϴϮϬ͕ Ɖ ф�Ϭ͘ϬϬϬϭͿ ;^͘�ϮͿ͘��ƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ƚŚĞ�ƚŚŝĐŬŶĞƐƐ�ŽĨ�

ƚŚĞ�ƐŽŝů�ŽƌŐĂŶŝĐ�ůĂǇĞƌ�ŚĂĚ�ĚĞĐƌĞĂƐĞĚ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ͕ ďĞŝŶŐ�Ϭ͘ϬϬϱ�ŵ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĂƌĞĂ�ďƵƌŶĞĚ�ŽŶĞ�ǇĞĂƌ ĂŐŽ͕�

ǁŚŝůĞ�ŝŶ Ăůů�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ƐƚƵĚŝĞĚ�ĂƌĞĂƐ�ŝƚ�ǁĂƐ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ Ϭ͘Ϭϳϱ ŵ�;dĂďůĞ�ϭͿ͘�

dŚĞ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ƐŽŝů�ŵŽŝƐƚƵƌĞ�ĐŽŶƚĞŶƚ�Ăƚ Ϭ͘Ϭϱ�ŵ�ĚĞƉƚŚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƐƚƵĚǇ�ƐŝƚĞƐ�ƌĂŶŐĞĚ�ĨƌŽŵ�ϰϬ͘ϭй�ƚŽ�Ϯϯ͘ϲй͕

ďĞŝŶŐ� ƚŚĞ� ůŽǁĞƐƚ� Ăƚ� ƚŚĞ�ŵŽƐƚ� ƌĞĐĞŶƚůǇ� ďƵƌŶĞĚ� ƐŝƚĞ� ĂŶĚ� ŚŝŐŚĞƐƚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĂƌĞĂ� ďƵƌŶĞĚ� х� ϭϬϬ� ǇĞĂƌƐ�

ĂŐŽ;dĂďůĞ�ϭͿ͘�dŚĞƌĞ�ǁĂƐ�Ă�ƉŽƐŝƚŝǀĞ�ĐŽƌƌĞůĂƚŝŽŶ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƐŽŝů�ŵŽŝƐƚƵƌĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƚŝŵĞ�ĞůĂƉƐĞĚ�ƐŝŶĐĞ�

ƚŚĞ�ĨŽƌĞƐƚ�ĨŝƌĞ�;ʌ с�Ϭ͘ϯϴϯ͕�Ɖ с�Ϭ͘ϬϬϮϭͿ ;^͘�ϮͿ͘�^Žŝů�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞƐ�ŵĞĂƐƵƌĞĚ�Ăƚ ϭϬ�Đŵ�ĚĞƉƚŚ�ĐŽƌƌĞůĂƚĞĚ�

ŶĞŐĂƚŝǀĞůǇ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ƚŝŵĞ� ŽĨ ƚŚĞ� ůĂƐƚ ĨŽƌĞƐƚ� ĨŝƌĞ� ;ʌ с� оϬ͘ϳϳϯ͕� Ɖ ф� Ϭ͘ϬϬϬϭͿ ;^͘� ϮͿ͘� dŚĞ� ůŽǁĞƐƚ� ƐŽŝů�

ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞƐ� ǁĞƌĞ� ŵĞĂƐƵƌĞĚ� ŝŶ ƚŚĞ� ĂƌĞĂ� ďƵƌŶĞĚ� х ϭϬϬ� ǇĞĂƌƐ� ĂŐŽ� ;ĂǀĞƌĂŐĞ� с� ϯ͘ϯΣ�Ϳ� ĂŶĚ� ƚŚĞ�

ŚŝŐŚĞƐƚ�ŝŶ ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ƌĞĐĞŶƚůǇ�ďƵƌŶĞĚ�ĂƌĞĂ�;ĂǀĞƌĂŐĞ�с�ϭϰ͘ϵΣ�Ϳ�;dĂďůĞ�ϭͿ͘�dŚĞ�Ɖ,�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚŽƉ�ϱ�Đŵ�ŽĨ�

ƚŚĞ�ƐŽŝů�ĐŽŶƐŝƐƚŝŶŐ�ŵŽƐƚůǇ�ŽĨ�ŽƌŐĂŶŝĐ�ŵĂƚƚĞƌ�ĂǀĞƌĂŐĞĚ�ďĞƚǁĞĞŶ�ϱ͘ϭ ĂŶĚ�ϱ͘ϴ͕�ĂŶĚ�ŶŽ�ĐŽƌƌĞůĂƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ�

ƚŝŵĞ�ƐŝŶĐĞ ƚŚĞ�ůĂƐƚ ĨŝƌĞ�ǁĂƐ�ĚĞƚĞĐƚĞĚ�;Ɖ с�Ϭ͘ϬϴϱϰͿ�;dĂďůĞ�ϭ͕�^͘�ϮͿ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕ ƚŚĞ�Ɖ,�ĐŽƌƌĞůĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ�

ƐĞǀĞƌĂů�ĨĂĐƚŽƌƐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƐŽŝů�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ĂŶĚ��KϮ ĨůƵǆĞƐ�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ�;^͘�ϮͿ͘�dŚĞ�Ɖ,�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŝŶĞƌĂů�

ƐŽŝů� ůĂǇĞƌ ǁĂƐ�ƐůŝŐŚƚůǇ�ŚŝŐŚĞƌ͕� ƌĂŶŐŝŶŐ� ĨƌŽŵ ϲ͘ϭ ƚŽ�ϲ͘ϱ͕�ďĞŝŶŐ�ƐůŝŐŚƚůǇ� ůŽǁĞƌ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĂƌĞĂ�ďƵƌŶĞĚ�ϱϲ�

ǇĞĂƌƐ�ĂŐŽ�ǁŚĞŶ�ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚ ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ĨŝƌĞ�ĂŐĞ�ĐůĂƐƐĞƐ͘�dŚĞƌĞ�ǁĂƐ�ŶŽ�ĐŽƌƌĞůĂƚŝŽŶ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�

ƚŝŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�Ɖ,�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŝŶĞƌĂů�ƐŽŝů�;Ɖ ф�Ϭ͘ϰϲϱϮͿ ;^͘�ϮͿ͘�

dŚĞ ƚŽƚĂů���ƉŽŽů�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŽŝů�ǁĂƐ ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ�ůŽǁĞƌ�ŝŶ ƚŚĞ�ŵŽƐƚ ƌĞĐĞŶƚůǇ�;ŽŶĞ�ǇĞĂƌ�ĂŐŽͿ ďƵƌŶĞĚ ĂƌĞĂ��

ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚ ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌƐ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ�Ă�ƉŽƐŝƚŝǀĞ�ůŝŶĞĂƌ�ĐŽƌƌĞůĂƚŝŽŶ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ƚŝŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�

ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƐŽŝů���ƐƚŽĐŬƐ ;ʌ�с�Ϭ͘ϰϮϴ͕�Ɖ с�Ϭ͘ϬϬϬϱͿ�;dĂďůĞ�ϭ͕�^͘�ϮͿ͘�dŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ���ŝŶ�ƚŚĞ�ƐŽŝů�ŽƌŐĂŶŝĐ�ůĂǇĞƌ�

ǁĂƐ�ƐƚƌŽŶŐůǇ�ĂĨĨĞĐƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ͗ ŝŶ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ƌĞĐĞŶƚůǇ�ďƵƌŶĞĚ�ĂƌĞĂ ƚŚĞ���ƐƚŽĐŬ ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƌŐĂŶŝĐ�ůĂǇĞƌ�

ǁĂƐ ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ� ůŽǁĞƌ� ;ĂǀĞƌĂŐĞ с Ϭ͘Ϯϲ ŬŐ ŵоϮͿ� ƚŚĂŶ� ŝŶ� ƚŚĞ� ŽƚŚĞƌ� ƐŝƚĞƐ� ;ĂǀĞƌĂŐĞ� х� Ϯ͘ϲϳ� ŬŐ� ŵоϮͿ�

;dĂďůĞ�ϮͿ͘��ůƐŽ͕ ƚŚĞ���ƉŽŽů� ŝŶ ƚŚĞ�ƐŽŝů�ŵŝŶĞƌĂů� ůĂǇĞƌ�ǁĂƐ�ĂĨĨĞĐƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ͗ Ăƚ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ƌĞĐĞŶƚůǇ

ďƵƌŶĞĚ ƐŝƚĞ�ƚŚĞ���ƐƚŽĐŬ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŝŶĞƌĂů�ůĂǇĞƌ�ǁĂƐ�ůŽǁĞƌ�ƚŚĂŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ƐŝƚĞƐ�;ĂǀĞƌĂŐĞ�с�Ϯ͘ϳϭ�ŬŐ�

ŵоϮͿ�;dĂďůĞ�ϮͿ͘�dŚĞ�ƐŽŝů�E�ƐƚŽĐŬƐ�ǁĞƌĞ�ŚŝŐŚĞƐƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂƌĞĂ�ǁŚŝĐŚ�ŚĂĚ�ďƵƌŶĞĚ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϭϬϬ�ǇĞĂƌƐ�
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ĂŐŽ�ĂŶĚ�ůŽǁĞƐƚ� ŝŶ ƚŚĞ�ĂƌĞĂ�ďƵƌŶĞĚ�ŽŶĞ�ǇĞĂƌ�ĂŐŽ͕�ĂŶĚ�ƐŽŝů�E�ƐƚŽĐŬƐ ĐŽƌƌĞůĂƚĞĚ�ƉŽƐŝƚŝǀĞůǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�

ƚŝŵĞ� ƐŝŶĐĞ� ƚŚĞ� ůĂƐƚ� ĨŝƌĞ� ;ʌ с� Ϭ͘ϰϭϲ͕�Ɖ с� Ϭ͘ϬϬϬϴͿ� ;dĂďůĞ� ϭͿ͘ dŚĞ�E� ƐƚŽĐŬƐ ŽĨ� ƚŚĞ� ƐŽŝů� ŽƌŐĂŶŝĐ� ůĂǇĞƌ�

ĚĞĐƌĞĂƐĞĚ� ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ� ĚƵĞ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĨŝƌĞ� ĂŶĚ� ĐŽŵďƵƐƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŽƌŐĂŶŝĐ� ůĂǇĞƌ͕� ďĞŝŶŐ� ĂďŽƵƚ�

Ϭ͘Ϭϭ ŬŐ ŵоϮ ŽŶĞ�ǇĞĂƌ�ĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ͘�KǀĞƌ�ƚŝŵĞ͕ ƚŚĞ�E�ƐƚŽĐŬƐ�ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ͕�ƌĞĂĐŚŝŶŐ�ĂďŽƵƚ�Ϭ͘ϭϵ ŬŐ ŵоϮ

ŝŶ ƚŚĞ� ĂƌĞĂ� ďƵƌŶĞĚ� х� ϭϬϬ� ǇĞĂƌƐ� ĂŐŽ� ;dĂďůĞ� ϮͿ͘ dŚĞ�E� ƐƚŽĐŬƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƐŽŝů�ŵŝŶĞƌĂů� ůĂǇĞƌ�ǁĞƌĞ� ůĞƐƐ�

ĂĨĨĞĐƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�;dĂďůĞ�ϮͿ͘

dŝŵĞ�ƉĂƐƐĞĚ�ƐŝŶĐĞ ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ĨŽƌĞƐƚ�ĨŝƌĞ�ŚĂĚ�Ă�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ĞĨĨĞĐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŐƌŽƵŶĚ�ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƚƵĚǇ�

ĂƌĞĂƐ͘� /Ŷ ƚŚĞ�ĂƌĞĂ�ďƵƌŶĞĚ� ŝŶ�ϮϬϭϱ ;ŽŶĞ�ǇĞĂƌ ĂŐŽͿ͕� ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ�ŶŽ�ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ�ƉƌĞƐĞŶƚ͘� &Žƌ ǀĂƐĐƵůĂƌ�

ƉůĂŶƚƐ�ŽŶůǇ�Ă�ĨĞǁ�ƐƉĞĐŝŵĞŶƐ�ŽĨ�ŐƌĂƐƐĞƐ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ĂŶĚ�ƌĂƌĞ�ƉĂƚĐŚĞƐ�ŽĨ�DĂƌĐŚĂŶƚŝĂ ŵŽƐƐ�ǁĞƌĞ�

ƉƌĞƐĞŶƚ͘��ůƚŚŽƵŐŚ�ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ� Ă� ĨƵůů� ĐŽǀĞƌĂŐĞ�ŽĨ�ŐƌŽƵŶĚ�ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ� ŝŶ ƚŚĞ� ƚŚƌĞĞ ŽůĚĞƐƚ ĂƌĞĂƐ͕� ƚŚĞ�

ďĂůĂŶĐĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ� ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ� ŐƌŽƵƉƐ� ŝŶ� ƚŚĞƐĞ�ĂƌĞĂƐ�ǁĂƐ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ͘��ůů� ƚŚĞƐĞ�ĂƌĞĂƐ�ǁĞƌĞ�

ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝǌĞĚ� ďǇ� ŵŽƐƐ� ĐŽǀĞƌ� ;WůĞƵƌŽǌŝƵŵ ƐĐŚƌĞďĞƌŝ ĂŶĚ� ,ǇůŽĐŽŵŝƵŵ ƐƉůĞŶĚĞŶƐͿ͕� ǁŝƚŚ� ƐŽŵĞ�

ƉĂƚĐŚĞƐ� ŽĨ� �ůĂĚŝŶĂ ƐƉƉ͘� ůŝĐŚĞŶƐ͘� /Ŷ� ĂĚĚŝƚŝŽŶ� ƚŽ� ƚŚŽƐĞ͕ ƉĂƚĐŚĞƐ� ŽĨ �ŝĐƌĂŶƵŵ ƐƉƉ͘� ĂŶĚ�

ZŚǇƚŝĚŝĂĚĞůƉŚƵƐ ƐƉƉ͘�ǁĞƌĞ�ĂůƐŽ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ŝŶ�ƐŽŵĞ�ƉůŽƚƐ͘�dŚĞ�ŵŽƐƚ�ĚŽŵŝŶĂŶƚ�ƐƉĞĐŝĞƐ�ŽĨ ĚǁĂƌĨ�ƐŚƌƵď�

ůĂǇĞƌ�ǁĞƌĞ�ZŚŽĚŽĚĞŶĚƌŽŶ�ƚŽŵĞŶƚŽƐƵŵ�,ĂƌŵĂũĂ͕�sĂĐĐŝŶŝƵŵ�ƵůŝŐŝŶŽƐƵŵ >͕͘ ĂŶĚ�s͘�ǀŝƚŝƐͲŝĚĂĞĂ >͘ dŚĞ�

ĐŽǀĞƌĂŐĞ�ŽĨ�ŵŽƐƐĞƐ�ĂŶĚ�ůŝĐŚĞŶƐ�ǁĂƐ�ŚŝŐŚĞƐƚ� ŝŶ ƚŚĞ�ŽůĚĞƐƚ�ƐƚƵĚǇ�ĂƌĞĂ�;х�ϭϬϬ�ǇĞĂƌƐͿ ĂŶĚ�ůŽǁĞƐƚ� ŝŶ

ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ƌĞĐĞŶƚůǇ�ďƵƌŶĞĚ�ĂƌĞĂ͕�ǁŚŝůĞ ƚŚĞ�ĐŽǀĞƌĂŐĞ�ŽĨ�ǀĂƐĐƵůĂƌ�ƉůĂŶƚƐ�ǁĂƐ�ŚŝŐŚĞƐƚ�Ϯϯ�ǇĞĂƌƐ�ĂĨƚĞƌ

ĨŝƌĞ�ĂŶĚ�ƌĞĚƵĐĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŝŵĞ�ƐŝŶĐĞ ƚŚĞ ĨŝƌĞ�;dĂďůĞ�ϭͿ͘��ŽƚŚ�ƚŚĞ�ďŝŽŵĂƐƐ�ŽĨ�ŵŽƐƐĞƐ�ĂŶĚ�ůŝĐŚĞŶƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�

ďŝŽŵĂƐƐ� ŽĨ� ǀĂƐĐƵůĂƌ� ƉůĂŶƚƐ� ǁĞƌĞ� ƉŽƐŝƚŝǀĞůǇ� ĐŽƌƌĞůĂƚĞĚ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ƚŝŵĞ� ƉĂƐƐĞĚ� ƐŝŶĐĞ ƚŚĞ� ĨŝƌĞ�

;ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞůǇ͕�ʌ с�Ϭ͘ϲϭϬ͕�Ɖ ф�Ϭ͘ϬϬϬϭ͕�ĂŶĚ�ʌ с�Ϭ͘ϯϰϯ͕�Ɖ с�Ϭ͘ϬϬϲϯͿ�;dĂďůĞ�ϭ͕�^͘�ϮͿ͘

dŚĞ� ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ� ƚƌĞĞ� ƐƉĞĐŝĞƐ� ŚĂĚ� ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ� ƌĞƐƉŽŶƐĞ� ƚŽ� ƚŝŵĞ� ƐŝŶĐĞ� ƚŚĞ� ůĂƐƚ� ĨŝƌĞ� ŝŶ� ŽƵƌ� ƐƚƵĚǇ� ĂƌĞĂƐ͘�

dŚĞƌĞ�ǁĂƐ�Ă�ĐůĞĂƌůǇ ƉŽƐŝƚŝǀĞ�ĐŽƌƌĞůĂƚŝŽŶ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ƚŝŵĞ�ƐŝŶĐĞ ƚŚĞ� ůĂƐƚ ĨŝƌĞ�ĂŶĚ ƚŚĞ�ďŝŽŵĂƐƐ�ŽĨ

ďŽƚŚ ƚŚĞ ůĂƌĐŚ ĂŶĚ�ĂůĚĞƌ ƚƌĞĞƐ ;^͘�ϮͿ͘�dŚĞ�ďŝŽŵĂƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďŝƌĐŚ ƚƌĞĞƐ�ǁĂƐ�ŶŽƚ�ĂĨĨĞĐƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƚŝŵĞ�

ƐŝŶĐĞ ƚŚĞ�ůĂƐƚ ĨŝƌĞ�;dĂďůĞ�ϭͿ͘�dŚĞ�ďŝŽŵĂƐƐ�ŽĨ�ďŝƌĐŚ ĂŶĚ�ĂůĚĞƌ ƚƌĞĞƐ�ǁĂƐ�Ăƚ�ŝƚƐ�ŚŝŐŚĞƐƚ�ůĞǀĞů�ŝŶ ƚŚĞ�ĂƌĞĂ�

ďƵƌŶĞĚ�ϱϲ�ǇĞĂƌƐ ĂŐŽ͕�ǁŚŝůĞ� ƚŚĞ�ďŝŽŵĂƐƐ�ŽĨ� ůĂƌĐŚ ƚƌĞĞƐ� ƌĞĂĐŚĞĚ� ŝƚƐ�ŵĂǆŝŵƵŵ� ŝŶ ƚŚĞ ĂƌĞĂ�ďƵƌŶĞĚ�

ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϭϬϬ�ǇĞĂƌƐ�ĂŐŽ�;dĂďůĞ�ϭͿ͘

ϯ͘Ϯ͘ &ŝƌĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĨůƵǆ ŽĨ�ĐĂƌďŽŶ�ĚŝŽǆŝĚĞ ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐŽŝů

dŚĞ� �KϮ ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ� ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ� ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ� ƚŚĞ� ƚŝŵĞ� ƐŝŶĐĞ� ƚŚĞ� ĨŝƌĞ͕� ĂŶĚ� ƚŚĞƌĞ� ǁĂƐ� Ă� ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�

ƉŽƐŝƚŝǀĞ�ĐŽƌƌĞůĂƚŝŽŶ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ��KϮ ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƚŝŵĞ�ƐŝŶĐĞ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ĨŽƌĞƐƚ�ĨŝƌĞ�;ʌ с�Ϭ͘ϰϬϴ͕ Ɖ
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с�Ϭ͘ϬϬϭϬͿ͘�dŚĞ�ŚŝŐŚĞƐƚ��KϮ ĞĨĨůƵǆ�ǁĂƐ�ŵĞĂƐƵƌĞĚ� ŝŶ ƚŚĞ�ĂƌĞĂ� ƚŚĂƚ�ŚĂĚ�ďƵƌŶĞĚ� ϱϲ�ǇĞĂƌƐ�ĂŐŽ͘�dŚĞ�

ŵŽƐƚ�ƌĞĐĞŶƚůǇ�ďƵƌŶĞĚ�ĂƌĞĂ�;ŽŶĞ�ǇĞĂƌ ĂŐŽͿ ĐŽƵůĚ�ďĞ�ĚŝƐƚŝŶŐƵŝƐŚĞĚ�ĨƌŽŵ�Ăůů�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌƐ�ďǇ�ŚĂǀŝŶŐ�ƚŚĞ�

ůŽǁĞƐƚ��KϮ ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ ;&ŝŐ͘�ϮͿ͘�

dŽ�ĂǀŽŝĚ�ƚŚĞ�ĐŽůůŝŶĞĂƌŝƚǇ�ǁŝƚŚ�ŽƚŚĞƌ� ĨĂĐƚŽƌƐ͕� ƚŚĞ�ƚŝŵĞ�ƐŝŶĐĞ�ƚŚĞ� ůĂƐƚ� ĨŝƌĞ�ǁĂƐ� ƚĞƐƚĞĚ�ƐĞƉĂƌĂƚĞůǇ͘� /ƚ

ĞǆƉůĂŝŶĞĚ�ϭϯй�ŽĨ�ƚŚĞ�ǀĂƌŝĂƚŝŽŶ�ŝŶ��KϮ ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ ;Ɖ с�Ϭ͘ϭϭͿ͘ �ĂƐĞĚ ŽŶ�ƚŚĞƐĞ�ƌĞƐƵůƚƐ͕ ǁĞ�ƚĞƐƚĞĚ�ŽƚŚĞƌ�

ĨĂĐƚŽƌƐ͘�dŽ�ŽďƚĂŝŶ�ƚŚĞ�ďĞƐƚ�ŵŽĚĞů�ƚŚĞ�ĨĂĐƚŽƌƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ůŽǁĞƐƚ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶ�;ůŽǁĞƐƚ �/� ǀĂůƵĞͿ�ǁĞƌĞ�

ƌĞŵŽǀĞĚ� ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ŵŽĚĞů͘��ĐĐŽƌĚŝŶŐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ůŝŶĞĂƌ�ŵŝǆĞĚ�ŵŽĚĞů͕ ƚŚĞ ĨůƵǆ ŽĨ��KϮ ǁĂƐ ŶŽƚ�

ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ�ĂĨĨĞĐƚĞĚ�ďǇ�ƐŽŝů�ŵŽŝƐƚƵƌĞ͕�Ɖ,�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŝŶĞƌĂů�ƐŽŝů͕� ƚŚĞ�ďŝŽŵĂƐƐ ŽĨ�ƚŚĞ� ůĂƌĐŚ ƚƌĞĞƐ ĂŶĚ�

ŵŽƐƐĞƐ͕�ĂŶĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƚŽƚĂů���ĐŽŶƚĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŽŝů͘ dŚĞ�ďĞƐƚ�ŵŽĚĞů�;DŽĚĞů�ϲͿ�ĨŽƌ�ĞǆƉůĂŝŶŝŶŐ�ƚŚĞ��KϮ ĨůƵǆ

;dĂďůĞ� ϯͿ� ŝŶĚŝĐĂƚĞĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� �KϮ ĨůƵǆ� ǁĂƐ� ŝŶĨůƵĞŶĐĞĚ� ďǇ ƚŚĞ� Ɖ,� ŽĨ� ƚŚĞ� ƚŽƉ� ϱ� Đŵ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƐŽŝů

ĐŽŶƚĂŝŶŝŶŐ�ŵŽƐƚůǇ�ŽƌŐĂŶŝĐ�ŵĂƚƚĞƌ͕� ƚŚĞ�ďŝŽŵĂƐƐ ŽĨ� ƚŚĞ�ĂůĚĞƌ ĂŶĚ�ďŝƌĐŚ ƚƌĞĞƐ͕ ĂŶĚ� ƚŚĞ�ďŝŽŵĂƐƐ�ŽĨ�

ǀĂƐĐƵůĂƌ�ƉůĂŶƚƐ�ŝŶ�ŐƌŽƵŶĚ�ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ ;^͘�ϯͿ͘�dŚŝƐ�ŵŽĚĞů�ĞǆƉůĂŝŶĞĚ�ϲϮй�ŽĨ�ƚŚĞ�ǀĂƌŝĂƚŝŽŶ�ŝŶ��KϮ ĨůƵǆ�;Ɖ

с�Ϭ͘ϬϬϰͿ ;dĂďůĞ�ϯͿ͘��ůů ĨĂĐƚŽƌƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ďĞƐƚ�ŵŽĚĞů�ǁĞƌĞ�ŚŝŐŚůǇ�ĐŽƌƌĞůĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��KϮ ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�

;dĂďůĞ�ϯ͕�DŽĚĞů�ϲ͕�^͘�ϯͿ͘�

ϯ͘ϯ͘ &ŝƌĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĨůƵǆ�ŽĨ�ŵĞƚŚĂŶĞ

^Žŝů�ǁĂƐ�Ă��,ϰ ƐŝŶŬ�ŝŶ�Ăůů�ƚŚĞ�ĂƌĞĂƐ�ŝŶ�ŽƵƌ�ƐƚƵĚǇ͘�dŚĞ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ƵƉƚĂŬĞ�ŽĨ��,ϰ ǁĂƐ�ŚŝŐŚĞƐƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�

ƌĞĐĞŶƚůǇ�ďƵƌŶĞĚ�ĂƌĞĂ͕�ĂŶĚ� ůŽǁĞƐƚ� ŝŶ�ƚŚĞ�ĂƌĞĂ�ďƵƌŶĞĚ�ϱϲ�ǇĞĂƌƐ�ĂŐŽ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ�ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞƐ�ǁĞƌĞ�ŶŽƚ�

ƐƚĂƚŝƐƚŝĐĂůůǇ� ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ ;&ŝŐ͘� ϯͿ͘� dŚĞ �,ϰ ĨůƵǆ�ŚĂĚ�ŶŽ� ůŝŶĞĂƌ� ĐŽƌƌĞůĂƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ� ĂŶǇ� ŽĨ� ƚŚĞ�ŵĞĂƐƵƌĞĚ�

ĞǆƉĞƌŝŵĞŶƚĂů�ĨĂĐƚŽƌƐ�;dĂďůĞ�ϭ͕�^͘�ϮͿ�ŶŽƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƚŝŵĞ�ƐŝŶĐĞ ƚŚĞ�ůĂƐƚ ĨŝƌĞ�;ʌ с Ϭ͘Ϭϰϵ͕ Ɖ с Ϭ͘ϳϬϰϵͿ͘

tĞ� ƚĞƐƚĞĚ� ƚŚĞ�ĞĨĨĞĐƚ�ŽĨ� ƚŚĞ� ƚŝŵĞ�ƐŝŶĐĞ� ƚŚĞ� ůĂƐƚ� ĨŽƌĞƐƚ� ĨŝƌĞ�ŽŶ� ƚŚĞ��,ϰ ĨůƵǆ ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ůŝŶĞĂƌ�ŵŝǆĞĚ�

ŵŽĚĞů͘�ZĞƐƵůƚƐ�ƌĞǀĞĂůĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƚŝŵĞ�ƐŝŶĐĞ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ĨŝƌĞ�ĞǆƉůĂŝŶĞĚ�ŽŶůǇ�Ϭ͘ϲй�ŽĨ�ƚŚĞ�ǀĂƌŝĂƚŝŽŶ�ŝŶ��,ϰ

ĨůƵǆ͕� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ĞĨĨĞĐƚ� ǁĂƐ� ŶŽŶͲƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ� ;Ɖ с Ϭ͘ϲϰͿ͘ �ĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚĞ� ƌĞƐƵůƚƐ͕� ŽƚŚĞƌ� ĨĂĐƚŽƌƐ� ǁĞƌĞ�

ĂŶĂůǇǌĞĚ͘�>Žǁ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŶŐ ĨĂĐƚŽƌƐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƚŚĞ�ƐŽŝů�ŵŽŝƐƚƵƌĞ͕�Ɖ,�ŽĨ ƚŚĞ�ƚŽƉ ϱ Đŵ�ŽĨ�ƐŽŝů͕�ďŝŽŵĂƐƐ ŽĨ�

ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ƚƌĞĞ�ƐƉĞĐŝĞƐ�ĂŶĚ�ŵŽƐƐĞƐ͕�ƚŚĞ�ƚŚŝĐŬŶĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŽŝů�ŽƌŐĂŶŝĐ�ůĂǇĞƌ͕ ĂŶĚ�ƚŚĞ���ĐŽŶƚĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ƐŽŝů�ǁĞƌĞ�ƌĞŵŽǀĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ŵŽĚĞů�ƚŽ�ŽďƚĂŝŶ�ƚŚĞ�ďĞƐƚ�ŵŽĚĞů�;dĂďůĞ�ϰ͕�DŽĚĞů�ϴͿ͘ dŚĞ�ďĞƐƚ�

ŵŽĚĞů�ƚŽ ĞǆƉůĂŝŶ�ƚŚĞ��,ϰ ĨůƵǆ ŝŶĚŝĐĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ��,ϰ ĨůƵǆ�ǁĂƐ�ŵŽƐƚůǇ�ŝŶĨůƵĞŶĐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Ɖ,�ŽĨ�ƚŚĞ�

ƐŽŝů�ŵŝŶĞƌĂů�ůĂǇĞƌ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŐƌŽƵŶĚ�ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ ďŝŽŵĂƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǀĂƐĐƵůĂƌ�ƉůĂŶƚƐ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚŝƐ�ŵŽĚĞů�

ĞǆƉůĂŝŶĞĚ�ŽŶůǇ� Ϯϯй�ŽĨ� ƚŚĞ� ǀĂƌŝĂƚŝŽŶ� ŝŶ��,ϰ ĨůƵǆ͕� ĂŶĚ�ĂƐ� Ă�ǁŚŽůĞ͕� ƚŚĞ�ŵŽĚĞů�ǁĂƐ�ŶŽƚ� ƐƚĂƚŝƐƚŝĐĂůůǇ�

ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ ;Ɖ�с Ϭ͘ϮϮͿ ;dĂďůĞ ϰ͕�^͘�ϰͿ͘
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ϰ͘ �/^�h^^/KE

KƵƌ�ƐƚƵĚǇ�ŽĨ�ĨŝƌĞ�ĐŚƌŽŶŽƐĞƋƵĞŶĐĞ ƐŚŽǁĞĚ�ƚŚĂƚ�ĨŝƌĞ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ�ĚĞĐƌĞĂƐĞĚ�ƚŚĞ��KϮ ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ǁŚŝůĞ�

ŝƚ�ŚĂĚ�ŶŽ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ĞĨĨĞĐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ��,ϰ ƵƉƚĂŬĞ͘� /Ŷ�ƚŝŵĞ͕ ƚŚĞ��KϮ ĞĨĨůƵǆ� ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ��,ϰ ĨůƵǆ�

ĚŝĚ� ŶŽƚ� ĐŚĂŶŐĞ� ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ� ƚŚĞ� ƐƚƵĚŝĞĚ� ĐŚƌŽŶŽƐĞƋƵĞŶĐĞ͘� �ŝŽůŽŐŝĐĂů� ƉƌŽĐĞƐƐĞƐ� ǁĞƌĞ� ŵŽƌĞ�

ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚ�ƐŽŝů�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂůůǇ�ĨŽƵŶĚ�ƚŽ�ĂĨĨĞĐƚ�ĨůƵǆĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞƐĞ�','Ɛ�

;KĞƌƚĞů�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϲͿ͘�

ϰ͘ϭ͘ &ŝƌĞ�ŝŵƉĂĐƚ ŽŶ�ƚŚĞ�ƐŽŝů�ƉƌŽƉĞƌƚŝĞƐ�ĂŶĚ�ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ

dŚĞ�ƐƚƵĚǇ�ĂƌĞĂƐ�ŚĂǀĞ�ƐƵĨĨĞƌĞĚ�ƐĞǀĞƌĞ�ĂŶĚ�ŝŶƚĞŶƐŝǀĞ�ƐƚĂŶĚͲƌĞƉůĂĐŝŶŐ�ĨŝƌĞ�ĚŝƐƚƵƌďĂŶĐĞƐ͘�KƵƌ�ƌĞƐƵůƚƐ�

ƐŚŽǁĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĚĞƉƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂĐƚŝǀĞ�ƐŽŝů ůĂǇĞƌ�ǁĂƐ�ƐƵďƐƚĂŶƚŝĂůůǇ�ĂĨĨĞĐƚĞĚ�ďǇ�ĨŝƌĞ�ʹ ŽŶĞ ǇĞĂƌ�ĂĨƚĞƌ�

ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ƚŚĞ�ĚĞƉƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂĐƚŝǀĞ� ůĂǇĞƌ�ŚĂĚ� ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ ;dĂďůĞ ϭͿ͘�tĞ�ĂůƐŽ�ŽďƐĞƌǀĞĚ�ƚŚĞ�

ŚŝŐŚĞƐƚ� ƐŽŝů� ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞƐ� ŝŶ� ƚŚĞ�ŵŽƐƚ� ƌĞĐĞŶƚůǇ� ;ŽŶĞ� ǇĞĂƌ� ĂŐŽͿ� ďƵƌŶĞĚ�ĂƌĞĂ� ;dĂďůĞ ϭͿ͘� dŚĞ� ŝŶŝƚŝĂů

ƌĞĂƐŽŶ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƉŽƐƚͲĨŝƌĞ� ŝŶĐƌĞĂƐĞ� ŝŶ� ƐŽŝů� ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ� ŝƐ ƚŚĞ�ŵŝƐƐŝŶŐ� ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ ĂŶĚ�ŵŽƐƐ� ĐŽǀĞƌ

;sŝĞƌĞĐŬ͕�ϭϵϴϮͿ�ĂŶĚ ĐŽŵďƵƐƚŝŽŶ�ŽĨ ƚŚĞ ƐŽŝů�ŽƌŐĂŶŝĐ�ůĂǇĞƌ�;�ǇƌŶĞƐƐ͕ ϭϵϴϮ͖��ƵƌŬĞ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϭϵϵϳͿ͘ WŽƐƚͲ

ĨŝƌĞ�ĚĂƌŬĞƌ�ŐƌŽƵŶĚ ĂŶĚ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ŝŶ�ŝƚƐ�ƌĞĨůĞĐƚĂŶĐĞ�;WĞƌĞŝƌĂ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϯ͖��ĂǀĂůĂ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϰͿ�ƌĞƐƵůƚ�ŝŶ

ĂŶ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ŝŶ ƐŽŝů�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ ĂŶĚ�ƚŚĂǁŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƵŶĚĞƌůǇŝŶŐ�ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ�;zŽƐŚŝŬĂǁĂ�Ğƚ�Ăů͕͘ ϮϬϬϯ͖�

WĞƌĞŝƌĂ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϯ͖��ĂǀĂůĂ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϰͿ͘���ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ƐƚƵĚŝĞƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ƉƵďůŝƐŚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĞĨĨĞĐƚƐ�ŽĨ�

ĨŝƌĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚŚĞƌŵĂů�ƌĞŐŝŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŐƌŽƵŶĚ�;>ŝĂŶŐ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϭϵϵϭ͖�zŽƐŚŝŬĂǁĂ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϬϯ͖�dĂŬĂŬĂŝ�Ğƚ�Ăů͕͘�

ϮϬϬϴ͖ :ŝĂŶŐ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϱ͖�^ŵŝƚŚ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϱͿ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ�ůŽŶŐͲƚĞƌŵ�ĞĨĨĞĐƚƐ�ŽĨ�ĨŝƌĞ�ĂƌĞ�ůĞƐƐ�ŝŶǀĞƐƚŝŐĂƚĞĚ�

;:ŝĂŶŐ� Ğƚ Ăů͕͘� ϮϬϭϱ͖� ^ŵŝƚŚ� Ğƚ� Ăů͕͘� ϮϬϭϱ͖� <ƂƐƚĞƌ� Ğƚ� Ăů͕͘� ϮϬϭϳͿ͘� /Ŷ� ŽƵƌ� ĞĂƌůŝĞƌ� ƐƚƵĚǇ� ŽĨ �ĂŶĂĚŝĂŶ�

ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ� ĂƌĞĂƐ͕� ǁĞ� ŽďƐĞƌǀĞĚ� ƚŚĂƚ� ŝƚ� ƚĂŬĞƐ� ŵŽƌĞ� ƚŚĂŶ� ϱϬ� ǇĞĂƌƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƐŝƚĞƐ� ƚŽ� ƌĞŐĂŝŶ� ƚŚĞŝƌ�

ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞ�ƉƌĞͲĨŝƌĞ� ƚŚĞƌŵĂů� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ;<ƂƐƚĞƌ� Ğƚ� Ăů͕͘� ϮϬϭϳͿ͘� dŚĞ� ƐĂŵĞ� ƚƌĞŶĚ ĐĂŶ�ďĞ� ŽďƐĞƌǀĞĚ� ŝŶ�

^ŝďĞƌŝĂŶ� ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ� ĂƌĞĂƐ͕� ĂƐ� ƚŚĞ ƐŽŝů� ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ ŽĨ� ƚŚĞ� ĂƌĞĂ� ďƵƌŶĞĚ� ϱϲ ǇĞĂƌƐ� ĂŐŽ� ǁĂƐ� Ɛƚŝůů�

ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ�ŚŝŐŚĞƌ�ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚ ƚŚĞ�ĂƌĞĂ ďƵƌŶĞĚ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϭϬϬ�ǇĞĂƌƐ�ĂŐŽ�;dĂďůĞ ϭͿ͘�dŚĞƌĞ�ǁĂƐ�

ĂŶ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ĐůĞĂƌ�ĐŽƌƌĞůĂƚŝŽŶ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƐŽŝů�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ĂŶĚ�ĚĞƉƚŚ�ŽĨ� ƚŚĞ�ĂĐƚŝǀĞ�ůĂǇĞƌ�;ƚŚĞ�ĚĞƉƚŚ�

ŽĨ�ƚŚĞ�ĂĐƚŝǀĞ� ůĂǇĞƌ� ŝŶĐƌĞĂƐĞƐ ǁŝƚŚ�ĞůĞǀĂƚĞĚ�ƐŽŝů�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞƐͿ͘�^ŝŵŝůĂƌ�ƌĞƐƵůƚƐ�ǁĞƌĞ�ĂůƐŽ�ŽďƚĂŝŶĞĚ�

ďǇ��ŽŶĚͲ>ĂŵďĞƌƚǇ�Ğƚ�Ăů͘�;ϮϬϭϲͿ ŝŶ�ŝŶƚĞƌŝŽƌ��ůĂƐŬĂ͘ /Ŷ�ƚŚĞ�ĂƌĞĂ�ďƵƌŶĞĚ�Ϯϯ ǇĞĂƌƐ�ĂŐŽ�ƚŚĞ�ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ�

ƐŚŽǁĞĚ�ĐůĞĂƌ�ƐŝŐŶƐ�ŽĨ�ƌĞĐŽǀĞƌǇ�ĂƐ�ƚŚĞ�ĚĞƉƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂĐƚŝǀĞ�ůĂǇĞƌ�ŚĂĚ�ĚĞĐƌĞĂƐĞĚ�ďǇ�ĂůŵŽƐƚ�ϱϬй�ŽŶ�

ĂǀĞƌĂŐĞ͕�ďƵƚ�ϱϲ ǇĞĂƌƐ�ĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ƚŚĞ�ĚĞƉƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂĐƚŝǀĞ�ůĂǇĞƌ�Ɛƚŝůů�ŚĂĚ�ŶŽƚ�ƌĞĂĐŚĞĚ�ŝƚƐ�ƉƌĞͲĨŝƌĞ�

ůĞǀĞůƐ͘� /Ŷ� ĂĚĚŝƚŝŽŶ͕ ƚŚĞ� ƌĞĐŽǀĞƌǇ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉƌŽƚĞĐƚŝŶŐ ƐŽŝů� ŽƌŐĂŶŝĐ� ůĂǇĞƌ� ƐƵƉƉŽƌƚƐ� ƚŚĞ� ŽďƐĞƌǀĞĚ�
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ƌĞĚƵĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂĐƚŝǀĞ�ůĂǇĞƌ�ĚĞƉƚŚ͘ dŚĞ�ƚŚŝĐŬŶĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŽŝů�ŽƌŐĂŶŝĐ�ůĂǇĞƌ�ŵĞĂƐƵƌĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐƚƵĚǇ�

ĂƌĞĂ� ďƵƌŶĞĚ� Ϯϯ� ǇĞĂƌƐ ĂŐŽ� ǁĂƐ� ĨŽƵŶĚ� ƚŽ� ďĞ� ƐŝŵŝůĂƌ� ƚŽ� ƚŚĂƚ� Ăƚ� ƚŚĞ� ŽůĚĞƐƚ� ďƵƌŶŝŶŐ� ƐŝƚĞ� ;ďƵƌŶĞĚ�

х ϭϬϬ ǇĞĂƌƐ�ĂŐŽͿ�;dĂďůĞ ϭͿ͘�

dŚĞ ĞƐƚĂďůŝƐŚŵĞŶƚ� ŽĨ� ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ� ŽǀĞƌ� ƚŝŵĞ� ĂůůŽǁƐ� ƚŚĞ� ŐƌŽƵŶĚ� ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞƐ� ƚŽ� ĐŽŽů� ĚŽǁŶ ĂŶĚ�

ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ� ƚŽ� ƌĞĐŽǀĞƌ� ;&ŝƐŚĞƌ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϲͿ͘�^ƚƵĚŝĞƐ� ĨƌŽŵ�ƚŚĞ��ĂŶĂĚŝĂŶ�ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ�ĂƌĞĂƐ�ƐŚŽǁĞĚ�

ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĚĞƉƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂĐƚŝǀĞ�ůĂǇĞƌ�ĚĞĐƌĞĂƐĞĚ�ŝŶ�ĐŽƌƌĞůĂƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞĐŽǀĞƌǇ�ŽĨ ŐƌŽƵŶĚ�ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ�

ŝŶ� ƚŚĞ� ĂƌĞĂƐ� ;&ŝƐŚĞƌ� Ğƚ� Ăů͕͘� ϮϬϭϲ͖� <ƂƐƚĞƌ� Ğƚ� Ăů͕͘� ϮϬϭϳͿ͘ /Ŷ� ^ŝďĞƌŝĂŶ� ƐƚƵĚǇ ĂƌĞĂƐ͕� ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ� Ă� ĐůĞĂƌ�

ƉŽƐŝƚŝǀĞ�ĐŽƌƌĞůĂƚŝŽŶ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ƉŽƐƚͲĨŝƌĞ�ƌĞĐŽǀĞƌǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƚŚŝĐŬŶĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŽŝů�

ŽƌŐĂŶŝĐ�ůĂǇĞƌ�;^͘�ϮͿ͘�dŚĞ�ĐŽǀĞƌĂŐĞ�ŽĨ�ǀĂƐĐƵůĂƌ�ƉůĂŶƚƐ͕ ŵŽƐƐĞƐ͕�ĂŶĚ�ůŝĐŚĞŶƐ ǁĂƐ ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ�ůŽǁĞƌ�ŝŶ�

ƚŚĞ�ƌĞĐĞŶƚůǇ�ďƵƌŶĞĚ�ĂƌĞĂƐ�ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚ ƚŚĞ�ĂƌĞĂƐ ƚŚĂƚ�ŚĂǀĞ�ŚĂĚ ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϭϬϬ ǇĞĂƌƐ ƚŽ�ƌĞĐŽǀĞƌ�

ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ĨŝƌĞ ;dĂďůĞ ϭͿ͘�dŚĞ�ƌĞĐŽǀĞƌǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŐƌŽƵŶĚ�ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ�ƚŽŽŬ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�Ϯϱ�ǇĞĂƌƐ�ŝŶ�ŽƵƌ�

ƐƚƵĚǇ�ĂƌĞĂƐ͕�ďƵƚ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐƉĞĐŝĞƐ�ĐŽŵƉŽƐŝƚŝŽŶ�ďĞƚǁĞĞŶ�ŵŽƐƐĞƐ͕�ůŝĐŚĞŶƐ͕ ĂŶĚ�ǀĂƐĐƵůĂƌ�ƉůĂŶƚƐ�

ĐŽŶƚŝŶƵĞĚ�ĨŽƌ Ă ŵƵĐŚ�ůŽŶŐĞƌ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ƚŝŵĞ�;dĂďůĞ ϭͿ͘�dŚĞ�ƌĞĐŽǀĞƌǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŝǀŝŶŐ�ƚƌĞĞ�ďŝŽŵĂƐƐ�ƚŽŽŬ�

ĞǀĞŶ�ůŽŶŐĞƌ�ĂƐ�ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ�Ɛƚŝůů�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ�ůĞƐƐ�ůŝǀŝŶŐ�ƚƌĞĞ�ďŝŽŵĂƐƐ ŝŶ�ƚŚĞ�ĂƌĞĂƐ�ďƵƌŶĞĚ�ϱϲ�ǇĞĂƌƐ ĂŐŽ�

ĐŽŵƉĂƌĞĚ� ǁŝƚŚ ƚŚĞ� ĂƌĞĂ� ďƵƌŶĞĚ� ŵŽƌĞ� ƚŚĂŶ� ϭϬϬ ǇĞĂƌƐ� ĂŐŽ͘� dŚĞ� ŵĂǆŝŵĂů� ďŝŽŵĂƐƐ� ŽĨ� ůĂƌĐŚ ǁĂƐ�

ŵĞĂƐƵƌĞĚ�ŝŶ ƚŚĞ�ƐƚƵĚǇ�ĂƌĞĂ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ ĨŝƌĞ�ŽĐĐƵƌƌĞĚ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϭϬϬ ǇĞĂƌƐ�ĂŐŽ͕�ǁŚŝůĞ�ƚŚĞ�ďŝŽŵĂƐƐ

ŽĨ�ďŝƌĐŚ ĂŶĚ�ĂůĚĞƌ ƚƌĞĞƐ�ǁĂƐ ŚŝŐŚĞƐƚ� ŝŶ ƚŚĞ�ĂƌĞĂ�ǁŚĞƌĞ� ƚŚĞ� ĨŝƌĞ�ŽĐĐƵƌƌĞĚ� ϱϲ ǇĞĂƌƐ�ĂŐŽ ;dĂďůĞ�ϭͿ͘�

dŚĞƐĞ�ǀĂůƵĞƐ�ĂƌĞ�ƐƚƌŽŶŐůǇ�ĂĨĨĞĐƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ůŝĨĞ�ĞǆƉĞĐƚĂŶĐǇ�ŽĨ�ƚŚĞƐĞ�ƐƉĞĐŝĞƐ͕�ĂƐ�ƚŚĞ�ůŝĨĞ ƐƉĂŶ ŽĨ�ďŽƚŚ�

ďŝƌĐŚ ĂŶĚ� ĂůĚĞƌ ŝƐ Ă�ŵĂǆŝŵƵŵ�ŽĨ� ϲϬ� ƚŽ� ϴϬ� ǇĞĂƌƐ� ;,ǇŶǇŶĞŶ� Ğƚ� Ăů͕͘� ϮϬϭϬ͖ ,ǇƚƂŶĞŶ� ĂŶĚ� ^ĂĂƌƐĂůŵŝ͕

ϮϬϭϱͿ͘�dŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ ŽĨ�ĚĞĂĚ�ǁŽŽĚ�ďŝŽŵĂƐƐ�ǁĂƐ ĞǆƉĞĐƚĞĚůǇ�ŚŝŐŚ�ŝŶ�ƚŚĞ ŵŽƌĞ�ƌĞĐĞŶƚůǇ�ďƵƌŶĞĚ ĂƌĞĂƐ�

;ŽŶĞ ǇĞĂƌ� ĂŶĚ� Ϯϯ ǇĞĂƌƐͿ͕� ĂƐ� ƐƚĂŶĚͲƌĞƉůĂĐŝŶŐ� ĨŝƌĞƐ� ŚĂǀĞ� ƌĞƐƵůƚĞĚ� ŝŶ� ĚĞĂĚ� ĂŶĚ� ĚĞĐŽŵƉŽƐŝŶŐ� ƚƌĞĞ�

ŵĂƚĞƌŝĂů� ;dĂďůĞ ϭͿ͘��ůƚŚŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ĚĞĂĚ�ǁŽŽĚ�ďŝŽŵĂƐƐ�ĚĞĐƌĞĂƐĞĚ ŽǀĞƌ ƚŝŵĞ͕� ŝƚ�ǁĂƐ�Ɛƚŝůů�

ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ�ŚŝŐŚĞƌ�ϱϲ ǇĞĂƌƐ ĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚ ƚŚĞ�ĂƌĞĂƐ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ŽĐĐƵƌƌĞĚ�ŵŽƌĞ�

ƚŚĂŶ�ϭϬϬ ǇĞĂƌƐ�ĂŐŽ�;dĂďůĞ ϭͿ͘

dŚĞ� ĐŽŵďƵƐƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƐŽŝů� ŽƌŐĂŶŝĐ� ůĂǇĞƌ� ďǇ ƚŚĞ� ĨŝƌĞ� ƐƚƌŽŶŐůǇ� ĂĨĨĞĐƚƐ� ƚŚĞ� ƐŽŝů� �� ĂŶĚ� E� ƐƚŽƌĂŐĞ

;>ĂƌũĂǀĂĂƌĂ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϳ͖�WĂůǀŝĂŝŶĞŶ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϳ͖�^ƚĂƌƚƐĞǀ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϳͿ͘�dŚĞ�ƚŽƚĂů�ƐŽŝů���ĂŶĚ�E�ƐƚŽĐŬ

ǁĂƐ ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ� ůŽǁĞƌ� ŝŶ ƚŚĞ�ŵŽƐƚ� ƌĞĐĞŶƚůǇ ďƵƌŶĞĚ ĂƌĞĂ� ;ŽŶĞ�ǇĞĂƌ ĂŐŽͿ� ƚŚĂŶ� ŝŶ� ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ĂƌĞĂƐ�

;dĂďůĞ ϭͿ͘�dŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ���ĂŶĚ�E�ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŝŵĞ�ƉĂƐƐĞĚ�ƐŝŶĐĞ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ĨŝƌĞ͕�ďĞŝŶŐ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚĞƐƚ�

ĨŽƌ ƚŚĞ�ĂƌĞĂ�ďƵƌŶĞĚ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϭϬϬ ǇĞĂƌƐ�ĂŐŽ�;dĂďůĞ ϭͿ͘�dŚĞ ƌĞĐŽǀĞƌǇ�ŽĨ�ƚŚĞ ƐŽŝů���ƐƚŽĐŬ ǁĂƐ�ĨĂƐƚ͕�ĂƐ�

ůĞƐƐ�ƚŚĂŶ�Ϯϱ ǇĞĂƌƐ�ĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ƚŚĞ�ƚŽƚĂů�ƐŽŝů���ǁĂƐ�ŽŶůǇ�ƐůŝŐŚƚůǇ�ůŽǁĞƌ�ƚŚĂŶ�ƚŚĂƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŽůĚĞƐƚ�ĂƌĞĂ͕�

ĂŶĚ� ƚŚĞ� ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ�ǁĂƐ� ŶŽƚ� ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ͘� ,ŽǁĞǀĞƌ͕� ƚŚĞ ƚŽƚĂů� E� ŽĨ� ƚŚĞ� ƐŽŝů� ǁĂƐ� ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ� ůŽǁĞƌ�
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ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϱϬ ǇĞĂƌƐ ĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚ ƚŚĞ�ĂƌĞĂ�ďƵƌŶĞĚ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϭϬϬ ǇĞĂƌƐ�ĂŐŽ͘ DŽƐƚ�

ŽĨ�ƚŚĞ�ǀĂƌŝĂƚŝŽŶ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƐŽŝů���ĂŶĚ�E�ŝŶ ƚŚĞ�ƐƚƵĚŝĞĚ�ĨŝƌĞ�ĂƌĞĂƐ�ŝƐ ĚƌŝǀĞŶ�ďǇ�ƚŚĞ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐŽŝů�

ŽƌŐĂŶŝĐ� ůĂǇĞƌ�ďĞĐĂƵƐĞ ŵŽƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ��Ͳ ĂŶĚ�EͲƌŝĐŚ�ŽƌŐĂŶŝĐ� ůĂǇĞƌ� ŝƐ�ĐŽŵďƵƐƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�

ĞǀĞŶ ƚŚĞ ŵŝŶĞƌĂů�ƐŽŝů ��ĂŶĚ�E�ĐŽŶƚĞŶƚ�ǁĂƐ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ� ůŽǁĞƌ�ƐŚŽƌƚůǇ�ĂĨƚĞƌ� ƚŚĞ� ĨŝƌĞ� ;ĂƌĞĂ�ďƵƌŶĞĚ�

ŽŶĞ�ǇĞĂƌ ĂŐŽͿ ;dĂďůĞ ϮͿ͘�dŚĞ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ĞǆƉůĂŶĂƚŝŽŶ� ĨŽƌ� ƚŚŝƐ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŚĞĂƚ� ŝŶĚƵĐĞĚ�ďǇ� ĨŝƌĞ�

ĂůƐŽ�ĂĨĨĞĐƚƐ ƚŚĞ�ƚŽƉ�ůĂǇĞƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŝŶĞƌĂů�ƐŽŝů͕�ǁŝƚŚ�ĐŽŵďƵƐƚŝŽŶ ƌĞůĞĂƐŝŶŐ ��ĂŶĚ�E͘

&ŝƌĞͲŝŶĚƵĐĞĚ� ĐŚĂŶŐĞƐ ŝŶ� ƐŽŝů ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ ƐƚƌŽŶŐůǇ� ĂĨĨĞĐƚ� ƚŚĞ� ƐŽŝů� ŵŽŝƐƚƵƌĞ� ĐŽŶƚĞŶƚ� ʹ ĂŶŽƚŚĞƌ�

ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ƐŽŝů�ƉƌŽƉĞƌƚǇ͘�KƵƌ�ƌĞƐƵůƚƐ�ƐŚŽǁ ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŽůĚĞƐƚ�ĂƌĞĂ�ŚĂĚ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚĞƐƚ�ŵŽŝƐƚƵƌĞ�ĐŽŶƚĞŶƚ ŝŶ�

ƚŚĞ�ƐŽŝů�ƐƵƌĨĂĐĞ͕�ǁŚĞƌĞĂƐ�ƚŚĞ�ĚƌŝĞƐƚ�ƐŽŝůƐ�ǁĞƌĞ�ŽďƐĞƌǀĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ƌĞĐĞŶƚůǇ�ďƵƌŶĞĚ ĂƌĞĂ ;dĂďůĞ ϭͿ͘�

dŚĞƐĞ� ĨŝŶĚŝŶŐƐ� ĂƌĞ� ƐŝŵŝůĂƌ� ƚŽ� ƚŚŽƐĞ� ŽďƐĞƌǀĞĚ� ďǇ� Ă� ĐŽƵƉůĞ� ŽĨ� ƉƌĞǀŝŽƵƐ� ƐƚƵĚŝĞƐ� ĚĞĂůŝŶŐ� ǁŝƚŚ�

ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ�ĂƌĞĂƐ�ŝŶ��ŚŝŶĂ�;>ŝĂŶŐ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϭϵϵϭͿ�ĂŶĚ�ŝŶ��ĂŶĂĚĂ�;<ƂƐƚĞƌ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϳͿ͘�KƵƌ�ƌĞƐƵůƚƐ�ĐĂŶ�

ďĞ� ŝŶĨůƵĞŶĐĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ĨĂĐƚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ƐŽŝů�ŵŽŝƐƚƵƌĞ� ǁĂƐ�ŵĞĂƐƵƌĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƚŽƉ� ƐŽŝůƐ͕ ĂŶĚ� ůŽǁĞƌ� ƐŽŝů�

ŵŽŝƐƚƵƌĞ�ŝŶ ƚŚŝƐ�ůĂǇĞƌ�;dĂďůĞ�ϭͿ ĐĂŶ�ďĞ�ĐĂƵƐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ŚǇĚƌŽƉŚŽďŝĐ�ƐŽŝů�ƐƵƌĨĂĐĞ�ůĂǇĞƌƐ�ŝŶƚƌŽĚƵĐĞĚ�ďǇ�

ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�;�ŽĞƌƌ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϬϵͿ ĂŶĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƉŽƐƚͲĨŝƌĞ ŚŝŐŚĞƌ�ƐŽŝů�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞƐ�;dĂďůĞ�ϭͿ͘�^ƚŝůů͕�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�

ƐĞǀĞƌĂů� ƐƚƵĚŝĞƐ� ƚŚĂƚ� ŚĂǀĞ� ĚŽĐƵŵĞŶƚĞĚ� ĂŶ ŝŶĐƌĞĂƐĞ� ŝŶ� ƐŽŝů�ŵŽŝƐƚƵƌĞ� ƐŚŽƌƚůǇ� ĂĨƚĞƌ� Ă� ĨŽƌĞƐƚ� ĨŝƌĞ� ŝŶ�

�ůĂƐŬĂ�ĂŶĚ�ĞĂƐƚĞƌŶ�^ŝďĞƌŝĂ�;zŽƐŚŝŬĂǁĂ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϬϯ͖�dĂŬĂŬĂŝ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϬϴ͖�:ŝĂŶŐ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϱͿ�Žƌ�ŚĂǀĞ�

ŽďƐĞƌǀĞĚ� ŶŽ� ĐŚĂŶŐĞƐ� ŝŶ� ŝƚ� ;KĞƌƚĞů� Ğƚ� Ăů͕͘� ϮϬϭϲͿ͘� ^Žŝů�ŵŽŝƐƚƵƌĞ� ĐŽƵůĚ� ƌĞŵĂŝŶ� ƐƚĂďůĞ� ĂĨƚĞƌ� ƚŚĞ� ĨŝƌĞ�

ŽĐĐĂƐŝŽŶ� ďĞĐĂƵƐĞ� ĚĞĐƌĞĂƐĞĚ� ƉůĂŶƚ� ƚƌĂŶƐƉŝƌĂƚŝŽŶ� ĐŽŵƉĞŶƐĂƚĞƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƌĞĚƵĐƚŝŽŶ� ŽĨ� Ă� ƉƌŽƚĞĐƚŝǀĞ�

ƉůĂŶƚ� ĐĂŶŽƉǇ� ;KĞƌƚĞů� Ğƚ� Ăů͕͘� ϮϬϭϲͿ͕� ǁŚŝĐŚ� ƉƌĞǀĞŶƚƐ� ĂŶ ŝŶĐƌĞĂƐĞ� ŝŶ ƐŽŝů� ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ� ĚƵĞ� ƚŽ� ƚŚĞ�

ƐŚĂĚŝŶŐ�ĞĨĨĞĐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚĞƌ�ůĞĂĨ�ĂƌĞĂ�;<ŝŵ͕�ϮϬϭϯ͖ &ŝƐŚĞƌ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϲͿ͘�

^ŝŵŝůĂƌůǇ� ƚŽ� ^ƚĂƌƚƐĞǀ� Ğƚ� Ăů͘� ;ϮϬϭϳͿ͕� ƚŚĞ� ƐŽŝů� Ɖ,� ŽĨ� ŽƵƌ� ƌĞĐĞŶƚůǇ� ďƵƌŶĞĚ� ĂƌĞĂƐ� ǁĂƐ� ƐůŝŐŚƚůǇ� ŵŽƌĞ�

ĂůŬĂůŝŶĞ� ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ ĂƌĞĂƐ�ǁŝƚŚ� Ă ůŽŶŐĞƌ� ƚŝŵĞ� ŝŶƚĞƌǀĂů� ƐŝŶĐĞ� ƚŚĞ ůĂƐƚ ĨŽƌĞƐƚ� ĨŝƌĞ͕� ĂŶĚ ƚŚĞ�

ŚŝŐŚĞƌ�Ɖ,�ǀĂůƵĞƐ�ǁĞƌĞ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐ�ŽŶůǇ�ĨŽƌ ƚŚĞ�ƚŽƉ�ϱ Đŵ�ůĂǇĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŽŝů�;dĂďůĞ ϭͿ͘�dŚĞƐĞ�ƌĞƐƵůƚƐ�

ǁĞƌĞ� ĞǆƉĞĐƚĞĚ͕� ĂƐ� ƚŚĞ� ĂůŬĂůŝŶĞ� ĂƐŚĞƐ� ĚĞƉŽƐŝƚĞĚ� ŽŶ� ƚŚĞ� ŐƌŽƵŶĚ� ŝŶĨůƵĞŶĐĞ� ŽŶůǇ� ƚŚĞ� ƐŽŝů ƐƵƌĨĂĐĞ�

;WĞƌĞŝƌĂ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϯͿ͘�

ϰ͘Ϯ͘ &ŝƌĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽŶ ĐĂƌďŽŶ�ĚŝŽǆŝĚĞ�ĨůƵǆ

&ŽƌĞƐƚ� ĨŝƌĞƐ� ŚĂĚ� Ă� ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ� ĞĨĨĞĐƚ� ŽŶ� ƐŽŝů� �KϮ ĨůƵǆ ŝŶ� ŽƵƌ� ƐƚƵĚǇ͘� dŚĞ� �KϮ ĞĨĨůƵǆ� ŝƐ� ƐƚƌŽŶŐůǇ�

ŝŶĨůƵĞŶĐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞͲĂĨĨĞĐƚĞĚ�ĨĂĐƚŽƌƐ�ĚĞƐĐƌŝďĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ƐĞĐƚŝŽŶ͕�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƐŽŝů�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ͕�

ƐŽŝů�ŵŽŝƐƚƵƌĞ�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ƚŚĞ���ĂŶĚ�E�ƐƚŽĐŬ ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŽŝů�;KĞƌƚĞů�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϲͿ͘� /Ŷ�ĂĚĚŝƚŝŽŶ͕ ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ�
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ĨŝƌĞƐ�ŝŶƚƌŽĚƵĐĞ�Ă�ƐƵďƐƚĂŶƚŝĂů�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ĐŚĂƌƌĞĚ�ŶĞĐƌŽŵĂƐƐ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ƐŽŝů�;<ŶŝĐŬĞƌ͕�ϮϬϬϳͿ͘��ŚĂƌĐŽĂů�

ĐƌĞĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚŝĂů�ĐŽŵďƵƐƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƌŐĂŶŝĐ�ŵĂƚĞƌŝĂůƐ� ŝƐ�ƌĞƐŝƐƚĂŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚĞĐŽŵƉŽƐŝƚŝŽŶ͕�ĂŶĚ�

ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ�ŚĂƐ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů� ƚŽ� ŝŶĨůƵĞŶĐĞ�ƚŚĞ�ƐŽŝů�','�ĨůƵǆĞƐ͖ ŝƚ�ŵĂǇ�ĂůƐŽ�ĂĐƚ�ĂƐ�Ă���ƐŝŶŬ�;<ŶŝĐŬĞƌ͕�

ϮϬϬϳ͖� <ŝŵ͕� ϮϬϭϯ͖� WĞƌĞŝƌĂ� Ğƚ� Ăů͕͘� ϮϬϭϯͿ͘� DĂŶǇ� ĞĂƌůŝĞƌ� ƐƚƵĚŝĞƐ� ŚĂǀĞ� ĚŽĐƵŵĞŶƚĞĚ� ƚŚĂƚ� �KϮ ĞĨĨůƵǆ

ƌĞĂĐŚĞƐ�ŝƚƐ ƉƌĞͲĨŝƌĞ�ůĞǀĞů�ǁŝƚŚŝŶ�ůĞƐƐ�ƚŚĂŶ�Ă�ĚĞĐĂĚĞ�;�ƵƌŬĞ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϭϵϵϳ͖�<ƂƐƚĞƌ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϱͿ͕�ďƵƚ ŝŶ�

ƚŚĞ�ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ�ĂƌĞĂƐ�ƌĞĐŽǀĞƌǇ�ƚŝŵĞ�ŵĂǇ�ďĞ�ŵƵĐŚ�ůŽŶŐĞƌ�;<ƂƐƚĞƌ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϳͿ͘

dŚĞ�ƐŽŝů �KϮ ĞĨĨůƵǆ�ǁĂƐ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ�ůŽǁĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ƌĞĐĞŶƚůǇ�ďƵƌŶĞĚ�ĂƌĞĂ͕�ŽŶůǇ�ĂďŽƵƚ�ϳϱй ŽĨ�ƚŚĂƚ�

ŝŶ�ƚŚĞ�ŽůĚĞƐƚ�ĂƌĞĂ͘��ĂƐĞĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƌĞĐĞŶƚ�ƐƚƵĚǇ�ĐŽŶĚƵĐƚĞĚ�ŝŶ�ŶŽƌƚŚǁĞƐƚĞƌŶ��ĂŶĂĚĂ͕�ƚŚĞ��KϮ ĞĨĨůƵǆ�

ǁĂƐ ĂůƐŽ�ůŽǁĞƐƚ�ƐŚŽƌƚůǇ�ĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ͕ ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĞŵŝƐƐŝŽŶ�ƌĂƚĞ�ƐƚĂƌƚĞĚ ƚŽ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ĂĨƚĞƌ Ă�ĨĞǁ�ǇĞĂƌƐ�

;<ƂƐƚĞƌ� Ğƚ� Ăů͕͘� ϮϬϭϳͿ͘� dŚĞ� ƐĂŵĞ� ƚƌĞŶĚ�ǁĂƐ� ĂůƐŽ�ŽďƐĞƌǀĞĚ� ŝŶ� ĨŝƌĞ� ĂƌĞĂƐ� ŽŶ� ŶŽŶͲƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ� ƐŽŝů� ŝŶ�

ŶŽƌƚŚĞƌŶ� &ŝŶůĂŶĚ͕� ǁŚĞƌĞ� ƚŚĞ� �KϮ ĞĨĨůƵǆ� ǁĂƐ� Ɛƚŝůů� ĂďŽƵƚ� ϱϬй� ůŽǁĞƌ� ƚŚƌĞĞ� ǇĞĂƌƐ� ĂĨƚĞƌ� ƚŚĞ� ĨŝƌĞ

ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚ ƚŚĞ�ĐŽŶƚƌŽů�ĂƌĞĂƐ ;<ƂƐƚĞƌ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϰ͕ ϮϬϭϳͿ͘�

dŚĞ�ƐƚĂŶĚͲƌĞƉůĂĐŝŶŐ�ĨŝƌĞƐ�ŝŶ�ŽƵƌ�ƐƚƵĚǇ�ĂƌĞĂ�ĚĞƐƚƌŽǇĞĚ�ƚŚĞ�ŝŶƐƵůĂƚŝŶŐ�ŽƌŐĂŶŝĐ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ůĂǇĞƌ͕�ǁŚŝĐŚ ŝƐ�

ĨŽƵŶĚ�ƚŽ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ ĂĨĨĞĐƚ�ƚŚĞ���ĂŶĚ�E�ƐƚŽƌĂŐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŽŝů ;>ĂƌũĂǀĂĂƌĂ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϳ͖�WĂůǀŝĂŝŶĞŶ�Ğƚ�

Ăů͕͘�ϮϬϭϳ͖�^ƚĂƌƚƐĞǀ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϳͿ͘��ƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ͕�Ă ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ĐŽǀĞƌŝŶŐ�ŽƌŐĂŶŝĐ� ůĂǇĞƌ� ŝƐ�

ĐŽŵďƵƐƚĞĚ�;EĂŬĂŶŽ͕�ϮϬϬϲͿ͕�ǁŚŝĐŚ�ĂůƐŽ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ŽďƐĞƌǀĞĚ� ŝŶ ŽƵƌ�ŵŽƐƚ�ƌĞĐĞŶƚ�ƐƚƵĚǇ�ĂƌĞĂƐ�;ĨŽƌĞƐƚ�

ĨŝƌĞ�ŽŶĞ�ǇĞĂƌ�ďĞĨŽƌĞ�ŵĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚƐͿ�;dĂďůĞ ϭͿ͘ ZĞĐĞŶƚ�ƐƚƵĚŝĞƐ�ŚĂǀĞ�ĚŽĐƵŵĞŶƚĞĚ�ƚŚĂƚ ƚŚĞ ůŽƐƐĞƐ�ŽĨ�

��ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ďƵƌŶŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŽƌĞƐƚ�ĨůŽŽƌ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚ�ƚŽ�ƐŽŝů��KϮ ĞĨĨůƵǆ ŽĨ ƐĞǀĞƌĂů�ǇĞĂƌƐ�;<ƂƐƚĞƌ�Ğƚ�Ăů͕͘�

ϮϬϭϰ͕� ϮϬϭϳͿ͘ �ůƐŽ͕ ƚŚĞ� ƐůŽǁ� ƌĞĐŽǀĞƌǇ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĂŵŽƵŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĚĞĐŽŵƉŽƐŝŶŐ� ŽƌŐĂŶŝĐ�ŵĂƚƚĞƌ� ŝŶ� ƚŚĞ�

ŽƌŐĂŶŝĐ� ůĂǇĞƌ� ;ĐŽŵďƵƐƚĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĨŝƌĞͿ� ŝƐ�ŬŶŽǁŶ� ƚŽ�ďĞ�ĂŶ� ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ĐĂƵƐĞ�ŽĨ ƚŚĞ�ĚĞĐƌĞĂƐĞ� ŝŶ��KϮ

ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�;<ƂƐƚĞƌ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϰͿ͘

dŚĞ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ŝŶ ƐŽŝů�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ĂƌĞ ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ĂŶ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ĨĂĐƚŽƌ�ĞǆƉůĂŝŶŝŶŐ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ŐĂƐ�

ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐŽŝů�;�ŽŶĚͲ>ĂŵďĞƌƚǇ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϲ͖�KĞƌƚĞů�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϲͿ͕�ĂŶĚ�ďŽƚŚ�ůĂďŽƌĂƚŽƌǇ�ĂŶĚ�

ĨŝĞůĚ�ĞǆƉĞƌŝŵĞŶƚƐ�ŚĂǀĞ�ĚŽĐƵŵĞŶƚĞĚ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞͲĐĂƵƐĞĚ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ŝŶ��KϮ ĨůƵǆ ;&ĂŶŐ�ĂŶĚ DŽŶĐƌŝĞĨĨ͕�

ϮϬϬϭ͖��ŽŶĚͲ>ĂŵďĞƌƚǇ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϲͿ͘��ĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ŽƵƌ�ƌĞƐƵůƚƐ͕ ŚŝŐŚĞƌ�ƐŽŝů�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞƐ�ŝŶ ƚŚĞ�ŵŽƌĞ�

ƌĞĐĞŶƚůǇ�ďƵƌŶĞĚ ĂƌĞĂƐ�ĚŝĚ�ŶŽƚ�ƌĞƐƵůƚ�ŝŶ�ŚŝŐŚĞƌ �KϮ ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�;dĂďůĞ ϭ͕�&ŝŐ͘ ϮͿ͘�/ŶƐƚĞĂĚ�ǁĞ�ŽďƐĞƌǀĞĚ�

Ă�ĐůĞĂƌ�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ�ƚƌĞŶĚ�ŝŶ��KϮ ĞĨĨůƵǆ�ǁŝƚŚ�ƚŝŵĞ�ƐŝŶĐĞ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ĨŝƌĞ�ƵŶƚŝů�ƚŚĞ�ĨŽƌĞƐƚ�ǁĂƐ�ϱϲ ǇĞĂƌƐ�ŽůĚ

;&ŝŐ͘ ϮͿ͘�^Ž͕ ǁĞ�ĐĂŶ�ĐůĂŝŵ�ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ĂůŽŶĞ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĞǆƉůĂŝŶ� ƚŚĞ�ƐŽŝů��KϮ ĨůƵǆ͕�ďƵƚ� ƚŚĞ�

ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ŽĨ� ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĂĐĐŽŵƉĂŶǇŝŶŐ� ŝŶĐƌĞĂƐĞ� ŝŶ ƌŽŽƚ� ƌĞƐƉŝƌĂƚŝŽŶ� ƐŚŽƵůĚ�ĂůƐŽ� ďĞ� ƚĂŬĞŶ�

ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ͘�tĞ� ĨŽƵŶĚ ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ƐŽŝů��� ƐƚŽĐŬ�ŽĨ� ƚŚĞ� ĂƌĞĂ�ďƵƌŶĞĚ�ŽŶĞ�ǇĞĂƌ�ĂŐŽ ǁĂƐ�ϳϰй�ƐŵĂůůĞƌ�

ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚ ƚŚĞ�ŽůĚĞƐƚ�ďƵƌŶŝŶŐ�ĂƌĞĂ�;dĂďůĞ ϭͿ͕ ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĚĞĐƌĞĂƐĞ�ŝŶ��KϮ ĞĨĨůƵǆ�ǁĂƐ�ĂďŽƵƚ�ϳϱй͘�
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�ĂƌůŝĞƌ� ƐƚƵĚŝĞƐ� ŚĂǀĞ� ƌĞƉŽƌƚĞĚ� ƉŽƐƚͲĨŝƌĞ� ƌĞĚƵĐƚŝŽŶ� ŽĨ� �KϮ ĞĨĨůƵǆ� ŽĨ ĂďŽƵƚ� ϰϬʹϲϬй� ;<ĂƐŝƐĐŚŬĞ ĂŶĚ�

^ƚŽĐŬƐ͕�ϮϬϬϬ͖�ZŝĐŚƚĞƌ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϬϬ͖�^ƵůůŝǀĂŶ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϭͿ͘

�ĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŵŝǆĞĚ�ĞĨĨĞĐƚ�ŵŽĚĞů�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ƚŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ�ĨŽƵƌ ĨĂĐƚŽƌƐ�;Ɖ,�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚŽƉ�ϱ Đŵ�ŽĨ�ƐŽŝů͕�

ƚƌĞĞ� ďŝŽŵĂƐƐ� ŽĨ� ďŝƌĐŚ ĂŶĚ� ĂůĚĞƌ͕� ĂŶĚ� ŐƌŽƵŶĚ� ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ� ďŝŽŵĂƐƐ� ŽĨ� ǀĂƐĐƵůĂƌ� ƉůĂŶƚƐͿ� ƚŚĂƚ�

ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ�ĂĨĨĞĐƚĞĚ�ƚŚĞ�ĞŵŝƐƐŝŽŶ�ŽĨ��KϮ ;dĂďůĞ ϯͿ͘��ĂƐĞĚ�ŽŶ�ĞĂƌůŝĞƌ�ƐƚƵĚŝĞƐ͕�ǁĞ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�

ƚŝŵĞ�ƐŝŶĐĞ�ƚŚĞ ůĂƐƚ ĨŝƌĞ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�Ă�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ĨĂĐƚŽƌ�ŝŶ�ĚĞƚĞƌŵŝŶŝŶŐ��KϮ ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ ;<ĂƐŝƐĐŚŬĞ�ĂŶĚ�

^ƚŽĐŬƐ͕�ϮϬϬϬ͖�ZŝĐŚƚĞƌ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϬϬ͖�^ƵůůŝǀĂŶ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϭ͖�<ƂƐƚĞƌ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϰ͕ ϮϬϭϳͿ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ŝŶ�ŽƵƌ�

ĐƵƌƌĞŶƚ�ƐƚƵĚǇ͕ ƚŚĞ�ƚŝŵĞ�ƐŝŶĐĞ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ĞǆƉůĂŝŶĞĚ�ŽŶůǇ�ϭϯй�ŽĨ�ƚŚĞ�ǀĂƌŝĂƚŝŽŶ ŝŶ�ƚŚĞ��KϮ ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ͘

dŚĞ�Ɖ, ǀĂůƵĞ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƚŽƉ�ϱ Đŵ�ŽĨ� ƚŚĞ� ƐŽŝů�ǁĂƐ� Ă� ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ� ĨĂĐƚŽƌ� ƚŚĂƚ�ĚŝƐƚŝŶŐƵŝƐŚĞĚ� ƚŚĞ� ĂƌĞĂƐ� ŝŶ�

ƚĞƌŵƐ� ŽĨ� �KϮ ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ� ;dĂďůĞ ϯͿ͘� ^Žŝů� Ɖ,� ŝŶĨůƵĞŶĐĞƐ� ƚŚĞ� ĂǀĂŝůĂďŝůŝƚǇ� ŽĨ� ŶƵƚƌŝĞŶƚƐ ĂŶĚ ƚŚƵƐ� ŝƚ�

ƌĞŐƵůĂƚĞƐ� ďŽƚŚ� ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ� ďŝŽŵĂƐƐ� ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ŐƌŽǁƚŚ� ŽĨ� ŵŝĐƌŽŽƌŐĂŶŝƐŵƐ� ;�Žƚ� ĂŶĚ

�ĞŶŝƚĞƐ͕�ϮϬϬϱͿ͘��ĐŝĚŝĐ�ƐŽŝů�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ĐĂŶ�ƌĞƐƵůƚ�ŝŶ�ůŽǁĞƌ�ƐŽŝů��KϮ ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ͕ ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝŵĂů�Ɖ,�ĨŽƌ�

�KϮ ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ� ŝƐ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ� ƚŽ� ďĞ� ŶĞƵƚƌĂů� ;KĞƌƚĞů� Ğƚ� Ăů͕͘� ϮϬϭϲͿ͘� /Ŷ� ĂĚĚŝƚŝŽŶ͕� ƚŚĞ� ůŝƚƚĞƌ ŽĨ� ĐĞƌƚĂŝŶ�

ƉůĂŶƚ�ƐƉĞĐŝĞƐ�;Ğ͘Ő͕͘�ƐŚƌƵďƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶŝĨĞƌƐͿ�ŚĂƐ�Ă�ůŽǁĞƌ�Ɖ,�ĂŶĚ�ĐŽŶƚĂŝŶƐ ƐƉĞĐŝĨŝĐ�ƉŚĞŶŽůŝĐ�ĐŽŵƉŽƵŶĚƐ�

ƚŚĂƚ� ĂƌĞ�ĚŝĨĨŝĐƵůƚ� ƚŽ�ĚĞĐŽŵƉŽƐĞ� ;�ĚĂŵĐǌǇŬ�Ğƚ� Ăů͕͘� ϮϬϭϲͿ͘� /Ŷ�ŽƵƌ� ĐĂƐĞ� ƚŚĞ� ƌĞƐƵůƚƐ ĚŝĚ�ŶŽƚ� ƐƵƉƉŽƌƚ�

ƚŚĂƚ͕�ĂƐ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚĞƐƚ��KϮ ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ǁĞƌĞ�ŵĞĂƐƵƌĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĂƌĞĂ�ďƵƌŶĞĚ�ϱϲ ǇĞĂƌƐ ĂŐŽ͕�ǁŚŝĐŚ�ŚĂĚ�

ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ĂĐŝĚŝĐ�ƐŽŝů�Ɖ,�;dĂďůĞ ϭͿ͘�dŚĞ�ĂƌĞĂ�ƚŚĂƚ�ǁĂƐ�ŵŽƐƚ�ƌĞĐĞŶƚůǇ�ďƵƌŶĞĚ�ŚĂĚ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ĂůŬĂůŝŶĞ�Ɖ,�

ďƵƚ� ƚŚĞ� ůŽǁĞƐƚ��KϮ ĞĨĨůƵǆ͘� ^ƚŝůů͕� ƚŚĞ� ǀĂƌŝĂƚŝŽŶ� ŝŶ�Ɖ,�ǀĂůƵĞƐ� ŝŶ ŽƵƌ� ƐƚƵĚǇ�ĂƌĞĂƐ�ǁĂƐ�ŵŝŶŝŵĂů͕ ǁŝƚŚ�

ŵĞĂƐƵƌĞĚ�ǀĂůƵĞƐ�ǀĂƌǇŝŶŐ ďĞƚǁĞĞŶ�ϱ͘ϭ�ĂŶĚ ϱ͘ϴ͕ ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ƌĂƚŚĞƌ�ĂĐŝĚŝĐ͕�ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚ�Ă ƐƵŐŐĞƐƚĞĚ�

ŽƉƚŝŵĂů� Ɖ, ;ŶĞƵƚƌĂůͿ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� �KϮ ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ� ;KĞƌƚĞů� Ğƚ� Ăů͕͘� ϮϬϭϲͿ͘� dŚĞ� ǀĂƌŝĂƚŝŽŶ� ǁĂƐ� ŵŝŶŝŵĂů�

ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ƐƚƵĚŝĞĚ�ĂŐĞ�ĐůĂƐƐĞƐ�;dĂďůĞ ϭͿ͘��

dŚĞ�ďŝŽŵĂƐƐ�ŽĨ�ďŝƌĐŚ�ĂŶĚ�ĂůĚĞƌ ƚƌĞĞƐ ĂůƐŽ ĚŝƐƚŝŶŐƵŝƐŚĞĚ�ƚŚĞ�ĂƌĞĂƐ� ŝŶ�ƚĞƌŵƐ ŽĨ��KϮ ĨůƵǆ͕ ǁŚŝůĞ�ƚŚĞ�

ĚŽŵŝŶĂŶƚ�ůĂƌĐŚ ƚƌĞĞ�ďŝŽŵĂƐƐ�ǁĂƐ�ĨŽƵŶĚ�ƚŽ�ďĞ�ŝŶƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ŝŶ ĞǆƉůĂŝŶŝŶŐ ƚŚĞ��KϮ ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ŝŶ ŽƵƌ�

ƐƚƵĚǇ� ĂƌĞĂƐ ;dĂďůĞ� ϯ͕� DŽĚĞů� ϲͿ͘� �ĂƌůŝĞƌ� ƐƚƵĚŝĞƐ� ŽŶ� ƚŚĞ� ƐƉĞĐŝĞƐͲƐƉĞĐŝĨŝĐ� ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐ� ŽĨ ƌŽŽƚ�

ƌĞƐƉŝƌĂƚŝŽŶƐ�ŚĂǀĞ�ƌĞǀĞĂůĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƌŽŽƚ�ƌĞƐƉŝƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ďŝƌĐŚ ŝƐ�ĂďŽƵƚ�ƚǁŽ�ƚŝŵĞƐ�ŚŝŐŚĞƌ�ĐŽŵƉĂƌĞĚ�

ǁŝƚŚ ůĂƌĐŚ�;�ŝĚŵĂŶŶ͕�ϭϵϰϯ͖��ƐƐŵĂŶŶ͕�ϭϵϳϬͿ͘�,ŝŐŚĞƌ�ƌŽŽƚ�ƌĞƐƉŝƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ďƌŽĂĚͲůĞĂǀĞĚ�ƚƌĞĞƐ͕�ƐƵĐŚ�ĂƐ�

ďŝƌĐŚ�ĂŶĚ�ĂůĚĞƌ ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚ ĐŽŶŝĨĞƌƐ͕ ŚĂƐ�ĂůƐŽ�ďĞĞŶ�ŽďƐĞƌǀĞĚ� ;WƵŵƉĂŶĞŶ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϬϵ͕ ϮϬϭϮͿ͘�

�ůƐŽ͕� ƚŚĞ� ůŝƚƚĞƌ�ĐŽŵŝŶŐ� ĨƌŽŵ�ďƌŽĂĚͲůĞĂǀĞĚ�ƚƌĞĞƐ͕� ƐƵĐŚ�ĂƐ�ďŝƌĐŚ�ĂŶĚ�ĂůĚĞƌ͕ ŝƐ�ĞĂƐŝĞƌ� ƚŽ�ĚĞĐŽŵƉŽƐĞ�

;�ŽƌŶĞůŝƐƐĞŶ͕� ϭϵϵϲͿ͘� �ŽŵƉĂƌĞĚ� ǁŝƚŚ� ĐŽŶŝĨĞƌŽƵƐ� ůŝƚƚĞƌ͕� ŝƚ� ĐŽŶƚĂŝŶƐ� ŵŽƌĞ� E� ĂŶĚ� ůĞƐƐ� ƉŚĞŶŽůŝĐ�

ĐŽŵƉŽƵŶĚƐ͕�ǁŚŝĐŚ� ŝŶĐƌĞĂƐĞƐ�ƚŚĞ�ŵŝĐƌŽďŝĂů�ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ƌĂƚĞƐ�ŽĨ�ĚĞĐŽŵƉŽƐŝƚŝŽŶ�;�ŽƌŶĞůŝƐƐĞŶ͕�

ϭϵϵϲ͖�WƌĞƐĐŽƚƚ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϭͿ͘��ŝƌĐŚĞƐ�ĂƌĞ�ĂůƐŽ�ŬŶŽǁŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞŝƌ�ƐŚŽƌƚĞƌ�ůŝĨĞ ƐƉĂŶ�ĐŽŵƉĂƌĞĚ ǁŝƚŚ ŵĂŶǇ�
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ŽƚŚĞƌ�ƚƌĞĞƐ͕� ůĂƐƚŝŶŐ�Ă�ŵĂǆŝŵƵŵ�ŽĨ�ϲϬ�ƚŽ�ϴϬ ǇĞĂƌƐ ;,ǇŶǇŶĞŶ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϬ͖�,ǇƚƂŶĞŶ�ĂŶĚ�^ĂĂƌƐĂůŵŝ͕�

ϮϬϭϱͿ͘�KƵƌ�ŽďƐĞƌǀĂƚŝŽŶƐ� ƌĞǀĞĂůĞĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ƚƌĞĞ�ďŝŽŵĂƐƐ�ŽĨ� ƚŚĞ� ďŝƌĐŚ� ĂŶĚ�ĂůĚĞƌ�ǁĂƐ ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ�

ŚŝŐŚĞƌ� ŝŶ ƚŚĞ� ĂƌĞĂ� ďƵƌŶĞĚ� ϱϲ ǇĞĂƌƐ� ĂŐŽ� ;dĂďůĞ ϭͿ͘� �ůƐŽ͕ ƚŚĞ� ŚŝŐŚĞƐƚ� ǀĂůƵĞƐ� ŽĨ� �KϮ ĞĨĨůƵǆ ǁĞƌĞ�

ŵĞĂƐƵƌĞĚ� ŝŶ�ƚŚŝƐ�ĂƌĞĂ�;&ŝŐ͘ ϮͿ͘� /Ŷ ƚŚĞ�ŽůĚĞƐƚ�ďƵƌŶŝŶŐ�ĂƌĞĂ ƚŚĞ� ůĂƌĐŚ ƚƌĞĞƐ�ǁĞƌĞ�ĚŽŵŝŶĂŶƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�

ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶ�ŽĨ�ďƌŽĂĚͲůĞĂǀĞĚ� ƚƌĞĞƐ ŚĂĚ� ƌĞĚƵĐĞĚ�ĚƵĞ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƐƚĂŶĚ�ĂŐĞ͖ ƚŚĞ�ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ŽĨ��KϮ ǁĞƌĞ�

ĂůƐŽ� ĨŽƵŶĚ�ƚŽ�ďĞ� ůŽǁĞƌ͘�^Ž ďĂƐĞĚ�ŽŶ� ƚŚĞƐĞ�ƌĞƐƵůƚƐ�ǁĞ�ĐĂŶ�ĐůĂŝŵ�ƚŚĂƚ ƚŚĞ� ĐŚĂŶŐĞƐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƐƉĞĐŝĞƐ

ĐŽŵƉŽƐŝƚŝŽŶ� ĐĂƵƐĞĚ�ďǇ�ƐƵĐĐĞƐƐŝŽŶ�ŽĨ� ƚŚĞ� ƐƚĂŶĚ�ŚĂǀĞ�Ă� ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ� ŝŵƉĂĐƚ�ŽŶ� ƚŚĞ� ƌĂƚĞ�ŽĨ� ƚŚĞ��KϮ

ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ͘

dŚĞ�ĨŽƵƌƚŚ ĨĂĐƚŽƌ�ĞǆƉůĂŝŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐŽŝů��KϮ ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ǁĂƐ�ƚŚĞ�ŐƌŽƵŶĚ�ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ�ďŝŽŵĂƐƐ ;dĂďůĞ�ϯ͕�

DŽĚĞů� ϲͿ͘� DŝƐƐŝŶŐ� ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ƌŽŽƚ� ƌĞƐƉŝƌĂƚŝŽŶ� ;ĐŚĂŶŐĞĚ� ďĂůĂŶĐĞ� ďĞƚǁĞĞŶ� ĂƵƚŽƚƌŽƉŚŝĐ� ĂŶĚ�

ŚĞƚĞƌŽƚƌŽƉŚŝĐ� ƌĞƐƉŝƌĂƚŝŽŶ� ŝŶ� ƐŽŝůͿ� ĂƌĞ�ŽĨƚĞŶ�ǁŝƚŶĞƐƐĞĚ� ƚŽ� ĐĂƵƐĞ Ă ƌĞĚƵĐƚŝŽŶ� ŝŶ� ƐŽŝů��KϮ ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�

;<ŝŵ͕�ϮϬϭϯ͖�<ƵůŵĂůĂ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϰ͖�KĞƌƚĞů�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϲͿ͘ tĞ�ŵĞĂƐƵƌĞĚ�ƚŚĞ�ůŽǁĞƐƚ��KϮ ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ĨƌŽŵ�

ƚŚĞ�ĂƌĞĂ�ďƵƌŶĞĚ�ŽŶĞ ǇĞĂƌ�ĂŐŽ͕�ǁŚŝĐŚ�ǁĂƐ�ĂůƐŽ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝǌĞĚ ďǇ�ŵŝƐƐŝŶŐ�ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ�;dĂďůĞ ϭͿ�ĂŶĚ�

ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ ĂůƐŽ ƚŚĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽĨ�ƌŽŽƚ�ƌĞƐƉŝƌĂƚŝŽŶ͘��Ɛ�ƐŽŽŶ�ĂƐ�ƚŚĞ�ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƌŽŽƚ�ƐǇƐƚĞŵ�ƌĞĐŽǀĞƌ

;ŝŶ�ŽƵƌ�ĐĂƐĞ�ŝŶ ĂďŽƵƚ�Ϯϱ ǇĞĂƌƐͿ͕�ƚŚĞ�ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ŽĨ��KϮ ĂůƐŽ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ůĞǀĞů�ĂƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂƌĞĂ�

ďƵƌŶĞĚ ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϭϬϬ�ǇĞĂƌƐ�ĂŐŽ�;dĂďůĞ ϭ͕�&ŝŐ͘ ϮͿ͘�KƵƌ�ƌĞƐƵůƚƐ�ĂƌĞ�ƐŝŵŝůĂƌ�ƚŽ�ƚŚŽƐĞ�ŽĨ�<ƂƐƚĞƌ�Ğƚ�Ăů͘�

;ϮϬϭϳͿ͕� ǁŚŽ� ƐŚŽǁĞĚ ƚŚĂƚ� ŝŶ� ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ� ĂƌĞĂƐ� ƚŚĞ� ƌĞĐŽǀĞƌǇ� ŽĨ� ƚŚĞ� �KϮ ĨůƵǆ ƚĂŬĞƐ� ůŽŶŐĞƌ� ƚŚĂŶ�

ŐĞŶĞƌĂůůǇ�ƚŚŽƵŐŚƚ͕�ĂŶĚ�ǁĂƐ�ĂƐƐƵŵĞĚ�ƚŽ�ĐŽƌƌĞůĂƚĞ ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ůŽŶŐĞƌ�ƐƵĐĐĞƐƐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�

ƚŚĞ�ƌĞĐŽǀĞƌǇ�ŽĨ ƚŚĞ ĂĐƚŝǀĞ�ůĂǇĞƌ�ĚĞƉƚŚ͘

ϰ͘ϯ͘ &ŝƌĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽŶ�ŵĞƚŚĂŶĞ�ĨůƵǆ

dŚĞ� ƐŽŝů� ŽĨ� Ăůů� ŝŶǀĞƐƚŝŐĂƚĞĚ� ĂƌĞĂƐ� ĂĐƚĞĚ� ĂƐ� Ă� �,ϰ ƐŝŶŬ͘� dŚĞ� ĨůƵǆ ŽĨ� �,ϰ ďĞƚǁĞĞŶ� ƐŽŝů� ĂŶĚ� ƚŚĞ�

ĂƚŵŽƐƉŚĞƌĞ� ŝƐ�ƚŚĞ�ŶĞƚ�ƐƵŵ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐƵŵƉƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�','�;�ŽŶĂƌĚ͕�ϭϵϵϱͿ͘�dŚĞ�

ĚŝƌĞĐƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ƌĂƚĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� �,ϰ ĨůƵǆ ŝƐ� ĐŽŶƚƌŽůůĞĚ� ďǇ� ƐĞǀĞƌĂů� ĨĂĐƚŽƌƐ� ƐƵĐŚ� ĂƐ� ƐŽŝů� ŵŽŝƐƚƵƌĞ͕� ƐŽŝů�

ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ͕� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ĐŚĞŵŝĐĂů� ƉƌŽƉĞƌƚŝĞƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƐŽŝů� ;DĞŐŽŶŝŐĂů� Ğƚ� Ăů͕͘� ϮϬϬϰ͖� EĂŬĂŶŽ͕� ϮϬϬϲͿ͘�

,ŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ůĂƚƚĞƌ�ƌĞƐƵůƚƐ�ĂƌĞ�ĐŽŶƚƌŽǀĞƌƐŝĂů͕�ĂƐ��ŽŶĚͲ>ĂŵďĞƌƚǇ�Ğƚ�Ăů͘�;ϮϬϭϲͿ�ŽďƐĞƌǀĞĚ�ŶŽ�ĞĨĨĞĐƚ�ŽĨ

ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ĂŶĚ�ŵŽŝƐƚƵƌĞ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ŽŶ��,ϰ ĨůƵǆĞƐ�ĨƌŽŵ�ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ�ƐŽŝůƐ�ŽĨ�ŝŶƚĞƌŝŽƌ��ůĂƐŬĂ͘�/Ŷ�ǁĞůůͲ

ĚƌĂŝŶĞĚ�ĂŶĚ�ĚƌǇ�ĂƌĐƚŝĐ�ĂŶĚ�ďŽƌĞĂů�ƐŽŝůƐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ŝŶ�ŽƵƌ�ƐƚƵĚǇ�ĂƌĞĂƐ͕�ŵĞƚŚĂŶŽƚƌŽƉŚŝĐ�ŵŝĐƌŽŽƌŐĂŶŝƐŵƐ�

ƵƐĞ �,ϰ ĂƐ�ƚŚĞŝƌ�ĞŶĞƌŐǇ�ƐŽƵƌĐĞ�;DĞŐŽŶŝŐĂů�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϬϰͿ͕�ǁŚŝĐŚ�ŵĂŬĞƐ�ƚŚĞƐĞ�ƐŽŝůƐ��,ϰ ƐŝŶŬƐ�;&ŝĞĚůĞƌ�
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Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϬϱ͖�KĞƌƚĞů�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϲͿ͘�/Ŷ�ĚƌǇ�ŶŽƌƚŚĞƌŶ�ƐŽŝůƐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ŝŶ�ŽƵƌ�ƐƚƵĚǇ�ĂƌĞĂƐ͕�ƚŚĞ�ŵĂŝŶ�ůŝŵŝƚŝŶŐ�

ĨĂĐƚŽƌ�ĨŽƌ��,ϰ ŽǆŝĚĂƚŝŽŶ�ŝƐ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ƚŽ�ďĞ ƚŚĞ ĂǀĂŝůĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ��,ϰ͘

�ĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ŽƵƌ�ƌĞƐƵůƚƐ͕ ƚŚĞ�ƚŝŵĞ�ƐŝŶĐĞ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ĨŝƌĞ�ĞǆƉůĂŝŶĞĚ�ŽŶůǇ�Ă�ŵŝŶŝŵĂů�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ǀĂƌŝĂƚŝŽŶ�

ŝŶ�ƚŚĞ��,ϰ ĨůƵǆ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ĂƌĞĂƐ�ǁĂƐ�ŶŽƚ�ƐƚĂƚŝƐƚŝĐĂůůǇ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ͕�ĂůƚŚŽƵŐŚ�ƚŚĞ�

ŵŽƐƚ� ƌĞĐĞŶƚůǇ�ďƵƌŶĞĚ�ĂƌĞĂ�ƐĞĞŵĞĚ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ƐůŝŐŚƚůǇ�ŚŝŐŚĞƌ� ŝŶĨůƵǆ�ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ĂƌĞĂƐ

;&ŝŐ͘ ϯͿ͘� DŽƐƚ� ƉƌĞǀŝŽƵƐ ƐƚƵĚŝĞƐ� ŚĂǀĞ� ƌĞƉŽƌƚĞĚ� ƚŚĞ� ŚŝŐŚĞƐƚ� ƵƉƚĂŬĞ ŽĨ� �,ϰ ƐŚŽƌƚůǇ� ĂĨƚĞƌ ƚŚĞ� ĨŝƌĞ�

;�ƵƌŬĞ� Ğƚ� Ăů͕͘� ϭϵϵϳ͖� dĂŬĂŬĂŝ� Ğƚ� Ăů͕͘� ϮϬϬϴ͖� ^ƵůůŝǀĂŶ� Ğƚ� Ăů͕͘� ϮϬϭϭ͖� <ŝŵ͕� ϮϬϭϯ͖� <ƵůŵĂůĂ� Ğƚ� Ăů͕͘� ϮϬϭϰ͖�

<ƂƐƚĞƌ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϱ͖ ^ŽŶŐ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϳͿ͘�tĞĂŬ��,ϰ ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ƚƵƌŶĞĚ�ŝŶƚŽ��,ϰ ŝŶĨůƵǆĞƐ�ŝŶ�ŶŽƌƚŚĞĂƐƚĞƌŶ�

�ŚŝŶĞƐĞ ďŽƌĞĂů� ĨŽƌĞƐƚƐ� ǁŝƚŚ� ĐŽŶƚŝŶƵŽƵƐ� ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ� ĂĨƚĞƌ� ƚŚĞ� ĨŽƌĞƐƚ� ĨŝƌĞ� ;^ŽŶŐ� Ğƚ� Ăů͕͘� ϮϬϭϴͿ͕�

ƐƵƉƉŽƌƚŝŶŐ�ƚŚĞ ŶŽƚŝŽŶ�ƚŚĂƚ ĨŝƌĞ�ĂĨĨĞĐƚƐ �,ϰ ĨůƵǆĞƐ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕ ƚŚĞ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ǁŽƌŬ�ŽĨ�^ŽŶŐ�Ğƚ�Ăů͘�;ϮϬϭϳͿ�

ƌĞǀĞĂůĞĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ƚŽƉŽŐƌĂƉŚǇ� ŚĂƐ� Ă� ƐƚƌŽŶŐĞƌ� ŝŵƉĂĐƚ� ŽŶ� �,ϰ ĨůƵǆĞƐ� ĐŽŵƉĂƌĞĚ� ǁŝƚŚ ƚŚĞ� ĨŝƌĞ�

ĚŝƐƚƵƌďĂŶĐĞ͘�

&ŝƌĞͲŝŶĚƵĐĞĚ�ĐŚĂŶŐĞƐ� ŝŶ ƐŽŝů�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ ĐŚĂŶŐĞ�ƐŽŝů�ŵŝĐƌŽďŝĂů�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ�ĐŽŵƉŽƐŝƚŝŽŶ͕�ĂŶĚ ĂĨĨĞĐƚ�

ƚŚĞ� ','� ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ĐŽŶƐƵŵƉƚŝŽŶ� ŝŶ� ƐŽŝů� ;^ƵŶ Ğƚ� Ăů͕͘ ϮϬϭϲͿ͘� ^Žŝů�ŵŽŝƐƚƵƌĞ� ŚĂƐ� Ă� ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�

ŝŵƉĂĐƚ�ŽŶ��,ϰ ĨůƵǆ͕�ĂƐ�ƐƚƌŝĐƚůǇ�ĂŶĂĞƌŽďŝĐ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ĂƌĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ĨŽƌ��,ϰ ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ�;KĞƌƚĞů�Ğƚ�Ăů͕͘�

ϮϬϭϲͿ͘� �,ϰ ŽǆŝĚĂƚŝŽŶ� ƉƌŽĐĞƐƐĞƐ� ĂƌĞ� ůĞƐƐ� ĚĞƉĞŶĚĞŶƚ� ŽŶ� ƐŽŝů�ŵŽŝƐƚƵƌĞ͕� ďƵƚ� ƉƌĞǀŝŽƵƐ� ƐƚƵĚŝĞƐ� ŚĂǀĞ�

ƌĞƉŽƌƚĞĚ�ƚŚĞ�ŵŽŝƐƚƵƌĞ�ƐĞŶƐŝƚŝǀŝƚǇ�ŽĨ��,ϰͲŽǆŝĚŝǌŝŶŐ�ďĂĐƚĞƌŝĂ�;�ŽŶĂƌĚ͕�ϭϵϵϱ͖ tŚĂůĞŶ�ĂŶĚ�ZĞĞďƵƌŐŚ͕�

ϭϵϵϲͿ͘� dŚĞ� ƐĞŶƐŝƚŝǀŝƚǇ� ŽĨ� �,ϰͲŽǆŝĚŝǌŝŶŐ� ďĂĐƚĞƌŝĂ� ƚŽ� ƚŚĞ� ǁĂƚĞƌ� ƐƚƌĞƐƐ� ŝƐ� ŚŝŐŚůǇ� ĚĞƉĞŶĚĞŶƚ� ŽŶ� ƚŚĞ�

ŝŶǀĞƐƚŝŐĂƚĞĚ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚƐ�;tŚĂůĞŶ�ĂŶĚ�ZĞĞďƵƌŐŚ͕�ϭϵϵϲͿ͘� /Ŷ�ŽƵƌ�ƐƚƵĚǇ͕�ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ�ŶŽ�ĐŽƌƌĞůĂƚŝŽŶ�

ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ƐŽŝů�ŵŽŝƐƚƵƌĞ�ĂŶĚ��,ϰ ĨůƵǆ� ;^͘�ϮͿ͘�dŚĞ�ƐŽŝů�ŵŽŝƐƚƵƌĞ� ŝŶ� ƚŚĞ�ƐƚƵĚŝĞĚ�ĂƌĞĂƐ�ǁĂƐ� ŝŶ� ƚŚĞ�

ƌĂŶŐĞ�Ϯϯ͘ϲʹϰϬ͘ϭй�;dĂďůĞ ϭͿ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ĂŶ�ŽƉƚŝŵƵŵ�ĨŽƌ��,ϰ ŽǆŝĚĂƚŝŽŶ�ŝŶ�ďŽƌĞĂů�ƐŽŝůƐ�

;tŚĂůĞŶ�ĂŶĚ�ZĞĞďƵƌŐŚ͕�ϭϵϵϲͿ͘�dŚĞ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ�ůŽǁĞƌ�ƐŽŝů�ŵŽŝƐƚƵƌĞ�ĐŽŶƚĞŶƚ�ŵĞĂƐƵƌĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�

ƌĞĐĞŶƚůǇ ďƵƌŶĞĚ�ĂƌĞĂ�;dĂďůĞ ϭͿ�ƐůŝŐŚƚůǇ�ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�ƚŚĞ��,ϰ ƐŝŶŬ�ŽĨ͕�ďƵƚ�ŝƚ�ǁĂƐ�ŶŽƚ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ�ŚŝŐŚĞƌ�

ǁŚĞŶ�ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŽůĚĞƐƚ�ďƵƌŶŝŶŐ�ĂƌĞĂ�;&ŝŐ͘ ϯͿ͘�

ZĞĐĞŶƚůǇ͕� ƐĞǀĞƌĂů� ƐƚƵĚŝĞƐ� ŚĂǀĞ� ƐƚƌĞƐƐĞĚ� ƚŚĞ� ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶĐĞ� ŽĨ� ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ� ŝŶ� ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ ƚŚĞ� �,ϰ

ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ� ;<ĞƉƉůĞƌ� Ğƚ� Ăů͕͘� ϮϬϬϲ͖�DƵŬŚŝŶ� ĂŶĚ sŽƌŽŶŝŶ͕ ϮϬϭϭ͖� �ŽǀĞǇ� Ğƚ� Ăů͕͘ ϮϬϭϮ͖ >ĞŶŚĂƌƚ� Ğƚ� Ăů͕͘�

ϮϬϭϱͿ͘��Ɛ�ĨŽƌĞƐƚ�ĨŝƌĞƐ ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ�ĂĨĨĞĐƚ�ƚŚĞ�ŐƌŽƵŶĚ�ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ�ĐŽŵƉŽƐŝƚŝŽŶ͕�ƚŚĞ�ĞĨĨĞĐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ �,ϰ

ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ƌĂƚŚĞƌ�ůĂƌŐĞ͘�>ĞŶŚĂƌƚ�Ğƚ�Ăů͘�;ϮϬϭϱͿ�ĂůƐŽ�ƉŽŝŶƚĞĚ�ŽƵƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ŽĨ��,ϰ

ĨƌŽŵ�ĐƌǇƉƚŽŐĂŵƐ�ĂƌĞ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ĚĞƉĞŶĚĞŶƚ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝŶ ƚŚĞ�ĐŽƵƌƐĞ�ŽĨ�ŐůŽďĂů�ǁĂƌŵŝŶŐ ŵŝŐŚƚ� ůĞĂĚ�

ƚŽ� ĂŶ� ŝŶĐƌĞĂƐĞ� ŝŶ� �,ϰ ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ� ĨƌŽŵ� ůŝĐŚĞŶƐ� ĂŶĚ� ŵŽƐƐĞƐ� ;WŽƌĂĚĂ� Ğƚ� Ăů͕͘� ϮϬϭϳͿ͘� &ƌŽŵ ƚŚŝƐ�

ƉĞƌƐƉĞĐƚŝǀĞ� ƚŚĞ� ŚŝŐŚĞƐƚ� ŝŶĨůƵǆ ŽĨ� �,ϰ ŵĞĂƐƵƌĞĚ� ŝŶ ƚŚĞ�ŵŽƐƚ� ƌĞĐĞŶƚůǇ� ďƵƌŶĞĚ� ƐƚƵĚǇ� ĂƌĞĂ� ;&ŝŐ͘ ϯͿ
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ĐŽƵůĚ�ďĞ�ĐĂƵƐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ŵŝƐƐŝŶŐ�ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ�;dĂďůĞ ϭͿ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ůŽǁĞƌ��,ϰ ŝŶĨůƵǆ ŝŶ ƚŚĞ�ĂƌĞĂ�ďƵƌŶĞĚ�

ϱϲ ǇĞĂƌƐ�ĂŐŽ ĐŽƵůĚ�ďĞ�ĐĂƵƐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ��,ϰ ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ŐƌŽƵŶĚ�ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ�ĐŽǀĞƌ͘�

KŶ� ƚŚĞ� ŽƚŚĞƌ� ŚĂŶĚ͕ ƚŚĞ� ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ ĂŶĚ� ŝƚƐ� ƌŚŝǌŽƐƉŚĞƌĞ� ƉƌŽǀŝĚĞ� ĂŶ� ŽǆŝĚŝǌŝŶŐ� ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ͕� ĂŶĚ�

ƐŚŽƵůĚ�ƌĞƐƵůƚ�ŝŶ ĂŶ ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�ŝŶĨůƵǆ�ŽĨ��,ϰ ;^ƚƌƂŵ�Ğƚ�Ăů͕͘ ϮϬϬϱ͖�&ƌŝƚǌ�Ğƚ�Ăů͕͘ ϮϬϭϭͿ͘�KƵƌ�ƌĞƐƵůƚƐ�ĚŝĚ�ŶŽƚ�

ƐƵƉƉŽƌƚ� ƚŚĂƚ͕� ĂƐ� ƚŚĞ� ŐƌŽǁƚŚ� ŽĨ� ŐƌŽƵŶĚ� ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ� ĚĞĐƌĞĂƐĞĚ� ƚŚĞ� �,ϰ ŝŶĨůƵǆ� ŝŶ ŽƵƌ� ƐƚƵĚǇ� ĂƌĞĂƐ�

;dĂďůĞ ϭ͕� &ŝŐ͘ ϯͿ͘ ^ƚŝůů͕� ŽďƐĞƌǀĞĚ ĐŚĂŶŐĞƐ� ŝŶ� �,ϰ ĨůƵǆ� ƐĞĞŵ� ƚŽ� ĚĞƉĞŶĚ� ŽŶ� ƚŚĞ� ĐŚĂŶŐĞƐ� ŝŶ�

ĂďŽǀĞŐƌŽƵŶĚ�ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ�ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ͘

ϱ͘ �KE�>h^/KE^

tĞ�ƐƚƵĚŝĞĚ�ƚŚĞ�ůŽŶŐͲƚĞƌŵ�ĞĨĨĞĐƚƐ�ŽĨ�ĨŝƌĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĨůƵǆĞƐ�ŽĨ�ƚǁŽ�ŵĂŝŶ��ͲďĂƐĞĚ�','Ɛ�;�KϮ ĂŶĚ��,ϰͿ�ŝŶ�

ďŽƌĞĂů� ĐŽŶŝĨĞƌŽƵƐ� ĨŽƌĞƐƚ� ĂƌĞĂƐ� ǁŝƚŚ� ƵŶĚĞƌůǇŝŶŐ� ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ͘� �ŽŶƐŝƐƚĞŶƚ� ǁŝƚŚ� ŽƵƌ� ŚǇƉŽƚŚĞƐŝƐ ƚŚĞ�

ĨůƵǆĞƐ� ŽĨ� �KϮ ŚĂǀĞ ĐŚĂŶŐĞĚ ĂƐ� Ă� ĐŽŶƐĞƋƵĞŶĐĞ� ŽĨ� ĨŝƌĞ͘ KƵƌ� ƌĞƐƵůƚƐ� ĐŽŶĨŝƌŵ ƚŚĂƚ� ĨŝƌĞ� ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ�

ĂĨĨĞĐƚĞĚ� ƚŚĞ� ĨůƵǆĞƐ� ŽĨ� �KϮ͕� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ŝŵƉĂĐƚ� ŽĨ� ĨŝƌĞ� ůĂƐƚĞĚ�ŵƵĐŚ� ůŽŶŐĞƌ� ƚŚĂŶ� ĞǆƉĞĐƚĞĚ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ�

ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ƐƚƵĚŝĞƐ͘�dŚĞƌĞ�ǁĂƐ�Ă�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ĚĞĐƌĞĂƐĞ�ŝŶ�ƐŽŝů��KϮ ĞĨĨůƵǆ�ƐŚŽƌƚůǇ�ĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ͕�ďƵƚ�ŽǀĞƌ

ƚŝŵĞ�ƚŚĞ�ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ƐƚĂƌƚĞĚ� ƚŽ� ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ĂŶĚ�ƚŚŝƐ� ŝŶĐƌĞĂƐĞ ĐŽŶƚŝŶƵĞĚ� ĨŽƌ�ŵŽƌĞ� ƚŚĂŶ�ϱϬ ǇĞĂƌƐ ĂĨƚĞƌ�

ƚŚĞ�ĨŝƌĞ͘�/ƚ�ĐĂŶ�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ�ďĞ�ĂƐƐƵŵĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĨůƵǆ ŽĨ��KϮ ŚĂĚ�ŶŽƚ�ǇĞƚ�ƐƚĂďŝůŝǌĞĚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŝŵĞ͘

dŚĞ�ĞĨĨĞĐƚ�ŽĨ� ĨŝƌĞ�ŽŶ� ƚŚĞ��,ϰ ĨůƵǆ ǁĂƐ�ŶŽƚ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ� ŝŶ ^ŝďĞƌŝĂŶ�ďŽƌĞĂů� ĨŽƌĞƐƚ�ǁŝƚŚ�Ă ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ�

ďĂƐĞ͕�ďƵƚ�Ăůů�ƚŚĞ�ƐƚƵĚŝĞĚ�ĂƌĞĂƐ�ĂĐƚĞĚ�ĂƐ�Ă��,ϰ ƐŝŶŬ͘ KŶĞ�ŽĨ�ŽƵƌ�ŚǇƉŽƚŚĞƐĞƐ�ǁĂƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĨůƵǆĞƐ�ŽĨ�

�KϮ ĂŶĚ��,ϰ ĂƌĞ�ƉŽƐŝƚŝǀĞůǇ�ĐŽƌƌĞůĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĚĞƉƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂĐƚŝǀĞ�ůĂǇĞƌ�ŽŶ�ƚŽƉ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ�

ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ�ƉĞƌŝŽĚ͘�dŚĞƌĞ�ǁĂƐ�Ă�ĐůĞĂƌ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ĐŽƌƌĞůĂƚŝŽŶ�ďĞƚǁĞĞŶ��KϮ ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ĂŶĚ�

ĚĞƉƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ ĂĐƚŝǀĞ�ůĂǇĞƌ͕�ǁŚŝůĞ��,ϰ ĨůƵǆĞƐ�ǁĞƌĞ�ŶŽƚ�ŝŶĨůƵĞŶĐĞĚ�ďǇ�ŝƚ͘�dŚĞ�ƚŚŝƌĚ�ŚǇƉŽƚŚĞƐŝƐ�ǁĂƐ�ƚŚĂƚ�

ƚŚĞ� ƌĞĐŽǀĞƌǇ� ŽĨ� ƚŚĞ� �KϮ ĂŶĚ� �,ϰ ĨůƵǆĞƐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƉƌĞͲĨŝƌĞ� ůĞǀĞůƐ� ŝƐ� ƌĞůĂƚĞĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƌĞĐŽǀĞƌǇ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ͘� KƵƌ� ƌĞƐƵůƚƐ� ĐŽŶĨŝƌŵĞĚ ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ƌŽůĞ� ŽĨ� ƌĞĐŽǀĞƌŝŶŐ� ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ� ŝŶ� �KϮ ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ� ŝƐ�

ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ĂƐ�ƚŚĞ�ŵĂŝŶ�ĨĂĐƚŽƌƐ�ĚƌŝǀŝŶŐ�ƚŚĞ��KϮ ĨůƵǆ ǁĞƌĞ�ƚŚĞ�ďŝŽŵĂƐƐ�ŽĨ�ďŝƌĐŚ ĂŶĚ�ĂůĚĞƌ ƚƌĞĞƐ͕ ĂŶĚ�

ƚŚĞ�ďŝŽŵĂƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǀĂƐĐƵůĂƌ�ƉůĂŶƚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŐƌŽƵŶĚ�ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ͘

��<EKt>��'�D�Ed^

dŚŝƐ�ƐƚƵĚǇ�ǁĂƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��ĐĂĚĞŵǇ�ŽĨ�&ŝŶůĂŶĚ�;WƌŽũĞĐƚ�EŽƐ Ϯϴϲϲϴϱ͕�ϮϵϰϲϬϬ͕�ϯϬϳϮϮϮͿ͕�ƚŚĞ�

/ŶƚĞŐƌĂƚĞĚ��ĂƌďŽŶ�KďƐĞƌǀĂƚŝŽŶ�^ǇƐƚĞŵ ;/�K^Ϳ &ŝŶůĂŶĚ ;ϮϴϭϮϱϱͿ͕ ĂŶĚ�ďǇ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ
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ƉƌŽũĞĐƚ�','Ͳ>�<��;ϲϭϮϲϰϮͿ͘ tĞ�ĂƌĞ�ŐƌĂƚĞĨƵů�ƚŽ �ĂƚŚƌǇŶ�WƌŝŵƌŽƐĞͲDĂƚŚŝƐĞŶ�ĨŽƌ�ŚĞƌ��ŶŐůŝƐŚ�

ůĂŶŐƵĂŐĞ�ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ͘�
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Z�&�Z�E��^

�ŬĂŝŬĞ͕�,͘�ϭϵϵϴ͘� /ŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�dŚĞŽƌǇ�ĂŶĚ�ĂŶ��ǆƚĞŶƐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�DĂǆŝŵƵŵ�>ŝŬĞůŝŚŽŽĚ�WƌŝŶĐŝƉůĞ��d� Ͳ

^ĞůĞĐƚĞĚ� WĂƉĞƌƐ� ŽĨ� ,ŝƌŽƚƵŐƵ� �ŬĂŝŬĞ͘� /Ŷ͗ WĂƌǌĞŶ͕� �͘� dĂŶĂďĞ͕� <͘� Θ� <ŝƚĂŐĂǁĂ͕ '͘� ;�ĚƐ͘Ϳ� EĞǁ� zŽƌŬ͕�

^ƉƌŝŶŐĞƌ�EĞǁ�zŽƌŬ͕ ƉƉ͘�ϭϵϵʹϮϭϯ͕ ĚŽŝ͗�ϭϬ͘ϭϬϬϳͬϵϳϴͲϭͲϰϲϭϮͲϭϲϵϰͲϬͺϭϱ

�ůĞǆĞǇĞǀ͕� s͕͘� �ŝƌĚƐĞǇ͕� Z͘�͕͘� ^ƚĂŬĂŶŽǀ͕� s͕͘� <ŽƌŽƚŬŽǀ͕� /͕͘� ϭϵϵϱ͘� �ĂƌďŽŶ� ŝŶ� ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ZƵƐƐŝĂŶ�

ĨŽƌĞƐƚƐ͗�ŵĞƚŚŽĚƐ�ƚŽ�ĞƐƚŝŵĂƚĞ�ƐƚŽƌĞĂŐĞ�ĂŶĚ�ŐĞŽŐƌĂƉŚŝĐĂů�ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ͘�tĂƚĞƌ͕��ŝƌ�ĂŶĚ ^Žŝů�WŽůůƵƚŝŽŶ͕�

ϴϮ͗�ϮϳϭʹϮϴϮ͕ ĚŽŝ͗�ϭϬ͘ϭϬϬϳͬ�&ϬϭϭϴϮϴϰϬ

�ŶŝƐŝŵŽǀ͕�K͕͘�ZĞŶĞǀĂ͕�^͕͘�ϮϬϬϲ͘�WĞƌŵĂĨƌŽƐƚ�ĂŶĚ�ĐŚĂŶŐŝŶŐ�ĐůŝŵĂƚĞ͗�dŚĞ�ZƵƐƐŝĂŶ�ƉĞƌƐƉĞĐƚŝǀĞ͘��ŵďŝŽ͕�

ϯϱ;ϰͿ͗�ϭϲϵʹϭϳϱ͘�ŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ũƐƚŽƌ͘ŽƌŐͬƐƚĂďůĞͬϰϯϭϱϳϭϱ

�ƐƐŵĂŶŶ͕� �͕͘� ϭϵϳϬ͘� dŚĞ� WƌŝŶĐŝƉůĞƐ� ŽĨ� &ŽƌĞƐƚ� zŝĞůĚ� ^ƚƵĚǇ͗� ^ƚƵĚŝĞƐ� ŝŶ� ƚŚĞ� KƌŐĂŶŝĐ� WƌŽĚƵĐƚŝŽŶ͕�

^ƚƌƵĐƚƵƌĞ͕�/ŶĐƌĞŵĞŶƚ�ĂŶĚ�zŝĞůĚ�ŽĨ�&ŽƌĞƐƚ�^ƚĂŶĚƐ͘�WĞƌŐĂŵŽŶ�WƌĞƐƐ�>ƚĚ͘�ϱϬϲ�Ɖ͘

�ĚĂŵĐǌǇŬ͕��͕͘��ŚǀĞŶĂŝŶĞŶ͕��͕͘�^ŝĞƚŝƂ͕�KͲD͕͘�<ĂŶĞƌǀĂ͕�^͕͘�<ŝĞůŽĂŚŽ͕��͘Ͳ:͕͘�^ŵŽůĂŶĚĞƌ͕��͕͘�<ŝƚƵŶĞŶ͕�s͕͘�

^ĂƌĂŶƉćć͕�W͕͘�>ĂĂŬƐŽ͕�d͕͘�^ƚƌĂŬŽǀĂ͕�W͕͘�,ĞŝŶŽŶƐĂůŽ͕�:͘�ϮϬϭϲ͘�dŚĞ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ŽĨ�ĞƌŝĐŽŝĚ�ƉůĂŶƚƐ�ƚŽ�ƐŽŝů�

ŶŝƚƌŽŐĞŶ� ĐŚĞŵŝƐƚƌǇ� ĂŶĚ� ŽƌŐĂŶŝĐ� ŵĂƚƚĞƌ� ĚĞĐŽŵƉŽƐŝƚŝŽŶ� ŝŶ� ďŽƌĞĂů� ĨŽƌĞƐƚ� ƐŽŝů͘� ^Žŝů� �ŝŽůŽŐǇ� ĂŶĚ

�ŝŽĐŚĞŵŝƐƚƌǇ͕�ϭϬϯ͗�ϯϵϰʹϰϬϰ͕�ĚŽŝ͗�ϭϬ͘ϭϬϭϲͬũ͘ƐŽŝůďŝŽ͘ϮϬϭϲ͘Ϭϵ͘Ϭϭϲ

�ĂƚĞƐ͕� �͕͘�DĂĞĐŚůĞƌ͕�D͕͘� �ŽůŬĞƌ͕� �͕͘�tĂůŬĞƌ͕� ^͕͘� ϮϬϭϱ͘� &ŝƚƚŝŶŐ� >ŝŶĞĂƌ�DŝǆĞĚͲ�ĨĨĞĐƚƐ�DŽĚĞůƐ� hƐŝŶŐ�

ůŵĞϰ͘�:ŽƵƌŶĂů ŽĨ�^ƚĂƚŝƐƚŝĐĂů�^ŽĨƚǁĂƌĞ͕�ϲϳ;ϭͿ͗ ϭʹϰϴ͕ ĚŽŝ͗ ϭϬ͘ϭϴϲϯϳͬũƐƐ͘ǀϬϲϳ͘ŝϬϭ͘

�ŽŶĚͲ>ĂŵďĞƌƚǇ͕��͕͘�^ŵŝƚŚ͕��͘W͕͘��ĂŝůĞǇ͕�s͕͘�ϮϬϭϲ͘�dĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ĂŶĚ�ŵŽŝƐƚƵƌĞ�ĞĨĨĞĐƚƐ�ŽŶ�ŐƌĞĞŶŚŽƵƐĞ�

ŐĂƐ�ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ĨƌŽŵ�ĚĞĞƉ�ĂĐƚŝǀĞͲůĂǇĞƌ�ďŽƌĞĂů�ƐŽŝůƐ͘��ŝŽŐĞŽƐĐŝĞŶĐĞƐ͕�ϭϯ͗�ϲϲϲϵͲϲϲϴϭ͘�ĚŽŝ͗�ϭϬ͘ϱϭϵϰͬďŐͲ

ϭϯͲϲϲϲϵͲϮϬϭϲ

�Žƚ͕��͕͘��ĞŶŝƚĞƐ͕�:͕͘�ϮϬϬϱ͘�dŚĞ�ŝŵƉŽƌƚĂŶĐĞ�ŽĨ�ƐŽŝů�ŽƌŐĂŶŝĐ�ŵĂƚƚĞƌ͘�<ĞǇ�ƚŽ�ĚƌŽƵŐŚƚͲƌĞƐŝƐƚĂŶƚ�ƐŽŝů�ĂŶĚ�

ƐƵƐƚĂŝŶĞĚ�ĨŽŽĚ�ĂŶĚ�ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ͘�&�K�^ŽŝůƐ��ƵƚƚĞůƚŝŶ͕�ϴϬ͗ Ɖ͘�ϴϬ͘

�ƌŽǁŶ͕�Z͘�:͘��͕͘�ϭϵϴϯ͘��ĨĨĞĐƚƐ�ŽĨ�ĨŝƌĞ�ŽŶ�ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ�ŐƌŽƵŶĚ�ƚŚĞƌŵĂů�ƌĞŐŝŵĞ͘�/Ŷ͗ dŚĞ�ZŽůĞ�ŽĨ�&ŝƌĞ�ŝŶ�

EŽƌƚŚĞƌŶ��ŝƌĐƵŵƉŽůĂƌ��ĐŽƐǇƐƚĞŵƐ͕�Z͘t͘�tĞŝŶ͕�ĂŶĚ��͘�͘�DĂĐ>ĞĂŶ ;�ĚƐ͘Ϳ͕�:ŽŚŶ�tŝůĞǇ͕�EĞǁ�zŽƌŬ͕ ƉƉ͘�

ϵϳʹϭϭϬ͘

�ƌŽǁŶ͕� :͕͘� ZĞƌƌŝĂŶƐ� :ƌ͕͘� K͘:͕͘� ,ĞŐŝŶďŽƚƚŽŵ͕� :͘�͕͘� DĞůŶŝŬŽǀ͕� �͘^͕͘� ϭϵϵϳ͘� �ŝƌĐƵŵͲ�ƌĐƚŝĐ� ŵĂƉ� ŽĨ�

ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ� ĂŶĚ� ŐƌŽƵŶĚͲŝĐĞ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͕� h^'^� �ŝƌĐƵŵͲWĂĐŝĨŝĐ� DĂƉ� ^ĞƌŝĞƐ� �WͲϰϱ͕� ;ƐĐĂůĞ�

ϭ͗ϭϬ͕ϬϬϬ͕ϬϬϬͿ͘



���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���
���

�ƵƌŬĞ͕�Z͘�͕͘��ĞƉƉ͕�Z͘'͕͘�dĂƌƌ͕�D͘�͕͘�DŝůůĞƌ͕�t͘>͕͘�^ƚŽĐŬƐ͕��͘:͕͘�ϭϵϵϳ͘��ĨĨĞĐƚ�ŽĨ�ĨŝƌĞ�ŽŶ�ƐŽŝůͲĂƚŵŽƐƉŚĞƌĞ�

ĞǆĐŚĂŶŐĞ�ŽĨ�ŵĞƚŚĂŶĞ�ĂŶĚ�ĐĂƌďŽŶ�ĚŝŽǆŝĚĞ� ŝŶ��ĂŶĂĚŝĂŶ�ďŽƌĞĂů� ĨŽƌĞƐƚ�ƐŝƚĞƐ͘� :ŽƵƌŶĂů�ŽĨ 'ĞŽƉŚǇƐŝĐĂů�

ZĞƐĞĂƌĐŚ͕�ϭϬϮ;�ϮϰͿ͗�ϮϵϮϴϳʹϮϴϯϬϬ͕�ĚŽŝ͗ ϭϬ͘ϭϬϮϵͬϵϳ:�Ϭϭϯϯϭ

�ŚĂŵďĞƌƐ͕� :͘D͕͘� ϭϵϵϮ͘� >ŝŶĞĂƌ� ŵŽĚĞůƐ͘� /Ŷ͗� :͘D͘� �ŚĂŵďĞƌƐ� ĂŶĚ� d͘:͘� ,ĂƐƚŝĞ� ;�ĚƐ͘Ϳ͕� �ŚĂƉƚĞƌ� ϰ� ŽĨ�

ƐƚĂƚŝƐƚŝĐĂů�ŵŽĚĞůƐ�ŝŶ�^͘�tĂĚƐǁŽƌƚŚ�ĂŶĚ��ƌŽŽŬƐͬ�ŽůĞ͕�WĂĐŝĨŝĐ�'ƌŽǀĞ͕��ĂůŝĨŽƌŶŝĂ͘

�ŽŶĂƌĚ͕�Z͕͘�ϭϵϵϱ͘�^Žŝů�ŵŝĐƌŽďŝĂů�ƉƌŽĐĞƐƐĞƐ�ŝŶǀŽůǀĞĚ�ŝŶ�ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĐŽŶƐƵŵƉƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂƚŵŽƐƉŚĞƌŝĐ�

ƚƌĂĐĞ�ŐĂƐĞƐ͘ �ĚǀĂŶĐĞƐ�ŝŶ DŝĐƌŽďŝĂů��ĐŽůŽŐǇ͕ ϭϰ͗�ϮϬϳʹϮϱϬ͕�ĚŽŝ͗�ϭϬ͘ϭϬϵϴͬƌƐƚĂ͘ϭϵϵϱ͘ϬϬϯϬ

�ŽƌŶĞůŝƐƐĞŶ͕� :͘,͘�͕͘� ϭϵϵϲ͘� �Ŷ� ĞǆƉĞƌŝŵĞŶƚĂů� ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ� ŽĨ� ůĞĂĨ� ĚĞĐŽŵƉŽƐŝƚŝŽŶ� ƌĂƚĞƐ� ŝŶ� Ă� ǁŝĚĞ�

ǀĂƌŝĞƚǇ� ŽĨ� ƚĞŵƉĞƌĂƚĞ� ƉůĂŶƚ� ƐƉĞĐŝĞƐ� ĂŶĚ� ƚǇƉĞƐ͘� :ŽƵƌŶĂů� ŽĨ� �ĐŽůŽŐǇ͕� ϴϰ;ϰͿ͗� ϱϳϯʹϱϴϮ͕� ĚŽŝ͗�

ϭϬ͘ϮϯϬϳͬϮϮϲϭϰϳϵ

�ŽǀĞǇ͕� <͘Z͕͘� tŽŽĚ͕� ^͘�͕͘� tĂƌƌĞŶ� //͕� Z͘:͕͘� >ĞĞ͕� y͕͘� �ƌĂĚĨŽƌĚ͕� D͘�͕͘ ϮϬϭϮ͘� �ůĞǀĂƚĞĚ� ŵĞƚŚĂŶĞ�

ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚŝŽŶƐ� ŝŶ� ƚƌĞĞƐ� ŽŶ� ĂŶ� ƵƉůĂŶĚ� ĨŽƌĞƐƚ͘� 'ĞŽƉŚǇƐŝĐĂů� ZĞƐĞĂƌĐŚ� >ĞƚƚĞƌƐ͕� ϯϵ͗� >ϭϱϳϬϱ͕ ĚŽŝ͗

ϭϬ͘ϭϬϮϵͬϮϬϭϮ'>ϬϱϮϯϲϭ

�ŽĞƌƌ͕�^͘,͕͘�^ŚĂŬĞƐďǇ͕�Z͘�͕͘�DĂĐ�ŽŶĂůĚ͕�>͘,͕͘�ϮϬϬϵ͘�^Žŝů�ǁĂƚĞƌ�ƌĞƉĞůůĞŶĐǇ͗�Ă�ŬĞǇ�ĨĂĐƚŽƌ�ŝŶ�ƉŽƐƚͲĨŝƌĞ�

ĞƌŽƐŝŽŶ͍�/Ŷ͗��ĞƌĚĂ͕��͕͘�&ŽďŝŶĐŚĂƵĚ͕�W͘�;�ĚƐ͘Ϳ͕�ZĞƐƚŽƌĂƚŝŽŶ�ƐƚƌĂƚĞŐŝĞƐ�ĂĨƚĞƌ�ĨŽƌĞƐƚ�ĨŝƌĞƐ͘��Z��WƌĞƐƐ͕�ƉƉ͘�

ϭϵϳʹϮϮϱ͘

�ǇƌŶĞƐƐ͕� �͘d͕͘� ϭϵϴϮ͘� �ŽŶƚƌŽů� ŽĨ� ĚĞƉƚŚ� ƚŽ�ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ� ĂŶĚ� ƐŽŝů� ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ� ďǇ� ƚŚĞ� ĨŽƌĞƐƚ� ĨůŽŽƌ� ŝŶ�

ďůĂĐŬ�ƐƉƌƵĐĞͬĨĞĂƚŚĞƌŵŽƐƐ�ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ͘�ZĞƐ͘�EŽƚĞ�WEtͲZEͲϯϵϲ͘�WŽƌƚůĂŶĚ͕�KZ͗�h͘^͘��ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ�ŽĨ�

�ŐƌŝĐƵůƚƵƌĞ͕� &ŽƌĞƐƚ� ^ĞƌǀŝĐĞ͕� WĂĐŝĨŝĐ� EŽƌƚŚǁĞƐƚ� &ŽƌĞƐƚ� ĂŶĚ� ZĂŶŐĞ� �ǆƉĞƌŝŵĞŶƚ� ^ƚĂƚŝŽŶ͘� ϭϵ� Ɖ͕� ĚŽŝ͗�

ϭϬ͘ϮϳϯϳͬWEtͲZEͲϯϵϲ

�ŝĚŵĂŶŶ͕� &͘�͕͘� ϭϵϰϯ͘� hŶƚĞƌƐƵĐŚƵŶŐĞŶ ƺďĞƌ� ĚŝĞ� tƵƌǌĞůĂƚŵƵŶŐ� ƵŶĚ� dƌĂŶƐƉŝƌĂƚŝŽŶ� ƵŶƐĞƌĞƌ�

,ĂƵƉƚŚŽůǌĂƌƚĞŶ͘�^ĐŚƌŝĨƚĞŶƌ͘�ĚĞƌ�,ĞƌŵĂŶͲ'ƂƌŝŶŐͲ�ŬĂĚ͘��ĞƵƚƐĐŚůĂŶĚ͘�&ŽƌƐƚǁŝƐƐ͘�ϱ ;ŝŶ�'ĞƌŵĂŶͿ͘

&ĂŶ͕� ^͕͘� 'ůŽŽƌ͕� D͕� DĂŚůŵĂŶ͕� :͕͘� WĂĐĂůĂ͕� ^͕͘� ^ĂƌŵŝĞŶƚŽ͕� :͕͘� dĂŬĂƐŚŝ͕� d͕͘� WĞŶŐ͕� d͕͘� ϭϵϵϴ͘� �� ůĂƌŐĞ�

ƚĞƌƌĞƐƚƌŝĂů�ĐĂƌďŽŶ�ƐŝŶŬ�ŝŶ�EŽƌƚŚ��ŵĞƌŝĐĂ�ŝŵƉůŝĞĚ�ďǇ�ĂƚŵŽƐƉŚĞƌŝĐ�ĂŶĚ�ŽĐĞĂŶŝĐ�ĐĂƌďŽŶ�ĚŝŽǆŝĚĞ�ĚĂƚĂ�

ĂŶĚ�ŵŽĚĞůƐ͘�^ĐŝĞŶĐĞ͕�ϮϴϮ͕�ϰϰϮʹϰϰϲ͕�ĚŽŝ͗ ϭϬ͘ϭϭϮϲͬƐĐŝĞŶĐĞ͘ϮϴϮ͘ϱϯϴϴ͘ϰϰϮ

&ĂŶŐ͕��͕͘�DŽŶĐƌŝĞĨĨ͕�:͘�͕͘�ϮϬϬϭ͘�dŚĞ�ĚĞƉĞŶĚĞŶĐĞ�ŽĨ�ƐŽŝů��KϮ ĞĨĨůƵǆ�ŽŶ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ͘�^Žŝů��ŝŽůŽŐǇ�ĂŶĚ

�ŝŽĐŚĞŵŝƐƚƌǇ͕�ϯϯ͗�ϭϱϱͲϭϲϱ͕�ĚŽŝ͗�ϭϬ͘ϭϬϭϲͬ^ϬϬϯϴͲϬϳϭϳ;ϬϬͿϬϬϭϮϱͲϱ

&ĂƌĂǁĂǇ͕�:͘:͕͘�ϮϬϬϮ͘�WƌĂĐƚŝĐĂů�ZĞŐƌĞƐƐŝŽŶ�ĂŶĚ��ŶŽǀĂ�ƵƐŝŶŐ�Z͘�/Ŷ͗�ZĞƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ͘�ƉƉ͘�ϴϴʹϵϭ͘
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&ŝĞĚůĞƌ͕�^͕͘�,Ƃůů͕��͘^͕͘� :ƵŶŐŬƵŶƐƚ͕�,͘&͕͘�ϮϬϬϱ͘�DĞƚŚĂŶĞ�ďƵĚŐĞƚ�ŽĨ�Ă�ďůĂĐŬ� ĨŽƌĞƐƚ�ƐƉƌƵĐĞ�ĞĐŽƐǇƐƚĞŵ�

ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ƐŽŝů�ƉĂƚƚĞƌŶ͘��ŝŽŐĞŽĐŚĞŵŝƐƚƌǇ͕�ϳϲ;ϭͿ͗�ϭʹϮϬ͕�ĚŽŝ͗�ϭϬ͘ϭϬϬϳͬƐϭϬϱϯϯͲϬϬϱͲϱϱϱϭͲǇ

&ŝƐŚĞƌ͕� :͘W͕͘ �ƐƚŽƉͲ�ƌĂŐŽŶĠƐ �͕͘ dŚŝĞƌƌǇ͕� �͕͘� �ŚĂƌŵĂŶ��͘:͕͘�tŽůĨĞ͕� ^͘�͕͘� ,ĂƌƚůĞǇ͕� /͘W͕͘ DƵƌƚŽŶ͕� :͘�͕͘�

tŝůůŝĂŵƐ͕� D͕͘� WŚŽĞŶŝǆ͕� '͘<͕͘� ϮϬϭϲ͘� dŚĞ� ŝŶĨůƵĞŶĐĞ� ŽĨ� ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ƐŽŝů� ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐ� ŽŶ�

ĂĐƚŝǀĞͲůĂǇĞƌ�ƚŚŝĐŬŶĞƐƐ�ŽĨ�ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ�ƐŽŝůƐ�ŝŶ�ďŽƌĞĂů�ĨŽƌĞƐƚ͘�'ůŽďĂů��ŚĂŶŐĞ��ŝŽůŽŐǇ͕�ϮϮ͗ ϯϭϮϳʹϯϭϰϬ͕�

ĚŽŝ͗�ϭϬ͘ϭϭϭϭͬŐĐď͘ϭϯϮϰϴ

&ůĂŶŶŝŐĂŶ͕�D͘�͕͘ ^ƚŽĐŬƐ͕��͘:͕͘�tŽƚƚŽŶ͕��͘D͕͘�ϮϬϬϬ͘��ůŝŵĂƚĞ�ĐŚĂŶŐĞ�ĂŶĚ�ĨŽƌĞƐƚ�ĨŝƌĞƐ͘�dŚĞ�^ĐŝĞŶĐĞ�ŽĨ�

ƚŚĞ�dŽƚĂů��ŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ͕�ϮϲϮ͗�ϮϮϭʹϮϮϵ͕�ĚŽŝ͗�ϭϬ͘ϭϬϭϲͬ^ϬϬϰϴͲϵϲϵϳ;ϬϬͿϬϬϱϮϰͲϲ

&ůĂŶŶŝŐĂŶ͕�D͕͘�^ƚŽĐŬƐ͕��͕͘�dƵƌĞƚƐŬǇ͕�D͕͘�ĂŶĚ�tŽƚƚŽŶ͕�D͕͘�ϮϬϬϵ͘� /ŵƉĂĐƚƐ�ŽĨ�ĐůŝŵĂƚĞ�ĐŚĂŶŐĞ�ŽŶ�ĨŝƌĞ�

ĂĐƚŝǀŝƚǇ�ĂŶĚ�ĨŝƌĞ�ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ ĐŝƌĐƵŵďŽƌĞĂů�ĨŽƌĞƐƚ͘ 'ůŽďĂů �ŚĂŶŐĞ��ŝŽůŽŐǇ͕�ϭϱ͗�ϱϰϵʹϱϲϬ͘

&ƌŝƚǌ͕��͘�WĂŶĐŽƚƚŽ͕�s͘�͕͘��ůǌĞŶŐĂ�:͘d͕͘�sŝƐƐĞƌ͕��͘:͕͘ 'ƌŽŽƚũĂŶƐ͕��͘W͕͘ WŽů͕��͕͘�/ƚƵƌƌĂƐƉĞ͕�Z͕͘�ZŽĞůŽĨƐ͕�:͘'͕͘�

^ŵŽůĚĞƌƐ͕��͘:͕͘�ϮϬϭϭ͘��ĞƌŽ�ŵĞƚŚĂŶĞ�ĞŵŝƐƐŝŽŶ�ďŽŐƐ͗�ĞǆƚƌĞŵĞ�ƌŚŝǌŽƐƉŚĞƌĞ�ŽǆǇŐĞŶĂƚŝŽŶ�ďǇ�ĐƵƐŚŝŽŶ�

ƉůĂŶƚƐ�ŝŶ�WĂƚĂŐŽŶŝĂ͘�EĞǁ�WŚǇƚŽůŽŐŝƐƚ͕�ϭϵϬ͗�ϯϵϴʹϰϬϴ͕�ĚŽŝ͗�ϭϬ͘ϭϭϭϭͬũ͘ϭϰϲϵͲϴϭϯϳ͘ϮϬϭϬ͘ϬϯϲϬϰ͘

'ĂŶƚĞĂƵŵĞ͕��͕͘��ĂŵŝĂ͕��͕͘�:ĂƉƉŝŽƚ͕�D͕͘ ^ĂŶͲDŝŐƵĞůͲ�ǇĂŶǌ͕�:͕͘ >ŽŶŐͲ&ŽƵƌŶĞů͕�D͕͘�>ĂŵƉŝŶ͕��͕͘�ϮϬϭϯ͘���

ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĂŝŶ�ĚƌŝǀŝŶŐ�ĨĂĐƚŽƌƐ�ŽĨ�ĨŽƌĞƐƚ�ĨŝƌĞ�ŝŐŶŝƚŝŽŶ�ŽǀĞƌ��ƵƌŽƉĞ͘��ŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů�DĂŶĂŐĞŵĞŶƚ͕�

ϱϭ͗�ϲϱϭʹϲϲϮ͘�ĚŽŝ͗�ϭϬ͘ϭϬϬϳͬƐϬϬϮϲϳͲϬϭϮͲϵϵϲϭͲǌ

'ƌŽƐƐĞ͕�'͕͘�,ĂƌĚĞŶ͕� :͕͘� dƵƌĞƚƐŬǇ͕�D͕͘�DĐ'ƵŝƌĞ͕� �͘�͕͘� �Ăŵŝůů͕� W͕͘� dĂƌŶŽĐĂŝ͕� �͕͘� &ƌŽůŬŝŶŐ͕� ^͕͘� ^ĐŚƵƵƌ͕

�͘�͘'͕͘� :ŽƌŐĞŶƐŽŶ͕� d͕͘�DĂƌĐŚĞŶŬŽ͕� ^͕͘� ZŽŵĂŶŽǀƐŬǇ͕� s͕͘�tŝĐŬůĂŶĚ͕� <͘W͕͘� &ƌĞŶĐŚ͕� E͕͘�tĂůĚƌŽƉ͕�D͕͘�

�ŽƵƌŐĞĂƵͲ�ŚĂǀĞǌ͕�>͕͘�^ƚƌŝĞŐů͕�Z͘'͕͘�ϮϬϭϭ͘�sƵůŶĞƌĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ŚŝŐŚͲůĂƚŝƚƵĚĞ�ƐŽŝů�ŽƌŐĂŶŝĐ�ĐĂƌďŽŶ�ŝŶ�EŽƌƚŚ�

�ŵĞƌŝĐĂ� ƚŽ� ĚŝƐƚƵƌďĂŶĐĞ͘� :ŽƵƌŶĂů� ŽĨ� 'ĞŽƉŚǇƐŝĐĂů� ZĞƐĞĂƌĐŚ͗� �ŝŽŐĞŽƐĐŝĞŶĐĞƐ͕� ϭϭϲ͗� 'ϬϬ<Ϭϲ͕� ĚŽŝ͗�

ϭϬ͘ϭϬϮϵͬϮϬϭϬ:'ϬϬϭϱϬϳ

,ƺƚƐĐŚ͕��͘t͕͘�tĞďƐƚĞƌ͕��͘W͕͘� WŽǁůƐŽŶ͕��͘^͕͘� ϭϵϵϰ͘�DĞƚŚĂŶĞ�ŽǆŝĚĂƚŝŽŶ� ŝŶ� ƐŽŝů� ĂƐ� ĂĨĨĞĐƚĞĚ�ďǇ� ůĂŶĚ�

ƵƐĞ͕� ƐŽŝů� Ɖ,� ĂŶĚ� E� ĨĞƌƚŝůŝǌĂƚŝŽŶ͘� ^Žŝů� �ŝŽůŽŐǇ� ĂŶĚ� �ŝŽĐŚĞŵŝƐƚƌǇ͕� Ϯϲ;ϭϮͿ͗� ϭϲϭϯʹϭϲϮϮ͕� ĚŽŝ͗�

ϭϬ͘ϮϭϯϲͬƐƐƐĂũϮϬϬϰ͘ϬϮϮϯ

,ǇŶǇŶĞŶ͕�:͕͘�EŝĞŵŝƐƚƂ͕�W͕͘�sŝŚĞƌćͲ�ĂƌŶŝŽ͕��͕͘��ƌƵŶŶĞƌ͕��͕͘�,ĞŝŶ͕�^͕͘�sĞůůŝŶŐ͕�W͕͘�ϮϬϭϬ͘�^ŝůǀŝĐƵůƚƵƌĞ�ŽĨ�

ďŝƌĐŚ� ;�ĞƚƵůĂ� ƉĞŶĚƵůĂ ZŽƚŚ� ĂŶĚ� �ĞƚƵůĂ� ƉƵďĞƐĐĞŶƐ �ŚƌŚ͘Ϳ� ŝŶ� ŶŽƌƚŚĞƌŶ� �ƵƌŽƉĞ͘� &ŽƌĞƐƚƌǇ͗� �Ŷ�

/ŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�:ŽƵƌŶĂů�ŽĨ�&ŽƌĞƐƚ�ZĞƐĞĂƌĐŚ͕�ϴϯ͗ ϭϬϯʹϭϭϵ͘
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,ǇƚƂŶĞŶ� :͕͘� ^ĂĂƌƐĂůŵŝ� �͕͘� ϮϬϭϱ͘� �ŝŽŵĂƐƐ� ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ� ŽĨ� ĐŽƉƉŝĐĞĚ� ŐƌĞǇ� ĂůĚĞƌ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ĞĨĨĞĐƚ� ŽĨ�

ĨĞƌƚŝůŝǌĂƚŝŽŶ͘�^ŝůǀĂ�&ĞŶŶŝĐĂ�ϰϵ͗�ŝĚ�ϭϮϲϬ͘�ĚŽŝ͗�ϭϬ͘ϭϰϮϭϰͬƐĨ͘ϭϮϲϬ

/ŐůĞǁŝĐǌ͕��͕͘�,ŽĂŐůŝŶ��͕͘�ϭϵϵϯ͘�,Žǁ�ƚŽ��ĞƚĞĐƚ�ĂŶĚ�,ĂŶĚůĞ�KƵƚůŝĞƌƐ͘�/Ŷ͗�DǇŬǇƚŬĂ͕��͘&͘�;�Ě͘Ϳ͕�dŚĞ��^Y�

�ĂƐŝĐ�ZĞĨĞƌĞŶĐĞƐ�ŝŶ�YƵĂůŝƚǇ��ŽŶƚƌŽů͗�^ƚĂƚŝƐƚŝĐĂů�dĞĐŚŶŝƋƵĞƐ͕�sŽů͘�ϭϲ͘

/h^^� tŽƌŬŝŶŐ� 'ƌŽƵƉ� tZ�͕� ϮϬϬϲ͘� tŽƌůĚ� ZĞĨĞƌĞŶĐĞ� �ĂƐĞ� ĨŽƌ� ^Žŝů� ZĞƐŽƵƌĐĞƐ� ϮϬϬϲ͘� tŽƌůĚ� ^Žŝů�

ZĞƐŽƵƌĐĞƐ�ZĞƉŽƌƚƐ�ŶŽ͘�ϭϬϯ͘�&�K͕�ZŽŵĞ͘

:ĂŵĞƐ͕� '͕͘� tŝƚƚĞŶ͕� �͕͘� ,ĂƐƚŝĞ͕� d͕͘� dŝďƐŚŝƌĂŶŝ͕� Z͕͘� ϮϬϬϬ͘� �Ŷ� ŝŶƚƌŽĚƵĐƚŝŽŶ� ƚŽ� ^ƚĂƚŝƐƚŝĐĂů� >ĞĂƌŶŝŶŐ͘�

�ƵƌƌĞŶƚ�ŵĞĚŝĐŝŶĂů�ĐŚĞŵŝƐƚƌǇ͕�sŽů͘�ϳ͕ ĚŽŝ͗�ϭϬ͘ϭϬϬϳͬϵϳϴͲϭͲϰϲϭϰͲϳϭϯϴͲϳ

:ŝĂŶŐ͕�z͕͘�ZŽĐŚĂ͕��͘�s͕͘ K͛�ŽŶŶĞůů͕ :͘��͕͘ �ƌǇƐĚĂůĞ͕� :͘��͕͘ ZĂƐƚĞƚƚĞƌ͕��͘��͕͘ ^ŚĂǀĞƌ͕ '͘�Z͕͘ �ŚƵĂŶŐ͕ Y͘

ϮϬϭϱ͘ �ŽŶƚƌĂƐƚŝŶŐ� ƐŽŝů ƚŚĞƌŵĂů� ƌĞƐƉŽŶƐĞƐ� ƚŽ� ĨŝƌĞ� ŝŶ� �ůĂƐŬĂŶ ƚƵŶĚƌĂ� ĂŶĚ� ďŽƌĞĂů� ĨŽƌĞƐƚ͘ :ŽƵƌŶĂů

'ĞŽƉŚǇƐŝĐĂů�ZĞƐĞĂƌĐŚ͗ �ĂƌƚŚ�^ƵƌĨĂĐĞ͕�ϭϮϬ͗ ϯϲϯʹϯϳϴ͕ ĚŽŝ͗ ϭϬ͘ϭϬϬϮͬϮϬϭϰ:&ϬϬϯϭϴϬ

:ŽƌŐĞŶƐŽŶ͕�D͘d͕͘�ZŽŵĂŶŽǀƐŬǇ͕�s͕͘�,ĂƌĚĞŶ͕�:͕͘�^ŚƵƌ͕�z͕͘�K͛�ŽŶŶĞůů͕�:͕͘�^ĐŚƵƵƌ͕��͘�͘'͕͘�<ĂŶĞǀƐŬŝǇ͕�D͕͘�

DĂƌĐŚĞŶŬŽ͕�^͕͘�ϮϬϭϬ͘�ZĞƐŝůŝĞŶĐĞ�ĂŶĚ�ǀƵůŶĞƌĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ�ƚŽ�ĐůŝŵĂƚĞ�ĐŚĂŶŐĞ͘��ĂŶ͘� :͘�&ŽƌĞƐƚ�

ZĞƐ͘�ϰϬ;ϳͿ͗�ϭϮϭϵʹϭϮϯϲ͕�ĚŽŝ͗ ϭϬ͘ϭϭϯϵͬyϭϬͲϬϲϬ

<ĂƐŝƐĐŚŬĞ͕� �͘^͕͘� �ŚƌŝƐƚĞŶƐĞŶ͕� E͘>͕͘� :ƌ͕͘� ^ƚŽĐŬƐ͕� �͘:͕͘� ϭϵϵϱ͘� &ŝƌĞ͕� ŐůŽďĂů� ǁĂƌŵŝŶŐ͕� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ĐĂƌďŽŶ�

ďĂůĂŶĐĞ�ŽĨ�ďŽƌĞĂů�ĨŽƌĞƐƚƐ͘��ĐŽů͘��ƉƉů͕͘�ϱ;ϮͿ͗�ϰϯϳʹϰϱϭ͕�ĚŽŝ͗ ϭϬ͘ϮϯϬϳͬϭϵϰϮϬϯϰ

<ĂƐŝƐĐŚŬĞ͕� �͘^͕͘� ^ƚŽĐŬƐ͕� :͘�͘� ;�ĚƐ͘Ϳ͕� ϮϬϬϬ͘� &ŝƌĞ͕� �ůŝŵĂƚĞ� �ŚĂŶŐĞ͕� ĂŶĚ��ĂƌďŽŶ��ǇĐůŝŶŐ� ŝŶ� ƚŚĞ� �ŽƌĞĂů�

&ŽƌĞƐƚ͕��ĐŽůŽŐŝĐĂů�^ƚƵĚŝĞƐ�ϭϯϴ͕�^ƉƌŝŶŐĞƌͲsĞƌůĂŐ͕�EĞǁ�zŽƌŬ͕�ϰϲϭ�ƉƉ͘

<ĂƌƉĂĐŚĞǀƐŬŝǇ͕�D͕͘�ϮϬϬϰ͘�&ŽƌĞƐƚ�&ŝƌĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ZƵƐƐŝĂŶ�dĂŝŐĂ͗�EĂƚƵƌĂů��ŝƐĂƐƚĞƌ�Žƌ�WŽŽƌ�DĂŶĂŐĞŵĞŶƚ͍�

dĂŝŐĂ�ƌĞƐĐƵĞ�ŶĞƚǁŽƌŬ�ĨĂĐƚ�ƐŚĞĞƚ�Ͳ �ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϬϰ͕�ϴ�Ɖ͘��

<ĞƉƉůĞƌ͕� &͕͘� ,ĂŵŝůƚŽŶ͕� :͘d͘'͕͘� �ƌĂƘ͕�D͕͘� ZƂĐŬŵĂŶŶ͕� d͕͘� ϮϬϬϲ͘ DĞƚŚĂŶĞ� ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ� ĨƌŽŵ� ƚĞƌƌĞƐƚƌŝĂů�

ƉůĂŶƚƐ�ƵŶĚĞƌ�ĂĞƌŽďŝĐ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͘�EĂƚƵƌĞ͕ ϰϯϵ͗ ϭϴϳʹϭϵϭ͕�ĚŽŝ͗ ϭϬ͘ϭϬϯϴͬŶĂƚƵƌĞϬϰϰϮϬ

<ŚĂƌƵŬ͕� s͘<͕͘� ZĂŶƐŽŶ͕� <͘:͕͘� �ǀŝŶƐŬĂǇĂ͕� D͘>͕͘� /ŵ͕� ^͘d͕͘� ϮϬϭϭ͘� tŝůĚĨŝƌĞƐ� ŝŶ� ŶŽƌƚŚĞƌŶ� ^ŝďĞƌŝĂŶ� ůĂƌĐŚ�

ĚŽŵŝŶĂƚĞĚ� ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ͘� �ŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů� ZĞƐĞĂƌĐŚ� ůĞƚƚĞƌƐ͕� ϲ͗� ϬϰϱϮϬϴ� ;ϲƉƉͿ͕ ĚŽŝ͗� ϭϬ͘ϭϬϴϴͬϭϳϰϴͲ

ϵϯϮϲͬϲͬϰͬϬϰϱϮϬϴ

<ŝŵ͕�z͘Ͳ^͕͘�ϮϬϭϯ͘ ^ŽŝůͲ�ƚŵŽƐƉŚĞƌĞ��ǆĐŚĂŶŐĞ�ŽĨ��KϮ͕��,ϰ ĂŶĚ�EϮK�ŝŶ�EŽƌƚŚĞƌŶ�dĞŵƉĞƌĂƚĞ�&ŽƌĞƐƚƐ͗�

�ĨĨĞĐƚƐ� ŽĨ� �ůĞǀĂƚĞĚ� �KϮ �ŽŶĐĞŶƚƌĂƚŝŽŶ͕�E��ĞƉŽƐŝƚŝŽŶ� ĂŶĚ� &ŽƌĞƐƚ� &ŝƌĞ͘� �ƵƌĂƐŝĂŶ� :ŽƵƌŶĂů� ŽĨ� &ŽƌĞƐƚ�

ZĞƐĞĂƌĐŚ͕�ϭϲ;ϭͿ͕�ϭʹϰϯ͘
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<ŝŵ͕�z͕͘�dĂŶĂŬĂ͕�E͕͘�ϮϬϬϯ͘��ĨĨĞĐƚ�ŽĨ�ĨŽƌĞƐƚ�ĨŝƌĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĨůƵǆĞƐ�ŽĨ��KϮ͕��,ϰ ĂŶĚ�EϮK�ŝŶ�ďŽƌĞĂů�ĨŽƌĞƐƚ�

ƐŽŝůƐ͕� ŝŶƚĞƌŝŽŶ��ůĂƐŬĂ͘� :ŽƵƌŶĂů�ŽĨ 'ĞŽƉŚǇƐŝĐĂů ZĞƐĞĂƌĐŚ͕�ϭϬϴ͕�EK͘�ϭ͕�ϴϭϱϰ͕�&&Z�ϭϬͲϭ�ʹ &ZZ�ϭϬͲϭϭ͘�

ĚŽŝ͗�ϭϬ͘ϭϬϮϵͬϮϬϬϭ:�ϬϬϬϲϲϯ

<ŶŝĐŬĞƌ͕�,͕͘�ϮϬϬϳ͘�,Žǁ�ĚŽĞƐ�ĨŝƌĞ�ĂĨĨĞĐƚ�ƚŚĞ�ŶĂƚƵƌĞ�ĂŶĚ�ƐƚĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƐŽŝů�ŽƌŐĂŶŝĐ�ŶŝƚƌŽŐĞŶ�ĂŶĚ ĐĂƌďŽŶ͍�

��ƌĞǀŝĞǁ͘��ŝŽŐĞŽĐŚĞŵŝƐƚƌǇ�ϴϱ͗�ϵϭʹϭϭϴ͕�ĚŽŝ͗�ϭϬ͘ϭϬϬϳͬƐϭϬϱϯϯͲϬϬϳͲϵϭϬϰͲϰ

<ƂƐƚĞƌ͕� �͕͘� <ƂƐƚĞƌ͕� <͕͘� �ĞƌŶŝŶŐĞƌ͕� &͕͘� WƵŵƉĂŶĞŶ͕� :͕͘� ϮϬϭϱ͘� �ĂƌďŽŶ� ĚŝŽǆŝĚĞ͕� ŵĞƚŚĂŶĞ� ĂŶĚ� ŶŝƚƌŽƵƐ�

ŽǆŝĚĞ�ĨůƵǆĞƐ�ĨƌŽŵ�ƉŽĚǌŽůƐ�ŽĨ�Ă�ĨŝƌĞ�ĐŚƌŽŶŽƐĞƋƵĞŶĐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ďŽƌĞĂů�ĨŽƌĞƐƚƐ�ŝŶ�sćƌƌŝƂ͕ &ŝŶŶŝƐŚ�>ĂƉůĂŶĚ͘�

'ĞŽĚĞƌŵĂ�ZĞŐŝŽŶĂů�ϱ͗�ϭϴϭʹϭϴϳ͕�ĚŽŝ͗�ϭϬ͘ϭϬϭϲͬũ͘ƐĐŝƚŽƚĞŶǀ͘ϮϬϭϳ͘Ϭϱ͘Ϯϰϲ

<ƂƐƚĞƌ͕� �͕͘� <ƂƐƚĞƌ͕� <͕͘� �ĞƌŶŝŶŐĞƌ͕� &͕͘��ĂůƚŽŶĞŶ͕�,͕͘� �ŚŽƵ͕�y͕͘� WƵŵƉĂŶĞŶ͕� :͕͘� ϮϬϭϳ͘��ĂƌďŽŶ�ĚŝŽǆŝĚĞ͕�

ŵĞƚŚĂŶĞ�ĂŶĚ�ŶŝƚƌŽƵƐ�ŽǆŝĚĞ�ĨůƵǆĞƐ�ĨƌŽŵ�Ă�ĨŝƌĞ�ĐŚƌŽŶŽƐĞƋƵĞŶĐĞ�ŝŶ�ƐƵďĂƌĐƚŝĐ ďŽƌĞĂů�ĨŽƌĞƐƚ�ŽĨ��ĂŶĂĚĂ͘�

^ĐŝĞŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�dŽƚĂů��ŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ�ϲϬϭʹϲϬϮ͗�ϴϵϱʹϵϬϱ͕�ĚŽŝ͗�ϭϬ͘ϭϬϭϲͬũ͘ƐĐŝƚŽƚĞŶǀ͘ϮϬϭϳ͘Ϭϱ͘Ϯϰϲ

<ƂƐƚĞƌ͕�<͕͘��ĞƌŶŝŶŐĞƌ͕�&͕͘�>ŝŶĚĠŶ͕��͕͘�<ƂƐƚĞƌ͕��͕͘�WƵŵƉĂŶĞŶ͕�:͕͘�ϮϬϭϰ͘�ZĞĐŽǀĞƌǇ�ŝŶ�ĨƵŶŐĂů�ďŝŽŵĂƐƐ�ŝƐ�

ƌĞůĂƚĞĚ� ƚŽ� ĚĞĐƌĞĂƐĞ� ŝŶ� ƐŽŝů� ŽƌŐĂŶŝĐ� ŵĂƚƚĞƌ� ƚƵƌŶŽǀĞƌ� ƚŝŵĞ� ŝŶ� Ă� ďŽƌĞĂů� ĨŝƌĞ� ĐŚƌŽŶŽƐĞƋƵĞŶĐĞ͘�

'ĞŽĚĞƌŵĂ�ϮϯϱʹϮϯϲ͗�ϳϰʹϴϮ͕�ĚŽŝ͗�ϭϬ͘ϭϬϭϲͬũ͘ŐĞŽĚĞƌŵĂ͘ϮϬϭϰ͘Ϭϳ͘ϬϬϭ

<ƵůŵĂůĂ� >͕͘��ĂůƚŽŶĞŶ�,͕͘��ĞƌŶŝŶŐĞƌ�&͕͘�<ŝĞůŽĂŚŽ��͘Ͳ:͕͘� >ĞǀƵůĂ� :͕͘��ćĐŬ� :͕͘� <ŽůĂƌŝ�W͕͘�<ŽƌŚŽŶĞŶ� :͘&͘:͕͘�

EŝŬŝŶŵĂĂ��͕͘� WŝŚůĂƚŝĞ�D͕͘�sĞƐĂůĂ� d͕͘�WƵŵƉĂŶĞŶ� :͕͘� ϮϬϭϰ͘� �ŚĂŶŐĞƐ� ŝŶ�ďŝŽŐĞŽĐŚĞŵŝƐƚƌǇ� ĂŶĚ� ĐĂƌďŽŶ�

ĨůƵǆĞƐ� ŝŶ� Ă� ďŽƌĞĂů� ĨŽƌĞƐƚ� ĂĨƚĞƌ� Ă� ĐůĞĂƌ� ĐƵƚ� ĂŶĚ� ƉĂƌƚŝĂů� ďƵƌŶŝŶŐ� ŽĨ� ƐůĂƐŚ͘� �ŐƌŝĐƵůƚƵƌĂů� ĂŶĚ� &ŽƌĞƐƚ�

DĞƚĞŽƌŽůŽŐǇ͕�ϭϴϴ͗�ϯϯʹϰϰ͕�ĚŽŝ͗�ϭϬ͘ϭϬϭϲͬũ͘ĂŐƌĨŽƌŵĞƚ͘ϮϬϭϯ͘ϭϮ͘ϬϬϯ

<ǁŽŶ͕�D͘:͕͘�,ĞŝŵĂŶŶ͕�D͕͘�<ŽůůĞ͕�K͕͘�>ƵƵƐ͕�<͘�͕͘^ĐŚƵƵƌ͕��͘'͕͘��ŝŵŽǀ͕�E͕͘��ŝŵŽǀ͕�^͘�͕͘�'ƂĐŬĞĚĞ͕�D͕͘�

ϮϬϭϲ͘�>ŽŶŐͲƚĞƌŵ�ĚƌĂŝŶĂŐĞ�ƌĞĚƵĐĞƐ��KϮ ƵƉƚĂŬĞ�ĂŶĚ�ŝŶĐƌĞĂƐĞƐ��KϮ ĞŵŝƐƐŝŽŶ�ŽŶ�Ă�^ŝďĞƌŝĂŶ�ĨůŽŽĚƉůĂŝŶ�

ĚƵĞ�ƚŽ�ƐŚŝĨƚƐ�ŝŶ�ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ�ĂŶĚ�ƐŽŝů�ƚŚĞƌŵĂů�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐ͘��ŝŽŐĞŽƐĐŝĞŶĐĞƐ͕�ϭϯ͗�ϰϮϭϵʹ

ϰϮϯϱ͕�ĚŽŝ͗�ϭϬ͘ϱϭϵϰͬďŐͲϭϯͲϰϮϭϵͲϮϬϭϲ

>ĂƌũĂǀĂĂƌĂ͕�D͕͘��ĞƌŶŝŶŐĞƌ͕� &͕͘� WĂůǀŝĂŝŶĞŶ͕�D͕͘� WƌŽŬƵƐŚŬŝŶ��͘�tĂůůĞŶŝƵƐ͕� d͕͘� ϮϬϭϳ͘� WŽƐƚͲĨŝƌĞ� ĐĂƌďŽŶ�

ĂŶĚ� ŶŝƚƌŽŐĞŶ� ĂĐĐƵŵƵůĂƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ƐƵĐĐĞƐƐŝŽŶ� ŝŶ� �ĞŶƚƌĂů� ^ŝďĞƌŝĂ͘� ^ĐŝĞŶƚŝĨŝĐ� ZĞƉŽƌƚƐ͕� ϳ͗� ϭϮϳϳϲ͕ ĚŽŝ͗�

ϭϬ͘ϭϬϯϴͬƐϰϭϱϵϴͲϬϭϳͲϭϯϬϯϵͲϮ

>ĞŶŚĂƌƚ͕� <͕͘�tĞďĞƌ͕� �͕͘� �ůďĞƌƚ͕�t͕͘� ^ƚĞŝŶŬĂŵƉ͕� :͕͘� �ůŽƵŐŚ͕� d͕͘� �ƌƵƚǌĞŶ͕� W͕͘� WƂƐĐŚů͕�h͕͘� <ĞƉƉůĞƌ͕� &͕͘�

ϮϬϭϱ͘�EŝƚƌŽƵƐ�ŽǆŝĚĞ�ĂŶĚ�ŵĞƚŚĂŶĞ�ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ĨƌŽŵ�ĐƌǇƉƚŽŐĂŵŝĐ�ĐŽǀĞƌƐ͘�'ůŽďĂů��ŚĂŶŐĞ��ŝŽůŽŐǇ͕�Ϯϭ͕

ϯϴϴϵʹϯϵϬϬ͕�ĚŽŝ͗�ϭϬ͘ϭϭϭϭͬŐĐď͘ϭϮϵϵϱ
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>ŝĂŶŐ͕� >͘Ͳ,͕͘� �ŚŽƵ͕� z͘Ͳt͕͘�tĂŶŐ͕� :͘�͕͘� ϭϵϵϭ͘� �ŚĂŶŐĞƐ� ƚŽ� ƚŚĞ�ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ� ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ� ĂĨƚĞƌ� ĨŽƌĞƐƚ�

ĨŝƌĞ͕� �Ă� yŝ͛ĂŶ� ZŝĚŐĞ͕� 'Ƶ� >ŝĂŶ� DŝŶŝŶŐ� �ƌĞĂ͕� �ŚŝŶĂ͘� WĞƌŵĂĨƌŽƐƚ� WĞƌŝŐůĂĐ͕͘� Ϯ͗� ϮϱϯʹϮϱϳ͘ ĚŽŝ͗� ϭϬϰϱͲ

ϲϳϰϬͬϵϭͬϬϯϬϮϱϯͲϬϱΨϬϱ͘ϬϬ

DĞŐŽŶŝŐĂů͕�:͘W͕͘�,ŝŶĞƐ͕�D͘�͕͘�sŝƐƐĐŚĞƌ͕�W͘d͕͘�ϮϬϬϰ͘��ŶĂĞƌŽďŝĐ�DĞƚĂďŽůŝƐŵ͗�>ŝŶŬĂŐĞƐ�ƚŽ�dƌĂĐĞ�'ĂƐĞƐ�

ĂŶĚ��ĞƌŽďŝĐ�WƌŽĐĞƐƐĞƐ͕� ŝŶ͗� ^ĐŚĞůĞƐŝŶŐĞƌ͕�t͘,͘� ;�Ě͘Ϳ��ŝŽŐĞŽĐŚĞŵŝƐƚƌǇ͘��ůƐĞǀŝĞƌͲWĞƌŐĂŵŽŶ͕�KǆĨŽƌĚ͕�

h<͘�ƉƉ͘�ϯϭϳʹϰϮϰ͕�ĚŽŝ͗�ϭϬ͘ϭϬϭϲͬ�ϬͲϬϴͲϬϰϯϳϱϭͲϲͬϬϴϭϯϮͲϵ

DŽƌŝƐŚŝƚĂ͕�d͕͘�EŽŐƵĐŚŝ͕�<͕͘� <ŝŵ͕� z͕͘�DĂƚƐƵƵƌĂ͕� z͕͘� ϮϬϭϱ͘� �KϮ͕� �,ϰ ĂŶĚ�EϮK� ĨůƵǆĞƐ�ŽĨ�ƵƉůĂŶĚ�ďůĂĐŬ�

ƐƉƌƵĐĞ� ;WŝĐĞĂ�ŵĂƌŝĂŶĂͿ� ĨŽƌĞƐƚ� ƐŽŝůƐ� ĂĨƚĞƌ� ĨŽƌĞƐƚ� ĨŝƌĞƐ�ŽĨ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ� ŝŶƚĞŶƐŝƚǇ� ŝŶ� ŝŶƚĞƌŝŽƌ��ůĂƐŬĂ͘� ^Žŝů�

^ĐŝĞŶĐĞ�ĂŶĚ WůĂŶƚ�EƵƚƌŝƚŝŽŶ͕�ϲϭ͗�ϵϴʹϭϬϱ͕�ĚŽŝ͗�ϭϬ͘ϭϬϴϬͬϬϬϯϴϬϳϲϴ͘ϮϬϭϰ͘ϵϲϯϲϲϲ

DƵŬŚŝŶ͕� s͘�͕͘� sŽƌŽŶŝŶ͕� W͘z͕͘� ϮϬϭϭ͘�DĞƚŚĂŶĞ� ĞŵŝƐƐŝŽŶ� ĨƌŽŵ� ůŝǀŝŶŐ� ƚƌĞĞ�ǁŽŽĚ͘� ZƵƐƐŝĂŶ� :ŽƵƌŶĂů� ŽĨ�

WůĂŶƚ�WŚǇƐŝŽůŽŐǇ͕�ϱϴ;ϮͿ͗�ϯϰϰʹϯϱϬ͕�ĚŽŝ͗�ϭϬ͘ϭϭϯϰͬ^ϭϬϮϭϰϰϯϳϭϭϬϮϬϭϭϳ

EĂŬĂŶŽ͕�d͕͘�ϮϬϬϲ͘��ŚĂŶŐĞƐ�ŝŶ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ŵĞƚŚĂŶĞ�ĨůƵǆ�ĂĨƚĞƌ�Ă�ĨŽƌĞƐƚ�ĨŝƌĞ�ŝŶ�tĞƐƚ�^ŝďĞƌŝĂ͕�ŝŶ͗�,ĂƚĂŶŽ͕�

Z͕͘� 'ƵŐŐĞŶďĞƌŐĞƌ͕� '͘� ;�ĚƐ͘Ϳ͕� ^ǇŵƉƚŽŵ� ŽĨ� �ŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů� �ŚĂŶŐĞ� ŝŶ� ^ŝďĞƌŝĂŶ� WĞƌŵĂĨƌŽƐƚ� ZĞŐŝŽŶ͘�

,ŽŬŬĂŝĚŽ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�WƌĞƐƐ͕�^ĂƉƉŽƌŽ͕�ƉƉ͘�ϱϱʹϲϯ͘

KĞƌƚĞů͕��͕͘�DĂƚƐĐŚƵůůĂƚ͕�:͕͘��ƵƌďĂ͕�<͕͘��ŝŵŵĞƌŵĂŶŶ͕�&͕͘��ƌĂƐŵŝ͕�^͕͘�ϮϬϭϲ͘�'ƌĞĞŶŚŽƵƐĞ�ŐĂƐ�ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�

ĨƌŽŵ� ƐŽŝůƐ� ʹ �� ƌĞǀŝĞǁ͘� �ŚĞŵŝĞ� ĚĞƌ� �ƌĚĞ� ʹ 'ĞŽĐŚĞŵŝƐƚƌǇ͕� ϳϲ;ϯͿ͗� ϯϮϳʹϯϱϮ͕ ĚŽŝ͗

ϭϬ͘ϭϬϭϲͬũ͘ĐŚĞŵĞƌ͘ϮϬϭϲ͘Ϭϰ͘ϬϬϮ

KƐĂǁĂ� �͕͘� �ǇƌǇĂŶŽǀĂ͕� K͘�͕͘� ϮϬϭϬ͘� /ŶƚƌŽĚƵĐƚŝŽŶ͘� /Ŷ͗� KƐĂǁĂ͕� �͕͘� �ǇƌǇĂŶŽǀĂ͕� K͘�͕͘� DĂƚƐƵƵƌĂ͕� z͕͘�

<ĂũŝŵŽƚŽ͕� d͕͘�tĞŝŶ͕� Z͘t͘� ;�ĚƐ͘Ϳ͕� WĞƌŵĂĨƌŽƐƚ� �ĐŽƐǇƐƚĞŵƐ͗� ^ŝďĞƌŝĂŶ� >ĂƌĐŚ� &ŽƌĞƐƚƐ͘� ^ƉƌŝŶŐĞƌ͕� �ĞƌůŝŶ͕�

ƉƉ͘ ϯʹϭϲ͘

WĂůǀŝĂŝŶĞŶ͕�D͕͘�WƵŵƉĂŶĞŶ͕�:͕͘��ĞƌŶŝŶŐĞƌ͕�&͕͘�ZŝƚĂůĂ͕�<͕͘��ƵĂŶ͕��͕͘�,ĞŝŶŽŶƐĂůŽ͕�:͕͘�^ƵŶ͕�,͕͘�<ƂƐƚĞƌ͕��͕͘�

<ƂƐƚĞƌ͕�<͕͘�ϮϬϭϳ͕͘�EŝƚƌŽŐĞŶ�ďĂůĂŶĐĞ�ĂůŽŶŐ�Ă�ŶŽƌƚĞƌŶ�ďŽƌĞĂů�ĨŽƌĞƐƚ�ĨŝƌĞ�ĐŚƌŽŶŽƐĞƋƵĞŶĐĞ͘�W>Ž^�KŶĞ͕�

ϭϮ;ϯͿ͗�ĞϬϭϳϰϳϮϬ͕�ĚŽŝ͗�ϭϬ͘ϭϯϳϭͬũŽƵƌŶĂů͘ƉŽŶĞ͘ϬϭϳϰϳϮϬ

WĞƌĞŝƌĂ͕�W͕͘��ĞƌĚĄ͕��͕͘��ŽůƵƚŝĞŶĞ͕�s͕͘�jďĞĚĂ͕�y͕͘�WƌĂŶƐŬĞǀŝĐŝƵƐ͕�D͕͘�:ŽƌĚĄŶ͕��͕͘��ĂǀĂůĂ͕�>͘D͕͘�DĂƚĂŝǌͲ

^ŽůĞƌĂ͕� :͘�ϮϬϭϯ͘�^ƉĂƚŝŽͲƚĞŵƉŽƌĂů�ĞĨĨĞĐƚƐ�ŽĨ� ůŽǁ�ƐĞǀĞƌŝƚǇ�ŐƌĂƐƐůĂŶĚ�ĨŝƌĞ�ŽŶ�ƐŽŝů� ĐŽůŽƵƌ͘�'ĞŽƉŚǇƐŝĐĂů�

ZĞƐĞĂƌĐŚ��ďƐƚƌĂĐƚƐ�ϭϱ͕��'hϮϬϭϯͲϭϬϲϰϭ͘

WŝŚůĂƚŝĞ͕�D͕͘� �ŚƌŝƐƚŝĂŶƐĞŶ͕� :͘Z͕͘� �ĂůƚŽŶĞŶ͕�,͕͘� <ŽƌŚŽŶĞŶ͕� :͘&͘:͕͘�EŽƌĚďŽ͕��͕͘� ZĂƐŝůŽ͕� d͕͘� �ĞŶĂŶƚŝ͕� '͕͘�

'ŝĞďĞůƐ͕�D͕͘�,ĞůŵǇ͕�D͕͘�^ŚĞĞŚǇ͕�:͕͘�:ŽŶĞƐ͘�^͕͘�:ƵƐǌĐǌĂŬ͕�Z͕͘�<ůĞĨŽƚŚ͕�Z͕͘�>ŽďŽͲĚŽͲsĂůĞ͕�Z͕͘�ZŽƐĂ͕��͘W͕͘�
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^ĐŚƌĞŝďĞƌ͕�W͕͘�^ĞƌĐĂȪ��͕͘�sŝĐĐĂ͕�^͕͘�tŽůĨ͕��͕͘�WƵŵƉĂŶĞŶ͕�:͕͘�ϮϬϭϯ͘��ŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ŽĨ�ƐƚĂƚŝĐ�ĐŚĂŵďĞƌƐ�ƚŽ�

ŵĞĂƐƵƌĞ��,ϰ ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ� ĨƌŽŵ�ƐŽŝůƐ͘��ŐƌŝĐƵůƚƵƌĂů ĂŶĚ�&ŽƌĞƐƚ�DĞƚĞŽƌŽůŽŐǇ͕�ϭϳϭʹϭϳϮ͗�ϭϮϰʹϭϯϲ͕�ĚŽŝ͗

ϭϬ͘ϭϬϭϲͬũ͘ĂŐƌĨŽƌŵĞƚ͘ϮϬϭϮ͘ϭϭ͘ϬϬϴ

WŽŶŽŵĂƌĞǀ��͘/͕͘�<ŚĂƌƵŬ�s͘/͕͘�ZĂŶƐŽŶ�<͘:͘�tŝůĚĨŝƌĞƐ��ǇŶĂŵŝĐƐ�ŝŶ�^ŝďĞƌŝĂŶ�>ĂƌĐŚ�&ŽƌĞƐƚƐ͘�&ŽƌĞƐƚƐ�ϮϬϭϲ͕�

ϳ;ϲͿ͗�ϭϮϱ͕ ĚŽŝ͗ ϭϬ͘ϯϯϵϬͬĨϳϬϲϬϭϮϱ

WŽƌĂĚĂ͕� W͕͘� WƂƐĐŚů͕� h͕͘� <ůĞŝĚŽŶ͕� �͕͘� �ĞĞƌ͕ �͕͘� tĞďĞƌ͕� �͕͘� ϮϬϭϳ͘� �ƐƚŝŵĂƚŝŶŐ� ŐůŽďĂů� ŶŝƚƌŽƵƐ� ŽǆŝĚĞ�

ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ďǇ�ůŝĐŚĞŶƐ�ĂŶĚ�ďƌǇŽƉŚǇƚĞƐ�ǁŝƚŚ�Ă�ƉƌŽĐĞƐƐͲďĂƐĞĚ�ƉƌŽĚƵĐƚŝǀŝƚǇ�ŵŽĚĞů͘��ŝŽŐĞŽƐĐŝĞŶĐĞƐ͕�ϭϰ͗�

ϭϱϵϯʹϭϲϬϮ͕ ĚŽŝ͗ ϭϬ͘ϱϭϵϰͬďŐͲϭϰͲϭϱϵϯͲϮϬϭϳ

WƵŵƉĂŶĞŶ͕� :͘^͘� ,ĞŝŶŽŶƐĂůŽ͕� :͘� ZĂƐŝůŽ͕� d͘� ,ƵƌŵĞ͕� <͘Ͳ:͘� /ůǀĞƐŶŝĞŵŝ͕� ,͕͘� ϮϬϬϵ͘� �ĂƌďŽŶ� ďĂůĂŶĐĞ� ĂŶĚ�

ĂůůŽĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂƐƐŝŵŝůĂƚĞĚ��KϮ ŝŶ�^ĐŽƚƐ�ƉŝŶĞ͕�EŽƌǁĂǇ�ƐƉƌƵĐĞ�ĂŶĚ�ƐŝůǀĞƌ�ďŝƌĐŚ�ƐĞĞĚůŝŶŐƐ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�

ǁŝƚŚ�ŐĂƐ�ĞǆĐŚĂŶŐĞ�ŵĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ϭϰ��ƉƵůƐĞ�ůĂďĞůůŝŶŐ�ŝŶ�ůĂďŽƌĂƚŽƌǇ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͘�dƌĞĞƐ͗�^ƚƌƵĐƚƵƌĞ�

ĂŶĚ�&ƵŶĐƚŝŽŶ͕�Ϯϯ͗�ϲϭϭʹϲϮϭ͕�ĚŽŝ͗�ϭϬ͘ϭϬϬϳͬƐϬϬϰϲϴͲϬϬϴͲϬϯϬϲͲϴ

WƵŵƉĂŶĞŶ͕�:͕͘�,ĞŝŶŽŶƐĂůŽ͕�:͕͘�ZĂƐŝůŽ͕�d͕͘�sŝůůĞŵŽƚ͕�:͕͘�/ůǀĞƐŶŝĞŵŝ͕�,͕͘�ϮϬϭϮ͘�dŚĞ�ĞĨĨĞĐƚƐ�ŽĨ�ƐŽŝů�ĂŶĚ�Ăŝƌ�

ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ŽŶ��KϮ ĞǆĐŚĂŶŐĞ�ĂŶĚ�ŶĞƚ�ďŝŽŵĂƐƐ�ĂĐĐƵŵƵůĂƚŝŽŶ� ŝŶ�EŽƌǁĂǇ� ƐƉƌƵĐĞ͕� ^ĐŽƚƐ�ƉŝŶĞ�ĂŶĚ�

ƐŝůǀĞƌ�ďŝƌĐŚ�ƐĞĞĚůŝŶŐƐ͘�dƌĞĞ�WŚǇƐŝŽůŽŐǇ͕�ϯϮ;ϲͿ͗�ϳϮϰʹϳϯϲ͕�ĚŽŝ͗�ϭϬ͘ϭϬϵϯͬƚƌĞĞƉŚǇƐͬƚƉƐϬϬϳ

WƌĞƐĐŽƚƚ͕��͕͘��ĂďĞŬ͕�>͘D͕͘�^ƚĂůĞǇ͕��͘>͕͘�<ĂďǌĞŵƐ͕�Z͕͘�ϮϬϭϭ͘��ĞĐŽŵƉŽƐŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ďƌŽĂĚůĞĂĨ�ĂŶĚ�ŶĞĞĚůĞ�

ůŝƚƚĞƌ� ŝŶ� ĨŽƌĞƐƚ� ŽĨ� �ƌŝƚŝƐŚ� �ŽůƵŵďŝĂ͗� ŝŶĨůƵĞŶĐĞƐ� ŽĨ� ůŝƚƚĞƌ� ƚǇƉĞ͕� ĨŽƌĞƐƚ� ƚǇƉĞ͕� ĂŶĚ� ůŝƚƚĞƌ� ŵŝǆƚƵƌĞƐ͘�

�ĂŶĂĚŝĂŶ�:ŽƵƌŶĂů�ŽĨ�&ŽƌĞƐƚ�ZĞƐĞĂƌĐŚ͕�ϯϬ�;ϭϭͿ͗�ϭϳϰϮʹϭϳϱϬ͕ ĚŽŝ͗�ϭϬ͘ϭϭϯϵͬĐũĨƌͲϯϬͲϭϭͲϭϳϰϮ

WƌŽŬƵƐŚŬŝŶ͕� �͘� ^͕͘� 'ĂǀƌŝůĞŶŬŽ͕� /͘� s͕͘� �ďĂŝŵŽǀ͕� �͘� W͕͘� WƌŽŬƵƐŚŬŝŶ͕� ^͘� '͕͘� ^ĂŵƵƐĞŶŬŽ͕� �͘� s͕͘� ϮϬϬϲ͘�

�ŝƐƐŽůǀĞĚ�KƌŐĂŶŝĐ��ĂƌďŽŶ�ŝŶ�hƉůĂŶĚ�&ŽƌĞƐƚĞĚ�tĂƚĞƌƐŚĞĚƐ�hŶĚĞƌůĂŝŶ�ďǇ��ŽŶƚŝŶƵŽƵƐ�WĞƌŵĂĨƌŽƐƚ�ŝŶ�

�ĞŶƚƌĂů� ^ŝďĞƌŝĂ͕� DŝƚŝŐĂƚŝŽŶ� ĂŶĚ� �ĚĂƉƚĂƚŝŽŶ� ^ƚƌĂƚĞŐŝĞƐ� ĨŽƌ� 'ůŽďĂů� �ŚĂŶŐĞ� ϭϭ͗� ϮϮϯʹϮϰϬ͕� ĚŽŝ͗

ϭϬ͘ϭϬϬϳͬƐϭϭϬϮϳͲϬϬϲͲϭϬϮϮͲϲ

ZĞƉŽůĂ͕� :͕͘� ϮϬϬϴ͘� �ŝŽŵĂƐƐ� ĞƋƵĂƚŝŽŶƐ� ĨŽƌ� ďŝƌĐŚ� ŝŶ� &ŝŶůĂŶĚ͘� ^ŝůǀĂ� &ĞŶŶŝĐĂ͕� ϰϮ͗� ϲϬϱʹϲϮϰ͕� ĚŽŝ͗�

ϭϬ͘ϭϰϮϭϰͬƐĨ͘Ϯϯϲ

ZŝĐŚƚĞƌ͕��͘�͕͘�K͛EĞŝůů͕�<͘W͕͘�<ĂƐŝƐĐŚŬĞ͕��͘^͕͘�ϮϬϬϬ͘�WŽƐƚĨŝƌĞ�ƐƚŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ŵŝĐƌŽďŝĂů�ĚĞĐŽŵƉŽƐŝƚŝŽŶ�

ŝŶ�ďůĂĐŬ�ƐƉƌƵĐĞ�;WŝĐĞĂ�ŵĂƌŝŶĂƌĂ >͘Ϳ�ĨŽƌĞƐƚ�ƐŽŝůƐ͕�ŝŶ͗�<ĂƐŝƐĐŚŬĞ��͘^͕͘�^ƚŽĐŬƐ͕��͘:͕͘�;�ĚƐ͘Ϳ͕�� ,ǇƉŽƚŚĞƐŝƐ͕�

ŝŶ�&ŝƌĞ͕��ůŝŵĂƚĞ��ŚĂŶŐĞ͕�ĂŶĚ��ĂƌďŽŶ��ǇĐůŝŶŐ� ŝŶ� ƚŚĞ��ŽƌĞĂů�&ŽƌĞƐƚ͘�^ƉƌŝŶŐĞƌͲsĞƌůĂŐ͕�EĞǁ�zŽƌŬ͕�ƉƉ͘�

ϭϵϳʹϮϭϯ͘
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^ŵŝƚŚ͕� ^͘>͕͘� ZŝƐĞŶďŽƌŽƵŐŚ͕� �͘t͕͘� �ŽŶŶĂǀĞŶƚƵƌĞ͕� W͘W͕͘� ϮϬϭϱ͘� �ŝŐŚƚĞĞŶ� ǇĞĂƌƐ� ƌĞĐŽƌĚ� ŽĨ� ĨŽƌĞƐƚ� ĨŝƌĞ�

ĞĨĨĞĐƚƐ�ŽŶ�ŐƌŽƵŶĚ�ƚŚĞƌŵĂů�ƌĞŐŝŵĞƐ�ĂŶĚ�ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ�ŝŶ�ƚŚĞ��ĞŶƚƌĂů�DĂĐŬĞŶǌŝĞ�sĂůůĞǇ͕�Etd͕��ĂŶĂĚĂ͘�

WĞƌŵĂĨƌŽƐƚ�ĂŶĚ�WĞƌŝŐůĂĐŝĂů�WƌŽĐĞƐƐĞƐ͕�Ϯϲ;ϰͿ͗�ϮϴϵͲϯϬϯ͘

^ŽŶŐ͕�y͕͘�tĂŶŐ͕�'͕͘�,Ƶ͕��͕͘�ZĂŶ͕�&͕͘��ŚĂŶŐ͕�Z͕͘�^ŽŶŐ͕��͕͘�yŝĂŽ͕�z͕͘�ϮϬϭϳ͘��ĨĨĞĐƚƐ�ŽĨ�ƚŽƉŽŐƌĂƉŚǇ�ĂŶĚ�ĨŝƌĞ�

ŽŶ�ƐŽŝů��KϮ�ĂŶĚ��,ϰ�ĨůƵǆ� ŝŶ�ďŽƌĞĂů� ĨŽƌĞƐƚ�ƵŶĚĞƌůĂŝŶ�ďǇ�ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ� ŝŶ�ŶŽƌƚŚĞĂƐƚ��ŚŝŶĂ͘��ĐŽůŽŐŝĐĂů�

�ŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ͕�ϭϬϲ;�Ϳ͗�ϯϱʹϰϯ͕ ĚŽŝ͗�ϭϬ͘ϭϬϭϲͬũ͘ĞĐŽůĞŶŐ͘ϮϬϭϳ͘Ϭϱ͘Ϭϯϯ

^ŽŶŐ͕�y͕͘�tĂŶŐ͕�'͕͘�,Ƶ͕��͕͘�ZĂŶ͕�&͕͘��ŚĞŶ͕�y͕͘�ϮϬϭϴ͘��ŽƌĞĂů�ĨŽƌĞƐƚ�ƐŽŝů��KϮ�ĂŶĚ��,ϰ�ĨůƵǆĞƐ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�

ĨŝƌĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞŝƌ� ƌĞƐƉŽŶƐĞƐ ƚŽ�ĞǆƉĞƌŝŵĞŶƚĂů ǁĂƌŵŝŶŐ�ĂŶĚ�ĚƌǇŝŶŐ͘�^ĐŝĞŶĐĞ�ŽĨ� ƚŚĞ�dŽƚĂů��ŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ͕�

ϲϰϰ;ϭϬͿ͗�ϴϲϮ�ʹ ϴϳϮ͘�ĚŽŝ͗�ϭϬ͘ϭϬϭϲͬũ͘ƐĐŝƚŽƚĞŶǀ͘ϮϬϭϴ͘Ϭϳ͘Ϭϭϰ

^ƚĂƌƚƐĞǀ͕�s͘s͕͘��ǇŵŽǀ͕��͘�͕͘�WƌŽŬƵƐŚŬŝŶ͕��͘^͕͘�ϮϬϭϳ͘�^ŽŝůƐ�ŽĨ�ƉŽƐƚƉǇƌŽŐĞŶŝĐ ůĂƌĐŚ�ƐƚĂŶĚƐ�ŝŶ��ĞŶƚƌĂů�

^ŝďĞƌŝĂ͗�DŽƌƉŚŽůŽŐǇ͕�ƉŚǇƐŝĐŽĐŚĞŵŝĐĂů�ƉƌŽƉĞƌƚŝĞƐ͕� ĂŶĚ� ƐƉĞĐŝĨŝĐŝƚǇ�ŽĨ� ƐŽŝů�ŽƌŐĂŶŝĐ�ŵĂƚƚĞƌ͘��ƵƌĂƐŝĂŶ�

^Žŝů�^ĐŝĞŶĐĞ͕�ϱϬ͗�ϴϴϱʹϴϵϳ͕�ĚŽŝ͗ ϭϬ͘ϭϭϯϰͬ^ϭϬϲϰϮϮϵϯϭϳϬϴϬϭϭϳ

^ƚƌƂŵ͕�>͕͘�DĂƐƚĞƉĂŶŽǀ͕�D͕͘��ŚƌŝƐƚĞŶƐĞŶ͕�d͘Z͕͘�ϮϬϬϱ͘�^ƉĞĐŝĞƐͲƐƉĞĐŝĨŝĐ�ĞĨĨĞĐƚƐ�ŽĨ�ǀĂƐĐƵůĂƌ�ƉůĂŶƚƐ�ŽŶ�

ĐĂƌďŽŶ� ƚƵƌŶŽǀĞƌ� ĂŶĚ� ŵĞƚŚĂŶĞ� ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ� ĨƌŽŵ� ǁĞƚůĂŶĚƐ͘� �ŝŽŐĞŽĐŚĞŵŝƐƚƌǇ͕� ϳϱ͗� ϲϱʹϴϮ͕� ĚŽŝ͗

ϭϬ͘ϭϬϬϳͬƐϭϬϱϯϯͲϬϬϰͲϲϭϮϰͲϭ

^ƵŶ͕� ,͕͘� ^ĂŶƚĂůĂŚƚŝ͕� D͕͘� WƵŵƉĂŶĞŶ͕� :͕͘� <ƂƐƚĞƌ͕� <͕͘� �ĞƌŶŝŶŐĞƌ͕� &͕͘� ZĂĨĨĂĞůůŽ͕� d͕͘� �ƐŝĞŐďƵ͕� &͘K͕͘�

,ĞŝŶŽŶƐĂůŽ͕� :͕͘� ϮϬϭϲ͘� �ĂĐƚĞƌŝĂů� ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ� ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ� ĂŶĚ� ĨƵŶĐƚŝŽŶ� ƐŚŝĨƚ� ĂĐƌŽƐƐ� Ă� ŶŽƌƚŚĞƌŶ� ďŽƌĞĂů�

ĨŽƌĞƐƚ�ĨŝƌĞ�ĐŚƌŽŶŽƐĞƋƵĞŶĐĞ͘�^ĐŝĞŶƚŝĨŝĐ�ZĞƉŽƌƚƐ͕�ϲ͗ ϯϮϰϭϭ͕ ĚŽŝ͗�ϭϬ͘ϭϬϯϴͬƐƌĞƉϯϮϰϭϭ

^ƵůůŝǀĂŶ͕� �͘t͕͘� <Žůď͕� d͘�͕͘� ,Ăƌƚ͕� ^͘�͕͘� <ĂǇĞ͕� :͘W͕͘� ,ƵŶŐĂƚĞ͕� �͘�͕͘� �ŽƌĞ͕� ^͕͘�DŽŶƚĞƐͲ,ĞůƵ͕�D͕͘� ϮϬϭϭ͘�

tŝůĚĨŝƌĞ� ƌĞĚƵĐĞƐ� ĐĂƌďŽŶ� ĚŝŽǆŝĚĞ� ĞĨĨůƵǆ� ĂŶĚ� ŝŶĐƌĞĂƐĞƐ�ŵĞƚŚĂŶĞ� ƵƉƚĂŬĞ� ŝŶ� ƉŽŶĚĞƌŽƐĂ� ƉŝŶĞ� ĨŽƌĞƐƚ�

ƐŽŝůƐ�ŽĨ�ƐŽƵƚŚǁĞƐƚĞƌŶ�h^�͘��ŝŽŐĞŽĐŚĞŵŝƐƚƌǇ͕�ϭϬϰ͗�ϮϱϭʹϮϲϱ͕ ĚŽŝ͗�ϭϬ͘ϭϬϬϳͬƐϭϬϱϯϯͲϬϭϬͲϵϰϵϵͲϭ

dĂŬĂŬĂŝ͕� &͕͘� �ĞƐǇĂƚŬŝŶ͕� �͘Z͕͘� >ŽƉĞǌ͕ >͘�͘D͕͘ &ĞĚŽƌŽǀ͕� �͘E͕͘� �ĞƐǇĂƚŬŝŶ͕ Z͘s͕͘ ,ĂƚĂŶŽ͕� Z͕͘� ϮϬϬϴ͘� �,ϰ

ĂŶĚ� EϮK� ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ� ĨƌŽŵ� Ă� ĨŽƌĞƐƚͲĂůĂƐ� ĞĐŽƐǇƐƚĞŵ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ� ƚĂŝŐĂ� ĨŽƌĞƐƚ� ƌĞŐŝŽŶ͕� ĞĂƐƚĞƌŶ�

^ŝďĞƌŝĂ͕�ZƵƐƐŝĂ͘�:ŽƵƌŶĂů�ŽĨ�'ĞŽƉŚǇƐŝĐĂů�ZĞƐĞĂƌĐŚ͕�ϭϭϯ͗ 'ϬϮϬϬϮ͕�ĚŽŝ͗ ϭϬ͘ϭϬϮϵͬϮϬϬϳ:'ϬϬϬϱϮϭ

dĂƔ͕�E͕͘�WƌĞƐƚĂƚ͕��͕͘�DĐ&ĂƌůĂŶĚ͕�:͘t͕͘�tŝĐŬůĂŶĚ͕�<͘W͕͘�<ŶŝŐŚƚ͕�Z͕͘��ĞƌŚĞ͕��͘�͕͘�:ŽƌŐĞŶƐŽŶ͕�d͕͘�tĂůĚƌŽƉ͕�

D͘W͕͘�:ĂŶƐƐŽŶ͕�:͘<͕͘�ϮϬϭϰ͘�/ŵƉĂĐƚ�ŽĨ�ĨŝƌĞ�ŽŶ�ĂĐƚŝǀĞ�ůĂǇĞƌ�ĂŶĚ�ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ�ŵŝĐƌŽďŝĂů�ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ�ĂŶĚ�

ŵĞƚĂŐĞŶŽŵĞƐ� ŝŶ� ĂŶ� ƵƉůĂŶĚ� �ůĂƐŬĂŶ� ďŽƌĞĂů� ĨŽƌĞƐƚ͘� dŚĞ� /^D�� :ŽƵƌŶĂů͕� ϴ͗ ϭϵϬϰʹϭϵϭϵ͕ ĚŽŝ͗�

ϭϬ͘ϭϬϯϴͬŝƐŵĞũ͘ϮϬϭϰ͘ϯϲ͘
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hůůĂŚ͕�^͕͘�DŽŽƌĞ͕�d͘Z͕͘�ϮϬϭϭ͘��ŝŽĐŚĞŵŝĐĂů�ĐŽŶƚƌŽůƐ�ŽŶ�ŵĞƚŚĂŶĞ͕�ŶŝƚƌŽƵƐ�ŽǆŝĚĞ͕�ĂŶĚ�ĐĂƌďŽŶ�ĚŝŽǆŝĚĞ�

ĨůƵǆĞƐ� ĨƌŽŵ� ĚĞĐŝĚƵŽƵƐ� ĨŽƌĞƐƚ� ƐŽŝůƐ� ŝŶ� ĞĂƐƚĞƌŶ� �ĂŶĂĚŝĂŶ� :ŽƵƌŶĂů� ŽĨ� 'ĞŽƉŚǇƐŝĐĂů ZĞƐĞĂƌŚ͕� ϭϭϲ͗�

'ϬϯϬϭϬ͕�ĚŽŝ͗�ϭϬ͘ϭϬϮϵͬϮϬϭϬ:'ϬϬϭϱϮϱ

hƌďĂŶƐŬŝ͕� ^͘W͕͘� tĞŝ� DŝŶ� ,ĂŽ͕� t͘D͕͘� �ĂŬĞƌ͕� ^͕͘� ϮϬϬϵ͘� �ŚĞŵŝĐĂů� �ŽŵƉŽƐŝƚŝŽŶ� ŽĨ� tŝůĚůĂŶĚ� &ŝƌĞ�

�ŵŝƐƐŝŽŶƐ͘� /Ŷ� �͘� �ǇƚŶĞƌŽǁŝĐǌ͕� D͘� �ƌďĂƵŐŚ͕� �͘� ZŝĞďĂƵ� ĂŶĚ� �͘� �ŶĚĞƌƐĞŶ� ;�ĚƐ͘Ϳ� �ĞǀĞůŽƉŵĞŶƚƐ� ŝŶ�

�ŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů�^ĐŝĞŶĐĞ͕�sŽůƵŵĞ�ϴ͕��ůƐĞǀŝĞƌ��͘s͘�ƉƉ͘�ϳϵʹϭϬϳ͕ ĚŽŝ͗�ϭϬ͘ϭϬϭϲͬ^ϭϰϳϰͲϴϭϳϳ;ϬϴͿϬϬϬϬϰͲϭ

sŝĞƌĞĐŬ͕�>͘�͕͘�ϭϵϴϮ͘��ĨĨĞĐƚƐ�ŽĨ�ĨŝƌĞ�ĂŶĚ�ĨŝƌĞůŝŶĞƐ�ŽŶ�ĂĐƚŝǀĞ�ůĂǇĞƌ�ƚŚŝĐŬŶĞƐƐ�ĂŶĚ�ƐŽŝů�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞƐ� ŝŶ�

ŝŶƚĞƌŝŽƌ��ůĂƐŬĂ͘�/Ŷ͗�WƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϰƚŚ �ĂŶĂĚŝĂŶ�WĞƌŵĂĨƌŽƐƚ��ŽŶĨĞƌĞŶĐĞ͕�dŚĞ�ZŽŐĞƌ�:͘�͘��ƌŽǁŶ�

DĞŵŽƌŝĂů�sŽůƵŵĞ͕�ƉƉ͘�ϭϮϯʹϭϯϰ͕�EĂƚů͘�ZĞƐ͘��ŽƵŶĐ͘�ŽĨ��ĂŶ͕͘�KƚƚĂǁĂ͕�KŶƚ͕͘��ĂŶĂĚĂ͘

tŚĂůĞŶ͕� ^͘�͕͘� ZĞĞďƵƌŐŚ͕� t͘^͕͘� ϭϵϵϲ͘� DŽŝƐƚƵƌĞ� ĂŶĚ� ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ� ƐĞŶƐŝƚŝǀŝƚǇ� ŽĨ� �,ϰ ŽǆŝĚĂƚŝŽŶ� ŝŶ�

ďŽƌĞĂů� ƐŽŝůƐ͘� ^Žŝů� �ŝŽůŽŐǇ� ĂŶĚ� �ŝŽĐŚĞŵŝƐƚǇ͕� Ϯϴ;ϭϬͬϭϭͿ͗� ϭϮϳϭʹϭϮϴϭ͕� ĚŽŝ͗� ϭϬ͘ϭϬϭϲͬ^ϬϬϯϴͲ

Ϭϳϭϳ;ϵϲͿϬϬϭϯϵͲϯ

zŽƐŚŝŬĂǁĂ� <͕͘� �ŽůƚŽŶ͕� t͘Z͕͘� ZŽŵĂŶŽǀƐŬǇ͕� s͘�͕͘� &ƵŬƵĚĂ͕� D͕͘� ,ŝŶǌŵĂŶ͕� >͘�͕͘� ϮϬϬϯ͘� /ŵƉĂĐƚƐ� ŽĨ�

ǁŝůĚĨŝƌĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ďŽƌĞĂů�ĨŽƌĞƐƚƐ�ŽĨ�/ŶƚĞƌŝŽƌ��ůĂƐŬĂ͘�:ŽƵƌŶĂů�ŽĨ�'ĞŽƉŚǇƐŝĐĂů ZĞƐĞĂƌĐŚ͕�

ϭϬϳ;ϴϭϰϴͿ͕�&&ZϰͲϭʹ&&ZϰͲϭϰ͕ ĚŽŝ͗�ϭϬ͘ϭϬϮϵͬϮϬϬϭ:�ϬϬϬϰϯϴ͘

�ĂǀĂůĂ͕� >͘D͕͘� �Ğ� �ĞůŝƐ͕� Z͕͘� :ŽƌĚĂŶ͕� �͕͘� ϮϬϭϰ͘� ,Žǁ�ǁŝůĚĨŝƌĞƐ� ĂĨĨĞĐƚ� ƐŽŝů� ƉƌŽƉĞƌƚŝĞƐ͘� �� ďƌŝĞĨ� ƌĞǀŝĞǁ͘�

�ƵĂĚĞƌŶŽƐ�ĚĞ�/ŶǀĞƐƚŝŐĂĐŝſŶ�'ĞŽŐƌĄĨŝĐĂ͕�ϰϬ;ϮͿ͗ ϯϭϭʹϯϯϭ͘

�ŽŶĂ͕� �͕͘� ϮϬϭϲ͘� >ŽŶŐͲƚĞƌŵ� ĞĨĨĞĐƚƐ� ŽĨ� ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚ� ƚŚĂǁ͘� EĂƚƵƌĞ͕� ϱϯϳ͗� ϲϮϱʹϲϮϲ͕� ĚŽŝ͗�

ϭϬ͘ϭϬϯϴͬϱϯϳϲϮϱĂ

tĞďƐŝƚĞƐ

'ůŽďĂů� &ŽƌĞƐƚ� �ƚůĂƐ͕� &ŝƌĞ� Θ� ƚŚĞ� �ŽƌĞĂů͕� zĂůĞ� ^ĐŚŽŽů� ŽĨ� &ŽƌĞƐƚƌǇ� Θ� �ŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů� ^ƚƵĚŝĞƐ͕� h^�͘�

ŚƚƚƉƐ͗ͬͬŐůŽďĂůĨŽƌĞƐƚĂƚůĂƐ͘ǇĂůĞ͘ĞĚƵͬďŽƌĞĂůͲĨŽƌĞƐƚͬďŽƌĞĂůͲĞĐŽƌĞŐŝŽŶƐͲĞĐŽůŽŐǇͬĨŝƌĞͲďŽƌĞĂůͬ ;ĂĐĐĞƐƐĞĚ�

ϭϭ�:ƵůǇ�ϮϬϭϴͿ͘



&ŝŐƵƌĞ� ϭ͘� >ŽĐĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƐƚƵĚǇ� ĂƌĞĂƐ� ;ƚŝŵĞ� ƐŝŶĐĞ� ƚŚĞ� ůĂƐƚ� ĨŽƌĞƐƚ� ĨŝƌĞ͕� ǇĞĂƌƐͿ� ĐůŽƐĞ� ƚŽ� dƵƌĂ� ;ƚŚĞ�

ZƵƐƐŝĂŶ� &ĞĚĞƌĂƚŝŽŶͿ ŝŶ� ƚŚĞ� ŶŽƌƚŚĞƌŶ� ƉĂƌƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ĞŶƚƌĂů� ^ŝďĞƌŝĂŶ� WůĂƚĞĂƵ͕� ŶĞĂƌ� ƚŚĞ� EŝǌŚŶǇĂǇĂ�

dƵŶŐƵƐŬĂ�ZŝǀĞƌ�ĂŶĚ�ŝƚƐ�ƚƌŝďƵƚĂƌǇ͕ ƚŚĞ�<ŽĐŚĞĐŚƵŵ�ZŝǀĞƌ͘ &Žƌ�ĂƌĞĂƐ�ŽŶĞ�ǇĞĂƌ͕�Ϯϯ�ǇĞĂƌƐ͕ ĂŶĚ�ϱϲ�ǇĞĂƌƐ�

ĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ͕�ůŝŶĞƐ��͕��͕�ĂŶĚ���ĂƌĞ Ăƚ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ůŽĐĂƚŝŽŶ͘

)LJXUH��
&OLFN�KHUH�WR�GRZQORDG�)LJXUH��.RVWHU�HW�DOB)LJXUH�BUHYLVHG�GRF[



&ŝŐƵƌĞ�Ϯ͘��ǀĞƌĂŐĞ�ĐĂƌďŽŶ�ĚŝŽǆŝĚĞ�;�KϮͿ� ĨůƵǆ ;ђŐ �KϮ ŵоϮƐоϭͿ� ;Ŷ с ϳϮ�ƉĞƌ�ŵĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚ�ƉĞƌŝŽĚͿ�ƉĞƌ

ĂŶĂůǇǌĞĚ�ĨŝƌĞ�ĂŐĞ�ĐůĂƐƐ͘�sĞƌƚŝĐĂů�ďĂƌƐ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚ ƚŚĞ ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ĞƌƌŽƌƐ͘�>ĞƚƚĞƌƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ďĂƌƐ�ŝŶĚŝĐĂƚĞ�

ƚŚĞ�ƐƚĂƚŝƐƚŝĐĂůůǇ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ�;Ɖ ф Ϭ͘ϬϱͿ͘

Ϭ

ϱϬ

ϭϬϬ

ϭϱϬ

ϮϬϬ

ϮϱϬ

ϯϬϬ

ϯϱϬ

хϭϬϬ�ǇƌƐ ϱϲ�ǇƌƐ Ϯϯ�ǇƌƐ ϭ�Ǉƌ

ђŐ
�K

Ϯ
ƐͲϭ
ŵ

ͲϮ Ă

ď

Ă

Đ

)LJXUH��
&OLFN�KHUH�WR�GRZQORDG�)LJXUH��.RVWHU�HW�DOB)LJXUH�BUHYLVHG�GRF[



&ŝŐƵƌĞ� ϯ͘� �ǀĞƌĂŐĞ� ŵĞƚŚĂŶĞ� ;�,ϰͿ� ĨůƵǆ� ;ђŐ �,ϰ ŵоϮƐоϭͿ� ;Ŷ с ϳϮ� ƉĞƌ� ŵĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚ� ƉĞƌŝŽĚͿ� ƉĞƌ�

ĂŶĂůǇǌĞĚ�ĨŝƌĞ�ĂŐĞ�ĐůĂƐƐ͘�sĞƌƚŝĐĂů�ďĂƌƐ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ĞƌƌŽƌƐ͘�>ĞƚƚĞƌƐ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ďĂƌƐ�ŝŶĚŝĐĂƚĞ�

ƚŚĞ�ƐƚĂƚŝƐƚŝĐĂůůǇ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ�;Ɖ ф Ϭ͘ϬϱͿ͘

ͲϬ͘Ϭϯ

ͲϬ͘ϬϮϱ

ͲϬ͘ϬϮ

ͲϬ͘Ϭϭϱ

ͲϬ͘Ϭϭ

ͲϬ͘ϬϬϱ

Ϭ
хϭϬϬ�ǇƌƐ ϱϲ�ǇƌƐ Ϯϯ�ǇƌƐ ϭ�Ǉƌ

ђŐ
��
,
ϰ
ŵ

ͲϮ
ƐͲϭ

Ă

Ă

Ă

Ă

)LJXUH��
&OLFN�KHUH�WR�GRZQORDG�)LJXUH��.RVWHU�HW�DOB)LJXUH�BUHYLVHG�GRF[



dĂďůĞ�Ϯ͘��ĂƌďŽŶ�;�Ϳ�ĂŶĚ�ŶŝƚƌŽŐĞŶ�;EͿ�ƐƚŽƌĂŐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐŽŝůƐ�ŽĨ�ƐƚƵĚŝĞĚ�ĨŝƌĞ�ĐŚƌŽŶŽƐĞƋƵĞŶĐĞ�ĂƌĞĂƐ͘

dŝŵĞ�ƐŝŶĐĞ�

ůĂƐƚ�ĨŝƌĞ

;ǇĞĂƌƐͿ

>ĂǇĞƌ dŚŝĐŬŶĞƐƐ�ŽĨ�

ůĂǇĞƌ�;ŵͿ

�ƵůŬ�

ĚĞŶƐŝƚǇ

��ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚŝŽŶ�

;йͿ

E�ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚŝŽŶ�

;йͿ

��ƐƚŽĐŬ�;ŬŐ�ŵͲϮͿ E�ƐƚŽĐŬ�;ŬŐ�ŵͲϮͿ �͗E�ƌĂƚŝŽ

х ϭϬϬ KƌŐĂŶŝĐ Ϭ͘ϭϮϯ Ϭ͘ϯϴ ϭϮ͘ϭϭ Ϭ͘ϰϲ ϰ͘ϵϰ�ц�ϭ͘ϰ Ϭ͘ϭϵ�ц�Ϭ͘Ϭϱ Ϯϱ͘ϴϳ

DŝŶĞƌĂů Ϭ͘ϯϳϳ Ϭ͘ϵϯ ϭ͘ϱϰ Ϭ͘Ϭϴ ϱ͘ϲϭ�ц�ϭ͘Ϭ Ϭ͘ϯϬ�ц�Ϭ͘Ϭϰ ϭϴ͘ϯϭ

ϱϲ KƌŐĂŶŝĐ Ϭ͘ϭϬϯ Ϭ͘ϰϱ ϭϬ͘Ϭϴ Ϭ͘ϯϰ ϯ͘ϴϵ�ц�Ϭ͘ϴ Ϭ͘ϭϰ�ц�Ϭ͘Ϭϯ Ϯϳ͘ϰϲ

DŝŶĞƌĂů Ϭ͘ϯϵϳ Ϭ͘ϵϵ Ϭ͘ϵϭ Ϭ͘Ϭϱ ϯ͘ϱϳ�ц�Ϭ͘ϰ Ϭ͘Ϯϭ�ц�Ϭ͘ϬϮ ϭϳ͘Ϭϲ

Ϯϯ KƌŐĂŶŝĐ Ϭ͘Ϭϳϱ Ϭ͘ϱϱ ϴ͘ϭϯ Ϭ͘ϯϱ Ϯ͘ϲϳ�ц�Ϭ͘ϱ Ϭ͘ϭϭ�ц�Ϭ͘ϬϮ Ϯϯ͘Ϭϯ

DŝŶĞƌĂů Ϭ͘ϰϮϱ ϭ͘Ϭϳ ϭ͘ϮϮ Ϭ͘Ϭϲ ϰ͘ϴϴ�ц�ϭ͘ϱ Ϭ͘Ϯϴ�ц�Ϭ͘Ϭϱ ϭϱ͘ϲϭ

ϭ KƌŐĂŶŝĐ Ϭ͘ϬϬϱ Ϭ͘ϯϴ ϭϮ͘ϭϭ Ϭ͘ϰϲ Ϭ͘Ϯϲ�ц�Ϭ͘ϭ Ϭ͘Ϭϭ�ц�Ϭ͘ϬϬϱ ϭϳ͘Ϯϯ

DŝŶĞƌĂů Ϭ͘ϰϵϱ Ϭ͘ϵϮ Ϭ͘ϲϬ Ϭ͘Ϭϰ Ϯ͘ϳϭ�ц�Ϭ͘ϯ Ϭ͘ϭϵ�ц�Ϭ͘ϬϮ ϭϯ͘ϴϳ

7DEOH��
&OLFN�KHUH�WR�GRZQORDG�7DEOH��.RVWHU�HW�DOB7DEOH��BUHYLVHG�GRF[





dĂďůĞ�ϭ͘�DĞĂŶ�ǀĂůƵĞƐ�ŽĨ�ƐŽŝů�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�;ƐŽŝů�ƚĞŵƉͿ͕�ƐŽŝů�ŵŽŝƐƚƵƌĞ͕�ƐŽŝů�Ɖ,͕�ƐŽŝů�ĐĂƌďŽŶ ĂŶĚ�ŶŝƚƌŽŐĞŶ ƐƚŽĐŬƐ͕�ĚĞƉƚŚ�ŽĨ�ĂĐƚŝǀĞ�ůĂǇĞƌ͕�ƚŚŝĐŬŶĞƐƐ�ŽĨ�
ƐŽŝů�ŽƌŐĂŶŝĐ�ůĂǇĞƌ͕�ŐƌŽƵŶĚ�ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ�ďŝŽŵĂƐƐ�ĂŶĚ�ĐŽǀĞƌĂŐĞƐ͕�ĂŶĚ�ůŝǀŝŶŐ�ƚƌĞĞ�ďŝŽŵĂƐƐĞƐ�ĨŽƌ�ĂůĚĞƌ͕�ďŝƌĐŚ�ĂŶĚ�ůĂƌĐŚ�ĂŶĚ�ĚĞĂĚ�ǁŽŽĚ�ďŝŽŵĂƐƐ�
;�t�Ϳ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƚƵĚŝĞĚ�ĨŝƌĞ�ĐŚƌŽŶŽƐĞƋƵĞŶĐĞ�ĂƌĞĂƐ�;х�ϭϬϬ�ǇƌƐ͕ Ŷ с Ϯϰ͖ ϱϲ�ǇƌƐ͕ Ŷ с ϮϮ͖ Ϯϯ ǇƌƐ͕ Ŷ с Ϯϯ͖ ϭ Ǉƌ͕ Ŷ с ϮϲͿ�;ƐŽŝů�ƐĂŵƉůĞƐ�ĐŽůůĞĐƚĞĚ�ĨƌŽŵ�
ĚĞƉƚŚƐ�ŽĨ�Ϭ͘Ϭϱ�ŵ�͕�Ϭ͘ϭ�ŵ͕�Ϭ͘ϯ�ŵ͕�Ϭ͘ϱ�ŵ�ĂŶĚ�ŽŶ�ƚŽƉ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĞƌŵĂĨƌŽƐƚͿ͘�>ĞƚƚĞƌƐ�ďĞƐŝĚĞ�ƚŚĞ�ŵĞĂŶ�ǀĂůƵĞƐ�ŵĂƌŬ�ƚŚĞ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞƐ�;Ɖ ф�Ϭ͘ϬϱͿ�
ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ĂŶĂůǇǌĞĚ�ĨŝƌĞ�ĂŐĞ�ĐůĂƐƐĞƐ͘��ŽƌƌĞůĂƚŝŽŶ�ĐŽĞĨĨŝĐŝĞŶƚƐ�;ʌͿ�ĂƌĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ ĨŽƌ�ƐƚƵĚŝĞĚ�ĨŽƌĞƐƚ�ĨŝƌĞ�ĂŐĞ�ĐůĂƐƐĞƐ�;Ŷ с ϲϴͿ�;Ǉƌ�с�ƚŝŵĞ�ƐŝŶĐĞ�ƚŚĞ�
ĨŽƌĞƐƚ�ĨŝƌĞͿ͕�ĐĂƌďŽŶ�ĚŝŽǆŝĚĞ�;�KϮͿ ĂŶĚ�ŵĞƚŚĂŶĞ�;�,ϰͿ͘�^ƚĂƚŝƐƚŝĐĂů�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶĐĞ�ĨŽƌ�ŵĞĂƐƵƌĞĚ�ǀĂƌŝĂďůĞƐ�;Ɖ ф�Ϭ͘ϬϱͿ�ŝƐ�ŵĂƌŬĞĚ�ǁŝƚŚ�Ύ͘

&ŽƌĞƐƚ�
ĨŝƌĞ�ĂŐĞ�
ĐůĂƐƐĞƐ�
;ǇƌͿ

^Žŝů�ƚĞŵƉ�
Ăƚ�ϭϬ�Đŵ�
ĚĞƉƚŚ�;ȗ�Ϳ

^Žŝů�
ŵŽŝƐƚƵƌĞ�
;йͿ

^Žŝů�Ɖ,�ϱĐŵͬ�
ƐŽŝů�Ɖ,�
ĚĞĞƉĞƌ�
ƚŚĂŶϱĐŵ�

dŽƚĂů�
ƐŽŝů���
;ŬŐ�ŵͲϮͿ

dŽƚĂů�
ƐŽŝů�E�
;ŬŐ�ŵͲϮͿ

�ĞƉƚŚ�
ŽĨ�ĂĐƚŝǀĞ�
ůĂǇĞƌ�
;ŵͿ

dŚŝĐŬŶĞƐƐ
ŽĨ�ƐŽŝů�
ŽƌŐĂŶŝĐ�
ůĂǇĞƌ�;ŵͿ

'ƌŽƵŶĚ�
ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ�
ĐŽǀĞƌĂŐĞ�;йͿ�
;ǀĂƐĐƵůĂƌ�
ƉůĂŶƚƐͬŵŽƐƐ�н�
ůŝĐŚĞŶƐͿ

'ƌŽƵŶĚ�
ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ�
ďŝŽŵĂƐƐ�;ŬŐ�ŵͲϮͿ�
;ǀĂƐĐƵůĂƌ�
ƉůĂŶƚƐͬŵŽƐƐ�н�
ůŝĐŚĞŶƐͿ

�ůĚĞƌ�
ďŝŽŵĂƐƐ�
;ŬŐ�ŵͲϮͿ

�ŝƌĐŚ�
ďŝŽŵĂƐƐ�
;ŬŐ�ŵͲϮͿ

>ĂƌĐŚ�
ďŝŽŵĂƐƐ�
;ŬŐ�ŵͲϮͿ

�t��;ŬŐ�
ŵͲϮͿ

хϭϬϬ�ǇƌƐ ϯ͘ϯ� ϰϬ͘ϭ� ϱ͘ϱ�ͬϲ͘ϱ� ϭϬ͘ϱ� Ϭ͘ϰϵ� Ϭ͘ϯϵ� Ϭ͘ϭϮϯ� Ϯϵ͕ϴ�ͬϵϱ͘ϯ� Ϭ͘ϯϰ�ͬϬ͘ϱϱ� Ϭ͘ϭϬ� Ϭ͘ϬϮ� Ϯ͘ϳϲ� ϭ͘ϭϮ�

ϱϲ�ǇƌƐ ϱ͘ϴ� ϯϬ͘ϰ�� ϱ͘ϭ�ͬϲ͘ϭ� ϳ͘ϱ� Ϭ͘ϯϱ� Ϭ͘ϱϯ�� Ϭ͘ϭϬϯ� ϰϴ͘ϱ�ͬϳϰ͘ϱ� Ϭ͘ϰϯ�ͬϬ͘ϱϮ� Ϭ͘ϯϮ� Ϭ͘ϭϴ� Ϭ͘ϴϵ� Ϯ͘ϮϬ�

Ϯϯ�ǇƌƐ ϲ͘ϴ� ϯϲ͘ϭ�� ϱ͘ϳ�ͬϲ͘ϱ� ϳ͘ϲ� Ϭ͘ϯϵ�� Ϭ͘ϳϳ� Ϭ͘Ϭϳϱ� ϲϱ͕ϵ�ͬϲϭ͘ϴ� Ϭ͘ϯϬ�ͬϬ͘Ϯϴ� Ϭ͘Ϭϴ� Ϭ͘Ϭϰ� Ϭ͘ϭϯ� ϯ͘ϵϯ�

ϭ�Ǉƌ ϭϰ͘ϵ� Ϯϯ͘ϲ� ϱ͘ϴ�ͬϲ͘ϯ� ϯ͘Ϭ� Ϭ͘ϮϬ� ϭ͘ϯϭ� Ϭ͘ϬϬϱ� Ϯ͘ϰ�ͬϮ͘ϵ� Ϭ͘Ϭ�ͬϬ͘Ϭ� Ϭ͘Ϭ� Ϭ͘Ϭ� Ϭ͘Ϭ� ϰ͘ϵϮ�

ʌ;ǇƌͿ ͲϬ͘ϳϳϯΎ Ϭ͘ϯϴϯΎ ͲϬ͘ϮϮϬͬ

Ϭ͘Ϭϵϱ

Ϭ͘ϰϮϴΎ Ϭ͘ϰϭϲΎ ͲϬ͘ϳϭϮΎ Ϭ͘ϴϮϬΎ Ͳ Ϭ͘ϯϰϯΎͬϬ͘ϲϭϬΎ Ϭ͘ϯϳϮΎ Ϭ͘ϭϯϳ Ϭ͘ϴϮϬΎ ͲϬ͘ϴϯϱΎ

ʌ;�KϮͿ ͲϬ͘ϱϲϵΎ Ϭ͘ϭϱϱ ͲϬ͘ϰϯϵΎͬ

ͲϬ͘ϭϲϲ

Ϭ͘Ϯϭϯ Ϭ͘ϮϮϴ ͲϬ͘ϰϭϮΎ Ϭ͘ϱϭϳΎ Ͳ Ϭ͘ϯϵϭΎͬϬ͘ϮϵϯΎ Ϭ͘ϭϲϲΎ Ϭ͘ϰϱϬΎ Ϭ͘ϭϬϳ ͲϬ͘ϯϴϵΎ

ʌ;�,ϰͿ ͲϬ͘Ϯϯϳ ͲϬ͘ϭϮϰ Ϭ͘ϭϬϮͬ�

ͲϬ͘ϭϰϲ

ͲϬ͘ϬϬϴ ͲϬ͘Ϭϭϵ Ϭ͘ϭϬϯ Ϭ͘ϭϮϳ Ͳ Ϭ͘ϭϳϳͬϬ͘Ϭϰϳ Ϭ͘Ϭϰϲ Ϭ͘Ϭϴϱ Ϭ͘ϭϭϲ Ϭ͘Ϭϵϳ
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dĂďůĞ�ϯ͘�>ŝŶĞĂƌ�ŵŝǆĞĚ�ĞĨĨĞĐƚ�ŵŽĚĞůƐ�ĨŝƚƚĞĚ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ĐĂƌďŽŶ�ĚŝŽǆŝĚĞ�;�KϮͿ�ĨůƵǆ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝŵĞŶƚĂů�ĨĂĐƚŽƌƐ͘�dŚĞ�ĨŝǆĞĚ�ĞĨĨĞĐƚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵŽĚĞů�ǁĞƌĞ��KϮ

ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚŝŽŶ͖�^D�ʹ ƐŽŝů�ŵŽŝƐƚƵƌĞ͖�Ɖ,Ϭ ʹ ƐŽŝů�Ɖ,�ŝŶ�ƚŽƉ�ϱ�Đŵ͖�Ɖ,D ʹ ƐŽŝů�Ɖ,�ĨƌŽŵ�ŵŝŶĞƌĂů�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƐŽŝů͖�d��ƵƐĐŚĞŬŝĂ ʹ ƚƌĞĞ�ďŝŽŵĂƐƐ�ŽĨ�ĂůĚĞƌ�;ŬŐ ŵоϮͿ͖�
d��ĞƚƵůĂ ʹ ƚƌĞĞ�ďŝŽŵĂƐƐ�ŽĨ�ďŝƌĐŚ ;ŬŐ ŵоϮͿ͖�d�>Ăƌŝǆ�ʹ ƚƌĞĞ�ďŝŽŵĂƐƐ�ŽĨ�ůĂƌĐŚ ;ŬŐ ŵоϮͿ͖��'ƌĂƐƐ ʹ ŐƌŽƵŶĚ�ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ�ďŝŽŵĂƐƐ�ŽĨ�ǀĂƐĐƵůĂƌ�ƉůĂŶƚƐ�;ŬŐ ŵоϮͿ͖�
�DŽƐƐ ʹ ŐƌŽƵŶĚ�ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ�ďŝŽŵĂƐƐ�ŽĨ�ŵŽƐƐĞƐ�ĂŶĚ�ůŝĐŚĞŶƐ�;ŬŐ ŵоϮͿ͖��й�ʹ ƐŽŝů�ĐĂƌďŽŶ�ĐŽŶƚĞŶƚ�;йͿ͖�ƌ ;z>Ϳ�ʹ ƌĂŶĚŽŵ�ĞĨĨĞĐƚ�;ĐŽůůĂƌƐ�ŝŶ�ƐĂŵƉůĞ�ůŝŶĞͿ͖�
�/��ʹ �ŬĂŝŬĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ĐƌŝƚĞƌŝŽŶ͖�ĚĨ�ʹ ĚĞŐƌĞĞƐ ŽĨ�ĨƌĞĞĚŽŵ͘�dŚĞ�ŵŽĚĞů�ŝŶ�ďŽůĚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ďĞƐƚ�Ĩŝƚ�ŵŽĚĞů͘

DŽĚĞů DŝǆĞĚ�ĞĨĨĞĐƚ�ŵŽĚĞů�ĞƋƵĂƚŝŽŶƐ ƌϮ Ɖ /ŶƚĞƌĐĞƉƚ �/� ĚĨ

D�ϭ �KϮ с�Ă�н�ď�^D�н�Đ�Ɖ,Ϭ н�Ě�Ɖ,D н�Ğ�d��ƵƐĐŚĞŬŝĂ н�Ĩ�d��ĞƚƵůĂ�н�Ő�d�>Ăƌŝǆ н�Ś��'ƌĂƐƐн�ŝ��DŽƐƐ н�ũ���н�ƌ�;z>Ϳ Ϭ͘ϲϯ Ϭ͘Ϭϯ ͲϮ͘ϳ Ͳϭϯϯ ϭϮ

D�Ϯ �KϮ с�Ă�н�ď�Ɖ,Ϭ н�Đ�Ɖ,D н�Ě�d��ƵƐĐŚĞŬŝĂ н�Ğ�d��ĞƚƵůĂн�Ĩ�d�>Ăƌŝǆн�Ő��'ƌĂƐƐ н�Ś��DŽƐƐ н�ŝ���н�ƌ�;z>Ϳ Ϭ͘ϲϯ Ϭ͘ϬϮ ͲϬ͘ϬϮ Ͳϭϯϱ ϭϭ

D�ϯ �KϮ с�Ă�н�ď�Ɖ,Ϭ н�Đ�Ɖ,D н�Ě�d��ƵƐĐŚĞŬŝĂ н�Ğ�d��ĞƚƵůĂн�Ĩ��'ƌĂƐƐ н�Ő��DŽƐƐ н�Ś���н�ƌ�;z>Ϳ Ϭ͘ϲϮ Ϭ͘Ϭϭ ͲϬ͘ϬϬϱ Ͳϭϯϳ ϭϬ

D�ϰ �KϮ с�Ă�н�ď�Ɖ,Ϭ н�Đ�Ɖ,D н�Ě�d��ƵƐĐŚĞŬŝĂ н�Ğ�d��ĞƚƵůĂн�Ĩ��'ƌĂƐƐ н�Ő��DŽƐƐ н�ƌ�;z>Ϳ Ϭ͘ϲϮ Ϭ͘ϬϬϳ ͲϬ͘ϬϬϲ Ͳϭϯϵ ϵ

D�ϱ �KϮ с�Ă�н�ď�Ɖ,Ϭ н�Đ�Ɖ,D н�Ě�d��ƵƐĐŚĞŬŝĂ н�Ğ�d��ĞƚƵůĂ н�Ĩ��'ƌĂƐƐ н�ƌ�;z>Ϳ Ϭ͘ϲϮ Ϭ͘ϬϬϰ ͲϬ͘ϬϮ ͲϭϰϬ ϴ

D�ϲ �KϮ с�Ă�н�ď�Ɖ,Ϭ н�Đ�d��ƵƐĐŚĞŬŝĂ н�Ě�d��ĞƚƵůĂ н�Ğ��'ƌĂƐƐ н�ƌ�;z>Ϳ Ϭ͘ϲϮ Ϭ͘ϬϬϰ Ϭ͘Ϯϵ ͲϭϰϬ ϳ
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dĂďůĞ� ϰ͘� >ŝŶĞĂƌ�ŵŝǆĞĚ� ĞĨĨĞĐƚ�ŵŽĚĞůƐ� ĨŝƚƚĞĚ� ĂŐĂŝŶƐƚ�ŵĞƚŚĂŶĞ� ;�,ϰͿ� ĨůƵǆ� ĂŶĚ� ĞǆƉĞƌŝŵĞŶƚĂů� ĨĂĐƚŽƌƐ͘� dŚĞ� ĨŝǆĞĚ� ĞĨĨĞĐƚƐ� ŝŶ� ƚŚĞ�ŵŽĚĞů� ǁĞƌĞ� �,ϰ

ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚŝŽŶ͖�^D�ʹ ƐŽŝů�ŵŽŝƐƚƵƌĞ͖�Ɖ,Ϭ ʹ ƐŽŝů�Ɖ,�ŝŶ�ƚŽƉ�ϱ�Đŵ͖�Ɖ,D ʹ ƐŽŝů�Ɖ,�ĨƌŽŵ�ŵŝŶĞƌĂů�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƐŽŝů͖�d��ƵƐĐŚĞŬŝĂ ʹ ƚƌĞĞ�ďŝŽŵĂƐƐ�ŽĨ�ĂůĚĞƌ�;ŬŐ�ŵоϮͿ͖�
d��ĞƚƵůĂ ʹ ƚƌĞĞ�ďŝŽŵĂƐƐ�ŽĨ�ďŝƌĐŚ�;ŬŐ�ŵоϮͿ͖�d�>Ăƌŝǆ ʹ ƚƌĞĞ�ďŝŽŵĂƐƐ�ŽĨ�ůĂƌĐŚ�;ŬŐ�ŵоϮͿ͖��'ƌĂƐƐ ʹ ŐƌŽƵŶĚ�ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ�ďŝŽŵĂƐƐ�ŽĨ�ǀĂƐĐƵůĂƌ�ƉůĂŶƚƐ�;ŬŐ�ŵоϮͿ͖�
�DŽƐƐ ʹ ŐƌŽƵŶĚ�ǀĞŐĞƚĂƚŝŽŶ�ďŝŽŵĂƐƐ�ŽĨ�ŵŽƐƐĞƐ�;ŬŐ�ŵоϮͿ͖��й�ʹ ƐŽŝů�ĐĂƌďŽŶ�ĐŽŶƚĞŶƚ�;йͿ͖�ƌ ;z>Ϳ�ʹ ƌĂŶĚŽŵ�ĞĨĨĞĐƚ�;ĐŽůůĂƌƐ�ŝŶ�ƐĂŵƉůĞ�ůŝŶĞͿ͖��/��ʹ �ŬĂŝŬĞ�
ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ĐƌŝƚĞƌŝŽŶ͖�ĚĨ�ʹ ĚĞŐƌĞĞƐ ŽĨ�ĨƌĞĞĚŽŵ͘�dŚĞ�ŵŽĚĞů�ŝŶ�ďŽůĚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ďĞƐƚ�Ĩŝƚ�ŵŽĚĞů͘

DŽĚĞů DŝǆĞĚ�ĞĨĨĞĐƚ�ŵŽĚĞů�ĞƋƵĂƚŝŽŶƐ ƌϮ Ɖ /ŶƚĞƌĐĞƉƚ �/� ĚĨ

D�ϭ �,ϰ с�Ă�н�ď�^D�н�Đ�Ɖ,Ϭ н�Ě�Ɖ,D н�Ğ�d��ƵƐĐŚĞŬŝĂ н�Ĩ�d��ĞƚƵůĂн�Ő�d�>Ăƌŝǆ�н�Ś��'ƌĂƐƐ н�ŝ��DŽƐƐ н�ũ���н�ƌ�;z>Ϳ Ϭ͘ϯϲ Ϭ͘ϲϱ ϰ͘ϵϬ�ͲϬϱ Ͳϭϭϴϯ ϭϮ

D�Ϯ �,ϰ с�Ă�н�ď�^D�н�Đ�Ɖ,Ϭ н�Ě�Ɖ,D н�Ğ�d��ƵƐĐŚĞŬŝĂ�н�Ĩ�d��ĞƚƵůĂн�Ő�d�>Ăƌŝǆ�н�Ś��'ƌĂƐƐ н�ŝ���н�ƌ�;z>Ϳ Ϭ͘ϯϱ Ϭ͘ϱϲ ϰ͘ϳϬ�ͲϬϱ Ͳϭϭϴϱ ϭϭ

D�ϯ �,ϰ с�Ă�н�ď�^D�н�Đ�Ɖ,Ϭ н�Ě�Ɖ,D н�Ğ�d��ƵƐĐŚĞŬŝĂ н�Ĩ�d�>Ăƌŝǆ�н�Ő��'ƌĂƐƐ н�Ś���н�ƌ�;z>Ϳ Ϭ͘ϯϰ Ϭ͘ϰϳ ϰ͘ϲϬ�ͲϬϱ Ͳϭϭϴϳ ϭϬ

D�ϰ �,ϰ с�Ă�н�ď�^D�н�Đ�Ɖ,Ϭ н�Ě�Ɖ,D н�Ğ�d�>Ăƌŝǆ�н�Ĩ��'ƌĂƐƐ н�Ő���н�ƌ�;z>Ϳ Ϭ͘ϯϬ Ϭ͘ϯϴ Ϯ͘ϴϬ�ͲϬϱ Ͳϭϭϴϴ ϵ

D�ϱ �,ϰ с�Ă�н�ď�Ɖ,Ϭ н�Đ�Ɖ,D н�Ě�d�>Ăƌŝǆ�н�Ğ��'ƌĂƐƐ н�Ĩ���н�ƌ�;z>Ϳ Ϭ͘Ϯϵ Ϭ͘ϯϬ ϯ͘ϭϬ�ͲϬϱ ͲϭϭϵϬ ϴ

D�ϲ �,ϰ с�Ă�н�ď�Ɖ,D н�Đ�d�>Ăƌŝǆ�н�Ě��ŵŽĚĞů'ƌĂƐƐ н�Ğ���н�ƌ�;z>Ϳ Ϭ͘ϯϭ Ϭ͘Ϯϲ ϰ͘ϰϬ�ͲϬϱ Ͳϭϭϵϭ ϳ

D�ϳ �,ϰ с�Ă�н�ď�Ɖ,D н�Đ��'ƌĂƐƐн�Ě���н�ƌ�;z>Ϳ Ϭ͘Ϯϲ Ϭ͘Ϯϱ ϯ͘ϳϬ�ͲϬϱ ͲϭϭϵϮ ϲ

D�ϴ �,ϰ с�Ă�н�ď�Ɖ,D н�Đ��'ƌĂƐƐн�ƌ�;z>Ϳ Ϭ͘Ϯϯ Ϭ͘ϮϮ ϯ͘ϯϬ�ͲϬϱ Ͳϭϭϵϯ ϱ
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