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Mukhamedova: STOCK MARKET: FACTORS OF DEVELOPMENT AND PROBLEMS

“Xankapo monus 6a xuco6’ uamuii s1ekmpon dxcypHanu. Ne3, uions, 2017 tiun

Myxamenos @.T. - TMU, mabHaBUi-
Mabpuduii nuIap 0yiin4a npopexkTop

KUMMATJIA KOT'O3JIAP BO30PU: PUBOXJ/IAHUII OANMJIAPU
BA MYAMMOJIAP

Ymby makoia MaMjakaTUMH3 KAMMATIU KOFO3Jap OO30pWHUHT PUBOKIIAHUIIIH
TaxJIMJIM Ba MyaMMoJlapura Oarunuianrad. Maskyp Makosiajga OupjiaMyu Ba UKKUJIaM4H,
VIOIITaH Ba YIOIIMaraH KHUMMATJIA KOFo3iap 0030pHW, akimusuiap Ba oOJIuTarusuiap
OO30pMHUHT amMaJIIard XOJIATH TaXJIWJ KWJIMHTaH.

JlaHHas cTaThs MOCBSIIEHA TPOOJIEMaM M aHAJIM3Y PA3BUTHS PhIHKA LIEHHBIX Oymar
B Hameu CTpaHC. B cratbe AHAJIM3UPOBAHBI PBIHKH IICPBHUYHBIX W BTOPHUYHBIX,
OpraHM30BaHHLIX 1 HCOPTraHNU30BAHHBIX ICHHBIX 6yMar, I[GP'ICT BYIOIIICC COCTOSAHUC PBIHKA
aKIUHA 1 O0JIUTaLU.

This article dedicated to the problems and analyses of the development of securities
market in our country. This article gives the analyses of primary and secondary, organized
and unorganized securities market, current situation of share and bond markets.

Kanut cy3nap: kuMMmaTin Korosjap 0030pH, akius, o0nuraius, OupjiamMud Ba
UKKHUJIaM4u 0030p, GhoHI OupIKacH

KuioueBble cji0Ba: PBIHOK IIEHHBIX OyMmar, akius, OOJMraius, MepBUYHBIA U
BTOPHUYHBIN PBIHOK, (OHIOBAs OUpKa

Key words: securities market, share, bond, primary and secondary market, stock
exchange

WKTHCOMMETHN MOJEPHM3AINS KWIUII Ba WHHOBAIIMOH PHBOKIAHTHPHUII HUPHK
XaKMJIa WHBECTUIIMSJIAPHU Tanad Kwiaau. Maskyp xkapa¢Hna KUMMATIA KOFO3Jap
0030pH MYXHM POJTb YiTHA0, KaMFapMallapHU HHBECTUIIASIIApTa TpaHCPOpMAaIIHst KAIaau
Ba UKTUCOAUET TAPMOKJIApUTa MHBECTHUITNS KUPUTHUINTA UMKOHUSAT sipatanu. KuMMatiu
KOFO3JIapHU OMpJIaMuu Ba KaiTa cotuil Oyitnda 6apya onepanusyiap KAMMATIN KOFO3J1ap
CaBJI0 TU3UMJIAPH SHHU (DOH OUpPIKACH, SJISKTPOH CaBJI0 Ba YIOIIMaraH caB0 TH3UMIIAPH
opkanu amaira omupuiaan. Kummatim Koro3map OO30pMHUHT TapakKKWid ATHUII
Japaxxacli MamulakaT MoOJHUsi 0030pW PHUBOXKJIAHUIIMHU Oenruinad OepyBudM MyXHM
Oyrunmapaan Oupu xucoOmananu. KummaTian Korosnap 0030pMHUHT PUBOXKIAHUIITHIA
VHUHT TapKUOWJaru caBI0 TH3UMIIAPDUHHWHT KalWTAUIANIYB Japakacu, aijlaHMa
XQKMHHUHT FOKOPWJINTH, KAMMATJIN KOFO3JIADHUHT JAapOMATMIIMK Japakach  Xamja
MyoMaJiaJjard MHCTPYMEHTIAPHUHT JTUKBUJIUIUTH MyxXuM VpuH Tytanu. Lllynunrmaexk,
KHMMATJIH KOFO3j1ap OO30pMHUHI PHBOKJIAHUIIKM Ba XajdKapo HWHTErpalysIallyBy
MaMJIaKaT UKTUCOMUETUTA XOPYKUA WHBECTUIMSIIAPHA Kaja0 KWIHINTA KYMaKIamaq.
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IyHUHT y4yH Xam, TapaKKuUi 3TraH Mamiakatiap/ia KUMMAaTiId Koro3iap O030pUHUHT
PUBOKJIAHMILUTA aJIOXU1a YBTHOOP KapaTHiIaiu.

Cyurru  Wwwuiapga — MamilakaTUMU3 — KUMMAaTJIM — KOFo3jap — 0030puHU
PUBOXKJIAHTHUPHIL YYyH OUp KaH4Ya MCIOXOTJap amalra Oomupuiand, ymoy coxara ouj
KOHYHUYWIMKHHM TAKOMUJUIAIITUPULI Oopacuia Oup Heua MebEPUN-XYKyKUI XyxHoKaTiaap
KaOysn KuinMHMOKAa. KumMmaTian Koroznap OO30pHMHHM PUBOMXJIAHTUPHIL OYilMua W34MII
paBuIlja MILIap amanra oumupuiaérraH Oyncana, coxala y3 €UYUMUHU KyTaéTra
MyaMMoJiap XaM MaBxXyJJIMTMHY TabKuiam Jo3uM. Kylinia Ma3kyp coxara ouj acocui
KYpCaTKUWIApHU TaxXJIWI KWIKII OpKajdl MaMIaKaTUMU3 KUMMAaTJId KOFo3nap 06030pu
PUBOXKJIAHUIIY JAapa’kacyl Ba MyaMMoJIapura TyXTanu0 yTamus.
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1-pacm. Kummatiau Koro3iap 6030pu aiiianMacuHUHT Y3rapumm|[1]

Oxopunarm  l-pacMpa  MamiakaTUMU3 — KAMMAaTid — Koro3nmap — ©o3opu
aitnanmacuHuHTr 2009-2016 inmapaa puBOXKIAHUIT KYpCaTKUWIAPH TaXJIWI KUJIMHTaH.
Kaiin stunran 2009 finnga KAMMAaTIA KOFo3nap 6030pu aiitanMacu 749,6 Mip. CYMHH
Tamkuil 3Tran O0ynca, 2012 kemu® maskyp kypcarkud 2093,5 mapa. cymra oIras.
KumMmatnu korozmap 0o3opu aitmanmacu 2013 #wunra kenu6 977,4 mupn. cymra
nacaiiran. 2014 #wn ymOy kypcatkua 1327 mupa. cyMHH Tamkui 3TraH. Maskyp
kypcatkud 2015 vwira kenud keckuH y3raprah, 264,4 %ra ycu6, 3508 mupa. cymHH
Tanrkui 3Tran 0yca, 2016 iinnna makcuman Hatka 14460 muip. CYMHU TalIKWI STraH.

PuBo>xiianran MamiiakaTiap/aa KUMMATId KOFo3yiap 6o3opu €ku (oH Oupkacu
KalMTATM3AIMSICHHUAT MamjlakaT sumd udku Maxcynotuaarn ymymu (KKb/SMM
KYpPCATKH4HM) JKyZa IOKOpH 6yiamb, 6y kypcarkud Hpro-Mopk Ba Tokno ¢oHz
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oupxxanapuna 70-90 dbousnu, Kopes Ba Jlongon dona oupxkacuma 100-120 dbousnu,
[onkonr doux oupxacuaa 1000-1200 dousnu tamkut 3taau[2].

Cyurru hwuiapaa MamjaakaTUMHU3 KAMMATIU KOFO3Jap OO30pUHUHT SUIMH WYKU
Maxcynotaaru yiymu 1 onsra xam erMmai kemsinTH, ¢pakarruaa yrrad 2015 fiwina ymoy
kypcatku4 2,04 Gousnu tamkwi >tau[l]. Yoy pakamiap KuMMatian Korosiap 6030pu
MaMJIaKaTUMH3 UKTUCOAUETHHHN PUBOXKIIAHTUPUIIIA €TapJiMya YpUHTa 3ra 3MaclIUruHU
KypcaTaau.

KummaTtnu xoroznap OO30pHMHUHT TapakKWil 3THUINUAA UKKWIAMYHA OO30pHUHT
PHUBO>KJIAHTAHJIMK J1apa)kacu Ba OapKapop amall KUJIUIIH MyXUM YpUH TyTau.
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_2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
=4=KKb »amu alinaumacn | 749,6 1681 | 1603,4 | 20935 | 9774 1327 3508 | 14460
== bupnamum KKb 5615 | 10954 | 6925 | 12158 | 8116 | 12057 | 3242 | 13184

Nikunamun KKb 188,1 | 5856 | 9109 | 877,7 | 1658 | 1213 266 1276

2-pacM. bupiamMyu Ba MKKWJIAM4YM KHMMATJIH KOFo3j1ap 06030pu
aitnaamacu|1]

Oxopunarun 2-pacmaan kypuHuUO TypuOauku, Taxjauin Kuiauaran 2009-2016
Hwinapaa yMyMHil KUMMATiIud KOFO3/1ap OO30pMHUHI KyJda KaTTa KUCMHM OupiamMuu
6030p xuccacura Tyrpu kenrad. ®@akarruna 2011 finmnga ymymuili KUHMMAaTiId KOFO31ap
0030pHa UKKMWIaMYU 0030pHUHT YCTYHJIUTH Ky3aTwirad. CYHITH Huiapia MKKAiIaMun
OO030pHUHT XUCCACH KECKHUH Macaiubd, yMyMuid KHMMATIU KOFO3Jap 0030puaaru yaymu
2013 #iunga 16,9 dowus, 2014 fiunga 9,1 ¢ous, 2015 wmnma 7,5 dous, yrran 2016 iwaa
8,8 ¢ouznu Tamkun s3trad. by xomar ¢ona 6030puaa MmyoManaga MaBxkya Oyiaran
KUMMAaTJIM KOFO3JIAPDHUHT JapOMaUIMINK Jlapakacl Ba JIMKBUUIMIUTU TACTIUTUHU
Kkypcaragu. KuMMaTiyu KOFO3JIapHUHT JapOMaJIWIMK JAapakacy Ba JIMKBUAJIMIUTUHUHT
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NAcTJIMTA MHBECTOpJAApHUHT (oHA Oo30pura OYiraH KU3UKULIIMHUA KaMaWTHpaau
HaTHXaaa 0030pHUHT KO3U0ATOPIIUTUHU TIACaAsIH.
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3-pacM. Youran Ba yoImMarai KHMMATJIH KOF03J1ap 0030pHHUHT
PHBOKJIAHUII TeHAeHIusicH [1]

Oxopunarn 3-pacmman kypuHNO TypuOamku, taxiawn Kwiuaran 2009-2016
Huiiapaa KUMMaTiId KOFo3jap OO030pUHMHI YMYMHH ailaHMacuja yroliMmaran 0030p
MYTJIOK YCTYHJIMKKa 3ra OynraH. Yiommaradn Oo3opaa ytomran 6o3op (“TomkeHT”
Pecniybnuka ¢onn 6uprkacu Ba “Onbcuc-caBno’” OUpkaJaH TallKapu YroIraH 6030pH)
ra HUcOaTaH CaBJI0 XaKMH FOKOPWIMTMHUHT acocuii ca®aOu JaBiaT TErWILId OYJraH
KOpPXOHAJIADHUHT  aKUWSJApUHU  XyCyCHMIamrTupum  iymu  Owman  Oo3opra
YUKAPWITAHIUTH >KapaéHu OwiaH OOFIMK. YiomMaraH OO30pHUHT yMyMHM 0030p
XaKMHJIa yIomraH 06030pra HucOaTaH runepTpodupiamral apaxana yCTyHIUTHHAHT
saHa Oup cababu yrommMaran 0030paa TPAHCAKIMOH (KOMHCCHOH) XapasKaTJIapHUHT
MUHUMAJ Japakaja SKaHIUTA Ba PpACMUNIAIITUPUITHUHT OCOHJIMTH OMIIaH OOFJTHUK.

Ky#hiugarn 4-pacmman kypuHu®O TypuOmmku, Ttaxawn Kwiuarad 2009-2016
Huiiapaa KUMMATIW Koro3iap 0030py yMyMU aiilaHMacu Xa)xMuaa akuusiiap 6030pu
obnuraumsuiap 0o3opura HUCOATaH KyJa KaTTa Gapk OuinaH yCTyHIUK KwiraH. CYHITH
Hunapaa obnuranusiiap 0030pu ailaHMacua KECKUH Macaluil Ky3aTuiano, 0y xomiaT
YHUHT YMYMUH 0030p X@KMHJIard YJIYIIHA TYIIHO KESTHIINTA OJUO KEJraH.
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4-pacMm. AKIUsIJIap Ba 00JIMTANMSIIAP 0030PUHIHT PUBOKJIAHUI TeHAeHIusicu[1]

YMymMuii KUMMAaTiId KOFo3jiap 0o30puaa akiusiap OO030pHHHHT Xa)KMH TaXJIHT
KWIMHTaH CYHITH WKKM Huwiga 99 ¢dousHu Tamkwin 3Trad. Axuusiap OO30pUHUHT
oOnuranusuiap 0Oo3opura HucOaTaH YCTYHJIWTM YMyMUH KUMMATIH — KOFO3Jap
OO30pPUHUHT PUBOXIIAHMIII JAPaKaCH FOKOPH SKAHJIUTUHU aHTJIaTMaIH.

1-orcaosan
2016 iinnaa Xyayajiap KeCuMU/IAa aKIUsIap MKKWIAM4Y4 0030PUHUHT X0JIaTH
(maH. cym) [1]

2016 iinaga
HKKHJIaM4H 0030p/1a COTHJITaH
2016 iinaga aKIUsJIap XamMu
N Xyaya Homu oupJamum 6030paa HLox: )
COTHJITAH aKIUsJIap JKUCMOHUI
XaKMH Kamu maxcJap
HIITHP OKH
onIaH
1. | AHOMOKOH BWIOSATH 22123 2603,4 708,4
2. | Byxopo Bunostu 1583,3 26712,8 1769,9
3. | TomkenT maxpu 13 106 662,7 243 270,1 149 568,0
4. | XKuszax BuiosaTu 17745 283,9 283,9
5. | Kamrkagapé Bunosti 14 328,0 27 253,6 3500,8
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6. | Hasouii Bwiiostu 4957 5329,6 3092,7
7. | HamanraH BUosTu 13 295,9 3905,9 507,5
8. | CamapkaH BIIOSTH 6 592,5 2 301,3 2 065,6
9. | Cypxongapé BUIOATH 24731 25751 964,5
10. | Cupnapé Busositu 1831,6 496,5 496,5
11. | TOLIKEHT BUIOATH 11 621,5 937 270,4 3328,2
12. | ®aprona BUIOSATH 16 341,9 11 466,8 5793,6
13. | Xopa3m BUIIOSATH 27104 1 306,9 12199
14, | Kopaxammorierox 1898,5 863,4 863,4
PecnyGnmkacu
Kamn 13183 822,0 1265 639,6 174162,9

Oxopunarn l-xanBanman kypuHuO TypuOauku, 2016 #wmnma Xxyayaigapaa
COTHJITaH aKIMUTAPHUHT aKcapwsT KUCMH OupiiaMuu 0030p XHpccacura TYFpPU KelraH.
byxopo Ba Kamkanapé€ Bumositiapu OyHJaH MycTacHO OYynu0, ymlOy Xymayaiapaa
MKKUJIaM4u 6030p OupiiaMuu akuusiap 603opura HucOaTaH IOKOPUPOK KypcaTKUura ara
oynran. 1-xanBan mabiymotiapuaad TomkeHT maxpu Ba @aprona Bunositapuaa 2016
HWia akiMsIIapHUHT OUpiiaMyu caBAoCcy OOIIKa BUJIOSTIIApTa HUCOaTaH aHya CaIMOKITU
OYITaHIUTUHYU KYPHUITUMHA3 MyMKHH.

Pecnybnukamus — xynymaiiapuga —amaira OIIUPWITAaH yMYMHA — akiusijiap
CaBJOCUHMHI TaxJIMJIM OMpiaMyu akuusuiap 0030puHUHT yaymud 93,1 ¢hou3Hu Taukui
STraHJIMTUHU KypcaTuO TypubOau. Xyaymiapaard aknusiap OupiamMum caBIoCHia
Tomkent maxpuaunr yaymu 99,4 ¢gousHu tamkun 3trad 6yica, koiaran 0,6 dowusu
OOIITKa BIJIOATIIAp XMCCACHTa TYFPU KeIraH. Xyayuiap KECHMUIA aKIusIap UKKIIaMIu
CaBJIOCUHHHT Tax,IUJIU TOIMIKEHT BUJIOSITUHUHT YIYITH /4 ()OM3HU TAIIKWI STTAaHIIUTH Ba
Oy aca akiusIap OMpJaM4d Ba MKKHJIAMYHU CaBJIOJApPWHHUHT acocaH TOIIKEHT MIaxpuBa
TomkeHT BUIOATHAA aMalra ONMIMPWIAETTAaHINTY Ba XyAy/jlap OWIaH TaKKOCJaraHja
KyJa KaTTa HOMYBODUKIUK (IucOanaHc) MaBXKYy/[UIMTMHM Kypcartaad. XyAyuiapiaaru
KUMMATJIM KOFO3JIapPHUHI aCOCUM CaBJO allaHMAacH XaMm akUusuiap Xuccacura TyFpu
KenuO, obnuranus Ba OOIIKa TypAard KUMMATIM KOFO3JIap CaBAOCH ISP MaBXY/
sMac.

YMymaH onranma, Myomanana (akaTTMHA aKIUsulap Ba OONHWTanusIapHUHT
MaBXYIJIUTH MaMJIAKaTUMU3 KUMMATJIM KOFo3j1ap OO030pM MOJUSBUM HMHCTPYMEHT
TypJiapyu Ba XWIMa-XWJUIUTU HYKTaW Ha3zapujaH OOl sMaciuruHu Kypcaraau. by sca
MHBECTOPra MHCTPYMEHTJIAp JKUXAaTUJaH JuBepcUUKAIUS KWINII WMKOHUHU
oepmaiigu. HOkopuaarn MyamMMmoNapHU Xaid KWIWIIHUHT SHC acocui Wynm Oy -
MaMJIaKaTUMH3 WKTUCOMUETHIA FOKOPH YIIyINra 3ra OYiaraH WHUPHUK KOPXOHATAPHUHT
JaBjaT ynymu cudaTtuia TypraH KUMMaTIH KOFO3JIapUHU MyoMajara 4uKapuil (Xed

www.interfinance.uz

o

https://uzjournals.edu.uz/interfinance/vol2018/iss2/54


http://www.interfinance.uz/

Mukhamedova: STOCK MARKET: FACTORS OF DEVELOPMENT AND PROBLEMS

“Xankapo monus 6a xuco6’ uamuii s1ekmpon dxcypHanu. Ne3, uions, 2017 tiun

OynMaranjia OuMp KUCMUHHU) Ba MHBECTOpJIApra 3pKUH COTHUII XMCOOIaHAIU Ba X03Up/ia
Oy kapaéH OOIlJIaHTaH.

Okopuparn  MyaMMOJIapHUHT  Xajld  STWIMIIA ~ MyoMayiaja  JIMKBUJJIU
WHCTPYMEHTIAPHU Takiaud OTWINININTA, KUMMATIW KOFO3JIAPHUHT JapOMaJTHIINK
Japakacd YcWIlWra, axoJWHUHT (oHA Oo030puUra HIIOHYMHU OPTHUIIMra, OO030pHU
AKO3U0AOPJIUK JapakaCUHU IOKOpHM OYiuInura Ba HaTWXKaJa KUMMATJIM KOFo3jap
0030pHUHM PUBOKJIAHMIIINTA OJTHO KeJIaIu.

O®OUJATTAHUJIT AH ATABUETJIAP PYUXATH

1. Kummarnu koroznap 0030pMHH MYBO(MKIAIITHPUIN Ba PUBOXKIAHTHUPHII
MapKa3u MabJyMOTJIapH.

2. XKaxon ¢ona Oupxkanapu (QenepauusCUHUHT HWUIMK XHUCOOOTIapu Ba
www.world-exchanges.org caiiti MabIyMOTIApH.
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