-

View metadata, citation and similar papers at core.ac.uk brought to you by t CORE

provided by Diposit Digital de Documents de la UAB

Departament d*"Economia Aplicada

El comercio intra-industrial de Espana
con los paises de la comunidad
europea(1982-1990): determinantes y
efectos de su integracion.

José Vicente Blanes Cristobal

©
N
g Fr>OMA- MO -1ZmMSCOO00

i Al

Universitat Autonoma de Barcelona

Facultat de Ciéncies Economiques i Empresarials


https://core.ac.uk/display/275589935?utm_source=pdf&utm_medium=banner&utm_campaign=pdf-decoration-v1

Aquest document pertany al Departament d'Economia Aplicada.

Data de publicacio : Juliol 1997

Departament d'Economia Aplicada
Edifici B

Campus de Bellaterra

08193 Bellaterra

Teléfon: (93) 581 1680

Fax:(93) 581 2292

E-mail: d.econ.aplicada@uab.es
http://www.ecap.uab.es



EL COMERCIO INTRA-INDUSRIAL DE ESPANA CON LOS PAISES DE LA
COMUNIDAD EUROPEA (1982-1990): DETERMINANTES Y EFECTOS DE
SU INTEGRACION*

José Vicente Blanes Cristobal**

RESUMEN

Este trabajo tiene un objetivo doble. Primero, contrastar los determinantes del comercio intra-
industrial (CII) en manufacturas de Espafia con sus socios comunitarios en los periodos anterior y
posterior a su integracion. Se incluyen caracteristicas tanto nacionales como sectoriales asi como
aproximaciones alternativas a algunas variables y se comparan diferentes especificaciones para la
variable de economias de escala. Segundo, evaluar la incidencia de la integracion de Espafia en la CE
sobre los determinantes del CIL. Con ese fin, se calcula un modelo empirico que indica dos origenes
distintos en los cambios observados en el CII: el producido por la influencia de la integracion u otros
factores en las variables explicativas y el ocasionado por la distinta magnitud de los efectos después
de la integracion. Se encuentra que el aumento en el indice de CII se debe principalmente a cambios
en la magnitud de sus determinantes, especialmente el incremento en la diferenciacion de producto y
en el tamafio medio de mercado y la disminucion en la diferencia de rentas per capita. Para el
conjunto de las variables explicativas, la distinta magnitud de los efectos después de la integracion
tiene una influencia negativa sobre el CIL Pero distinguiendo entre los diferentes determinantes del
CII se observa que las ébonomias de escala, la diferenciacion de producto y el tamafio medio de los
mercados tienen un mayor impacto tras la integracion, mientras que la concentracion sectorial y las

diferencias en tamafio de mercado lo tienen menor.
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FL COMERCIO INTRA-INDUSTRIAL DE ESPANA CON LOS-PAISES DE LA
COMUNIDAD EUROPEA (1982-1990): DETERMINANTES Y EFECTOS DE SU
INTEGRACION

L- INTRODUCCION

Ante la imposibilidad del modelo tradicional del comercio internacional para explicar
la existencia, ampliamente constatada, del comercio intraindustrial (CII), en las ultimas
décadas se ha desarrollado rapidamente la investigacion en tres ambitos: su medicion’, su
modelizacion teorica’ y la contrastacion empirica de sus determinantes. Este trabajo se
enmarca en el tercero de esos ambitos, realizando un analisis econométrico de los flujos
comerciales intra-industriales de Espafia con sus socios de la Comunidad Europea, CE(12).
Este es un campo que ha sido poco estudiado para nuestra economia, limitandose a los
trabajos de Farifias y Martin (1988) y Martin y Orts (1995). En el primero se analizan los
determinantes sectoriales del CII con datos de 1981 y en el segundo, con datos de 1987, se
afiaden caracteristicas nacionales. En este estudio se amplia el analisis mediante la
realizacion de una comparacion entre los afios anteriores y posteriores a la adhesion de
Espafia a las Comunidades Europeas. Si bien en la literatura sobre CII generalmente se
acepta que los procesos de integracion economica incrementan la importancia del CII, no
existen investigaciones que intenten mostrar como afectan dichos procesos a los
determinantes del CIL. Este analisis no puede hacerse con los dos trabajos citados ya que
utilizan bases de datos no homogéneas. Pese a las dificultades estadisticas, para este trabajo
se ha construido una base de datos tnica que cubre el periodo 1982-1990 y que permite
comparar directamente los subperiodos inmediatamente anterior y posterior a 1986 y
estudiar la incidencia sobre los determinantes del CII de la participacién de un pais en un
proceso de integracion econdmica. Otras caracteristicas particulares de este trabajo son la
inclusién de aproximaciones alternativas a algunos de los determinantes del Cli y la
comparacion de diferentes medidas de una de las variables menos cuestionada como

causante del CII pero de las mas controvertidas en cuanto a su aproximacion, las economias



de escala. Entre los determinantes del CII, y siguiendo el trabajo de Balassa (1986), se
incluyen tanto caracteristicas de la estructura sectorial como de los paises que comercian
entre si. Finalmente, merece la pena destacar que se incluye al sector “Automéviles, piezas y
accesorios”, ya que constituye la principal industria manufacturera espafiola en cuanto a
volumen de comercio exterior y de comercio intraindustrial, y que no se incluye en el trabajo
de Martin y Orts (1995),

El desarrollo del trabajo es como sigue. En la siguiente seccion se define la variable a
explicar y se comenta su medicion y los problemas asociados. A continuacion se plantean y
argumentan las hipOtesis a contrastar, en relacién a los determinantes del CII, y su
aproximacion empirica. La cuarta seccion se dedica a la relacion entre CII e integracion
economica. La presentacion y discusion del modelo econométrico utilizado en el trabajo
ocupa la quinta seccion. En la siguiente se presentan los resultados. Finalmente, la sexta

seccion expone las conclusiones.

IL- EL INDICE DE CII: MEDICION Y LIMITACIONES

El hecho economico a estudiar es la importancia del CII en el comercio exterior de
Espaifia con sus socios comunitarios y sus cambios antes y después de 1986.
Actualmente existe un acuerdo casi unanime' en que el mejor indice de entre los

existentes para medir el CII es el propuesto por Grubel y Lioyd (1975):

cir, <1 =Ml
" (X. +M..)

it it
donde X y M son, respectivamente, el valor de las exportaciones e importaciones de Espafia,
“1” hace referencia al sector de la Encuesta Industrial (EI), *§” es el pais socio de Espaiia en
la CE (12) y “t” es el afio. El indice alcanza valores comprendidos entre cero, cuando no
existe importaciones y/o exportaciones y por tanto el CII es inexistente, y uno, cuando las
importaciones y las exportaciones se igualan siendo todo el comercio, si la industria estd

bien definida, intraindustrial.



La medicion del CII en general y este indice en particular se enfrenta a una serie de
limitaciones.

En primer lugar, este indice se ve afectado por el nivel de agregacion escogido,
resultando mayor el CII cuanto mayor el nivel de agregacion. Dada la dificultad para poder
identificar de forma totalmente correcta en las clasificaciones estadisticas existentes el
concepto tedrico de industria, tanto desde el punto de vista de la demanda como de la
oferta’, podemos estar incluyendo bienes heterogéneos en la misma industria resultando en
un incremento espurio del indice de CII calculado. Un procedimiento habitual para corregir
este sesgo es calcular el indice a partir del grado de desagregacion maxima posible utilizando
el indice propuesto por Greenaway y Milner (1984)°. Sin embargo, esta medida no ha
podido utilizarse en este trabajo debido a que la desagregacion maxima de los datos de
comercio exterior proporcionados para los afios 1982 a 1987 corresponde a los sectores de
la Encuesta Industrial. Para capturar este efecto se ha incluido una variable explicativa que
representa el nimero de posiciones arancelarias de la clasificacion NIMEXE (7 digitos)
incluidas en cada uno de los sectores de la EI, tal y como hacen trabajos precedentes como
Farifias y Martin (1988). Bajo el supuesto de que son un buen indicador de la
heterogeneidad presente en la definicion de industria utilizada, esperamos una relacion
positiva entre esta variable, AGRE en adelante, y el indice de CII.

Una segunda dificultad se deriva de que, dado que el CII se mide como la diferencia
entre el volumen de comercio y el saldo comercial, si el comercio exterior de un pais
presenta un déficit o un superavit el indice de Grubel y Lloyd sufre un sesgo a la baja. Este
problema es de especial importancia en este trabajo pues los dos periodos comparados
presentan un comportamiento distinto, el segundo con un desequilibrio comercial mucho
mas importante. Ademas, si alguna de las variables explicativas esta relacionada con la
evolucion de] saldo comercial ello podria afectar a su influencia sobre el indice de CI’. Se
han propuesto varios indices ajustados para superar este problema sin que ninguno de ellos
sea lo suficientemente satisfactorio, en el sentido de que suponen mas inconvenientes que
ventajas (Greenaway y Milner (1981) y Vona (1992)). Como solucion alternativa y de

acuerdo con trabajos previos como el de Lee y Lee (1993), en este trabajo se incluye una




variable explicativa que mide la importancia del desequilibrio comercial de Espaifia con el

conjunto del rqundo en cada sector de la EI:
prc, = X~ Ml
(x,+M,)

Finalmente, debe hacerse notar que la inclusion en un mismo analisis de datos de
comercio exterior y de actividad econ6mica para la economia espaiiola y para este periodo
se enfrenta a un doble problema estadistico basico. Al inconveniente que supone la
inexistencia de una serie enlazada de flujos de comercio exterior para el periodo analizado,
se afiade el problema de que las estadisticas de comercio exterior, fuente de la variable
dependiente, y las de actividad econémica, fuente de las variables explicativas referidas a las
industrias, no son compatibles, sin que existiera ninguna tabla de conversion entre ambas
que cubriera el periodo muestral. Si existian datos de comercio exterior para los sectores de
la EI calculados mediante una tabla de conversion entre la clasificacion de comercio CUCl y
la CNAE-74°. Para los afios posteriores, al revisarse la clasificacion CUCI (se pas6 de la
revision 2 a la 3) y cambiarse la NIMEXE por la TARIC, ha tenido que confeccionarse para
este trabajo una tabla de conversion entre las Subpartidas ( 8 digitos) de esa clasificacion y

los sectores de la Encuesta Industrial’.

HL- DETERMINANTES SECTORIALES Y NACIONALES DEL CII

En sintesis, la existencia e importancia del CHI se explica mediante un modelo de
competencia monopolistica con rendimientos crecientes a escala, combinado con la similitud
en los gustos de los consumidores de los paises socios. Cada industria comprende un rango
de variedades potenciales del mismo bien producidas con iguales intensidades factbn'ales
bajo condiciones de rendimientos crecientes. Para realizar las economias de escala, cada
empresa se especializa en un subconjunto limitado de variedades, por lo que ningin pais
produce ¢l rango total de estas. Para que se produzca CH ademas de la especializacion
intraindustrial internacional se necesita que se produzca demanda reciproca de las diferentes

variedades entre diferentes paises, lo que ocurre gracias a que los consumidores (a nivel



individual o nacional) presentan “gusto por la variedad”, es decir, ¢l nivel de bienestar esta
directamente relacionado con el nimero de variedades de un mismo bien disponibles . La
similitud entre paises en términos de oferta también estimularan el CII al reducir las ventajas
comparativas entre ellos, origen de los intercambios interindustriales.

La inexistencia de un tnico modelo formal para explicar el CII no permite obtener
una relacion funcional especifica entre un conjunto determinado de variables explicativas y
una medida de CII susceptible de ser contrastada empiricamente. En el estado actual de su
modelizacion, pueden simplemente establecerse una serie de hipotesis informales sobre un
grupo de caracteristicas que influirian sobre el origen y la importancia del CII. En este
trabajo se distingue entre, aquellos determinantes del CII relacionados con las caracteristicas
de las industrias, derivados fundamentalmente de los trabajos tedricos de Krugman (1979) y
(1980) y Helpman y Krugman (1985), y aquellos relacionados con las caracteristicas de los
paises que comercian entre si, basadas en Linder (1961), Dixit y Norman (1980), Lancaster
(1980), Helpman (1981) y Helpman y Krugman (1985). Aunque muchos trabajos empiricos
han incluido sélo caracteristicas de las industrias™ o solo caracteristicas de los paises'’ como
variables explicativas, los trabajos de Balassa (1986), Balassa y Bauwens (1987) y (1988),
Somma (1994) y, para Espafia, Martin y Orts (1995) han demostrado que ambos tipos de
caracteristicas son importantes. A continuacion se formulan y argumentan las hipétesis

relativas a los determinantes del CII.

IIL1.- Caracteristicas de las industrias

Las economias de escala internas (EE) son una condicion necesaria para la
existencia de CII ya que en su ausencia todas las variedades se producirian domésticamente.
Pese a que teoricamente quede muy claro su papel fundamental, empiricamente se han
obtenido resultados diversos, tanto en cuanto al signo de su influencia como a su
significatividad'?. El origen de estas divergencias se encuentra en la aproximacion empirica
de este concepto tedrico. La no distincion en los modelos teoricos entre planta y empresa

junto a la presencia en el mundo real de empresas multiproducto y de multinacionales




dificulta 1a eleccién de la medida de EE mas acertada, planteando dudas sobre cual es su
influencia sobre el CII. Balassa (1986) constata que las medidas que se han utilizado en las
contrastaciones empiricas se refieren a economias de planta por lo que estarian recogiendo el
grado de estandarizacion del producto. Es decir, se esperaria una mayor importancia de las
economias de escala en productos homogéneos que no en productos diferenciados ya que la
especializacion horizontal y/o vertical en tales bienes que da lugar a CII supondria una
reduccion del tamaiio de planta. Por tanto, el efecto de las economias de escala, asi medidas,
seria negativo. De todas maneras, es discutible que la especializacion en determinadas
variedades de siempre lugar a una reduccion del tamafio de planta dado que viene
acompafiada de un aumento de la produccion al servirse también los mercados externos.
Para Toh (1982), las economias de escala adecuadas son especificas de producto y asociadas
a series largas de produccion , aunque no ofrece ningun indice para medirlas.

De entre las diferentes medidas de economias de escala las mas utilizadas intentan
reflejar adecuadamente el tamafio minimo eficiente de planta. Caves (1981) propone
corregirlo considerando la desventaja de costes que sufren las plantas con tamafios inferiores
al tamaiio minimo eficiente en relacion a las que estan por encima de dicho minimo:

DRC,
donde TME; es el tamafio minimo eficiente o “Produccion de bienes y servicios para la
venta” del establecimiento que deja el 50 por 100 de la produccion del sector en plantas de
tamafio superior, expresada como porcentaje del valor de la produccion de la industria y
RDC; es la desventaja de costes definida como el cociente entre el “Valor Afiadido” por
empleado de las plantas de tamafio inferior al TME y el valor afiadido por empleado del
tramo de establecimientos superiores al TME.

Otra cuestion es como incluir esta medida en el modelo empirico. Algunos estudios
la incluyen segiin la definicion anterior, como Balassa (1986) o el propio Caves (1981). Una
alternativa seria construir una variable ficticia con valor 1 para aquellas industrias con un
valor de las EE superior a la media y 0 para el resto, bajo la hipétesis de que lo relevante es
la existencia de EE mas que su grado. Una tercera propuesta es la de Somma (1994), quien

plantea una relacién cuadratica entre EE y el indice de CIL Argumenta que para pequefios



valores de las EE la produccion de la misma variedad puede localizarse tanto en el pais
doméstico como en el extranjero por lo que el CII seria pequefio; pero las economias de
escala pueden_ tener un nivel lo suficientemente elevado como para que la produccién se
concentre en pocas empresas (situacion contraria a los supuestos de la competencia
monopolistica), produciéndose pocas variedades y reduciéndose el CII. Una objecion a este
planteamiento es que la existencia de pocas empresas no significa necesariamente que
existan pocas variedades en el mercado ya que una misma empresa puede estar produciendo
miltiples variedades por motivos de estrategia de mercado. Finalmente, también se
argumenta que esta variable debe incluirse asociada con la medida de diferenciacion de
producto ya que el CH sélo se daria si la industria presenta ambas caracteristicas. Por
ejemplo, Farifias y Martin (1988) multiplican la medida de EE anterior por las medidas de
diferenciacion de producto.

En este trabajo se evalian los resultados obtenidos con las diferentes aproximaciones
citadas. En una primera especificacion del modelo econométrico se incluye la medida de
Caves (1981). Una segunda especificacion incluye una variable dummy (EEF;) tal y como ha
sido definida. Alternativamente se incluye el cuadrado de EE; (EEC;). Finalmente, una
cuarta especificacion contrasta la influencia de las economias de escala mediante dos
variables resultado de multiplicar, respectivamente, la medida EE; por la aproximacion a la
diferenciacion horizontal (EEPVy) y a la diferenciacion tecnologica/vertical (EEET;).

La diferenciacion de producto se considera un elemento indispensable para el CII,
estableciéndose una relacion positiva entre ambas. Conceptualmente se distinguen tres tipos
de diferenciacion de producto, horizontal, vertical y tecnologica”, pero en la praxis es
complicado distinguirlas y saber exactamente cual estamos recogiendo con cada una de las
aproximaciones utilizadas para medirlas. Esto es asi especialmente con la diferenciacion
vertical y la tecnoldgica dado que las diferencias de calidad que implica la primera pueden
deberse en gran medida al esfuerzo realizado en I+D, por ello en este trabajo se consideran
como un mismo tipo de diferenciacion de producto. Para medir la diferenciacion horizontal
suele utilizarse el ratio entre gastos en publicidad y las ventas. El esfuerzo promocional esta
dirigido a dar a conocer la diferencia del producto o a que el consumidor la perciba aunque

no exista, segmentando el mercado del producto en cuestion en “submercados™ para cada



variedad, estimulando su demanda en paises donde no se produce (gracias a la similitud de
demanda y las economias de escala). Si este comportamiento afecta simultineamente a
diferentes variedades del bien producidas en diferentes paises se dara CII. Esta variable
(PV3) se ha construido como el ratio entre las partidas “Propaganda, publicidad y estudios
de mercado” y “Produccion de bienes y servicios para la venta” de la Encuesta Industrial.

El esfuerzo en investigacion y desarrollo que realiza una empresa tendria un efecto
positivo sobre el CII si genera diferenciacién de producto. En un contexto dinamico, sin
embargo, puede tener un efecto ambiguo: seria positivo si originase que diferentes paises
tuvieran ventajas comparativas tecnologicas en diferentes variedades de un mismo producto,
dando lugar a CII y seria negativo si su resultado fuera proporcionar a un sélo pais un claro
liderazgo tecnoldgico en toda la industria. La diferenciacion tecnologica se ha medido
mediante la variable ET;, obtenida del “Informe sobre la industria espafiola en 1990 del
Ministerio de Industria y Energia quien la calcula a partir de la Central de Balances del
Banco de Espafia como el cociente entre los “Gastos corrientes en I+D” respecto al VAB de
cada sector industrial™*.

La concentracion sectorial es otra caracteristica que puede influir sobre la
importancia del CII. En condiciones de competencia monopolistica el nimero de empresas
en una industria es elevado. Al mismo tiempo, un numero reducido de empresas en una
industria puede indicar una mayor estandarizacion/menor diferenciacién del producto. Por
ello, muchos trabajos empiricos han planteado como hipétesis una correlacidn negativa entre
le grado de concentracion de una industria y su indice de CIY. Para aproximar la
concentracion sectorial se ha utilizado el Indice de Herfindah!:

HER, =¥ s?
h=1

que es el sumatorio del cuadrado de las cuotas de mercado (expresado en Valor Afiadido)
de los “h” establecimientos que constituyen el sector “i”” de la EI*®.

Sin embargo, trabajos como el de Brander y Krugman (1983) muestran como puede
originarse CII en una situacion en la que tnicamente existen dos empresas monopolistas en

sus respectivos paises que producen un tnico producto no diferenciado. Si el CII de Espaiia



con sus socios europeos responde a este esquema de dumping reciproco una mayor
concentracion sectorial resultaria en una influencia positiva sobre la importancia de su CIL
La presencia en economias abiertas de empresas multinacionales puede estimular el
CII al plantear estas su actividad con una perspectiva global de los mercados, lo que hace
que sean importantes sus intercambios con otras empresas o con filiales (comercio
intrafirma) radicadas en otros paises. Si bien el comercio intrafirma puede responder a
diferentes causas que el CI, lo cierto es que queda recogido en los indices de CIIL, al menos
el intercambio de tangibles, lo cual ya justificaria en términos de ajuste de la variable
dependiente la inclusion de una variable que recoja los efectos de la presencia de capital
extranjero en la industria. Ademas, una empresa multinacional dada puede estar produciendo
diferentes variedades de un mismo producto en diferentes paises con destino a un conjunto
de mercados que consumen todas esas variedades'’, lo cual es mas factible en un contexto
de consolidacion de un mercado tinico como la UE. La inclusién de una variable que mida la
presencia de capital extranjero en la industria espafiola a un nivel suficientemente
desagregado es dificil”*. Las estimaciones existentes proporcionan una informacién que es
insuficiente, tanto a nivel sectorial como temporal, para las necesidades de este trabajo. Pese
a ello, y dada su importancia en la industria espafiola y en su comercio exterior,
especialmente a partir de 1986 (Bajo y Torres (1992)) se ha incluido una serie de capital
extranjero conféccionada por Martin y Velazquez (1996) que la aproximan mediante el
porcentaje de participacion de los no residentes en el conjunto del capital social del sector,
calculado a partir de la Central de Balances del Banco de Espaiia. Esta fuente es la tnica que
proporciona datos homogéneos para los dos periodos analizados. Se utiliza la serie de 1985
para el primer periodo y la de 1989 para el segundo.” La variable, que ha recibido el
nombre de CEX, se¢ espera que tenga una correlacion positiva con €l indice de CII
especialmente a partir de 1986; para el periodo anterior, el signo podria ser negativo por las
razones ya argiiidas, aunque dada la proximidad de la adhesién de Espafia a la CE, la

inversion extranjera podria estar respondiendo ya a una estrategia de toma de posiciones en

el mercado.
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H1.2.- Caracteristicas de los paises

Las caracteristicas sectoriales son necesarias para que se origine CII, pero no
suficientes. Ademas de las caracteristicas sectoriales, debemos tener en cuenta una serie de
variables nacionales referidas a la similitud o diferencias entre los paises socios, tanto por el
lado de la demanda como de la oferta, para tratar de explicar la magnitud del indice de CIL.
Diversos modelos tedricos apoyan esta premisa.

El trabajo pionero de Linder (1961) muestra que la similitud de demandas hace
posible que las distintas variedades sean demandadas en varios paises. Habitualmente se
utiliza las diferencias en renta per capita como una aproximacion, inversa, a la similitud de
demanda. Esta medida también es, sin embargo, la mas utilizada para aproximar las
diferencias en las dotaciones factoriales relativas entre paises. Esto nos llevaria a recoger dos
efectos en una sola medida. Una situacion tal no seria problematica empiricamente en la
medida en que la correlacion esperada es negativa en ambos casos, pero si tiene el
inconveniente de que no permitiria distinguir entre los dos tipos de efectos. Por ello, en este
trabajo la similitud de demanda se ha medido a partir de las diferencias en la estructura del
consumo de Espaiia y cada pais socio:

Xlen —ecil
DC, = *———
8
donde c,, es el coeficiente de participacion de cada grupo de productos (8 grupos) en el
consumo total de Espafia (E) o del pais socio “§”. Estariamos midiendo el grado en que se
diferencia la estructura de consumo, por lo que el signo esperado de esta variable seria
negativo.

Por otro lado, el CII se mide como la diferencia entre el volumen de comercio total y
el volumen de comercio interindustrial. Como el origen del comercio interindustrial se
encuentra en la existencia de ventajas comparativas, podemos esperar que cuanto menores
sean estas (cuanto mas similares sean los paises en términos de oferta, en sus dotaciones
factoriales relativas) menor sea la importancia de ese tipo de comercio y mayor la del CII, tal
y como muestran Dixit y Norman (1980), Helpman (1981) y Helpman y Krugman (1985).

Las diferencias en las dotaciones factoriales relativas se aproxima utilizando la Renta per

TN
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capita. Suponiendo que la funcién de produccion agregada es homotética, puede
argumentarse la existencia de una relacion positiva entre dotacion relativa de factores y renta
per capita. La magnitud de la diferencia se calcula utilizando la medida de desigualdad de
Balassa (1986):

w xlnw+(1—w)xln(1—w)

INEQ =1+
In2

donde “w” es el ratio entre el valor de la caracteristica en cuestion en el pais doméstico y su
suma en el pais doméstico y en el socio comercial®. En este caso,

— RPCEt
RPC,, +RPC,

w

La variable, DRPC, debe influir negativamente a la importancia del CIL

El tamafio relativo de los mercados también influye en la importancia del CIL.
Concretamente, cuanto mas diferentes sean los tamafios de los mercados de los paises que
comercian entre si, menor ser el CII, dado que las industrias con rendimientos crecientes a
escala (precisamente en las que se da CII) tienden a concentrarse en paises con mercados
domésticos grandes (Helpman y Krugman (1985)). La diferencia en el tamafio del mercado
espafiol y del de cada uno de sus socios, aproximado mediante el Producto Nacional Bruto,
se ha calculado también utilizando la medida anterior, designandose como DPNB y
esperando obtener una correlacion negativa con la magnitud del indice de CIL

Asi mismo, cuanto mayor sea el tamario medio de los mercados de los socios, mayor
posibilidad habra de incrementar el numero de variedades de los bienes diferenciados,
producidos bajo economias de escala, y mayor podra ser el CII entre ellos (Lancaster
(1980)). El tamafio medio de los mercados, PNBM, se ha construido como el promedio
entre el PNB de Espafia y el del pais socio y su efecto debe ser positivo.

La distancia fisica entre paises influira negativamente sobre el CII al disminuir la
disponibilidad, y aumentar el coste, de conseguir la informacion necesaria (mayor que en
productos homogéneos) para que se conozcan y demanden variedades de productos
diferenciados (Balassa (1986)). La existencia de frontera comun originaria CII en respuesta
a ventajas locacionales (por ejemplo, entre dos regiones colindantes pertenecientes a dos

paises diferentes pero economicamente proximas, Grubel y Lloyd (1975)). Por ultimo, las
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similitudes culturales también favorecerian al CII, bajo el supuesto de que implican una
mayor similitud de demanda. De estas tres variables solo se ha incluido la distancia fisica
entre Espafia y cada uno de sus socios comunitarios. Como medida se ha utilizado la
ofrecida por el programa PCGLOBE que es la utilizada en la generalidad de los trabajos.
Como ya se ha sefialado, se espera que cuanto mayor sea esta distancia (DIST) menor sea el

CII. Para las restantes variables nacionales la fuente estadistica utilizada es EUROSTAT

IV.- COMERCIO INTRAINDUSTRIAL E INTEGRACION ECONOMICA

El analisis del CII se ha caracterizado desde un principio por la existencia de un
retraso temporal de la teoria respecto a los estudios empiricos. Este es el caso también de la
relacion existente entre los procesos de integracion economica y el CIL. Pese a que , desde
los trabajos empiricos, se ha establecido en numerosas ocasiones una conexion entre ambos,
la modelizacion teérica de su relacion es muy escasa. Esta situacion es paraddjica sobretodo
si tenemos en cuenta que precisamente el interés en el CII se despert6 tras constatar que la
formacion de la Comunidad Econémica Europea habia originado un mayor crecimiento de
este tipo de comercio que no del de caracter interindustrial, como mostraron los trabajos de
Verdoorn (1960), Dréze (1961) y Balassa (1965). El mismo resultado se ha observado en
otros acuerdos de libre comercio (véase Balassa y Bauwens (1987)). Los trabajos que han
incluido entre los determinantes del CII una variable ficticia que recoge la participacion en
procesos de integracion economica han encontrado una relacion positiva y significativa con
el indice de CIT*'. Martin (1992) encuentra un aumento del CII entre Espafia y la CEE entre
1985 y 1990. Por tanto, podemos concluir que la evidencia empirica indica que puede haber
una relacion positiva entre CII e integracidn econdmica, si bien no se conocen bien los
mecanismos que conducen a este resultado.

Desde el campo de la teoria, la literatura sobre los efectos de los procesos de
integracion economica sigue girando en torno a los conceptos de creacion y desviacion de
comercio desarrolladas por Viner (1950). Sus conclusiones estan basadas en el modelo

tradicional de comercio internacional, por lo que no son adecuadas en un contexto de

I
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competencia imperfecta con CII. A continuacién se presentan una serie de hipétesis
informales sobre los posibles efectos que sobre el indice de CII puede tener la participacion
en un proceso de integracion economica. En general, estos efectos podrian ser de dos tipos:
uno, que la nueva situacion permita un mayor desarrollo de los determinantes del CII y, dos,
que induzca un mayor efecto de esos determinantes™.

Los procesos de liberalizacion comercial, como la integracién econdmica, provocan
un mayor crecimiento del comercio entre los paises integrantes, gracias a la disminucion de
las barreras comerciales entre ellos. La cuestion relevante es si el CII va a aumentar o no en
mayor medida que el comercio interindustrial. Esto ocurriria si €l formar parte de un area
integrada proporcionase unas condiciones que favoreciesen mas los intercambios
comerciales de tipo intraindustrial. Como es sabido, la integracion econémica supone una
serie de cambios en la estructura econdmica de los paises miembros ligadas a la
liberalizacién en la movilidad de factores de produccion, bienes y servicios, aumento del
tamafio de mercado y mayor competencia. En un marco caracterizado por la existencia de
economias de escala, diferenciacion de producto y empresas multinacionales estos cambios
pueden resultar en que la mayor parte del aumento del comercio sea de caricter
intraindustrial.

El aumento del tamafio de mercado que representa la integracion puede tener dos
efectos. En primer lugar, permitir un mejor aprovechamiento de las economias de escala.
Esto favoreceria la especializacion intraindustrial, en diferentes variedades de los mismos
productos, y conjuntamente con la similitud de demanda incrementaria la importancia del
CI. En segundo lugar, el aumento del tamafio de mercado también permitira que se
desarrollen mas variedades de los bienes diferenciados, lo que favorece el mayor crecimiento
del CII frente al interindustrial.

En el proceso de integracion europea la liberalizacion comercial se ha visto
acompafiada de la liberalizacion en los movimientos de capitales. Esto se ha traducido en un
fuerte crecimiento de la inversién extranjera directa, muy destacable en el caso espaiiol, lo
que favorecera al CII. Desde el lado de la oferta, ademas de por los argumentos ya
presentados, como el comercio intrafirma queda registrado en el indice de CII, si las

empresas establecen diferentes partes de la producciéon de un bien en diferentes paises, lo

Lial
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cual es mas probable en un mercado comiin que en un mercado no integrado (gracias a la
mayor libertad tanto en el movimiento de capitales como de bienes), aumentaria el CII. El
CI de bienes diferenciados tecnologica/verticalmente también puede verse favorecida por
esta globalizacién de la produccion de las empresas multinacionales en el mercado
comunitario si esta resulta en una especializacion nacional en bienes con diferente nivel de
contenido tecnologico. Desde el lado de la demanda, esta mayor “multinacionalizacion”
favoreceria el incremento del CII al contribuir al aumento de la similitud de demanda
mediante la oferta de las mismas variedades en todos los paises y la reduccion de los costes
promocionales, los cuales favorecen la diferenciacion horizontal.

El comercio en bienes diferenciados experimentara un aumento si la integracion
econdmica resulta en un crecimiento de la renta per capita mayor que sin ella (uno de los
argumentos habituales para defender dichos procesos) ya que si aumenta la renta per capita
también lo hace el gusto por la variedad. La similitud de la demanda de los consumidores
puede verse favorecida bien por una convergencia en las rentas per capita de los distintos
paises o también por que disminuyen los costes de informacion y acceso a productos
importados.

Finalmente, que la expansién comercial tome la forma de intercambios intra o
interindustriales dependera mucho del grado de similitud entre los paises antes de su
integracion (Greenaway (1987b)). Si los paises tienen unas estructuras de preferencias
similares y producen bienes similares pero diferenciados, antes de integrarse, €l estimulo sera
mayor para el CII. En la medida en que paises con similares dotaciones factoriales y niveles
de renta per capita constituyan uniones aduaneras esto sera una base importante para que el
CH crezca mas que el interindustrial.

En sintesis, como hipétesis puede plantearse que en un proceso de integracion
economica podemos esperar que las economias de escala, ¢l tamafio medio de los mercados,
la diferenciacion de producto, la presencia de capital extranjero y la similitud de demanda y
de la renta per capita tengan un mayor efecto positivo sobre la magnitud que el CII
representa en el total de las transacciones comerciales. Ademas, cuanto mas parecidos sean
dos paises antes de integrarse y/o cuanto mas se aproximen durante ese proceso mayor sera

la importancia del CIL
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V.- MODELO EMPIRICO Y METODO DE ESTIMACION

El modelo empirico que se plantea para contrastar las hipotesis enumeradas es el
siguiente:

CI,, = Bo +B, X, + p
donde B't Xt = Zﬂle +Zﬂanyt
1 m

refiriéndose el subindice “I” a las variables sectoriales, “m” a las variables nacionales, “‘“ala
industria, < al pais socio y “t” al subperiodo. El nimero de industrias incluidas en la
muestra son 61 sectores de la Encuesta Industrial. A parte de los sectores extractivos, en
cuyo patron de comercio debe tener un peso importante la disponibilidad de recursos
naturales, lo que los hace poco relevante para el estudio del CII, han quedado fuera de la
muestra 13 sectores del total de 89 de que consta la Encuesta Industrial. En la mayoria de
casos la razén ha sido la no disponibilidad de datos para algunas variables explicativas
relativas a la industria por ser sectores delegados por el INE. En el apéndice se ofrece un
listado de los sectores incluidos. Los paises socios son 9: Alemania, Bélgica-Luxemburgo,
Dinamarca, Francia, Gran Bretafia, Grecia, Irlanda, Italia y Portugal.

El modelo se estima para dos periodos, el anterior a la adhesion de Espafia a la CE
(afios 1982 a 1985) y el posterior (afios 1987 a 1990), siendo las observaciones los valores
medios de cada periodo.

Para contrastar las hipotesis sobre la influencia de la integracion de Espafia en la UE
sobre su CII se realiza el siguiente contraste. Sean

Cll, = o, +B, X + u,,
Cll;, = By, +B, X + fy

las ecuaciones para lo periodos preintegracion, con el subindice 1, y postintegracion, con el
subindice 2. Las diferencias entre los coeficientes B, y B, medirian el impacto de la adhesion
de Espafia a la CE sobre los determinantes del CIL. Las ecuaciones anteriores permiten

expresar los cambios en el CII del siguiente modo:

e
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cll,, -CH,, = [(/;v02 =~ Bo) (2 — 115, )] +B,(X,, - X,,)+ X,,(B, -B,) =D+V +1

que indica tres origenes distintos en los cambios observados en el CIL:

1) El producido por cambios en las variables explicativas, a causa de la integracion u
otros factores, V.

2) El ocasionado por la distinta magnitud de los efectos después de la integracion, /.

3) Y el debido a causas desconocidas, entre las que podriamos contar variables
explicativas relevantes no incluidas en el analisis, D.

A la hora de elegir la forma funcional a utilizar se debe tener en cuenta que la
variable dependiente, el indice de CII, Gnicamente puede tomar valores entre 0 y 1. Esto
implica que si se estima por MCO una funcién lineal o lineal en logaritmos los valores
estimados pueden quedar fuera del rango de observaciones posibles. Es decir, los
estimadores seran insesgados pero no eficientes ya que los residuos no pueden tener una
distribucion normal al estar acotados. Para garantizar que los valores ajustados queden
comprendidos entre 0 y 1 puede utilizarse una funcion logistica o su transformacion logit.

En este trabajo se ha escogido la estimacion de la funcion logistica:

My = 1+ exp(—B; X)

+ Ky

mediante Minimos Cuadrados No Lineales (MCNL). Las causas de la eleccion son: primero,
esta forma funcional es mejor que la lineal al asegurar que los valores predichos queden
comprendidos en el rango que alcanzan las observaciones de la variable dependiente;
segundo, se han realizado estimaciones con la transformacion logaritmica de la funcion
logistica (mediante minimos cuadrados generalizados) obteniéndose resultados muy

variables segun la ponderacion utilizada para corregir la heterocedasticidad, por lo que los
resultados se consideran poco fiables; tercero, permite incluir todas las observaciones de la
variable dependiente, mientras que la anterior excluye aquellas que son cero (importantes
para Grecia, Irlanda y Dinamarca) o uno; finalmente, es el método utilizado en los dos
trabajos anteriores sobre la economia espafiola, lo que facilita su comparacion.

Para poder realizar el contraste de los efectos de la integracion sobre los

determinantes del CII debemos transformar los coeficientes obtenidos ya que estos no son
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las derivadas parciales de la variable dependiente respecto a cada variable explicativa. Para
ello debemos multiplicarlos por un factor A:
Dg' (X)= B k’?'ij
donde D, (X) es la derivada parcial de CII; respecto a Xk y
-BY
A, = _e*z

(1 + e‘Bx)
Esta derivada parcial variara con los valores de X; » por lo que se calculara para el valor
medio de la variable.

VL- RESULTADOS
VL1.- Determinantes del CII

Los cuadros 1y 2 ofrecen los resultados de estimar el modelo para el periodo 1982-
85 y 1986-90, respectivamente. Para cada periodo se han estimado cuatro especificaciones
correspondientes a la utilizacion de las cuatro medidas alternativas a las economias de
escala.

Empezando por el periodo anterior a la adhesion de Espafia a la CE(12) y por las
caracteristicas nacionales, observamos que la diferencia en la estructura del consumo y la
distancia entre Espaiia y sus socios comunitarios afectan de manera negativa y significativa a
su indice de CII, de acuerdo con las hipétesis planteadas. Las variables referidas al tamafio
de los mercados (DPNB y PNBM) si bien presentan la influencia esperada (negativa y
positiva respectivamente) no son significativas. Sorprende el signo positivo y significativo de
la variable que aproxima las diferencias en las dotaciones factoriales relativas ya que indica,
contrariamente a lo esperado, que estas favorecen al CII. Este resultado sugiere que el CII
puede estar basado en el intercambio de bienes diferenciados verticalmente, y no
horizontalmente, como se supone en la mayoria de modelos de competencia monopolistica,

ya que tal diferenciacion se refleja en diferencias de calidad y precio y pueden requerir



Cuadro 1: Determinantes del CII 1982-1985. MCNL f. ldgistica

ESPECIFICACION
VARIABLE (1) () 3) “@
Constante 0.46 0.48 0.51 0.43
(1.37) (1.44) (1.52) (1.31)
AGR 0.99 0.99 0.97 0.95
(4.17)%** | (4.22)*** | (4.10)*** | (4.07)***
EE -0.60
(-0.28)
EEF -0.19
(-1.23)
EEC 4.63
(0.95)
EEET -0.21
(-0.97)
~ EEPV -238.42
(-1.22)
ET -0.03 -0.04 -0.05
(-0.94) (-1.22) (-1.22)
PV -0.22 0.18 0.02
(-0.02) (0.02) (0.02)
HER 0.61 0.89 -1.50 1.38
0.27) (0.85) (-0.82) 0.91)
CEX 0.20 0.23 0.24 0.14
(1.42) (1.62)* (1.65)* (1.20)
DFC -1.25 -1.27 -1.28 -1.24
(-5.44)%** | (-5.54)*** | (-5.55)*** | (-5.38)***
DC 21.26 -21.20 -21.41 2121
(2170 | (22.17)** | (2.18)** | (-2.17)**
DIST -4.47 -4.49 -4.49 -4.49
(-3.79)*** | (-3.80)*** | (-3.80)*** | (-3.81)***
DPNB -0.12 -0.13 -0.12 -0.10
(-0.16) (-0.18) (-0.16) (-0.14)
PNBM 0.30 0.30 0.28 0.32
(0.51) (0.51) (0.47) (0.55)
DRPC 24 88 24 81 25.17 24 68
(3.25)*** | (3.24)*** | (3.20)*** | (3.23)***
R? ajustado| 023 0.23 0.23 0.23
F 14.57 14.73 14.66 16.02
N° obs. 549 549 549 549

*Ex **y * significatividad al 99%, 95% y 90% respectivamente
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Cuadro 2: Determinantes del CII 1986-1990. MCNL f. logistica

ESPECIFICACION
VARIABLE (1) (2 3) @)
Constante 0.58 0.58 0.58 0.65
(1.66)* (1.64)* (1.65)* | (1.89)**
AGR 0.84 0.85 0.86 0.88
(4.14)*** | (4.19)*** | (4.24)*** | (4.52)***
EE 0.54
(0.48)
EEF 0.09
(0.73)
EEC -0.25
(-0.08)
EEET 0.43
(2.38)*
EEPV -47.98
(-1.02)
ET 0.04 0.05 0.04
(2.25)** | (230)** | (2.19)**
PV 2.95 2.88 2.76
(0.94) (0.92) (0.88)
HER 0.17 0.20 0.47 -0.16
(0.23) (0.34) (-0.69) (-0.26)
CEX -0.45 -0.46 -0.44 -0.31
(3.91)*** | (-3.99)*** | (-3.86)*** | (-3.31)***
DFC -1.77 -1.77 -1.74 -1.76
(-7.90)*** | (-7.96)*** | (-7.75)*** | (-7.95)***
DC 29.67 29.69 29.67 2955
(23D)** | (232)** | (231)** | (231)**
DIST 3.24 -3.24 -3.25 -3.27
(217)** | (-217)%* | (-2.18)** | (-2.20)**
DPNB -3.13 -3.12 -3.13 -3.14
(-4.53)%** | (-4.53)*** | (-4.54)*** | (-4 57)***
PNBM 0.57 0.57 0.57 0.53
(1.09) (1.11) (1.10) (1.04)
DRPC -21.01 -21.08 -21.02 -20.54
(-1.32) (-1.33) (-1.33) (-1.30)
R? ajustado 0.34 0.34 0.34 0.34
F 24.32 24.36 24.29 27.07
N° obs. 549 549 549 549

*xx, *¥x y *: significatividad al 99%, 95% y 90% respectivamente

19
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diferentes intensidades factoriales. Es decir, los paises mejor dotados en capital humano
(paises con mayor renta per capita) tendrian ventaja en la produccion de las variedades de
mayor calidad y los paises con mano de obra menos cualificada (paises de menor renta) en
las de menor calidad. De esta manera tendriamos un CII en bienes diferenciados
verticalmente donde el pais de menor renta per capita (por ejemplo Espafia) exportaria las
variedades de menor calidad y el pais de mayor renta (por ejemplo Alemania) las de mayor
calidad.

Las variables de ajuste del indice de CII presentan los signos esperados y son
altamente significativas.

La estimacion no encuentra evidencia de influencia de las variables sectoriales sobre
el indice de CII para este periodo ya que ninguna es significativa excepto la presencia de
capital extranjero (con el efecto positivo esperado), aunque muy escasamente y solo en las
especificaciones 2 y 3. Hay que destacar que las economias de escala no son significativas en
ninguna de las especificaciones contrastadas y su influencia es negativa de acuerdo con
Balassa (1986) excepto en su forma cuadratica en que influye positivamente al CII, de
acuerdo con Somma (1994).

Los resultados obtenidos para el periodo 1986-90 presentan algunas diferencias,
siendo la primera que mas variables son significativas. Todas las variables nacionales
presentan los signos esperados, excepto la diferencia en las estructuras de consumo, pero
sélo son significativas la distancia y la diferencia en el tamafio de los mercados.

La variable que aproxima la diferenciacion vertical, ET, presenta una influencia
positiva y significativa sobre el indice de CIL Cuando se combina esta variable con las
economias de escala se mantiene este resultado, mientras que las economias de escala solas
no son significativas. El esfuerzo promocional también tiene influye positivamente pero no
de manera significativa. Este resultado podria indicar que se esta produciendo un
intercambio de variedades diferenciadas verticalmente, y no horizontalmente, y producidas
bajo economias de escala entre Espaiia y sus paises socios de la CE(12). Por otro lado, la
presencia de capital extranjero en €l capital social de los sectores manufactureros espaiioles
influye negativamente a su CII. Este resultado es de dificil explicacion excepto si

consideramos que la introduccién de la variable que pretende capturar el déficit comercial
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espafiol, causado en buena parte por la presencia de empresas de capital extranjero, no ha
podido corregir ese efecto “perverso” ya que en las estimaciones que no incluyen esa
variable la influencia negativa de la presencia de capital extranjero es ain mas significativa.
Finalmente, puede destacarse que el ajuste del modelo es mejor en el periodo posterior a la
entrada de Espafia a la CE. el coeficiente de determinacion ajustado pasa de 0,23 a 0,33 y

mas variables son significativas™.

V1.2.- Efectos de la integraciéon

En el cuadro 3 se descomponen los 5,64 puntos porcentuales de aumento medio en
el indice de CII de Espafia con los paises de la CE(12) después de su integracion en los dos
factores: V e Y (ver paginas 15 y 16)*. Para el conjunto de todas las variables, los
resultados indican que el diferente valor de las caracteristicas nacionales y sectoriales
ejercen una influencia positiva sobre el aumento del CII de Espafia (primera columna, V)
mientras que la distinta magnitud de los efectos después de la integracion ha tenido un
efecto negativo (segunda columna, I). La constante y posibles variables relevantes no
incluidas en el analisis han tenido un efecto positivo sobre el crecimiento del indice de CII
tras la adhesion de Espaiia a la CE(12). Estos resultados agregados esconden influencias de
distinto signo entre los determinantes del CII.

Volviendo al efecto debido a los cambios en la magnitud de las variables explicativas,
se observa que el aumento de la diferenciacion vertical y horizontal, del grado de
concentracion sectorial y del tamafio medio de los mercados tras 1986 han influido
positivamente sobre el CII de Espafia, tal y como esperabamos. La disminucién en las
diferencias en renta per capita también ha favorecido una mayor importancia del CIL
Aunque con la participacion en un proceso de integracion econémica podriamos esperar un
mejor aprovechamiento de las economias de escala en esta muestra su nivel disminuye lo que
afecta negativamente, de acuerdo con la hipotesis planteada, al aumento del indice del CII.
Las variables que aproximan la presencia de capital extranjero y la diferencia en las

estructuras de consumo tienen resultados contrarios a sus hipdtesis respectivas.
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Cuadro 3: Descomposicion de los efectos de la integracion
Especificacion 1

Variable \% I Variacion*
AGR 0.0000 -0.0058 0
EE -0.0002 0.0132 disminuye
ET 0.0055 0.0269 aumenta
PV 0.0057 0.0035 aumenta
HER 0.0002 -0.0053 aumenta
CEX -0.0238 -0.0448 aumenta
DFC 0.0274 -0.0442 disminuye
DC 0.0231 0.3530 aumenta
DIST 0.0000 0.0352 0
DPNB -0.0015 -0.1628 aumenta
PNBM 0.0065 0.0190 aumenta
DRPC 0.0151 -0.2746 disminuye
Subtotal 0.0580 -0.0868

D 0.0852

Total 0.0564

*Cambio de la variable entre el primer y el segundo periodo.
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Respecto a la diferente magnitud de los efectos tras la integracion, las economias de
escala, la diferenciacion de producto vertical y horizontal, la diferencia en las estructuras de
consumo, la distancia y el tamafio medio de los mercados tienen una mayor efecto sobre el
CIL. Por el contrario, la concentracion sectorial, la presencia de capital extranjero las
diferencias de tamafio de mercado y las diferencias en la renta per capita ven disminuida su
influencia. En cuanto a las variables sectoriales, estos resultados confirman que aquellos
factores sefialados como determinantes del CII en los modelos de competencia
monopolistica son mas importantes en un contexto de integracion econémica. En cuanto a
las variables nacionales, podriamos concluir que las diferencias en el tamafio de los mercados
y en las dotaciones factoriales relativas pierden importancia como determinantes del CII en
un contexto de integracion econémica, lo que se corresponde con la realidad de un mercado
Gnico, y la diferencia en las estructuras de consumo asi como el tamafio medio de los

mercados la ganan.

VIL.- CONCLUSIONES

En este trabajo se ha realizado, en primer lugar, una contrastacion de los
determinantes del CII de Espafia con sus socios comunitarios para los periodos 1982-1985 y
1986-1990 v, en segundo lugar se ha evaluado la influencia de la integracion de Espaiia en la
CE(12) sobre tales determinantes, comparando los resultados obtenidos para ambos
periodos desagregados en tres efectos sobre el aumento del indice de CII: el producido por
variaciones en la magnitud de las variables, el ocasionado por la distinta magnitud de los
efectos después de la integracion y el debido a factores no incluidos en el analisis. Las
principales conclusiones del trabajo se resumen de la forma siguiente.

Por lo que respecta a los determinantes del CII,

1) Parte del CII se debe a la agregacion estadistica, lo que era de esperar dado el
nivel de agregacion empleado.

2) El déficit comercial ejerce una influencia negativa sobre el indice de CII.

~nn
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3) En ninguna de las aproximaciones alternativas a las economias de escala, basadas
todas ellas en la medida de economias de escala de planta propuesta por Caves (1981) y
generalmente utilizada, se ha encontrado que sean significativas, excepto cuando se combina
con la diferenciacion vertical y en el periodo post-integracion.

4) El resto de variables sectoriales tampoco son significativas en el periodo 1982-85,
excepto la presencia de capital extranjero en las especificaciones (2) y (3) y que influye
positivamente sobre el CII. La diferenciacion vertical si que es significativa y con signo
positivo en el periodo 1986-90. En este periodo también es significativa la presencia de
capital extranjero aunque su influencia sobre el indice de CII es negativa, contrariamente a la
hipétesis planteada. Este tltimo resultado puede deberse a que no se ha corregido de manera
adecuada el efecto negativo que esta variable ejerce sobre el indice de CII a través de su
importante contribucion en el déficit comercial espaiiol.

5) En cuanto a las variables nacionales, en el primer periodo todas las variables
presentan el signo esperado, excepto la diferencia en rentas per capita, aunque sblo son
significativas la diferencia en las estructuras de consumo (diferencias de demanda) y la
distancia entre paises. En el segundo periodo la diferencia en el tamafio de los mercados
pasa a ser significativa.

Aunque cualquier comparacion debe ser matizada dado que las variables, fuentes de
datos, el periodo y, en definitiva, las muestras no coinciden totalmente, estos resultados
difieren sensiblemente de los obtenidos en los trabajos anteriores para la economia espafiola,
especialmente en lo que se refiere a la importancia de la diferenciacién horizontal como
determinante positivo del CII de Espafia. Los resultados aqui obtenidos indican que los
flujos intra-industriales espafioles estan constituidos mas por bienes diferenciados
tecnologica/verticalmente que por bienes diferenciados horizontalmente lo que es compatible
con la creciente presencia de capital extranjero experimentado por la industria manufacturera
espafiola que puede haber integrado a nuestra economia en las estrategias de globalizacion y
division de la produccion en el ambito del mercado comunitario de las empresas
multinacionales. Un ejemplo lo constituye la especializacion intra-industrial de Espaiia en la
produccién y exportacion, en empresas controladas por capital foraneo, de automoviles de

gama baja, importando los de gama alta que, en gran parte, las mismas empresas con filiales
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en Espafia producen en otros paises comunitarios. Por otro lado, este trabajo coincide con
Martin y Orts (1995) en la relevancia de las variables nacionales en la explicacion del CII,
aunque se han aproximado de manera diferente.

Por lo que respecta a los efectos de la integracion,

1) El modelo econométrico presenta un mejor ajuste en el segundo periodo, con un
coeficiente de determinacion ajustado sensiblemente superior y con una mayor
significatividad de las variables.

2)Para el conjunto de las variables, el cambio en su magnitud tras la integracion ha
tenido un efecto positivo sobre el crecimiento del CII mientras que el diferente efecto de las
variables (medido por su coeficiente estimado) después de la integracion ha influido
negativamente. Por tanto, y a nivel agregado, el aumento experimentado por el indice de CII
de Espafia con sus socios comunitarios tras su integracion se deberia mas a los cambios
experimentados por los determinantes del CII (especialmente el aumento de la diferenciacion
de producto, el aumento del tamafio medio de los mercados y la disminucion en las
diferencias de renta per capita) que no a una mayor magnitud de sus efectos. Es decir, el
efecto positivo de un proceso de integracion economica sobre la importancia del CII podria
derivarse principalmente de que fuera un entorno que permitiera un mayor desarrollo de las
caracteristicas sectoriales y nacionales que favorecen dicho tipo de comercio.

3)El efecto global negativo sobre el CII de Espafia por la distinta magnitud de los
efectos tras la integracion esconde efectos diferentes entre las variables consideradas. Asi,
las variables consideradas clave en los modelos de competencia monopolistica, las
economias de escala y la diferenciacion de producto, tienen una mayor influencia tras la
integracion. La diferencia en el tamafio de los mercados afecta menos al CII si los paises
estan integrados puesto que no tiene tanto sentido concentrar la produccion de bienes
diferenciados producidos con economias de escala en los paises de mayor tamafio ya que
ahora el mercado es unico. Por el contrario, el tamafio conjunto del mercado, que indica el
potencial de desarrollar mayor numeros de variedades de los productos, es ahora mas
importante. Finalmente, las diferencias en renta per capita y la concentracion sectorial son

menos importantes tras la integracion.
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! Es decir, del comercio simultineo de productos con elasticidades de sustitucion no nulas y/o intensidades
factoriales parecidas entre paises similares en sus dotaciones factoriales relativas.

2 En Globerman y Dean (1990) se recogen varios trabajos que se han dedicado a 1a medicion del CII. En
Greenaway y Milner (1981), Kol y Mennes (1989) y Vona (1992) se discuten los diferentes indices de CII
propuestos.

3 Greenaway (1987) y Bensel y Elmsile (1992) describen la evolucién de la investigacion al respecto.

4 Véase Greenaway y Milner (1981), Kol y Mennes (1989) y Vona (1992),

5 Segiin el criterio de demanda, pueden considerarse productos homogéneos aquellos cuya elasticidad
reciproca de sustitucion es no nula. Por el criterio de oferta, son productos homogéneos aquellos que tienen
un proceso de produccién similar, con unos requerimientos similares de factores de produccién.

6 Si para una industria “i” sus flujos comerciales X; y M consisten en los de “k” industrias definidas a un
nivel menor de agregacion, a partir del indice de Grubel y Lloyd podemos calcular uno que disminuya el

Z‘Xik —Mik‘

efecto de la agregacion estadistica: 4, =1- _k_________ Este procedimiento de ajuste opera bajo el
S (X, +M,)
k

supuesto de que la agregacion estadistica est4 asociada con saldos comerciales de signo opuesto para niveles
de agregacion menores. Para una discusion véase Greenaway (1984).

7 Por ejemplo, diversos autores como Iranzo (1991) y Ortega (1992) concluyen que la presencia de capital
extranjero en la industria espaiiola ha contribuido al incremento de su déficit comercial desde 1986 (si bien
las propensiones a importar y a exportar de las empresas extranjeras son mayores que las correspondientes a
las nacionales la diferencia es mucho mayor en las importaciones). Por construccion esto disminuye el valor
del indice de CIL Este efecto puede contrarrestar o incluso superar totalmente una hipotética influencia
positiva de la presencia de capital extranjero sobre la importancia del CIL

® Estos datos han sido cedidos muy amablemente por José Carlos Farifias de 1a Fundacion Empresa Pablica.

9 Esta tabla de conversion ha sido confeccionada conjuntamente con Joao Azevedo. Para su elaboracién se
utilizaron las correspondencias, nunca perfectas, entre la TARIC (a nivel de Subpartidas) y la NACE y entre
la NACE y la CNAE-74 (subgrupos), a partir de la cual se obtiene la sectorizacion de 1a Encuesta Industrial.
Esto ha permitido disponer de los flujos de comercio exterior correspondientes a casi todos los sectores
industriales de la EI, exceptuando algunos imposibles de distinguir incluso al elevado nivel de
desagregacion con que se trabajo, optindose por agregarlos antes que realizar cualquier distincion arbitraria.
19 pegoulatos y Sorensen (1975), Caves (1981), Lundberg (1982) y (1992), Toh (1982), Greenaway y Milner
(1984), Farifias y Martin (1988), Clark (1993) y Hughes (1993).

1! Bergstrand (1983), Loertscher y Wolter (1980), Globerman y Dean (1990), Lee y Lee (1993).

12 Aci se obtiene una influencia positiva de las EE sobre el indice de CII en Toh (1982), Bergstrand (1983),
Clark (1993) , Somma (1994) y Martin y Orts (1995), mientras que aparece COmo negativa en Pegoulatos y
Sorensen (1975), Loertscher y Wolter (1980), Caves (1981), Greenaway y Milner (1984), Balassa (1986),
Balassa y Bauwens (1987) y (1988), Farifias y Martin (1988). No es significativa en Caves (1981), Balassa
(1986), Clark (1993) y en algunas especificaciones de Martin y Orts (1995).

13 L_a diferenciacién horizontal es la debida a las diferentes combinaciones de los mismos atributos o
caracteristicas de un bien; la diferenciacion vertical se da cuando varian las cantidades absolutas de las
caracteristicas y s¢ manufuesta en diferencias de calidad; finalmente, la diferenciacion tecnologica ocurre
cuando una o mas de las caracteristicas fundamentales de un grupo son alteradas técnicamente. Para una
buena descripcién puede verse Greenaway (1984). También ofrece una relacion de las diferentes medidas
utilizadas en la literatura empirica.

14 Ecta medida presenta los inconvenientes de no estar disponible para todos los sectores de 1a EI ni para
todos los afios de 1a muestra. Esto ha obligado a utilizar los mismos valores para todos los sectores de la EI
incluidos en cada uno de los sectores ofrecidos por esta fuente y a utilizar los datos de 1985 para el
subperiodo 1982-1985 y los datos de 1989 para 1986-1990. Sin embargo, presenta toda una serie de ventajas
frente a la fuente alternativa (1a “Encuesta sobre Actividades de I+D” del INE) por las que se considera mas
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fiable y adecuada. En primer lugar, incluye los gastos en I+D importados por la industria espafiola que
representan mas de 1a mitad en 1989. En segundo lugar, ¢l numerador y el denominador proceden de la
misma encuesta mientras que si utiliziramos los datos de la Encuesta sobre Actividades de I+D deberiamos
utilizar el VAB ofrecido por la EI. Por ultimo, su desagregacién sectorial es ligeramente superior.

15 Como Balassa (1986), Balassa y Bauwens (1987) y (1988), Greenaway y Milner (1984), Hugues (1993) y
Somma (1994). Contrariamente, Clark (1993) argumenta que las grandes empresas en mercados
concentrados tienen una mayor propension a planificar su produccién a nivel global involucrandose
relativamente mas en actividades de importacién y de exportacién, por lo que el CII seria mayor en
industrias mas concentradas. Sin embargo, esto podria estar recogiendo mas bien el efecto de la presencia de
empresas multinacionales. Otra critica a la hipétesis propuesta es que es logico asociar en los modelos
tedricos una mayor concentracion sectorial a un menor grado de diferenciacion dado que las empresas son
monoproducto, en un mundo en el que las empresas suelen ser multiproducto ofreciendo diferentes
variedades de un mismo bien esta relacién no que da tan clara.

16 De acuerdo con De Jong (1988), el Indice de Herfindah! es mejor que tomar 1a cuota de produccion o de
mercado que posee las “m” mayores empresas (C4 6 C5 son los mas habituales), como hacen otros estudios,
ya que, primero, tiene en cuenta todas las empresas y no sélo las mayores y, segundo, otorga diferente
importancia a cada una, con una ponderacion mayor cuanto mayor la empresa.

17 Contrariamente, en economias protegidas de la competencia externa, como 1a espafiola respecto a los
paises comunitarios antes de su integracién en la CE, la presencia de multinacionales puede responder a la
necesidad de servir el mercado doméstico salvando las barreras a la importacién, pudiendo afectar
negativamente al CII. En términos de Caves (1981), la inversion extranjera directa seria, respectivamente,
complementaria y substitutiva del comercio internacional.

18 Algunos intentos de cuantificacién son los de Iranzo (1991), Ortega (1992) y Martin y Veldzquez (1993) y
(1996).

' Como una limitacién de esta variable debe seilalarse que sélo esta disponible para la clasificacién NACE-
CLIO R-25 de Eurostat, lo que supone disponer de solo 15 datos para los sectores manufactureros. Se ha
asignado el mismo valor para todos aquellos sectores de la EI incluidos en cada uno de esos sectores.

2 Este indice toma valores entre 0y 1y se considera superior a la diferencia absoluta al no verse afectado
por las magnitudes absolutas de los valores que adopte en los paises individnales.

2 Como los trabajos de Balassa y Bauwens (1987) y (1987) y, para Espafia, Martin y Orts (1995).

2 Por ejemplo, 1a participacién en mismo proceso de integracién econémica de dos paises podria aumentar
1a similtud de sus demandas respectivas al diminuir los costes de informacion, aproximar sus niveles de
renta y/o al ser considerados como un mismo mercado por las empresas, entre otros posibles factores,
mientras que, por otro lado, 1a eliminacion de las trabas al comercio permitiria explotar mejor el grado de
similitud existente previamente a la propia integracion.

3 Estos valores relativamente bajos del coeficiente de autocorrelacion ajustado son similares a los de los
demias trabajos ya citados sobre determinates del CII basados en analisis cross-section.

24 1 os calculos se ha realizado a partir de los pardmetros e la especificacién 1. Los resultados son
basicamente los mismos con todas las especificaciones.
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