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1. UvOD

1.1.Problem istraZivanja

Uspjesno poslovanje polazi od kvalitetno provedenih odluka, kod kojih vaznu ulogu imaju
tocne 1 pravovremene informacije. Naime, prema Tipuri¢ (2008), Cesta pojava je da zbog
nemogucénosti preuzimanja i vlasnicke i menadzerske uloge, vlasnik za ulogu upravljanja
angazira agenta. Problem ovakve raspodjele je odnos izmedu vlasnika i agenta, to jest,
njihova obostrana korist. Zbog takvih pojava nastaje problem informacijske asimetrije i
moralni hazard.
Informacijska asimetrija je jedna od problema agencijske teorije. Ona predstavlja nejednakost
izmedu vlasnika i agenta glede informacija. Prema Tipuri¢ (2008), informacijska asimetrija se
dijeli na problem nepovoljnog izbora i problem moralnog hazarda. Moralni hazard je
specifiCan po tome $to se djelovanje agenta teSko prati, a on poznavajuéi tu situaciju,
poduzima sve one aktivnosti kako bi imao svoju korist, nakon Sto je ugovor potpisan.
Navedeni problemi (agencijska teorija i moralni hazard) temelj su za pozitivhu
racunovodstvenu teoriju. Moguénost alternativnih izbora racunovodstvenih metoda zavisno o
razli¢itim situacijama, omoguéuju menadzerima da manipuliraju stvarnim informacijama.
Postoje tri hipoteze za izbor raCunovodstvenih alternativa, a to su (Tipuri¢, 2008):

% Hipoteza nagradnih planova- vlastiti interes menadzera i primanje bonusa uz fiksni dio

place,
% Hipoteza zaduzenosti- odrzavanje i realizacija duzni¢kih ugovora temeljem odabira
odredenih racunovodstvenih politika,

% Hipoteza politickih troskova- vlada pod pritiskom javnog interesa namece dodatne

poreze u situacijama iznadprosjecnih profita.
Banke, kao i ostali poduzetnici, duzne su sastavljati financijske izvjestaje. Kako bi sastavila
financijske izvjesStaje, prema Filipovi¢ (2008.), banke su obvezne primjenjivati MSFI
(Medunarodni standardi financijskog izvjestavanja) i MRS (Medunarodni racunovodstveni
standardi). U ovome radu naglasak je na MRS 39 i MSFI 9, odnosno na standarde koji se

koriste za klasifikaciju financijske imovine.

Financijska imovina se moze dijeliti na Cetiri, odnosno, prema MSFI-u 9, tri kategorije.



Naime, prvobitna podjela je bila na 4 kategorije prema MRS-u 39 koji je kasnije zamijenjen
MSFI-em 9. U ovom radu spominje se MRS 39 zato sto uzorak banaka Kkoji je analiziran je iz
razdoblja od 2014.-2016. godine kada je na snazi i dalje bio MRS 39.
Podjela na Cetiri kategorije financijske imovine prema MRS-u 39 glasi:

% Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak,

% Ulaganja koja se drze do dospijeca,

% Zajmovi i potrazivanja,

¢ Financijska imovina raspoloZziva za prodaju.
Nakon 2018. godine na snagu stupa MSFI 9 koji dijeli financijsku imovina na:

% Financijsku imovinu po amortiziranom trosku,

+¢+ Po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit (OSD),

¢ Po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.
Odluku o klasifikaciji imovine na jedno od navedenih kategorija donosi racunovoda, a moze
ovisiti o kretanjima na trziStu, takoder, moze ovisiti 1 o vlastitim interesima prilikom
sagledavanja odnosa racunovoda-vlasnik.
Dakle, iz navedenog, zakljucuje se problem istrazivanja: odnos vlasnik- raunovoda prilikom
odabira nacina klasifikacije odredene financijske imovine u jednu od Cetiri kategorije prema
MRS-u 39, odnosno tri prema MSFI-u 9, zavisno od vlastitih interesa i/ili kretanjima na

trzistu, uz problem informacijske asimetrije i obostrane koristi.

1.2. Predmet istraZivanja

Predmet istrazivanja ovoga rada je odnos promjene u strukturi financijske imovine i
nerealiziranih dobitaka/gubitaka od fer vrijednosti i financijske imovine banaka u Europi.

Navedene promjene rezultat su klasifikacije i reklasifikacije imovine unutar Cetiri kategorije
financijske imovine zavisno od odluka koje se temelje na vlastitim interesima i promjenama u
okolini. Istrazivanje se odnosi na banke u Europi koje su odabrane zbog veceg broja banaka i

veceg obima informacija u odnosu na banke u Hrvatskoj.

1.3. Istrazivacke hipoteze

Istrazivacke hipoteze glase:



o H1: Promjena nerealiziranih dobitaka i gubitaka od promjene fer vrijednosti
financijske imovine utjece na strukturu financijske imovine u narednoj godini
o H2: Promjena u udjelu financijske imovine vrednovane po fer vrijednosti je

povezana s nerealiziranim dobitcima/gubitcima od promjene fer vrijednosti u

narednoj godini
Teoretska ocekivanja su takva da se smatra da ¢e na strukturu financijske imovine u narednoj
godini utjecati promjena nerealiziranih dobitaka i gubitaka od promjene fer vrijednosti
financijske imovine, odnosno, da promjena u udjelu financijske imovine vrednovane po fer
vrijednosti povezana s nerealiziranim dobitcima/gubitcima od promjene fer vrijednosti u
narednoj godini. Dakle, u prvoj hipotezi se pretpostavlja da ¢e banke koje su ostvarile gubitke
od fer vrijednosti u narednoj godini smanjivati udio imovine koja je klasificirana u kategorije
koje se vrednuju po fer vrijednosti kako i u sljedecoj godini ne bi imali dodatne gubitke.
U drugoj hipotezi se pretpostavlja da se na temelju informacije o reklasifikaciji imovine ili
promjene u strukturi financijske imovine mogu is¢itati bankovne procjene trzi$nih kretanja u
narednoj godini. Tako da ako bankovni analiti¢ari procijene rast trziSne vrijednosti financijske
imovine u narednoj godini, onda ¢e povecavati udio tih kategorija financijske imovine u
tekucoj godini. Dakle, o¢ekuje se da ¢e povecanje udjela financijske imovine vrednovane po
fer vrijednosti u tekucoj godini, biti pozitivno povezano s dobitcima od fer vrijednosti u
narednoj godini.
Naime, promjene koje utjeCu na strukturu financijske imovine uglavnom su prouzrocene
odlukama koje su donesene kao reakcija na odredena kretanja na trziStu 1 kao odluke
temeljene na raznim motivima.
Prema istrazivanjima Biscof, Bruggemann i1 Daske (2012.) zakljucuje se kako zbog
financijske krize iz 2008. godine, dosSlo je do izmjene MRS 39, gdje im se omogucuje
odustajanje od priznavanja odredene financijske imovine po fer vrijednosti. Banke koje su
bile u najnepovoljnijim polozajima su imale koristi od moguénosti reklasifikacije. Slicno
istrazivanje imao je 1 Fiecher (2011.) koji zakljucuje kako je vecina banaka izbjegla velike
gubitke po fer vrijednosti zbog provedene reklasifikacije za vrijeme velike financijske krize.
Iz navedenih istrazivanja moZze se zakljuciti kako promjene u okolini poput financijske krize u
2008. godini mogu utjecati na promjene u strukturi financijske imovine.
Hladika i Percevi¢ (2012.) u svojim istraZivanjima navode kako profitabilnosti i financijski
polozaj banke moze uvelike ovisiti o klasifikaciji financijskih instrumenata u jednu od Cetiri
prethodno navedene kategorije. Dakle, odluke o nacinu klasifikacije i reklasifikacije

financijske imovine mogu utjecati na njenu uspjesnost.



1.4.Cilj rada

Cilj ovog rada je utvrditi povezanost strukture financijske imovine i nerealizirane dobiti

odnosno gubitka od fer vrijednosti od financijske imovine u bankama Europe, a ciljevi su:

% Utvrditi agencijski problem i pozitivhu racunovodstvenu teoriju kako djeluju na
donosenje odluka o klasifikaciji financijske imovine,

¢+ Utvrditi vrste i oblike financijske imovine,

% Vaznost standarda u klasifikaciji financijske imovine, izmjene nakon financijske krize,
te utjecaj na mijenjanje strukture financijske imovine na temelju dosadasnjih
istrazivanja,

¢ Prikazati pocetno i naknadno vrednovanje financijske imovine, uvjete za provodenje
reklasifikacije,

% Na temelju banaka iz EU do¢i do zakljucka o promjeni u strukturi financijske imovine.

1.5. Metode istrazivanja

Kako bi se prikupili podaci i na temelju njih donosili zakljucci, potrebno je da se provedu
odredene metode istrazivanja, a to su:
¢ Deskriptivna metode- postupak je jednostavnog opisivanja ili o€itavanja Cinjenica i
empirijski potvrdivanje veza i odnosa,
% Metoda eksplanacije- pomoc¢u ove metode obja$njavaju se vazna obiljezja uocenih
¢injenica,
% Metoda kompilacije- postupak je preuzimanja tudih rezultata znanstvenih istrazivackih
radova, to jest, tuda opazanja, stavova, zaklju¢aka i spoznaja,
% Metoda analize- koristenjem navedene metode dolazi se do zakljuc¢aka ras¢lanjivanjem
1z sloZenih u jednostavne misaone cjeline,
% Metoda sinteze- s ovom metodom omoguéuje se istrazivanje i objaSnjavanje predmeta
istrazivanja spajanjem jednostavnih cjeline u sloZenije,
% Metoda Klasifikacije- postupak je sistematske i potpune podjele opéeg pojma na
posebne,
%+ Metoda komparacije- postupak usporedivanja promatranih varijabli,
% Metoda apstrakcije- odvajanje bitnih od nebitnih elemenata predmeta istrazivanja,
% Metoda indukcije- na temelju pojedinih ili posebnih Cinjenica dolazi do zakljucka o

op¢em sudu,



% Metoda dedukcije- temeljem opéih sudova dolazi do zakljutaka o pojedinim,

konkretnim slu¢ajevima.

1.6. Doprinos

Doprinos ovog rada je u prikazivanju vaznosti uloge koju imaju informacije kod donoSenja
odluka o klasifikaciji financijske imovine, a kasnije i 0 njenoj reklasifikaciji. Kroz agencijsku
1 pozitivnu rac¢unovodstvenu teoriju pojasnit ¢e se Sto sve utjeCe na to¢nost informacija i na
odluku prilikom svrstavanja stavki unutar Cetiri kategorije financijske imovine. Na temelju
postavljenih hipoteza, zakljucit ¢e se kako odredene promjene stavki financijske imovine
utjeCu na cjelokupnu strukturu financijske imovine. Jako je malo provedeno ovakvih
istrazivanja u Hrvatskoj, a informacije za prakti¢ni dio rada uzete su od banaka iz EU zbog

veceg obima informacija i banaka.

1.7. Struktura diplomskog rada

Diplomski rad podijeljen je u 5 cjelina.

U prvom, uvodnom dijelu, navodi se problem i predmet istrazivanja, te istrazivacke hipoteze
na kojima se 1 temelje problem 1 predmet istraZivanja. Takoder, pojasnjeno je 1 koji je cilj 1
doprinos istrazivanja diplomskog rada, te kojim metodama istrazivanja je rad obraden.

Drugo poglavlje se odnosi na teorijski okvir motiva za donoSenje odluka o klasifikaciji
financijske imovine. Pojasnjena je agencijska i pozitivna ratunovodstvena teorija i zasto su
one bitne za donoSenje odluka o klasifikaciji financijske imovine.

U tre¢em poglavlju pojasnjen je pojam financijske imovine, njene kategorije, te regulatorni
okvir za priznavanje navedene imovine. Objasnjeno je Sto je to Kklasifikacija, a $to
reklasifikacija, te na koji nacin i pod kojim uvjetima se financijska imovina moze klasificirati,
odnosno reklasificirati. Takoder, navedeni su i razlozi zasto re/klasificirati, te koji su ishodi
navedenih radnji.

U cetvrtom dijelu diplomskog rada provedeno je empirijsko istrazivanje promjene u strukturi
financijske imovine i nerealiziranih dobitaka, odnosno gubitaka od fer vrijednosti financijske
imovine. Istrazivanje je provedeno na temelju prikupljene baze podataka banaka u Europi.
Zadnje poglavlje diplomskog rada sadrzi zakljuCak provedenog istraZivanja na temelju

postavljenih hipoteza, te literature, popisa tablica i slika i sazetka.



2. TEORIJSKI OKVIR ZA MOTIV DONOSENJA ODLUKE U
KLASIFIKACIJI IMOVINE

2.1. Pojam i znacenje informacija prilikom donoSenja odluka

Sagledavaju¢i proces donoSenja odluka, medu kojima dominiraju informacije kao uvjet za
donoSenje istih, zapravo je racunovodstvo to koje generira veéinu informacija prikupljajuci,
obradujuc¢i kroz kontroliranje podataka i analiziranje povezanosti podataka te prezentirajuci ih
kao rezultat cjelokupnog procesa. Kako bi se poblize pojasnilo pojam racunovodstva,
potrebno je spomenuti kako je to skup informacija koji pomocu njegove opisne i analiticke
discipline sazima opsezan broj informacija 1 priprema ih za potrebe klijenata kako bi uspjesno
donijeli odluku. Racunovodstvo pruza kvantitativne informacije. Naime, c¢esto se
rac¢unovodstvo zamijeni s pojmom knjigovodstva. Knjigovodstvo biljezi ekonomske promjene
u nov€anim jedinicama u odgovaraju¢im knjigama. (Belak, 2006.)

Dakle, glavna razlike izmedu ovih disciplina su u tome S§to knjigovodstvo biljezi poslovne
promjene u skladu sa zakonskim propisima, dok ra¢unovodstvo prate¢i zakone, treba joS$ i
sagledavati kako poduzeée posluje, koji su mu temeljni problemi i iznalaZzenje najboljih
poteza kako bi njihovo poslovanje unaprijedio (Zager i ostali, 2008.).

Odnosno, smatra se kako je knjigovodstvo dio raCunovodstva. Sama pretpostavka proizlazi iz

strukture racunovodstva koja se moze primijetiti na slici 1.

Racunovodstveno Racunovodstvena Racunovodstvena
planiranje kontrola analiza

Slika 1:Struktura racunovodstva
Izvor: izrada autora prema Zager i ostali (2008.)

Prvi dio ra¢unovodstvene strukture je orijentirano prema buduénosti — planiranju i stvaranju
predratuna. Naime, nakon planiranja, slijedi biljeZenje stvarnih poslovnih dogadaja s
vjerodostojnom  knjigovodstvenom ispravom koje ima utjecaj na trenutno stanje
racunovodstvenih kategorija kao §to su imovina, obveze, kapital, prihod, rashod i financijski
rezultat, te da se promjena moze vrijednosno izraziti gdje nastaju obrac¢uni. Nakon planiranja i
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knjigovodstva, sve je veca potreba za kontrolom istih. Nakon kontrole slijedi utvrdivanju
povezanosti planiranog od stvarno nastalog dogadaja gdje faza raCunovodstvena analiza
utvrduje sve ono S§to je odstupalo od planiranog. Kraj raunovodstvenog procesa je
ra¢unovodstveno informiranje. (Zager i ostali, 2008.)

Za fazu prezentiranja jako je bitan korisnik kojemu se prezentiraju informacije, jer se iz tog

zakljucka racunovodstvo moze dijeliti kao prema sljedec¢oj slici:

Korisnici

informacija

Interni Eksterni

Financijski
racunovodstvo

Upravljacko Racunovodstvo
racunovodstvo troskova

o

Slika 2:Vrsta racunovodstva prema podjeli korisnika informacija
Izvor: izrada autora prema Zager, Mami¢ Saéer, Sever i Zager, 2017.

Dakle, kao $to se moZe vidjeti i na slici, korisnici informacija mogu biti interni ili eksterni.
Ako su interni korisnici informacija, oni se Kkoriste upravljackim ra¢unovodstvom i
racunovodstvom troSkova, dok financijsko ra¢unovodstvo uglavnom koriste vanjski ili
eksterni korisnici informacija.

Ostale karakteristike gore navedenih ra¢unovodstava su (Zager i ostali, 2008.):

1. Financijsko ra¢unovodstvo — glavni proizvod su financijski izvjesStaji, isporucuje
povijesne podatke i obvezno je po zakonu,

2. Upravljacko racunovodstvo — informacije koje proizlazi iz ove vrste racunovodstva su
usmjerene na proces planiranja i kontroliranja poslovanja, svojevrsna pomo¢
menadzmentu poduzeca prilikom donoSenja odluka i nije propisano zakonom,

3. Racunovodstvo troskova — obuhvaca podrucje troskova financijskog i upravljackog
racunovodstva, nema svoju tocnu odredenu definiciju, ali smatra se onim oblikom

racunovodstva koji pruza informaciju uspjesnosti poslovanja i cjelokupnim pracenjem



proizvodnje te pruza informacije o proSlim i planiranim troSkovima kao 1 kontrolu
istih iskljucivo za interne potrebe i takoder nije propisano zakonom.
Financijski izvjeStaji Cine izvor veéine informacija i rezultat su cijelog racunovodstvenog
proces obrade podataka. Pod glavnim karakteristikama financijskih izvjestaja spadaju njihova
objektivnost i realnost. Vaznost financijskih izvjestaja je da budu vjerodostojna slika stvarnog
poslovanja, a njihova svrha je to da su dobar temelj za donoSenje odluke, te su uglavnom
namijenjeni vanjskim Kkorisnicima (Zager, Mami¢ Sa&er, Sever i Zager, 2017.). Vise o

financijskim izvjeStajima bit ¢e u nastavku rada.

2.1.1. Informacijska asimetrija

Bitnu ulogu informacije imaju i kod investitora i kreditora kao eksternih Kkorisnika
informacija. Ali Cesto u tom slu¢aju pojavljuje se pojam informacijske asimetrije, gdje
eksterni korisnici imaju uzu sliku poslovanja nego oni interni. Kod informacijske asimetrije,
pojavljuju se dvije vrste informacija:

e Javno dostupne,

¢ Povlastene informacije.
Ona vrsta informacija koja je poznata se naziva javhom dostupnom informacijom, dok su
povlastene informacije uglavnom dostupne internim korisnicima informacija, jer se smatra
kako bi informacije ako postanu dostupne i eksternim korisnicima mogle utjecati na cijenu
vrijednosnih papira. Dakle, informacijska asimetrija uvelike mozZe utjecati na cijenu
vrijednosnih papira (Tipuri¢, 2008). Iduce teorije koje ¢e pojasniti o ¢emu se radi Su:

e Problem nepovoljnog izbora,

e Problem moralnog hazarda.
Naime, problem nepovoljnog izbora je jedna od teorija, koja ukazuje na vaznost informacija,
posebice u slucaju povlastenih. Utjeca; povlastenih informacija prikazan je na idu¢em

prikazu/grafikonu:
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Cijena dionice

Trzisna cijena 1
Losa asimetri¢na
informacija

Dobra asimetri¢na
informacija

i Stvarna vrijednost

Trzi$na cijena 2

\ 4

Grafikon 1: Asimetri¢na informacija
Izvor: izrada autora prema Tipuri¢ D. (2008.)

Dakle, na trziStu postoji odnos prodava¢ — kupac, gdje prodava¢ ima pristup povlaStenim
informacijama dok kupac uglavnom nema. Prodavatelj s povlastenom informacijom o
ne/odrzavanosti, ne/kvaliteti,... svog proizvoda prodaje isti pri nekoj odredenoj cijeni koju
kupac moze i ne mora prihvatiti. U situaciji kada se na trziStu nalaze kvalitetan i nekvalitetan
proizvod, kupac ne imajuci informaciju 0 kvaliteti i/ili nekvaliteti proizvoda, ve¢ zbog
mogucnosti nagadanja i pretpostavki Ce izabrati prosje¢nu cijenu jer sama prodaja tog
proizvoda otvara mu mogucénost razmisljanja kako ve¢ proizvod nije kvalitetan dovoljno (bio
on kvalitetan ili ne, jer kupac nema tu vrstu informacije) gdje oni kvalitetni i s ve¢om cijenom
¢e zbog toga morati izabrati da li im je prihvatljivo ostati na trziStu po cijeni manjoj od
stvarne vrijednosti (koju je kupac spreman platiti), a njihova visa cijena im je opravdana.
Nekvalitetni ve¢ imaju prednost jer im je prosje¢na vece od njihove stvarne vrijednosti. To se
zove trziSte limuna — trziSte gdje postoji proizvod Sljiva ili limun, odnosno kvalitetan i
nekvalitetan proizvod. Ta teorija je pojasnjena na primjeru automobila, gdje prilikom prodaje
istih, kupac ne imajuc¢i informaciju ve¢ pretpostavku, ve¢ samom prodajom zakljucuje kako je
automobil nekvalitetan (veca je vjerojatnost da se na trzistu nalazi ve¢ina limuna). Samim tim
zaklju¢kom, prodavatelj kvalitetnog ($ljiva) ili nekvalitetnog (limun) automobila nalaze se na
poziciji iste cijene izmedu kvalitetnog i skupljeg i nekvalitetnog i jeftinijeg — prosje¢ne koje
¢e kupac odabrati. Prodavatelj kvalitetnog i skupljeg to uglavnom ne¢e moci prihvatiti — S

trzista ga izbacuju limuni. (Akerlof, 1970)
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Druga teorija informacijske asimetrije zove se problem moralnog hazarda. To je teorija koja
naglasava problem promjene ponaSanja zbog nesavrSenosti ugovora, a smatra se da ¢e
menadzer raditi u svoju korist, te ako je cilj kompanije u skladu s njegovim ciljem onda ¢e on
uloziti napore da se taj cilj 1 ostvari, u suprotnom, zbog manjka mogucnosti kontrole
menadzera, on ¢e smanjiti napore kako bi maksimizirao korist za dionicara. Drugi naziv za
moralni hazard je skriveno djelovanje. Usko u svezi s moralnim hazardom je i agencijska

teorija koja temelji svoje razmatranje u vlastitim interesima pojedinaca (Tipuri¢, 2008.).

2.1.1. Agencijska teorija

Agencijska teorija pojasnjava problem u odnosima principal — agent, onda kada principal
angazira agenta. Za obavljanje ugovorene zadace izmedu principala i agenta, agent ¢e dobiti
nagradu za obavljen posao koja je obavezna, a principal efekte odradene zadace. U sklopu
navedene teorije, promatra se problem interesa. Tipuri¢ (2008.) navodi kako agent ima motiv
da za Sto manje zadace dobije $to veée nagrade — iznalazenje najvecée koristi §to ukazuje na
oportunitetno ponasanje, dok principal $to vece efekte za $to manji troSak — maksimiziranje
efekta sa Sto manjim troSkovima, $to nije moguée zbog troSka nadzora koji je klju¢an za

maksimizaciju efekta, §to ukazuje da postoji informacijska asimetrija.

Informacijska asimetrija ?

———————————————————— Vece oportunitisticko ponasanje

Manje oportunitisticko ponasanje

v

Korist agenta

Grafikon 2: Analiza oportunitistickog ponasanja
Izvor: izrada autora

Kao $to se moze prikazati i pomocu grafa, u sluc¢aju postojanja informacijske asimetrije,
postoji i oportunisticko ponasanje agenta, odnosno, pri ve¢oj informacijskoj asimetriji i koristi

agenta, vece je 1 oportunisti¢ko ponaSanje.
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Ovakvi odnosni proizlaze iz dole tri navedene ¢injenice prema Tipuri¢u (2008.):

e Razliciti ciljevi,

e Razlicit pristup informacijama 1

e Razlicita sklonost riziku.
Kod agencijskog odnosa postoje jos dva moguca problema, a to su skrivena informacija koja
nastaje prije samog agencijskog odnosa gdje se agent prikazuje bolji nego Sto to on uistinu je,
Sto kasnije ako nastane odnos, zbog tog istog agenta principal snosi veée troskove. Jedan od
nacin da se smanji moguénost da nastanu veci troskovi je da agent potpise odredene ugovore.
Drugi problem je signalizacija koja nastaje u samom agencijskom odnosu gdje agent sam
odlucuje kada ¢e signalizirati odredenu informaciju, $to ovisi o njegovoj koristi.
Kako je ve¢ navedeno, moralni hazard i agencijski odnos usko su u vezi. S obzirom na to da
kod moralnog hazarda se mijenja ponasanje kod nesavrSenih ugovora, $to se primjenjuje i kod
odnosa agenta i principala gdje mu agent ne isporucuje kvalitetu koja proizlazi iz takvih

ugovora.

2.2. Pozitivna ra¢unovodstvena teorija

Pozitivna racunovodstvena teorija smatra da je korporacija skup ugovora izmedu subjekata
koji su Cesto povezani s varijablama iz financijskih izvjestaja (Tipuri¢, 2008). Smatra se da
otvaranjem mogucnosti izbor alternativa u racunovodstvu otvara mogucnosti iskrivljavanje
stvarnog stanja u korist menadzerima. Navedena teorije ne opisuje samo stvarnost kakve je,
vec¢ je specifi¢na po tome $to moguénoscu odabira razlicitih alternativa, ona mijenja stvarnost.
Kako je ve¢ navedeno na samom pocetku rada, postoje tri hipoteze u navedenoj teoriji, a to
Su:

e Hipoteza nagradnih planova — cilj navedene hipoteze je da menadzer uz maksimalnu
osobnu korist maksimizira 1 bonus uz osnovni dio plac¢e. Bonus ¢e pokuSati povecati
ako je povecanje bonusa usko vezano s povecanjem dobiti, §to ¢e mu biti takoder
motiv da poveca i dobit s razli¢itim raCunovodstvenim politikama,

e Hipoteza zaduzenosti koja sagledava interes menadzera da odrzava duznicke ugovore
s obzirom na to da je ve¢ina ugovora o duznickom kreditiranju povezana s varijablama

iz financijskih izvjestaja,
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e Hipoteza politickih troSkova koja najveci naglasak imaju kada korporacije ostvaruju
vece profite nego inace, a vlada tada pod vecim pritiskom javnog interesa namece
vece troSkove i poreze.

Kako je pozitivna racunovodstvena teorija usko u svezi s moralnim hazardom, moze se
korporacija promatrati kao veliki skup razliCitih interesa kod velikog broja razlicitih

subjekata. (Tipuri¢, 2008.)
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3. REGULATORNI OKVIR VEZA ZA PRIZNAVANJE | MJERENJE
FINANCIJSKE IMOVINE

3.1.Racunovodstveni standardi vezano za priznavanje i mjerenje financijske imovine
(MRS 39 i MSFI 9)

Kod sastavljanja izvjeStaja, glavni naglasak imaju standardi. Racunovodstveni standardi su
detaljna razrada raCunovodstvenih nacela u pogledu metode obuhvata, procesiranja i
prezentiranja podataka i1 informacija, dok su nacela tu da odreduju koncepciju i osnovnu
karakteristiku ra¢unovodstva (Zager K., Mami¢ Sader, Sever i Zager L., 2017.). Cijela slika o
standardima krece od racunovodstvenih pretpostavki, zatim nacela koja obuhvacaju
pretpostavke 1 racunovodstveni standardi koji zaokruzuju cijelu pricu, $to se moze vidjeti iz

prikaza u nastavku:

Racdunovodstveni standardi

Racéunovodstvena nacela

Racunovodstvene
pretpostavke

Slika 3: Nastanak rac¢unovodstvenih standarda
Izvor: izrada autora

Pretpostavke koje moraju biti ispunjene su neograni¢enost vremena poslovanja
(neograni¢eno poslovanje i ocekivanje da ¢e u doglednoj buduénosti i dalje poslovati) i
nastanak dogadaja (koncept nastanka dogadaja temelji se na tome da se transakcije
evidentiraju onda kada nastanu a ne kada se vrse uplate ili isplate). Uz navedene pretpostavke,
prema Belak (2006.), postoje jos 1 kvalitativna obiljeZja financijskih izvjestaja, a to su:
a. Razumljivost — bitna stavka za korisnike, svaka informacija mora biti razumljiva
korisniku,
b. VazZnost - uz razumljivost odredene informacije, kako bi korisnik donio odluku,
potrebno je da je ta informacija i bitna za donoSenje odluka,
C. Znacajnost — ako izostavljanje ili kriva slika informacija utje¢e na odluke, onda je ista

1 znacajna,
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Pouzdanost — ako informacija nema znafajnu pogreSsku i pristranost i moguce se
pouzdati na istu,

Neutralnost — kako bi informacija bila pouzdana, mora biti i bez pristranosti,
Opreznost —primjenjivanje opreznosti kao §to je podcjenjivanje prihoda ili imovine ili
precjenjivanje obveza ili rashoda bitno je za pouzdanost i neutralnost financijskih
izvjestaja,

Potpunost — za pouzdanost informacije potrebno je da one budu i potpune,
Usporedivost — mora biti omoguéeno da korisnici mogu usporediti financijske

izvjestaje kroz vrijeme i s drugim izvjeStajima od drugih subjekata.

Za banke vrijedi sastavljene sljede¢ih godisnjih izvjeStaja prema Zakonu o ra¢unovodstvu i
Zakonu o Hrvatskoj narodnoj banci (NN 42/2018):

o

Izvjestaj o financijskom poloZzaju (bilanca) — cjelokupna slika o imovini, obvezama i
kapitalu na odredeni datum,

Racun dobiti i gubitka — pregled prihoda i rashoda te financijskog rezultata na
odredeni datum,

Izvjestaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti — popunjavaju samo one kreditne institucije
koje sastavljaju konsolidirane financijske izvjestaje,

Izvjestaj o novCanim tokovima — sastavlja se direktnom ili indirektnom metodom, a
rasporeduje stavke u poslovne, financijske 1 ulagacke aktivnosti,

Izvjestaj o promjenama kapitala — prikazuje promjene stavki kapitala izmedu dva
datuma bilance,

Biljeske uz financijske izvjeStaje — sadrzi dodatne informacije koje nisu prezentirane u
gore navedenim izvjestajima, te naknade za reviziju, izdatke za istrazivanje i razvoj, te
izvanbilan¢ne stavke kao §to su garancije, akreditive, mjenice, okvirne kredite, rizi¢ne

stavke, budu¢nosnice, opcije, ugovore o razmjeni, forwarde te ostale izvedenice.

Financijske institucije prikupljaju novCana sredstva, usmjeravaju ih u financijske plasmane 1

obavljaju financijske usluge (Leko, 2002.). Banka je jedan od glavnih predstavnika

financijskih institucija s ulogom primanja depozita i odobravanja kredita, a postoje jos$ i

nebankovne financijske institucije.

Standardi koje banke upotrebljavaju su MRS i MSFI. Za banke bitni su sljedeci standardi:

o

o

O

MSFI - 7 Financijski instrument — objavljivanje,
MRS — 32 Financijski instrument — prezentiranje,
MRS — 39 Financijski instrument: priznavanje i mjerenje,

MSFI - 9 Financijski instrument kojemu je cilj zamijeniti MRS — 39.
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Prema Belak (2006.) medunarodni ra¢unovodstveni standardi su nastali s ciljem ujednacenja
ratunovodstvenih propisa na medunarodnoj razini, dok su 2004. godine poceli razvijati i
Medunarodni standardi financijskog izvjestavanja.

MRS-39 je medunarodni racunovodstveni standard koji sluzi za priznavanje i mjerenje
financijske imovine u financijskim izvjeStajima, a on je zamijenjen MSFI-om 9 . MSFI — 9 je
objavljen prvi put 24. srpnja 2014. godine, a na snazi od 01.01.2018. godine. Njegova svrha je
u tome §to pokusava poboljsati financijsko izvjeStavanje o financijskim instrumentima s
namjerom rjesenja problema koji su nastali tijekom financijske krize. (Guzi¢, 2017.)

Razlika izmedu MRS-a 39 i MSFl-a 9 glede klasifikacije financijskih instrumenata prikazani

su u iducoj tablici:

Tabela 1: Usporedba MRS-a 39 i MSFI-a 9

Razlike ‘ MRS-39 MSFI-9
Nacelima
uredeni:
Uporaba: Slozena i komplicirana Poslovni model i novéani tijek
Koristeni modeli kod Visestruki modeli Jedan model

umanjivanja vrijednosti:

Priznavanje Dio dobitka/gubitka kod izbora | Dio ostalog sveobuhvatnog

dobitaka/gubitaka kod opcije fer vrijednosti dobitka kod izbora opcije fer

obvezama po kreditima vrijednosti

Pravila klasifikacije Slozena pravila Poslovni model sam odreduje

financijskih instrumenata kakva ¢e biti promjena
klasifikacije

Izvor: izrada autora prema Mrsa (2014.)

Iz gore navedene tabele moZe se primijetiti lakSe koriStenje standarda prema MSFI-u 9,
jednostavnost, provedba klasifikacije financijskih instrumenata je mnogo logi¢nija jer
poslovni model sam odreduje kakva ¢e biti promjena pri klasifikaciji. Takoder, lakocu
koriStenja omogucuju samim time Sto se koriste manje detaljnu razradu od standarda —
nacelima nego Sto se MRS 39 koristi — slozenim pravilima §to oteZava upotrebu 1 sklonost

prilagodbe ovisno o poslovnom modelu.
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3.2. Mjerenje financijske imovine

Financijski instrument je svaki ugovor koji se moze podijeliti na 2 kategorije s obzirom na
nastanak svega $to proizlazi iz istog ugovora — financijska imovina jednog i financijske
obveze ili vlasni¢ki ugovor drugog subjekta, a primjenjuju ga sve financijske institucije.
(Toth, 2009.)

Financijski

instrument

Primarni Sekundarni

Izvanbilanéine
stavke

Vlasnicki

Financijska
imovina

Financijske
obveze

instrumenti

Slika 4: Podjela financijskog instrumenta
Izvor: izrada autora prema Kla¢mer i Cingula 2009.

Kao $to se moze vidjeti iz slike 4, s obzirom na nastanak, financijski instrument se dijeli na
primarnu i na sekundarnu skupinu. Kod primarne skupine, postoji jo$ jedna podjela, ali na
odnos kod subjekata. Naime, financijska imovina pripada jednom, dok financijske obveze i
vlasni¢ki instrument drugom subjektu. Klaémer Calopa i Cingula (2009.) navode kako
financijski instrumenti zamjenjuju novac. Ako se o¢ekuje priljev buducih ekonomskih koristi,
onda se financijski instrument moze priznati kao financijska imovina, o ¢emu ¢e biti vise
rijeci u nastavku.
Pod financijskom imovina spadaju iduce vrste imovine (Abramovi¢ i ostali, 2008)

o Udjeli i dionice kod povezanih poduzetnika (ugovor koji dokazuje udjel u kapitalu),

o Zajmovi povezanima poduzetnicima,

o Sudjelujudi interesi,

o Ulaganja u vrijednosne papire,

o Dani krediti i depoziti i
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o Ostala financijska imovina.

U primarnoj skupini uz financijsku imovinu postoje i financijske obveze i1 vlasnicki
instrument. Prema Toth (2009.) financijske obveze se mogu tumaciti kao vrsta ugovorne
obveze isplate (novca ili financijske imovine) ili razmjene financijske imovine ili obveza u
mogucnostima da se pruzaju loSiji uvjeti drugim subjektima kod razmjene. Takoder
financijske obveze se mogu sagledavati kao isporuka vlastitih vlasnic¢kih instrumenata kroz
dvije vrste instrumenata. No, prije podjele, potrebno je pojasniti $to je to vlasnicki instrument.
Vlasni¢ki instrument se moze smatrati udjelom imovine drugog subjekta gdje su obveze ve¢
oduzete od tog iznosa. Dakle, postoji derivatna i nederivatna vrsta financijske imovine, za
koje vrijedi karakteristika promjenjivosti o razli¢itim u¢incima ako se radi o nederivatnoj, ili
suprotno, nepromjenjivost ako je rije¢ 0 derivatnoj financijskoj imovini. Tako vrijedi i za
derivatne i nederivatne instrumente. U slucaju isplate derivatnih instrumenata, subjekt
isplacuje fiksni broj instrumenata umjesto novca ili neke druge financijske imovine, dok kod
nederivatne, isplacuje razliciti broj instrumenata.

U sekundarnoj skupini nalaze se izvanbilan¢ne stavke za koje se smatra da su obveze za
podmirenje gdje ¢e uslijediti odljev nov¢anih sredstava kreditne institucije zbog kojih se ista
izlaZe kreditnom riziku jer nema mogucénosti povrata buducih odljeva sredstava. Za primjer se
mogu navesti garancije, jamstva, preuzete obveze iz ugovora o kreditu i tako dalje prema

Zakonu o kreditnim institucijama i Zakonu o Hrvatskoj narodnoj banci. (NN 114/2017)

3.2.1. Pocetno priznavanje financijske imovine

U ovom radu, naglasak je na financijskoj imovini, za koju je ve¢ navedeno na pocetku samog
rada da se dijeli na iduce Cetiri kategorije prema MRS-u 39. U nastavku prikazana je tablica sa

podjelom prema MRS-u 39 na Cetiri kategorije financijske imovine skupa sa opisom istih:
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-
. .. . ; )
Financijska imovina po fer
vrijednosti kroz dobit ili «Ima namjenu prodaje ili trgovanja.
gubitak
J
N
Ulaganja koja se drze do *Imovina sa kojom se ne trguje i sluzi za drzanje do
dospijeca dospijeca.
J
N\
Zajmovi 1 potrazivanja *Nastala od strane drustva i ne kotira na trzistu.
J
.\ )
Financijska imovina . N .
raspoloziva za prodaju *Ne spada u nijednu drugu kategoriju financijske
imovine.
. J J

Slika 5: Kategorije financijske imovine prema MRS-u 39
Izvor: izrada autora prema Mijo¢ i Liovi¢ 2015.godine

Dakle, kao sto je vidljivo iz slike 5, prema MRS-u 39 postoje Cetiri vrste financijske imovine.
Ona vrsta financijske imovine koja je namijenjena trgovanju ili prodaji ali u kratkom roku,
naziva se financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak. Nadalje, ulaganja koja
se drze do dospije¢a su nederivatna vrsta financijske imovine koja imaju karakteristiku
fiksnog iznosa placanja i dospijeca. Takoder, kao i1 kod ulaganja koja se drze do dospijeca,
nederivatnom vrstom financijske imovine se smatraju zajmovi i potrazivanja s takoder
fiksnim iznosom plac¢anja. Naziv financijska imovina raspoloziva za prodaju kontradiktoran je
njenoj karakteristici, naime prodaja joj je sporedna aktivnost. (Mijo¢ i Liovi¢, 2015.)

Kao $to je ve¢ navedeno financijski instrument ili ugovor kojemu se vrijednost ne mijena
ovisno o promjenama kamatne stope, cijene nekog drugog financijskog instrumenta, cijene
robe i teCaja stranih valuta, koji ne zahtijeva pocetno ulaganje (neto) i koji se podmiruje na
buducu datum se zove derivat. (Abramovic, 2008.)

Nadalje, prema MRS-u 39, financijska imovina se pocetno mjeri prema trosku stjecanja.
Razlika financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti ili gubitka od ostale
financijske imovine je u tome S§to se jedina pocetno mjeri prema fer vrijednosti bez
transakcijskih troskova, dok se ostatak financijske imovine mjeri kao trosak stjecanja koji
sadrzi fer vrijednost skupa sa transakcijskim troskom.

Nakon $to je MSFI-9 stupio na snagu podjela financijske imovine glasi:

o Financijska imovina po amortiziranom trosku,
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o Po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit (OSD),

o Po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.
U nastavku je prikazana svaka od financijske imovine prema gore navedenim kategorijama
poslovnog modela i obiljezjem financijske imovine s ugovorenim novc¢anim tijekom prema
Kramar i Abi¢i¢ (2018.) prema kojima se ista i razvrstava:

+ Financijska imovina po amortiziranom trosku je financijska imovina koja se drzi zbog
prikupljanja ugovorenih tijekova novca, a placanja instrumenta se sastoji od placanja
glavnice i kamatama na nepodmirenu glavnicu,

+ Po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit (OSD) ako se drzi zbog naplate
ugovorenog tijeka novca i kod prodaje financijske imovine, Sto se tice ugovorenih
novcanih tijekova, vrijedi isto kao i za financijsku imovinu po amortiziranom trosku,

+ U trecu kategoriju spada sve ono §to ne odgovara opisu prethodne dvi kategorije skupa
sa instrumentima koji se drze zbog trgovanja, ne procjenjuje se prema amortiziranom
trosku niti se procjenjuje prema fer vrijednosti kroz ostali sveobuhvatni dobitak — u
ovo spada kategorija po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka.

Prilikom klasifikacije financijske imovine prema MSFI-u 9, specifi¢na je klasifikacija iste
prema kategorijama poslovnog modela i obiljeZjem financijske imovine s ugovorenim
nov€anim tijekom. Ulaganje u vlasnicke instrumente prema poslovhom modelu i prema
nov€anim tokovima financijske imovine prvobitno se klasificira u kategoriju fer vrijednosti
kroz raun dobiti i gubitka, no ako nije namijenjena trgovanju, postoji moguc¢nost da se
klasificira u fer vrijednost kroz ostalu sveobuhvatnu dobit.

Financijska imovina se pocetno mjeri na dva nacina — troSak stjecanja po fer vrijednosti i
troSak stjecanja po fer vrijednosti uvecanom za transakcijske troSkove kao Sto je slucaj 1 kod
MRS-a 39. Fer vrijednost predstavljaju troskove stjecanja gdje je troSak stjecanja dionica
jednak iznosu knjigovodstvenoj vrijednosti dionica. Svi osim jednog, imaju fer vrijednost,
odnosno troSak stjecanja + transakcijski troSak. Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
dobitak ili gubitak je jedina koja sadrzi fer vrijednosti bez transakcijski troSkova, $to je
takoder navedeno kod MRS-a 39. (Guzi¢, 2017.).

Ova kategorija imovine nema transakcijski trosak jer ona tereti rashode razdoblja kao ona
vrsta troskova koja je direktno povezana s kupnjom dionica poput troSak naknade brokera.
Transakcijski troSkovi su troSkovi koji se izravno pripisuju kupnji, izdavanju ili prodaji

financijske imovine. (Belak, 2010.)
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3.2.2. Naknadno mjerenje

Uz to $to se svaka financijska imovina poc¢etno mjeri, ona se takoder mjeri i naknadno kao §to
je prikazano u iducoj tablici zajedno sa racunovodstvenim ucincima naknadnog mjerenja

financijske imovine:

Tabela 2: Naknadno mierenie financiiske imovine

Povecanje fer Smanjenje fer Smanjenje financijske

vrijednosti vrijednosti imovine

ShEQEIEERnN7ERS Povecanje financijske ~ Smanjenje

po FV kroz dobit ili imovine i prihoda financijske imovine

gubitak i rashod

Financijska imovina - - Prihod od kamata uz
koja se drzi do potencijalni gubitak od
dospijeca umanjenja vrijednosti
Zajmovi i - - Prihod od kamata uz
potraZivanja potencijalni gubitak od
smanjenja vrijednosti
ShEREIEEN e ERS Povecanje financijske ~ Smanjenje -

raspoloZiva za imovine i kapitala financijske imovine

prodaju i kapitala

Izvor: Izrada autora prema Mijo¢ i Liovi¢ 2015.

Efekti naknadnog mjerenja na porezni u€inak prema Mijo¢ 1 Liovi¢ (2015.) prikazani su u
nastavku rada.

Naime, kod naknadnog mjerenja financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
specificna je stavka da su nerealizirani dobici knjiZzeni kao prihodi 1 porezno su priznata
stavka, dok svi nastali gubici su knjiZeni kao rashodi i porezno su priznati tek kod prodaje iste
financijske imovine. Takoder, gubitak ¢e se porezno priznavati u visini prethodno nastalog
nerealiziranog dobitka u svrhu oporezivanja. Nadalje, zajmovi i1 potrazivanja u slucaju
utvrdivanja manje nadoknadive svote (Smatra se iznosom koji se usporeduje s
knjigovodstvenom vrijednosti, a dobije se kad se fer vrijednost imovine smanji za troSak
prodaje ili njene vrijednosti u uporabi, a prilikom usporedbe iznos sredstava se mijenja onda
kada je nadoknadiva vrijednost manja od knjigovodstvene, dok u obratnom slu¢aju, ono svoju
vrijednost ne mijenja) kod naknadnog mjerenja od knjigovodstvene vrijednosti podlijeze testu
umanjenja vrijednosti. Nastali rashodi se takoder kao i kod financijske imovine po fer
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vrijednosti kroz dobit ili gubitak su porezno priznati tek kod prodaje financijske imovine.
Odbitna privremena razlika predstavlja rashod i ona se prikazuje kao odgodena porezna
imovina koja nastaje onda kada financijska imovina nije prodana u poreznom razdoblju. Kod
kategorije financijske imovine raspoloZive za prodaju, efekt se biljezi na revalorizacijsku
rezervu. Naime, prilikom povecanja fer vrijednosti, povecava se i revalorizacijska rezerva, a
prilikom smanjena fer vrijednosti, smanjuje se i revalorizacijska rezerva. Takoder,
smanjenjem fer vrijednosti, privremena razlika iskazuje se kao odgodena porezna imovina, a
povecanje kao odgodena porezna obveza. (Mijo¢ i Liovi¢, 2015.)

Prema Guzi¢ (2017.) prilikom naknadnog mjerenja prema MSFI 9 kod financijske imovine
prema fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka pojavljuju se efekti od naknadne procjene
koji se biljeze kao prihod ili rashod u racunu dobiti ili gubitka. Ako se naknadno mjeri
financijska imovina ¢iji se uéinci mjere kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, onda se efekti knjize
kroz kapital. Ako se financijska imovina naknadno mjeri prema amortiziranom trosku, onda
se procjenjuje uz pomo¢ efektivne kamatne stope gdje je amortizirani troSak — trosak stjecanja
umanjen za otplatu glavnice i smanjenje vrijednosti metodom efektivne kamatne stope.
Metoda efektivnih kamatnih stopa - kamatna stopa koja je propisana od strane HNB-a
(Hrvatske narodne banke) i koja prikazuje koliki je ukupni troSak kredita zove se efektivna
kamatna stopa. Njezin naglasak je na tome $to je pravi izvor informacije kada je u pitanju
odluka gdje klijent mora odluciti §to je najbolje za njega, u okviru njegovih mogucnosti. Ona
je jedna od metoda pomocu koje se izraGunava amortizirani trosak. Razlog zbog kojeg EKS
(efektivna kamatna stopa) je svojevrsni oslonac kod donosenja odluka zbog informacije koje
pruzi je to Sto rasporeduje sve kamatne prihode 1 rashode tijekom nekog odredenog razdoblja,
te dodatna stavka je u tome $to ona tocno diskontira sva procijenjena buduéa i primanja i
davanja dok je vijek odredenog financijskog instrumenta. Takoder, u obzir uzima procijenjeni
nov€ani tok (ne uzima buduce gubitke nastale od zajma) skupa sa svim primljenim ili
placenim poenima te naknade. Odnosno, navedena kamatna stopa racuna sadasnju vrijednost

o¢ekivanog novéanog toka financijske imovine ili nadoknadivi iznos. (Zager i ostali, 2017.)

3.3.Reklasifikacija

Reklasifikaciju se moze poblize pojasniti kao pojavu kada zbog odluka dovedene temeljem
razli¢itih informacija i/ili svojevrsnih vlastitih interesa, financijsku imovinu pocetno

vrednovanu i klasificiranu u jednu kategoriju financijske imovine reklasificira tu istu imovinu
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u drugu kategoriju financijske imovine, odnosno mijenja model upravljanja tom imovinom.
(Guzi¢, 2017.)

Prema MRS-u 39 reklasifikacija je moguca kod sve Cetiri Kategorije financijske imovine, ali
svaka za sebe ima svoj nacin reklasifikacije i odredene uvjete za reklasifikaciju s kojim
ispunjaju uvjete reklasifikacije iz jedne u drugu kategoriju financijske imovine, s naglaskom
da reklasifikacija je ograni¢ena na smjer njenog kretanja iz jedne u drugu kategoriju.
Reklasifikacija se tvori tako da prilikom reklasifikacije financijske imovine po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak u bilo koju u ostale tri kategorije je moguce, no reklasifikacija tih triju
kategorija u financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak nije moguce.
Prilikom reklasifikacije financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, ona
postaje amortizirani trosak i ista se odvija na datum reklasifikacije. Ako je namjera navedene
kategorije financijske imovine reklasificirati u kategoriju zajmova i potrazivanja onda je
ujedno 1 potrebno da ista ima uvjete prema definiciji zajmova 1 potrazivanja i da se moze
drzati do dospije¢a ili dogledne buducnosti. Takoder, reklasifikacija kod ove kategorije
financijske imovine u kategoriju ulaganja koja se drze do dospije¢a moguca je kada se na
datum reklasifikacije utvrduje njena fer vrijednost i ista postaje amortizirani troSak, dok se
nerealizirani dobitci/gubitci se ne ispravljaju. (Mijo¢ i Liovi¢, 2015.)

U slucaju reklasifikacije ulaganja koja se drze do dospijeta kao jedan od duznickih
financijskih instrumenata, potrebno je opet vrednovati fer vrijednosti te razliku koja se dobije
priznati kao revalorizacijsku rezervu za koju se smatra da su dio kapitala koje nastaju
ponovnom procjenom imovine iznad troskova nabave (dugotrajne materijalne i nematerijalne
imovine) prema Zakonu o ra¢unovodstvu (NN 86/15).

Za financijska ulaganja u zajmove koja se mjere po amortiziranom trosku, vrijedi da njihova
reklasifikacija moguca je samo u imovinu raspoloZivu za prodaju 1 to samo pod uvjetom ako
je moguce kod financijske imovine i obveze utvrditi fer vrijednost.

Kod financijske imovine raspolozive za prodaju reklasifikacija se odvija u kategorije zajmova
1 potrazivanja 1 ulaganja koja se drze do dospijeca. U slu€aju reklasifikacije utvrduje se fer
vrijednost na datum reklasifikacije i postaje amortizirani trosak. Reklasifikacija financijske
imovine raspolozive za prodaju u zajmove i potrazivanja ima jednake uvjete kao i kod
reklasifikacije financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak u zajmove i
potrazivanja. U slucaju da se ista kategorija financijske imovine ima namjeru reklasificirati u
financijsku imovinu koja se drzi do dospijeca onda je potrebno da ispunjava uvjet da ima

namjeru drzanja do dospijeca. (Mijo€ i Liovi¢, 2015.)
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U slu¢aju MSFI-a 9, prema Guzi¢ (2017.) ako drustvo reklasificira financijsku imovinu, ono
je obvezno primijeniti reklasifikaciju od datuma reklasifikacije, a razli¢ite kombinacije

reklasifikacije prema MSFI-u 9 pojasnjene su u sljede¢im prikazima:

Financijska imovina prema Reklasifikacija Financijska imovina mjerena
amoritizanom trosku prema fer vrijednosti kroz
Reklasifkiacija dobit ili gubitak

Slika 6: Reklasifikacije financijske imovine prema amortiziranom tro$ku i mjerene

prema fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
Izvor: izrada autora prema

U prvom slucaju reklasifikacije iz financijske imovine prema amortiziranom trosku u
financijsku imovinu mjerenu prema fer vrijednosti kroz racun dobiti ili gubitka, fer vrijednost
se procjenjuje na datum reklasifikacije, dok su dobit ili gubitak nastali kao razlika izmedu
amortiziranog troska i fer vrijednosti priznat kroz racun dobiti ili gubitka. U obratnom slu¢aju
reklasifikacije fer vrijednost jednaka je njenoj bruto knjigovodstvenoj vrijednosti. S obzirom

na to da se u ovom slucaju ne pojavljuje razlika — nema dobiti niti gubitka.

Financijska imovina Financijska imovina po fer
prema amortiziranom Reklasifikacija vrijednosti kroz ostalu

trosku sveobuhvatnu dobit
Reklasifikaciia |

Slika 7: Reklasifikacija financijske imovine prema amortiziranom trosku i po fer
vrijednosti kroz OSD
Izvor: izrada autora prema

Kada se financijska imovina prema amortiziranom troSku reklasificira u financijsku imovinu
po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, fer vrijednosti se procjenjuje na datum
reklasifikacije, dok se dobit ili gubitak od razlike izmedu amortiziranog troska i utvrdene fer
vrijednosti prikazuje u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti u bilanci drustva. Iz svega navedenog
zakljucuje se kako ovakva reklasifikacija ima utjecaj na veli¢inu kapitala. Prilikom
reklasifikacije financijske imovine po fer vrijednosti kroz OSD u financijsku imovinu prema
amortiziranom trosku, fer vrijednost se takoder procjenjuje na datum reklasifikacije, a dobitak
ili gubitak od reklasifikacije se uskladuje s fer vrijednosti financijske imovine na datum

reklasifikacije, a iz vlasni¢kog kapitala se iskljucuje.
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Financijska imovina Reklasifikacija Financijska imovina po
mjerena prema fer ’ fer vrijednosti kroz
vrijednosti kroz dobit ili — ostalu sveobuhvatnu
gubitak Reklasifikacija dobit

i

Slika 8: Reklasifikacija financijske imovine mjerene prema fer vrijednosti kroz dobit ili

gubitak i po fer vrijednost kroz OSD
Izvor: izrada autora prema

U gore navedenom slucaju reklasifikacije financijska imovina mjerena prema fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak u financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit,
imovinu se procjenjuje prema fer vrijednosti Sto dalje pomaze prilikom zakljuc¢ka da navedena
reklasifikacija nema utjecaja na rac¢un dobiti i gubitka niti na ostalu sveobuhvatnu dobit. U
obratnom smjeru reklasifikacije se imovina takoder procjenjuje prema fer vrijednosti, no svi
dobitci ili gubitci od kapitala Sto su priznati u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti postaju
reklasifikacijsko uskladenje na datum reklasifikacije reklasificiraju¢i se u racunu dobiti i

gubitka.
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4. EMPIRIJSKO ISTRAZIVANJE

4.1.Prikupljanje podataka za potrebe istraZivanja

U ovome dijelu rada analizirat ¢e se utjecaj promjena udjela fer vrijednosti imovine i
promjena fer vrijednosti dobitaka u odnosu na prethodnu godinu, uz kontrolne varijable
(gubitak od zajmova u bruto zajmovima, kapital u ukupnoj imovini i profitabilnost). Uzorak
se sastoji od 291 europske banke, a godine promatranja su od 2014. — 2016.

Podaci su uzeti iz baze BankFocus koji su obradeni u Microsoft Office Excelu i uvedeni u
SPSS (Statistical Package for the Social Sciences) kako bi prikazali rezultate ispitivanja. Zbog
nedostatka podataka u izvjeStajima banaka, uzorak je smanjen sa 627 na 310 banaka.
Nedostajali su podaci pojedinih banaka o njihovom udjelu financijske imovine po fer
vrijednosti u ukupnoj financijskoj imovini u 2016. i 2015. godini, te podaci 0 promjeni udjela
fer vrijednosti imovine u 2016. i 2015. godini. Zatim se uzorak smanjio i zbog nedostatka
podataka o neto dobiti i gubitku imovine i obveza zbog kojeg nije bilo moguce izracunati
promjenu fer vrijednosti dobitka u odnosu na prethodnu godinu 2016. i 2015. godine.
Takoder, u izvjestajima pojedinih banaka nije bilo informacija o gubitku od zajmova u bruto
zajmovima 2016. godine. Nadalje, kada se uzorak smanjio na 310 banaka, provedena je
analiza podataka kroz deskriptivnu statistiku gdje su uocena velika odstupanja kod promjene
fer vrijednosti dobitaka u 2015. i 2016.godini, gdje je uzorak smanjen za jo§ 6% uzorka
minimalnih i maksimalnih vrijednosti te varijable.

Ocekuje se pozitivan utjecaj promjene fer vrijednosti dobitaka u odnosu na prethodnu godinu
na varijablu promjene udjela fer vrijednosti financijske imovine. Smatra se da ako banka
ostvaruje dobitke, da ¢e ista udio imovine vrednovan po fer vrijednosti povecavati kako bi
nastavila ostvarivati dobit. Odnosno, smatra se da ako banka ostvaruje gubitke, da ¢e ista
smanjivati udio imovine fer vrijednosti imovine.

Takoder, o¢ekuje se pozitivan utjecaj i u obratnom slucaju. Pretpostavka glasi, ako se poveca
udio fer vrijednosti financijske imovine, povecat ¢e se i fer vrijednost dobitaka u odnosu na
prethodnu godinu. Temelj ove pretpostavke lezi u ¢injenici da ako banke procijene rast trzisne
vrijednosti financijske imovine u narednoj godini, da ¢e se ujedno i povecavati udio

financijske imovine u teku¢oj godini.

27



4.2.0brada podataka razli¢itim metodama istrazivanja

Svi izracuni kori$teni su pomocu podataka uzetih iz BankFocus baze, a nalaze se u tablici

ispod:

Tabela 3: Tablica varijabli koriStenih u SPSS-u za potrebe ispitivanja i njihovi izrac¢uni

Udio financijske imovine
po fer vrijednosti u
ukupnoj financijskoj
imovini u 2016. godini

Udiofinim2016

Financijska imovina po fer vrijednosti i
za trgovanje 2016. godine/Ukupna
financijska imovina 2016. godine

Udio financijske imovine
po fer vrijednosti u
ukupnoj financijskoj
imovini u 2015. godini

Udiofinim2015

Financijska imovina po fer vrijednosti i
za trgovanje 2015. godine/Ukupna
financijska imovina 2015. godine

Gubitak od zajmova u

Gubitak od zajmova u 2016. godini/Bruto

Bru'_to zajmovima 2016. Zajmovi2016 zajmovi 2016. godine.
godine
Kapital u ukupnoj Kapital2016 Kapital/Ukupna imovina 2016. godine

imovini 2016. godine

Profitabilnost u
2016.godini

Profitabilnost2016

Neto dobit 2016. godine/Ukupna imovina
2016. godine

Promjena udjela fer

(Udio financijske imovine po fer
vrijednosti u ukupnoj financijskoj

vrijednosti imovine u AUdjelaFVimovine2016 imovini 2016. godine)-(Udio financijske
2016.godini imovine po fer vrijednosti u ukupnoj
financijskoj imovini 2015. godine)
(Udio financijske imovine po fer
Promjena udjela fer vrijednosti u ukupnoj financijskoj imovini
vrijednosti financijske AUdjelaFVimovine2015 2015. godine) — (Udio financijske
imovine u 2015.godini imovine po fer vrijednosti u ukupnoj
financijskoj imovini 2014. godine)
(Neto dobici i gubici od imovine i obveza
po fer vrijednosti kroz profit i gubitke u
Promjena fer vrijednosti 2016. godini - Neto dobici i gubici od
dobitaka u odnosu na . imovine i obveza po fer vrijednosti kroz
prethodnu godinu AFVdobitaka2016 profit i gubitke u 2015. godini) /
2016.godine apsolutne vrijednosti (Neto dobici i gubici
od imovine i obveza po fer vrijednosti
kroz profit i gubitke u 2015. godini)
(Neto dobici i gubici od imovine i obveza
po fer vrijednosti kroz profit i gubitke u
Promjena fer vrijednosti 2015. godini - Neto dobici i gubici od
dobitaka u odnosu na AFVdobitaka2015 imovine i obveza po fer vrijednosti kroz

prethodnu godinu
2015.godine

profit i gubitke u 2014. godini)/ apsolutna
vrijednosti (Neto dobici i gubici od
imovine i obveza po fer vrijednosti kroz
profit i gubitke u 2014. godini)

Izvor: izrada autora
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Za ispitivanje hipoteza koristen je program SPSS, u koji je uvedena baza iz BankFocus i
uredena kroz Microsoft Office Excel, za banke iz Europe zbog opseznosti podataka u odnosu
na one iz Hrvatske. KoriStena je ENTER metoda kod koristenja linearne regresije.

Regresija se koristi kod procjene medusobne ovisnosti promatranih varijabli, a u ovome radu
koristena je multipla regresija, odnosno, vrsta regresije kod koje postoji jedna zavisna i vise
nezavisnih varijabli. (Pivac, 2010.)

Oblik modela multiple regresije glasi:

V=P00+B1 X1+ bz Xot.. b X +e (1)

Gdje su By, B,... Bx Nepoznatne, a e je slu¢ajna varijabla. Nezavisne varijable u ovom modelu
su X4, X5,.., Xi.

U ovom radu navedeni regresijski model konkretno glasi:

=  ZaH1 hipotezu:

AUdjelaFVimovine2016= B, + B, - A FV dobitaka 2015 + f, - Gubitak od zajmova u bruto
zajmovima 2016 + 35 - Kapital u ukupnoj imovini 2016 + 3, - Profitabilnost 2016 + e

= Za H2 hipotezu:
A FV dobitaka 2016 = B, + B, - AUdjelaFVimovine2015 + f3, - Gubitak od zajmova u bruto

zajmovima 2016 + S5 - Kapital u ukupnoj imovini 2016 + 3, - Profitabilnost 2016 + e
Postoji pet modela koriStenja varijabli kod multiple regresije: FORWARD, BACKWARD,
STEPWISE, TEST i ENTER metoda koje je ujedno i koriStena u radu. ENTER metoda je

specificna po forsiranom ulazu varijabli.

4.3.Rezultati obradenih podataka

Zavisno od razli¢itih promjena u okolini 1 procjena reakcije na njih, postoji niz razliitih
odluka koje odredene banke mogu poduzeti. Takoder, velike zasluge prilikom donoSenja
odluka imaju i informacije. Klasifikacija i reklasifikacija financijske imovine unutar svojih
kategorija uvelike je odredena gore navedenim utjecajima kao 1 vlastitim interesima
pojedinaca. Na koji nacin re/klasifikacija djeluje na odredene stavke financijske imovine,

otkrit ¢e se u nastavku rada gdje su prikazani rezultati ispitivanja.

4.3.1. Deskriptivna statistika

Uz inferencijalnu statistiku koja sluzi za generaliziranje populacije na temelju uzorka, postoji
i deskriptivna statistika koja sluzi za opisivanje i zakljucivanje. (Pivac, 2010.)
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Tabela 4: Broj banaka prema zemljama
Frekvencija | Postotak | Valjan postotak = Kumulativho

Valjano 4 14 14 14
AUSTRIA 7 2.4 2.4 3.8
BELGIJA 6 2.1 2.1 5.8
BOSNA | 4 1.4 1.4 7.2
HERCEGOVINA

BUGARSKA 5 1.7 1.7 8.9
CIPAR 1 0.3 0.3 9.3
CESKA 1 0.3 0.3 9.6
DANSKA 7 2.4 2.4 12
ESTONIJA 2 0.7 0.7 12.7
FINSKA 4 1.4 1.4 14.1
FRANCUSKA 13 4.5 4.5 18.6
HRVATSKA 6 2.1 2.1 20.6
IRSKA 1 0.3 0.3 21
ISLAND 3 1 1 22
ITALIJA 26 8.9 8.9 30.9
LETONIA 5 1.7 1.7 32.6
LITVA 3 1 1 33.7
LUKSEMBURG 6 2.1 2.1 35.7
MADARSKA 1 0.3 0.3 36.1
MALTA 2 0.7 0.7 36.8
NIZOZEMSKA 4 1.4 1.4 38.1
NORVESKA 18 6.2 6.2 44.3
NJEMACKA 1 0.3 0.3 44.7
POLJSKA 2 0.7 0.7 45.4
PORTUGAL 10 3.4 3.4 48.8
RUMUNJSKA 2 0.7 0.7 49,5
RUSIJA 102 35.1 35.1 84.5
SLOVACKA 4 1.4 1.4 85.9
SLOVENIJA 3 1 1 86.9
SRBIJA 2 0.7 0.7 87.6
SPANJOLSKA 8 2.7 2.7 90.4
SVEDSKA 8 2.7 2.7 93.1
SVICARSKA 2 0.7 0.7 93.8
UKRAJINA 7 2.4 2.4 96.2
VELIKA BRITANIJA 11 3.8 3.8 100
Ukupno 291 100 100

Izvor: izrada autora

Iz gore navedenih tablica, moze se zakljuciti da je uzorak veli¢ine N=291.
Najvise banaka uzorka N=291 zabiljezeno je u Rusiji, a najmanje u Cipru, Ceskoj, Irskoj,

Madarskoj 1 Njemackoj. Rusija ¢ini 35% uzorka banaka.
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U tablici 5 prikazana je aritmeticka sredina, medijan, standardna devijacija, minimum,
maksimum i kvartili, za varijable udio financijske imovine po fer vrijednosti u ukupnoj
financijskoj imovini u 2016. i 2015. godini, gubitak od zajmova u bruto zajmovima 2016.

godine, kapital u ukupnoj imovini 2016. godine i profitabilnost u 2016. godini.

Tabela 5: Deskriptivna statistika

Valjano 291 291 291 291 291
Nedosta

je 0 0 0 0 0

0,433 0,434 0,108 0,128 0,005

0,318 0,356 0,064 0,101 0,006

0,4 0,394 0,15 0,101 0,024

-0,005 0 0 -0,121 -0,249

1 1 1,257 0,884 0,091

25 0,035 0,042 0,017 0,071 0,002

50 0,318 0,356 0,064 0,101 0,006

75 0,907 0,89 0,131 0,154 0,012

Izvor: izrada autora

Kao $to je ve¢ navedeno, veli¢ina uzorka iznosi N=291.

Aritmeti¢ka sredina udjela financijske imovine po fer vrijednosti u ukupnih financijskoj
imovini u 2016. godini iznosi 0.433, odnosno 0.434 u 2015. godini, s odstupanjima od 0.4 u
2016. godini i 0.394 u 2015. godini.

Polovina od uzorka (291) ima vec¢i udio financijske imovine po fer vrijednosti u ukupnoj
financijskoj imovini u 2016. godini od 0.318, a polovina manje od 0.318. Za istu varijablu u
2015. godini medijan iznosi 0.356, odnosno, pola uzorka ima vrijednosti veé¢e od 0.356, dok
druga polovina ima vrijednosti manje od 0.356. Minimalna vrijednost u 2016. godini iznosi -
0.005 zbog greske u izvjestaju za Aldemore bank Plc iz Velike Britanije, koja zbog navedene
negativne financijske imovine kroz fer vrijednosti i za trgovanje u 2016. godine time ujedno
zabiljezila negativnu vrijednost kroz izracun udjela financijske imovine po fer vrijednosti u
ukupnoj financijskoj imovini u 2016. godini. Maksimalna vrijednost je 1. U 2015. godini
minimum je 0, a maksimum dijeli istu vrijednost s 2016. godinom.

Donji kvartil iznosi 0.035, sto je zapravo iznos udjela financijske imovine u ukupnoj
financijskoj imovini u 2016. godini, odnosno 25% uzorka ima vrijednost navedenog udjela

manju ili jednaku iznosu od 0.035, a gornji kvartil glasi 0.907, §to je iznos koji ima preostalih
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75% uzroka. U 2015. godini donji kvartil iznosi 0.042, $to je iznos koji poprima 25% uzorka,
a gornji kvartil, odnosno 75% uzorka poprima vrijednost manju ili istu od 0.89.

Sto se kontrolnih varijabli ti¢e, kapital u ukupnoj imovini u 2016. godini poprima najveéu
vrijednost aritmeticke sredine u iznosu od 0.128, a najmanju vrijednost biljezi profitabilnost i
iznosi 0.005. Glede odstupanja od aritmeti¢ke sredine, najvee odstupanje ima gubitak od
zajmova u bruto zajmovima, dok najmanja ima profitabilnost.

Najmanja minimalna vrijednost iscitava se kod varijable profitabilnosti kao i najmanju
maksimalnu vrijednost. A gubitak od zajmova u bruto zajmovima poprima najvecu
minimalnu i najve¢u maksimalnu vrijednost.

U nastavku rada prikazan je Pearsonov koeficijent korelacije kao najpoznatija mjera linearne
korelacije izmedu slucajnih varijabli koja sluzi za otkrivanje medusobne povezanosti i
zavisnosti istih (Pivac, 2010.). U ovom radu prikazan je koeficijent korelacije izmedu varijabli
promjena udjela fer vrijednosti imovine u 2016. i 2015. godini, promjena fer vrijednosti
dobitaka u odnosu na prethodnu godinu u 2016. i 2015. godini, te gubitak zajmova u bruto
zajmovima, kapital u ukupnoj imovini i profitabilnost 2016. godine za H1 i H2 hipoteze.

U tabeli 6 prikazan je koeficijent korelacije za H1 hipotezu.

Tabela 6: Pearsonov koeficijent korelacije za H1 hipotezu

1 -0,059 | -0,036 | -0,072 0,089
0,318 0,543 | 0,220 0,130
291 291 291 291 291
-0,059 1 0,055 | 0,056 0,038
0,318 0,346 | 0,345 0,521
291 291 291 291 291
0,268*
-0,036 0,055 1 * -0,309**
0,543 0,346 0 0
291 291 291 291 291
-0,072 0,056 | 0,268** 1 0,078
0,220 0,345 0 0,185
291 291 291 291 291
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Profitap Pearsonova -
ilnost korelacija 0,089 0,038 | 0,309** | 0,078 1
2016 Signifikantnost

(dvosmjerna) 0,130 0,521 0| 0,185

\ 291 291 291 291 291

lzvor: izrada autora

Naime, u tablici 6 moze se primijetiti korelacija kod varijabli gubitak zajmova u bruto
zajmovima 2016. godini s kapitalom u ukupnoj imovini 2016. godine gdje je a~0, odnosno
a*<5%, to jest a*<10%. Korelacija iznosi i=0,268 i oznacava slabu pozitivnu korelaciju, to
jest, u slucaju povecanja gubitaka zajmova u bruto zajmovima, povecava se i kapital u
ukupnoj imovini.

Takoder, gubitak zajmova u bruto zajmovima u 2016. godini povezani su s profitabilnosti u
istoj godini, gdje a iznosi kao i u prethodnom sluc¢aju (0~0). Korelacija iznosi #=-0,309 i
oznaCava negativnu slabu korelaciju izmedu gubitaka zajmova u bruto zajmovima i
profitabilnosti u 2016. godini (ako se povecava gubitak zajmova u bruto zajmovima, smanjuje
se profitabilnost).

U nastavku rada nalazi se analiza korelacije ali za H2 hipotezu:

Tabela 7: Pearsonov koreficijent korelacije za H2 hipotezu

AUdjelaFVim AFVdobita Zajmov Kapital Profitabiln
ovine2015 ka2016 i2016 2016 0st2016
Audjela  Pearsonova
FV korelacija 1 0,102* 0,092 | 0,072 -0,076
Imovine Signifikantnost
2015 (dvosmjerna) 0,084 0,117 0,219 0,198
N 291 291 291 291 291
AFV Pearsonova
Dobitak korelacija 0,102* 1 0,002 | 0,070 0,060
a Signifikantnost
2016 (dvosmijerna) 0,084 0,970 | 0,233 0,305
N 291 291 291 291 291
Zajmov Pearsonova 0,268*
i korelacija 0,092 0,002 1 * -0,309**
2016 Signifikantnost
(dvosmijerna) 0,117 0,970 0 0
N 291 291 291 291 291
Pearsonova
Kapital korelacija 0,072 0,070 | 0,268** 1 0,078
2016 Signifikantnost
(dvosmijerna) 0,219 0,233 0 0,185
N 291 291 291 291 291
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-0,076 0,060 | 0,309** | 0,078 1

0,198 0,305 0] 0,185

291 291 291 291 291

Izvor: izrada autora

Naime i kod tablice 7 moze se zamijetiti ponovna korelacija kod gubitaka zajmova u bruto
zajmovima u 2016. godini s kapitalom u ukupnoj imovini i profitabilnosti u 2016. godini, ali i
korelacija kod varijabli promjena udjela fer vrijednosti financijske imovine 2015. godine s
promjenom fer vrijednosti dobitaka u odnosu na prethodnu godinu u 2016.godini pri razini
znacajnosti od 0*<10%, gdje je a~0,084. Korelacija iznosi ¥=0,102 te oznacava slabu
pozitivnu korelaciju, odnosno, smatra se da ako se poveca fer vrijednost dobitaka u odnosu na

prethodnu godinu, povecat ¢e se udio fer vrijednosti financijske imovine.

4.3.2. Regresija

U nastavku rada ispitat ¢e se medusobna ovisnost promatranih varijabli.
Za ispitivanje medusobne ovisnosti promatranih varijabli, u ovom radu postavljene su dvije

hipoteze koje su navedene na pocetku ovog diplomskog rada.

Prva hipoteza glasi:

H1: Promjena nerealiziranih dobitaka i gubitaka od promjene fer vrijednosti financijske
imovine utjece na strukturu financijske imovine u narednoj godini

Kod prve hipoteze, za zavisnu varijablu postavljena je promjena udjela financijske imovine u
2016. godini, dok su za nezavisne postavljene promjena udjela fer vrijednosti dobitaka u
odnosu na prethodnu godinu 2015., gubitak od zajmova u bruto zajmovima 2016. godine,
kapital u ukupnoj imovini 2016. godine i profitabilnost u 2016. godine. Odnosno, varijabla
promjene udjela financijske imovine u 2016. godini je varijabla na koju se utjece, Sto ¢e se
razmotriti u nastavku rada.

U tabeli 8 nalazi se deskriptivna statistika gdje se promatra aritmeti¢ka sredina i standardna

devijacija varijabli koje ulaze u regresijski model za H1 hipotezu.
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Tabela 8: Deskripitvna statistika za prvu hipotezu

Aritmetic¢ka sredina  Standardna devijacija  Veli¢ina uzorka

AUdjelaFVimovine2016

AFVdobitaka2015

Zajmovi2016

Kapital2016

Profitabilnost2016
lzvor: izrada autora

Iz tablice deskriptivne statistike moze se zakljuciti kako je prosje¢na vrijednost promjene
udjela fer vrijednosti imovine u 2016. godini negativna, odnosno iznosi -0.002 s odstupanjima
od 0.147. Sto se nezavisnih varijabli ti¢e, promjena fer vrijednosti dobitaka u odnosu na
prethodnu godinu ima prosje¢nu vrijednosti u iznosu od 0.602 s odstupanjem od 6.04.

Gubitak od zajmova u bruto u zajmovima zauzima prosje¢nu vrijednost od 0.108 s
odstupanjem od 0.15., prosje¢na vrijednost kapitala u ukupnoj imovini iznosi 0.128 s
odstupanjem od 0.101, a profitabilnost biljezi prosje¢nu vrijednost od 0.005, s odstupanjem
od 0.25.

1z navedenih varijabli formira se model koji glasi:

Promjena udjela fer vrijednosti imovine 2016.godine = f ( promjena fer vrijednosti dobitaka u
odnosu na prethodnu godinu 2015. godine, gubitak od zajmova u bruto zajmovima 2016.
godine, kapital u ukupnoj imovini u 2016.godini, profitabilnost 2016. godine)

U radu za izracun regresije koristena je ENTER metoda.

Iz dole navedene tablice mogu se saznati vrijednosti osnovnih pokazatelja viSestruke
regresije:

Tabela 9: Prikaz rezultata osnovnih pokazatelja kod H1 hipoteze

Mo Koeficijent Koeficijent Korigirani koeficijent Standardna
korelacije determinacije determinacije greSka

0,133? 0.018 0.004 0.147

a. Pred iktori: (Konstanta), Profitabilnost2016, AFVdobitaka2015, Kapital2016, Zajmovi2016
Izvor: izrada autora
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1z navedenih vrijednosti, zakljucuje se da 1.8% sume kvadrata odstupanja promjene udjela fer
vrijednosti financijske imovine u 2016. godini protumaceno navedenim modelom, §to upucuje
na slabu reprezentativnost modela.

U tablici ANOVA prikazuju se svi protumaceni i neprotumaceni podaci, te ukupna odstupanja

ocijenjena modela i F — test s empirijskom signifikantnoscu.

Tabela 10: ANOVA tablica

ANOVAa
Stupnjevi
Zbroj kvadrata slobode Sredina kvadrata

Regresija

Rezidual

Ukupno

a. Zavisna varijabla: AUdjelaFVimovine2016
b. Nezavisne varijable: (Konstanta), Profitabilnost2016, AFVdobitaka2015, Kapital2016,
Zajmovi2016

lzvor: izrada autora

Iz ANOVA tablice zakljuCuje se uz pomo¢ empirijske F vrijednosti koja iznosi 1.307 koju je

potrebno  usporediti s  tablicnom  vrijednosti uz  signifikantnost od  10%
Ft"(‘;%g}1=4;df2=286]=3.338, da je F*< Fyp, = H,y, da se odbacuje H; hipoteza, odnosno
ocijenjeni regresijski model je statisticki neznaCajan i to se moze potvrditi s razinom
signifikantnosti iz tablice koja iznosi 0=0,267>0.1.

U iducoj tablici prikazane su vrijednosti ocijenjenih parametara, standardne greske,

empirijska vrijednost t — omjera, te inflacija varijance i njena recipro¢na vrijednost.

Tabela 11: Rezultat reg
Standardzi
riani
Nestandarizira koeficijent 90,0% Interval Kolinearna
ni koeficijenti i povjerenja za B statistika
Stand. Donja  Gornja Tolera VI
B greSka Beta Sig. granica granica ncija F

(Konstant

a)

AFVdobit
aka
2015

Zajmovi
2016
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11
-0.120 | 0.090 -0.083 | -1.341 | 0.181 | -0.269 0.028 | 0.898 | 13
11
0.629 | 0.378 0.104 | 1.665| 0.097 | 0.006 1.253 | 0.875| 43

a. Zavisna Varijabla: AUdjelaFVimovine2016

Izvor: izrada autora

U nastavku se otkriva kako model glasi:

promjena udjela fer vrijednosti financijske imovine = 0.009 — 0.001* promjena fer vrijednosti
dobitaka u odnosu na prethodnu godinu + 0.021*gubitak od zajmova u bruto zajmovima-—
0.120*kapital u ukupnoj imovini + 0.629* profitabilnost.

Iz navedenog modela moze se zakljuciti sljedece:

o Varijabla promjene udjela fer vrijednosti financijske imovine ili regresant poprima
vrijednost 0.009 ako sve regresorske varijable poprime vrijednost 0.

o AKko se poveca fer vrijednost dobitaka za 1% u odnosu na prethodnu godinu, fer
vrijednost imovine smanjit ¢e se za 0,001 c.p. (ceteris paribus — uvjet da se ne
mijenjaju ostale varijable u modelu)

o Povecanjem gubitka od zajmova u bruto zajmovima za 1%, povecat ¢e se i1 udio fer
vrijednosti imovine za 0.021 c.p.

o Ako se kapital u ukupnoj imovini poveéa za 1%, udio fer vrijednosti smanjit ¢e se za
0.120 c.p.

o Fer vrijednosti imovine ¢e se povecati za 0.629, ako se profitabilnost poveca za 1%.
c.p.

Nadalje, iz navedenog modela, moze se zakljuciti kako je jedino profitabilnost statisticki
znacajna na varijablu promjene udjela fer vrijednosti financijske imovine i to zbog iduce
navedenih razina signifikantnosti gdje je empirijska p vrijednosti manja od 0.1 i to je
vrijednost na granici znacajnost (inace se uzima 5%). Takoder, profitabilnost ima pozitivan
utjecaj. U gore procijenjenom modelu VIF ne prelazi vrijednost 5 $to dovodi do zakljucka da
model nema problem multikolinearnosti, §to znac¢i da nema regresorskih varijabli koje su

medusobno linearno zavisne.

Druga hipoteza glasi:

H2: Promjena u udjelu financijske imovine vrednovane po fer vrijednosti je povezana s
nerealiziranim dobitcima/gubitcima od promjene fer vrijednosti u narednoj godini.

U tablici 12 prikazane su aritmeti¢ka sredina i standardna devijacija varijabli koje ulaze u

regresijski model za H2 hipotezu:
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Tabela 12: Deskriptivna statistika za drugu hipotezu

0.49 3.315 291
-0.011 0.172 291
0.108 0.15 291
0.128 0.101 291
0.005 0.0244 291

Izvor: izrada autora

Promjena fer vrijednosti dobitaka u odnosu na prethodnu godinu 2016. godine biljezi

aritmeticku sredinu u iznosu od 0.49 s prosjec¢nim odstupanjem od 3.315. Takoder, pri uzorku

od 291, aritmeticka sredina promjene udjela fer vrijednosti financijske imovine u 2015. godini

iznosi -0.011 s prosje¢nim odstupanjem od 0.172. Ostale nezavisne, kontrolne varijable

objasnjene su na stranici 35.

Takoder, koristena je ENTER metoda za procjenu regresijskog modela H2 hipoteze.

U nastavku ¢e se prikazati tablica vrijednosti osnovnih pokazatelja visestruke regresije:

Tabela 13: Prikaz rezultata osnovnih pokazatelja za H2 hipotezu

0,134%

0.018

0.004

3.302

Izvor: izrada autora

Iz tablice 13 zakljucuje se kako je protumaceno 1.8% sume kvadrata odstupanja navedenog

modela promjene fer vrijednosti dobitaka u odnosu na prethodnu godinu 2016. godine.

U nastavku prikazana je tablica ANOVA:

Tabela 14: ANOVA

Regresija 58.255 4 14.564 | 1.332| 0,258°
Rezidual 3127.723 286 10.936
Ukupno 3185.978 290
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a. Zavisna varijabla: AFVdobitaka2016

b. Nezavisne varijable: (Konstanta) Profitabilnost2016, Kapital2016,
AUdjelaFVimovine2015, Zajmovi2016

Izvor: izrada autora

Iz navedene tablice zakljucuje se iduce:

Ocijenjeni regresijski model je statisti¢ki neznacajan pri razini signifikantnosti od 10%, a to
se moZe dokazati na dva nacina.

Prvi nacin temelji se na usporedbi tablicne 1 empirijske F vrijednosti -
Finlat=a:af,=286]=3-338, a empirijska iznosi 1.332, §to znadi da je F*< Fiqp, = H,.

Drugi nacin koji potvrduje gore navedeni zakljucak se odnosi se na iSCitavanje razine
signifikantnosti iz tablice koja iznosi 0=0.258>0.1.

Idu¢a tablica pruza informacije ocijenjenih parametara, standardne greske, empirijske

vrijednosti t — omjera, i tako dalje.

Tabela 15: Rezultat regresije za drugu hipotezu

0.231 0.327 0.706 | 0.481 | -0.309 0.771
1.01
1.972 1.137 0.102 1735 | 0.084 | -0.097 3.848 | 0.986 5
1.22
0.084 1431 | -0.004 | -0.059 | 0.953| -2.445 2.2276 | 0.816 5
1.11

1.928 2.025 0.059 0.952 | 0.342| -1.413 5.269 | 0.896 6

1.14
8.457 8.514 0.062 0.993 | 0.321 | -5.592 22.507 | 0.874 5

a.Zavisna varijabla: AFVdobitaka2016

Izvor: izrada autora

Na temelju rezultata iz tablice, model glasi:
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promjena fer vrijednosti dobitaka u odnosu na prethodnu godinu 2016. godine = 0.231 +
1.972* promjena udjela fer vrijednosti financijske imovine u 2015. godini + 0.084*gubitak od
zajmova u bruto zajmovima 2016. godine + 1.928*kapital u ukupnoj imovini 2016. godine +
8.457*profitabilnost u 2016. godini.
Iz gore navedenog modela, interpretacija glasi sljedece:
o Ako sve regresorske varijable poprime vrijednost 0, varijabla promjene fer vrijednosti
dobitaka u odnosu na prethodnu godinu ¢e poprimiti vrijednost u iznosu od 0.231.
o Ako se promjena udjela fer vrijednosti financijske imovine u 2015.godini poveca za
1% ocekuje se poveéanje fer vrijednosti dobitaka u odnosu na prethodnu godinu za
1.972 c.p.
o Fer vrijednost dobitaka u odnosu na prethodnu godinu ¢e se takoder povecati ali za
0.084 ako se gubitak od zajmova u bruto zajmovima poveca za 1% c.p.
o AKo se kapital u ukupnoj imovini povecéa za 1%, fer vrijednost dobitaka u odnosu na
prethodnu godinu ¢e iznositi 1.928 c.p.
o Kod povecanja za 1% varijable profitabilnosti, fer vrijednost dobitaka u odnosu na
prethodnu godinu ¢e rasti za 8.457 c.p.
Iz gore navedene tablice zakljuCuje se kako je jedini statisticki znacajan utjecaj varijable
promjena udjela fer vrijednosti financijske imovine u 2015. godini na varijablu promjena fer
vrijednosti dobitaka u odnosu na prethodnu godinu 2016. godine pri razini signifikantnosti od
10%, te ima pozitivan utjecaj.
Temeljem rezultata u procijenjenom model VIF, ni jedna varijabla ne prelazi vrijednost od 5,

te se zakljucuje kako model nema problem multikolinearnosti.

4.4. Analiza rezultata obradenih podataka

Iz provedene analize moze se zakljuciti sljedece:

Kod ispitivanja prve hipoteze, utjecaj na povecanje udjela fer vrijednosti financijske imovine
ima profitabilnost. Utjecaj je pozitivan. Pretpostavka lezi u Cinjenici da prilikom ostvarivanja
profitabilnosti, donosioci odluka ¢e teziti povecavanju udjela fer vrijednosti financijske
imovine u ukupnoj imovini kako bi nastavili ostvarivati profitabilnost u sljede¢oj godini.
Medutim, odbacuje se hipoteza utjecaja promjene nerealiziranih dobitaka i1 gubitaka od

promjene fer vrijednosti financijske imovine na strukturu financijske imovine.
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Takoder, povecanjem udjela fer vrijednosti financijske imovine u prethodnoj godini utjece na
poveéanje fer vrijednosti dobitka u odnosu na prethodnu godinu, $to ujedno i potvrduje
pretpostavku kako prilikom procjene analitiCara o povecanju rasta trziSne vrijednosti
financijske imovine, onda ¢e povecavati i udio tih kategorija u iducoj godini. Potvrduje se
pozitivan utjecaj fer vrijednosti imovine u ukupnoj imovini na fer vrijednost dobitaka u

odnosu na prethodnu godinu.
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ZAKLJUCAK

Svako poslovanje krece od kvalitetno donoSenih odluka, a svaka odluka se temelji na
informacijama koje su trenutno dostupne. Razliciti izvori tvore razliCite baze informacija za
razli¢ite korisnike. Dakako, iako se temelj odluke naslanja na informacije, stavovi i razli¢iti
interesi su ti koji je su zakljuni. S obzirom kolika je vaznost informacija, njihovo
prezentiranje je od kljucne vaznosti, a reguliraju ih standardi.

Utjecaj i vaznost informacija moze se sagledati kroz donosSenje odluka o klasifikaciji, odnosno
reklasifikaciji financijske imovine unutar Cetiri prema MRS-u 39 ili tri prema MSFI-u 9
kategorije. Svaka od kategorija financijske imovine moZe se pocetno, a zatim i naknadno
vrednovati. Re/klasifikacija financijske imovine moguca je u odredene kategorije prema
unaprijed postavljenim uvjetima i prema saznanjima o istoj. Reklasifikacije je uglavnom
rezultat razli¢itih kretanja na trziStu gdje financijske institucije poduzimaju razli¢ite radnje
kako ne bi imale gubitke.

U ovom radu koriStena je baza podataka iz cijele Europe zbog vece baze banaka. Pocetni
uzorak promatranja bio je veli¢ine N=627, no zbog nedostataka podataka i velikih prosje¢nih
odstupanja, smanjen je na 291. Koristen je program SPSS kako bi se mogla provesti analiza i
donijeti zakljucak, ali prije samog koristenja podataka u SPSS-u bilo je potrebno obraditi iste
kroz Microsoft Office Excel. Za ovaj rad koristena je BankFocus baza. Godine koje su
promatrane kroz rad su od 2014.-te do 2016.-te godine.

Kroz rad je ispitan utjecaj promjene fer vrijednosti dobitaka skupa s kontrolnim varijablama
kapitala u ukupnoj imovini, gubitkom od zajmova u bruto zajmovima te profitabilnost na
promjenu udjela fer vrijednosti financijske imovine. Rezultat ispitivanja ukazuje na
nepovezanost utjecaja promjene fer vrijednosti dobitaka u odnosu na prethodnu godinu na
promjenu udjela fer vrijednosti financijske imovine kao §to je postavljeno ocekivanje da ¢e
banka ako ostvaruje dobitke, povecavati udio fer vrijednosti kako bi nastavila ostvarivati 1
dalje dobitke. Naime, jedino je profitabilnost iskazala kako ima utjecaj na promjenu udjela fer
vrijednosti imovine.

Takoder, ispitan je utjecaj promjene udjela fer vrijednosti financijske imovine uz iste
kontrolne varijable kao i kod ispitivanja prve hipoteze na promjenu fer vrijednosti dobitaka u
odnosu na prethodnu godinu, gdje je ocekivanje da ako se poveca udjel fer vrijednosti
financijske imovine da ¢e se povecavati i fer vrijednost dobitaka u odnosu na prethodnu
godinu, odnosno, smatra se da ¢e se povecavati udio financijske imovine u teku¢oj godini ako

se procijeni da ¢e se u narednoj godini desiti rast trziSne vrijednosti financijske imovine.
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Rezultat ovakvog ispitivanja ukazuje na povezanost utjecaja promjene udjela fer vrijednosti

imovine na promjenu fer vrijednosti dobitaka.
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SAZETAK

U ovom radu se provela analiza razliCitih utjecaja na udio fer vrijednosti financijske
imovine i na fer vrijednost dobitka u odnosu na prethodnu godinu. Analiza se provela na
uzorku od 291 europske banke za razdoblje od 2014.-2016. godine.

Rezultati analize utvrduju kako na udio fer vrijednosti financijske imovine utjece
profitabilnost s pozitivnim predznakom, dok na fer vrijednost dobitka u odnosu na
prethodnu godinu pozitivno utjeCe udio fer vrijednosti financijske imovine. Medutim
varijable kapital u ukupnoj imovini, promjena fer vrijednosti dobitka u odnosu na
prethodnu godinu i gubitak od zajmova u bruto zajmovima nemaju utjecaj na promjenu
udjela fer vrijednosti financijske imovine, a kapital u ukupnoj imovini skupa s gubitkom
od zajmova u bruto zajmovima i profitabilnos¢u, takoder nemaju utjecaj ali na varijablu
promjenu fer vrijednosti dobitka u odnosu na prethodnu godinu.

U konacnici, rezultat istrazivanja ukazuje na to da banke neovisno ostvarivale dobitke ili
gubitke nece ovisno o tome povecavati ili smanjivati udio fer vrijednost imovine, dok ako
banka ima informaciju s kojom mogu procijeniti rast trziSne vrijednosti ona ¢e povecavati

udio tih kategorija financijske imovine.

Kljuéne rijeci: europske banke, udio fer vrijednost financijske imovine, fer vrijednost

dobitaka u odnosu na prethodnu godinu
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SUMMARY

This paper analyses different influence on fair value share on assets and on fair value of
gains comparing previous year. Analyse has been provided on sample size of 291
European banks in the period of 2014.-2016.

The results of mentioned analyse determine that profit has positive effect on the fair value
share of financial assets, and that also positive effect has fair value share of financial
assets on the fair value of gains. However, variables equity in total assets, fair value
change of gain or loss, loan loss in gross loans don't have influence on change of fair
value share of financial assets, and equity in total assets, loan loss in gross loans and
profitability also has no influence but on variable change of fair value of gains comparing
the last year.

For the end, the result of this research indicates that independently if banks expect gains
or losses, the same one will not increase or reduce the fair values share of assets, but if
bank has information that can estimate growth of market value she will increase share of
that financial assets categories.

Key words: European banks, fair value share of financial assets, fair values of gains
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