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INTRODUCAO

Atualmente, no Brasil muitas empresas, ao elaborarem as suas demonstragdes contabeis, estéo
apurando, como parte integrante do resultado, o famigerado “lucro inflacionario”, também definido
por muitos como “lucro ficticio”.

Em seu artigo “Contabilidade versus Fluxo de Caixa”’, o professor Eliseu Martins (1990), afirma,
“0 Baango e a demonstracéo de resultado, se elaborados a luz do custo histérico e na auséncia de
inflac&o, sdo as distribuicbes |6gicas e racionais ao longo do tempo do Fluxo de Caixa da Empresa’.

E havendo inflagdo, para que as demonstracdes representem melhor a realidade, Martins 1990,
conclui:
Se consideramos que h& necessidade de trabalharmos na inflagdo com uma
moeda mais confiavel, precisamos, obrigatoriamente, inserir na Contabilidade,
com plenitude, aidéiada moeda constante e avalor presente.

Com base nas afirmacdes anteriores, parece simples concluir gue todos os componentes do balanco
e da demonstracdo de resultado ja foram ou serdo transformados em caixa em determinado
momento.

Concordamos e até consideramos simples raciocinar da seguinte forma sobre as vendas que
aparecem na Demonstrag@o de resultado: se a vista j& foram; se a prazo, hd um dia definido de
recebimento; portanto; a se trazerem as vendas a valor presente, tem-se no¢do de quanto sera o
caixa correspondente em moeda forte, no dia da operagdo. Na data do vencimento das duplicatas,
subdividi-lo em duas partes: Receita de vendas e Receita de juros.

Talvez ndo sgjatdo simples entender a transformagdo de outras contas (como depreciacdo, despesas
pagas antecipadamente etc.) em caixa quanto o0 seja em relagdo as vendas, mas muito ja se escreveu
sobre isso.

Este trabalho tem como objetivo principal, discutir a existéncia ou ndo de “lucro inflacionario” e,
em caso afirmativo, em que momento ele se transforma em caixa.

DEMONSTRACOES CONTABEIS

O objetivo principal da Contabilidade € o de prover seus usuérios com demonstracdes e andlises de
natureza, financeira, fisica e de produtividade, com relacio a entidade objeto de contabilizacdo®.

As empresas. Na forma de sociedade por agles, hd muito tempo vém publicando o balango
patrimonia e ademonstracdo do resultado do exercicio.

! Estrutura Conceitual Bésica da Contabilidade; trabalho originalmente desenvolvido pelo professor Sérgio de
ludicibus com o do IPECAFI, adotado pelo IBRACON e pelaCVM, através da Deliberacdo n°. 29, de
5.02.86, p. 9.
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O balancgo retrata a situagéo da entidade em determinada data: pela sua caracteristica absolutamente
estética, pode ser cognominado de fotografia da empresa naquele momento.

A outra demonstragdo mencionada anteriormente, a do resultado do exercicio, como a propria
denominacdo sugere, ja apresenta caracteristica dindmica e representa o fluxo de formagdo do
resultado em determinado periodo.

Ao longo do tempo, percebeu-se a necessidade da elaboracdo de uma nova demonstragdo que
representasse um novo fluxo, ndo restrito apenas ao de receitas e despesas, uma vez que a
demonstracdo do resultado da um fluxo de determinado periodo, mas relativo simplesmente as
receitas e as despesas incorridas. A demonstracdo de resultado ndo é um fluxo completo de toda a
movimentagdo financeira da entidade num lapso de tempo qualquer.

Nasce, entdo, aidéia da criagdo de outros fluxos contabeis, dos quais o que mais se difundiu foi 0
chamado “fluxo de fundos”, aforma desse relatério, porém era bastante diversa.

Em outubro de 1963, o American Institute of Certified Public Accountants (AICPA), através da
opinido n°. 3 do Accountants Principles Board, sugeria a divulgacdo da demonstragéo do Fluxo de
Fundos.

Em outubro de 1970, houve manifestacdo da Securities and Exchange Comission (SEC) no sentido
de divulgar e detalhar o Fluxo de Fundos.

Ja em marco de 1971, o AICPA emitiu sua opinido n°. 19, que entrou em vigor em 30 de setembro
de 1971 e tornou obrigatéria a apresentacdo do Fluxo de Fundos, mas com a denominacdo de
“Demonstracdo das AlteragcOes na Posi¢do Financeira”.

No Brasil, a partir de 31.12.78, com a entrada em vigor da obrigatoriedade de elaboracdo das
demonstrages financeiras previstas na Lel n° 6404/76, todas as Sociedades por Agdes com
Patriménio Liquido igua ou maior que 20.000 ORTNSs, na data do Balango, passaram a ser
obrigadas a publicar a Demonstracéo das Origens e AplicacBes de Recursos.

Segundo o Prof. Eliseu Martins, 1988:
a Demonstracdo das Origens e Aplicagdes de Recursos (DOAR) é de dificil
entendimento para as pessoas ndo bastante afeitas a técnica contabil ou a
administracdo financeira e tem havido, no mundo inteiro, uma certa dificuldade
de entendimento, porque, muitas vezes, a empresa produz grandes valores de
resultado, mas esse resultado traz capital circulante liquido, insuficiente para a
cobertura das necessidades da empresa.

Buscando alternativas para a verdadeira utilidade da Demonstracgo das Origens e Aplicagbes de
Recursos, ao longo do tempo, principamente nos Ultimos 15 anos, muitos trabalhos tém sido
elaborados com base em diferentes alternativas.

A conclusio parece ser de que uma demonstragéo de Fluxo de Caixa tem maior utilidade do que a
DOAR, por fornecer aos usuarios uma melhor visdo do fluxo dos recursos financeiros, reduzindo os
problemas que tém impossibilitado uma utilizagdo mais técnica, mais correta e mais completa da
Demonstracéo das Origens e Aplicagdes de Recursos tradicional, como a gue conhecemos ainda
hoje no Brasil.
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MODELOSDE FLUXO DE CAIXA

A Norma Internacional de Contabilidade — NIC 7 (ou International Accounting Standard — 1AS 7)
trata da apresentagdo que resume, no periodo contabil, os recursos tornados disponiveis para
financiar as atividades de uma empresa e 0 uso que tenha sido feito de tais fundos.

A NIC 7 foi aprovada em 1977; a época, o titulo dado ao relatério citado no parégrafo anterior foi
“Demonstragdo das Mutagfes na Posicdo Financeira’. Em 1992, o IAS 7 foi revisado; o titulo
original é Cash Flow Statements e propde dois modelos: O Método Indireto e o Método Direto.

O Financial Accounting Standards Board (FASB) comecou seu projeto de reportar o fluxo de caixa
no inicio da década de 80 e, em 31 de julho de 1986, publicou o Boletim n°. 23, propondo que as
empresas norte-americanas passassem a apresentar um relatério de Fluxo de Caixa das Atividades
Operacionais, em lugar datradicional DOAR.

O Boletim n°. 95 de 1987, Stament of Cash Flows, que tornou obrigatéria a demonstracéo de fluxo
de caixa como parte integrante das demonstracdes financeiras em substituicéo as demonstracdes de
mutacdes na oposi¢cdo financeira, ja preconizava as duas formas de apresentacdo de Fluxo de Caixa
adotadas pelo International Accounting Standards Committee (IASC), ou seja, o Método Indireto e
Direto.

O Método Indireto consiste na demonstracdo dos recursos provenientes das atividades operacionais
a partir do lucro liquido, gustado pelos itens que afetam o resultado, mas que ndo modificam o
caixa da empresa.

O Méodo Direto distinguiu-se do Indireto pela apresentacdo dos recursos provenientes das
operacdes. Nele sdo demonstrados 0s recebimentos e pagamentos derivados das atividades
operacionais da empresa, e ndo do lucro liquido g ustado.

Os pesqguisadores, professores Sérgio de ludicibus, Eliseu Martins e Ernesto Rubens Gelbcke, no
Manual de Contabilidade das Sociedades por AcBes da FIPECAFI, 1990, dizem que a
Demonstragdo do Fluxo de Caixa, quando elaborada pelo Método Direto, € mais fécil de ser
entendida.

O FASB em seu Boletim n°. 95, embora apresente os dois modelos de Fluxo de Caixa, incentiva a
publicacéo pelo Método Direto, no entanto, uma pesquisa efetuada pelo AICPA, 1993, nos Estados
Unidos da América, mostra que a grande maioria das empresas publica o fluxo de caixa utilizando o
Método Indireto. O resultado dessa pesguisa € apresentado a seguir:

1992 1991 1990 1989 1988
Método Indireto 585 585 585 583 526
Método Direto 15 15 15 17 16
TOTAL 600 600 600 600 542

SALDO CREDOR DE CORRECAO MONETARIA

AsLeisn%, 2826 e 3740, de 4 de setembro de 1956 e de 28 de novembro de 1958, respectivamente,
facultaram as empresas aumentar seus capitais por meio do que se chamou “reavaliacdo” do Ativo
Imobilizado, mas podemos dizer que a Lei n°. 4357, de 16 de julho de 1964, representa a certiddo
de nascimento da corregdo monetaria das demonstraces contébeis, pois tornou compulséria a
correcdo de Ativo Imobilizado. Foi porém, com o advento da Lei n°. 6404, de 15 de dezembro de
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1976, gque as sociedades por agdes passaram a reconhecer os efeitos da inflaco através da correcéo
monetaria dos grupos “Ativo Permanente” e “Patrimonio Liquido”. E, em 1977, o Decreto-lei n°.
1598, estendeu a obrigatoriedade da sistemética, introduzida para as sociedades por acBes, para as
demais empresas que apuravam seus resultados através do chamado lucro real.

Mesmo com o avanco atingido com a Lei n°. 6404/76, as demonstracdes contédbeis foram perdendo
gualidade a medida que os indices inflacioné&rios foram se tornando elevados. Foi entdo que a
Comissio de Vaores Mobilidrios— CVM, em 19 de maio de 1987, normalizou a chamada correcdo
monetéria integral, por meio da Instrugdo n°. 64, obrigando as companhias abertas a apresentar
demonstracdes contébeis el aboradas conforme a metodol ogia preconizada nessa instrucdo. Podemos
afirmar que a qualidade dessas demonstragfes foi sensivelmente melhorada.

Ao longo do tempo, a metodologia da correcdo integral, através da publicacdo de varias outras
instrucdes, sofreu uma evolucdo até que, em julho de 1992, foi editada a Instrugdo CVM ne. 191,
atingindo um ato grau de perfeicdo nas demonstracfes contébels, quando elaboradas em
conformidade com a mesma.

VOLTANDO A CORRECAO MONETARIA CONFORME A LEI N° 6404/76

Embora tenhamos dito que a correcdo monetéria pela Lel n° 6404/76 apresentou um avanco com
relacdo as leis anteriores, devido a maneira de reconhecer o saldo da conta de Corregdo Monetéria
como oriundo das atualizagdes das contas de Ativo Permanente e Patrimonio Liquido, tem ocorrido
muitos problemas com relagdo ao seu entendimento.

Normamente, 0 que se comenta com respeito ao saldo da conta de Corregdo Monetaria é€ que, se ele
€ devedor, ndo representa uma despesa que provocou saida de caixa e, quando é credor, também
nado significa uma receita que represente entrada de dinheiro.

Uma andlise feita apenas com esse grau de simplicidade é altamente enganosa, pois ha outros
aspectos muito relevantes a serem incluidos, principal mente no caso de saldo credor.

Apesar de existirem, no Brasil, muitos trabalhos publicados que discutem esse assunto, a
incompreensdo do que, na sua esséncia, representa a conta de Correcdo Monetéria do Balanco
“infelizmente” permanece até os dias atuais.

A prova dessa incompreensdo estd manifestada na Lei n°. 8920, de 20 de julho de 1994, ao proibir
as empresas publicas, as sociedades de economia mista e as demais pessoas juridicas, controladas
de forma direta ou indireta pelo Poder Publico, de pagar dividendos e participagdes nos lucros com
base em saldo credor de correcdo monetéria.

LUCRO INFLACIONARIO

Segundo o professor ludicibus (1990), “sd existe lucro inflacionario quando a empresa contrata
empréstimo a taxa nominal de juros menor do que ataxa de inflaggo”.

Embora praticamente ndo haja mais no Brasil empréstimos contratados a taxa de juros negativa,
algumas empresas vivem hoje uma situacdo até certo ponto estranha. Apés o Plano real, o Banco
Central do Brasil vem mantendo a taxa do dolar praticamente estavel e, como a inflagdo ainda
persiste, a taxas bem reduzidas, é verdade, em relacdo as vividas anteriormente, as empresas que
tém passivos vinculados a variagdo do ddlar estédo obtendo lucros inflacionarios. Poderiamos até
dizer que esses passivos podem ser considerados empréstimos subsidiados.
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REALIZACAO LUCRO INFLACIONARIO

A preocupacdo atual das empresas que tem parte de seu passivo vinculado a variacdo do délar é de
gue elas estdo obtendo lucro que ndo é caixa, uma vez que compraram imobilizados com
empreéstimos e, devido & metodologia de corregdo monetaria da Lel n °. 6404/76, estédo ganhando,
mas a realizacdo financeira ainda ndo aconteceu.

Vamos, por meio de exemplos, discutir primeiramente a existéncia do lucro inflacionario e, depais,
asuarealizagdo financeira.

Primeiro Exemplo

Suponhamos que, em determinado periodo, a inflacdo medida pela variagdo da UMC (Unidade
Monetaria Contabil) tenha sido de 5%, ou sgja, a UMC de 31. 12. X0 =$100,00 eade 31.01.X1 =
$ 105,00 e que as demonstracdes contbeis sgjam as seguintes:

Balancos Societérios ($) 31.12.X0 31.01.X1

ATIVO

Caixa 0 12.000

Terrenos 900.000 945.000
900.00 957.000

PASSIVO

Empréstimos 500.000 515.000

Capital + Correcdo Monetaria 400.000 420.000

Lucro do Exercicio 0 22.000
900.000 957.000

Demonstracdo de Resultado em Janeiro X1 ($) (Societéria)

Receitas de aluguel 82.000

Despesas diversas (70.000)

Lucro Bruto 12.000

Despesas Financeiras (15.000)

Lucro Operacional (3.000)

*Saldo da Corregcdo Monetéria 25.000

Lucro Liquido 22.000

*Saldo da Corregc@o Monetéria

Correcéo de terrenos = 0,05 x $ 900.000 = $ 45.000 Receita
Corregdo do Capital = 0,05 x $400.000 = $ 20.000 Despesa
$ 25.000 Receita

Outros dados:
a) osempréstimos foram contratados a juros nominais de 3% ao més;
b) osjuros apropriados e 0 pagamento do principal e juros serdo feitos em 50 parcelas anuais a
partir de X2;

c) as receitas de auguel e despesas diversas foram recebidas e pagas respectivamente em
31.01.X1.

Até hoje, aandlise mais comumente efetuada sobre o resultado, é a seguinte:

O lucro de $ 22.000 é devido ao saldo credor de Correcdo Monetéria (Receita). Antes da Corregéo
Monetaria, havia um prejuizo operacional de $ 3.000. Como a Correcéo Monetaria implantada pela
Lei n° 6404/76 representa a contrapartida da corregdo de Ativo Permanente e do Patrimonio
Liquido, portanto um “mero ajuste contabil”, o lucro ndo podera ser distribuido, pois ndo tem caixa.
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e APLICACAO DA METODOLOGIA DA CORRECAO INTEGRAL

Primeiramente, vamos colocar os dois balancos, apresentados anteriormente em moeda de
31.01.X1.

Balangos em moeda De 31.01.X1 (%)
31.12.X0
Corrigido por 1,05 31.01.X1
ATIVO
Caixa 0 12.000
Terrenos 945.000 945.000
945.000 957.000
PASSIVO
Empréstimos 525.000 515.000
420.000 420.000
0 22.00
945.000 957.000

Como as receitas de aluguel e as despesas diversas ocorreram no Ultimo dia do més, os valores em
moeda de 31.01.X 1 sdo exatamente os mesmos da legislacdo societéria.

Demonstracdes de Resultado em janeiro de X1 (%)

Datas Histérico $ UMC dadata Total em UMCs

31.12.X0 | Saldo 500.000 $ 100,00 5.000,0000

31.01.X1 | Saldo que deveriaexistir | 500.000 5.000,0000
Saldo existente 515.000 $ 105,00 4.904,7619
Despesas Financeiras 15.000 95,2381

Vega, em UMCs, houve um ganho uma vez que, embora ndo ocorrendo pagamentos, oS
empréstimos diminuiram de 95, 2381 UMC s, equivalente a $ 10.000 = 95, 2381 x $ 105,00;
portanto, a empresa teve despesas financeiras negativas.

A Demonstracdo de Resultado de janeiro, elaborada de acordo com a metodologia da Correcéo
Integral, é a seguinte:

Demonstragdo de Resultado em janeiro de X1 ($)

Receitas de Aluguel 82.000
Despesas diversas (70.000)
Lucro Bruto 12.000
Despesas Financeiras (negativas) 10.000
Lucro Liquido 22.000

Concluimos, com este exemplo, que, quando a empresa tem empreéstimos subsidiados, existe o que
podemos chamar de “lucro inflaciondrio”, mas esse lucro é oriundo da diferenca entre a taxa de
juros e a inflacdo do periodo multiplicada pelo valor do empréstimo, e ndo do saldo credor de
correcdo monetéria.

No exemplo, ele representa os.
$ 10.000 = (0,05 0,03) x $ 500.000
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e DISTRIBUICAO DO LUCRO INFLACIONARIO
Segundo exemplo

No primeiro exemplo, poderiamos dizer que a empresa comprou os terrenos usando $ 400.000 de
capital préprio e $ 500.000 de capital de terceiros. Vamos supor que, sabedora do subsidio para o
periodo, ela ndo adquiriu terrenos no valor de $ 900.000 e distribui parte do empréstimo como
lucro.

E correto distribuir parte do empréstimo como lucro?

Existe uma celeuma muito grande com relagdo ao lucro inflacionario; conforme dissemos
anteriormente, alguns pesquisadores chegam até dizer, quando ocorre esse fato, que o resultado €
ficticio.

Podemos afirmar que as pessoas que pensam dessa forma ndo fizeram uma andlise aprofundada
sobre 0 assunto.

Analisando o problema, verificamos que, quando a empresa consegue empreéstimos subsidiados, ela
tem um ganho no futuro, ou sgja, a medida que for passando o tempo, a divida ira diminuindo em
termos reais, surgindo entdo o discutido, e as vezes, mal entendido lucro inflacionério.

A colocagdo normal é que esse lucro sd pode ser distribuido ap6s a realizagdo do ativo (inclusive
esse foi 0 entendimento dado pela Lei n°. 8920, de 20.07.94, no caso das estatais).

Nosso ponto de vista € que, ao utilizar todo o empréstimo para adquirir terrenos, uma parcela desse
empréstimo transformar-se-4 em lucro no futuro, mas a realizagdo financeira desse lucro ja
aconteceu no momento que o dinheiro entrou em sua conta.

Assim, 0 que vamos propor neste exemplo é que a empresa calcule, na data do recebimento do
empréstimo, o lucro futuro, ndo invista esse valor em ativo de longo prazo e que podera até fazer
uma distribui¢éo antecipada.

Supondo que a empresa conheca a taxa de juros e ainflagdo para o periodo, criamos a formula que
vem aseguir, paradefinir o valor do lucro a ser distribuido:

LIA=Ex[1(Q+i/1+I)]

Em que:

LIA = Lucro Inflacionério;

E =Vaor do Empréstimo;

|  =Taxanominal dejuros,

| =Taxadeinflago prevista.
Substituindo os dados na férmula temos:

LIA =$500.000 x (11,03/1,05) =$9.524

Uma vez definido o lucro a ser distribuido antecipadamente, ha necessidade agora de determinar o
valor do ativo de longa durac&o a ser adquirido.
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Paratanto, vamos utilizar a formula seguinte:
T=K+ELIA

Em que:

T =Valor de compradosterrenos;

K = Capital préprio;

E = Empréstimo;

LIA = Lucro inflacionario antecipado.
Substituindo, temos:

T = $400.000 + $ 500.000 - $ 9.524 = $ 890.476

Demonstragdes Contdbeis Societarias Balanco ($)

31.12.X0 31.01.X1
ATIVO
Caixa 0 12.000
Terrenos 890.476 935.000
890.476 947.000
PASSIVO
Empréstimos 500.000 515.000
Capital + Correcdo Monetéria 400.000 420.000
Lucros Acumulados (9.524) 12.000
890.476 947.000

A aquisicdo de terrenos por um valor menor do que no exemplo poderia ensgjar a diminuicao
proporcional das Receitas de Aluguel e Despesas Diversas. Para que os resultados sejam iguais ao
anterior, a fim de que possamos ter um aproveitamento didético do exemplo, consideramos que as
Receitas e Despesas se mantiveram.

Demonstragéo de Resultado ($)
Receitas de aluguel 82.000
Despesas Diversas (70.000)
Lucro Bruto 12.000
Despesas Financeiras (15.000)
L ucro Operacional (3.000)
*Saldo da Corregdo Monetaria 25.000
Lucro Liquido 22.000

*Saldo da Corregéo Monetéria

Terrenos 0,05 x $ 890.476 = $ 44.524 Receita

Capital 0,05 x $400.000 = $ 20.000 Despesa

Lucros Acumulados 0,05 x ($9.524) =$ 476 Receita

$ 25.000 Receita

Na elaboracdo das demonstracfes em moeda constante, vamos propor, para efeito de simplificacao,
gue as receitas e despesas, da mesma forma gque no primeiro exemplo, ocorreram no final do més e
avista

Dessa maneira, a Demonstragéo de Resultado em moeda constante serd a mesma desenvolvida no
primeiro exemplo, que é seguinte:
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Demonstracéo de Resultado em janeiro de X1 ($)

Receitas de Aluguel 82.000
Despesas Diversas (70.000)
Lucro Bruto 12.000
Despesas Financeiras (negativas) 10.000
Lucro Liquido 22.000

No manual de Contabilidade das Sociedades por Ac¢es, da FIPECAFI (Op. cit., 1990), ludicibus
afirma: “O Lucro Inflacionario sb existe quando h& subsidios com relacéo as taxas de juros”.

Assim, sendo podemos concluir, com este exemplo, que aquele lucro tdo discutido quanto a sua
realizagdo financeira, muitas vezes definido como lucro ficticio, poderia ser distribuido mesmo
antes de ser realizado contébil e economicamente, pois a sua realizagdo financeira ocorreu na data
da contratacéo do empréstimo.

Andise dadistribuicdo do lucro:

Lucro do exercicio $22.000
Lucro distribuido antecipadamente $ 9.524 x 1.05 = ($ 10.000)
Lucro adistribuir (saldo de caixa) $ 12.000™

Com relacdo a esse lucro antecipado, alguém poderia pensar: “se ndo tenho certeza sobre a taxa de
inflac&o, ndo sei qual serd o valor do lucro”.

Veaque, parase apurar o lucro da empresa sao feitas vérias previsoes (taxa de depreciacdo, taxa de
amortizagdo, devedores duvidosos etc.), portanto, o valor exato do lucro sempre esté dependendo de
gue essas previsdes ocorram.

Assim, podemos perfeitamente trabalhar com taxa de inflag@o prevista. Mas 0 nosso objetivo, com
este trabalho, ndo é discutir o valor do lucro inflacionario, e sim a sua existéncia e 0 momento de
suarealizacéo financeira.

Achamos que, com esses exemplos, podemos concluir que ele existe e a sua readlizagcdo financeira
ocorre no momento em que o empréstimo subsidiado entra no caixa da empresa.

O GANHO INFLACIONARIO DOSBANCOS

Até o momento discorremos sobre o lucro inflacionério, mas sempre relacionado a empréstimo
subsidiado e aplicagdes em imobilizado.

Vamos agora, através de um exemplo bem simplificado, discutir o lucro gerado pelo ganho com
depdsitos a vista e a suarelacdo com o fluxo de caixa.

Determinado Banco iniciou suas atividades em 31.01.X 1.

Nesse dia, ocorreram as seguintes operagoes:

Realizou Capital em dinheiro $100.000
Recebeu Depositos a vista $400.000
Efetuou Operacoes de crédito $500.000

Em fevereiro, ndo foram efetuadas novas operacoes.
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Para efeito de simplificacdo do exemplo, estamos supondo que a taxa de juros nomina sobre
operagdes de crédito foi somente a variagéo das UMCs. UMCs de 31.01.X1 = $ 105,00 e 28.02.X 1
=$110, 25.

31.01.X1 28.02.X1
ATIVO
Operacoes de crédito 500.000 525.000
500.000 525.000
PASSIVO
Depdsito avista 400.000 400.000
Capital+Correcdo Monetaria 100.000 105.000
Lucro do Exercicio 0 20.000
500.000 525.000

Calculos para a e aboracéo de demonstracfes Complementares:

e Transformacdo em UMCs

Receitas de Operacdes de Crédito:
Janeiro=0
Fevereiro:
Datas Historico $ UMC dadata Total en UMCs
31.01.X1 | Saldo 500.000 $ 105,00 4.761,9048
Saldo que deveriaexistir 500.000 4.761,9048
Saldo existente 525.000 $110,25 (4.761,9048)
Receitas de Operagdes de Crédito | 25.000 0

Ganho nos depostos avista:

Janeiro=0
Fevereiro:
Datas Historico $ UMC dadata Total en UMCs
31.01.X1 | Saldo 400.000 $ 105,00 3.809,5238
Saldo que deveriaexistir 400.000 3.809,5238
Saldo existente 400.000 $110,25 (3.628,1179)
181,4059
Demonstracdes Contabeis complementares:
Demonstragdes de resultados de X1 ($)
Janeiro Fevereiro Acumulado
Ganho nos depésitos avista 0 20.000 20.000
Lucro Liquido 0 20.000 20.000
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Balangos em Moeda de 28.02.X1 ($)

31.01.X1 28.02.X1
ATIVO
Operacdes 525.000 525.000
525.000 525.000
PASSIVO
Depdsitos avista 420.000 400.000
Capital 105.000 105.000
Lucro de exercicio 0 20.000
525.000 525.000

Julgamos ser desnecessario explicar o Fluxo de Caixa de janeiro, pois toda a entrada de caixa foi
aplicada em operagdes de crédito.

Observando as demonstracGes de resultados verificamos que, no més de fevereiro, houve um lucro
de $ 20.000 que € o préprio ganho com depositos a vista.

As pessoas ndo muito afeitas a técnica contabil poderiam dizer que o lucro de fevereiro é ficticio
pois, olhando os fluxos de caixa, ndo vemos entrada de dinheiro em fevereiro.

O lucro é verdadeiro, pois, comparando os balancos em moeda de poder aquisitivo constante,
verificamos 0 acréscimo de Patrimdnio Liguido exatamente de $ 20.000. O que existe € uma
aparente dissociagcdo entre o lucro e o caixa gerado pelos depdsitos a vista.

O lucro foi caixa, mas ndo no més de sua geracdo, e sim quando os depdsitos a vista entraram na
instituicdo que, em nosso exemplo, foi em janeiro. Afinal, entraram a época $ 400.000,
correspondentes a 3.809,523 UMCs ($ 420.000 em moeda atual); mas, desse total, a empresa sb
deve agora 3.628,1179 UMCs ($ 20.000 em moeda atual se transformou em lucro para a empresa).

Nota-se que, raciocinando-se dessa forma, fica mais visivel o efeito caixa “desse ganho
inflacionario”.

Para que 0 ganho nos depdsitos a vista possa ser evidenciado e consegiientemente conciliado com o
caixa, vamos apresentar, no Fluxo de Caixa, 0s depositos a vista divididos em duas parcelas. $
400.000 correspondentes aos depdsitos recebidos em janeiro e $ 20.000 relativos ao ganho com
esses depdsitos.

Assim, o fluxo de caixa acumulado em moeda de 28.02.X 1 sera 0 seguinte:

Fluxo de Caixa Acumulado de X1 ($)

I ngr essos de Recur sos

Integralizagdo de capita 105.000
Depésitos avista 400.000
Ganho nos depésitos avista 20.000
Tota das entradas 525.000
Aplicacdo de Recur sos

Operacdes de crédito 525.000
Variacdo liquida de caixa 0
Saldo decaixa31.01.X1 0
Saldo de caixa28.02.X1 0
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O que existe, na verdade, € um deslocamento entre o lucro e o caixa gerados pelos depésitos avista.
E ndo uma dissociagdo. O problema é que a nova distribuicdo s6 pode ser feita agora, quando se
sabe quanto do que entrara com o carimbo de “Depositos a Vista” mudou para o rétulo “Ganho nos
Depésitosa Vista.

Como a pesguisa do AICPA mostrou que a maioria das empresas norte-americanas publicaram o
Fluxo de Caixa utilizando o Método Indireto, vamos montar um exemplo desse Fluxo de Caixa.

Fluxo de Caixa Acumulado de X1 ($)

Das atividades Operacionais

Lucro liquido 20.000
Caixa Liquido gerado pelas atividades operacionais | 20.000
Atividades de I nvestimento

Operacdes de crédito (525.000)
Caixa gerado pelas atividades de investimento (525.000)
Atividades de Financiamento

Integralizacdo de Capital 105.000
Depésitos avista 400.000
Caixa gerado pelas atividades de financiamento 505.000
Variacdo de Caixa

Caixano inicio do periodo 0
Caixano final do periodo 0

Para efeito de ilustracdo, vamos elaborar também o Fluxo de caixa de fevereiro pelo Método
Indireto:

Fluxo de Caixa de fevereiro de X1 ($)
Das atividades Operacionais
Lucro Liquido do periodo 20.000
Ajustes ao Lucro Liquido
Ganho nos depdsitos a vista (ndo caixa deste més) (20.000)
Lucro Liquido gjustado 0
Caixa gerado pelas atividades operacionais
Variagdo de Caixa
Integralizacéo de Capital
Caixaem 31.01.X1
Caixaem 28.02.X1

ellellellelle]

Podemos concluir, com esse exemplo, que o ganho inflacionério (Lucro Inflacionério) existe (mas
ndo com o entendimento de que ele € oriundo de saldo credor de correcdo monetaria) e que, também
todo o lucro inflacion&rio ja foi caixa no dia da entrada do empréstimo subsidiado e, no caso dos
Bancos, na data em que os depdsitos a vista entraram.

Conforme comentado anteriormente, o seu valor exato so podera ser calculado quando da apuracdo
do resultado de um periodo qualquer, compreendido entre a data de entrada de empréstimo
subsidiado e/ou depdsito a vista (que pode ser considerado um empréstimo subsidiado) e a data do
encerramento do exercicio, momento em gue se conhece ainflagdo do periodo.

RESUMO

Neste artigo, primeiramente, discutimos o surgimento da demonstragdo do Fluxo de Caixa e 0s
model os sugeridos pelo FASB e IASC.
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Em seguida, fizemos um estudo sobre o verdadeiro significado da conta de correcdo monetéria e,
por meio de exemplos, demonstramos a existéncia do lucro inflacionério.

Chegamos a conclusdo de que o lucro inflacionario é realizado financeiramente, antes mesmo de ser
considerado lucro.

Apresentado um modelo simples para o Fluxo de caixa de um Banco, acabamos por demonstrar a
influéncia do ganho com depositos a vista, no lucro e na montagem desse fluxo.
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