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TAMA TUTKIMUS tarkastelee XBRL:n (eXtensible Business Reporting
Language) kayttdonoton vaikutuksia yritysten vieraan paaoman kus-
tannukseen ja saatavuuteen. XBRL on rakenteisen taloustiedon esi-
tyskieli, joka mahdollistaa koneluettavuuden ja talouden tietovirtojen
uudelleenkaytettadvyyden. XBRL on otettu kayttéén maailmalla laa-
jasti mm. tilinpaatésraportointiin, veroraportointiin seka tilastointiin.
Aiemman Kkirjallisuuden mukaan xBRL:n kaytdlla odotetaan olevan
vaikutuksia talouden informaatiovirtojen Iapinakyvyyteen, informaa-
tion laatuun, yritysten raportoiman tiedon uudelleenkaytettavyyteen
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ja liiketoiminnan analyysiin. Oletettavasti tasta johtuen eraat pankit
ovat alkaneet antaa alennuksia pddoman kustannuksesta, jos yri-
tyksen tietovirrat pankeille perustuvat xBrL-dataan. Tassa tutkimuk-
sessa kartoitetaan asiantuntijoiden nakemyksia xBRL-muotoisen ti-
linpaatdsinformaation vaikutuksista vieraan paaoman saatavuuteen
ja kustannuksiin. Asiantuntijat arvioivat, ettd XBRL helpottaa pienten
yritysten rahoituksen saatavuutta ja laskee rahoituksen kustannuksia
kasvavan kasittelynopeuden, parantuvan tiedon laadun ja uudelleen-
kaytettavyyden avulla. Edelld mainitut vaikutukset ovat omiaan koh-
dentamaan rahoituksen oikea-aikaisemmin elinkelpoisille yrityksille.

174



Nikemyksii XBRL:n kiyttoonoton vaikutuksista yksityisten yritysten vieraan
pddoman kustannukseen ja saatavuuteen

Johdanto

Tamian tutkimuksen tavoitteena on selvittad, millaisia mahdollisia vaiku-
tuksia rakenteisen talousinformaation kaytolld on yritysten rahoituksen
saatavuuteen ja kustannukseen. Rakenteisen talousinformaation kan-
sainvilisend esityskiclend toimii XBRL (eXtensible Business Reporting
Language). Se tarjoaa merkittivid taloudellisia hyotyja talousinformaation
raportoinnissa ja analysoinnissa (Eierle, Ojala & Penttinen 2014). XBRL on
lyonyt itsensa lapi kansainvilisend taloudellisen raportoinnin esityskiele-
ni (Hodge 2004). Suomessa yksityisten yritysten tilinpaitdsraportoinnin
pohjaksi on kehitetty XBRL:n sisdltdtaksonomia, josta kdytetdan nimed Ra-
portointikoodisto (Ojala, Penttinen, Collis & Virtanen 2018). Raportoin-
tikoodistoa yllapitda Valtiovarainministerién Valtiokonttori. Suomessa ve-
rohallinto ja Patentti- ja rekisterihallitus suunnittelevat edelld mainittuun
sisaltotaksonomiaan perustuvaa rakenteisen taloustiedon kiyttoonottoa
tilinpditds- ja veroilmoitusinformaation osalta (Lepistd, Ojala & Urpilai-
nen 2018). XBRL on otettu tai ollaan ottamassa kiyttoon useissa EU-maissa
listaamattomien yhtididen vapaachtoiseen tai pakolliseen raportointiin ve-
rohallinnolle ja julkisiin rekistereihin.

Aiemmassakirjallisuudessa rakenteisella XBRL-muotoisella tilinpadtos-
informaatiolla on havaittu olevan yhteys listautuneiden yritysten alhai-
sempiin paiomakustannuksiin (Pinsker & Li 2008). Yksityisten yritysten
suuren mairin ja kansantaloudellisen merkityksen vuoksi (Ojala, Collis,
Kinnunen, Niemi & Troberg 2016) kisilld olevassa tutkimuksessa tarkas-
tellaan yksityisten yritysten rakenteisen tilinpaatosinformaation kiyton
yhteyttd vieraan padoman saatavuuteen ja kustannuksiin. Rahoituksen
saatavuus on hyvin merkityksellinen pienemmille yksityisille yricyksil-
le, koska pienilla ja idltdan nuorilla yrityksilla on korkea konkurssiriski
(Altman, Drozdowska, Laitinen & Suvas 2017). Kokonaistaloudellisesti
mahdollisimman lapinakyvin tilinpaatésinformaation avulla tehostetaan
padoman allokoitumista yrityksille, joilla on korkeimmat tulevaisuuden
nikymien nettonykyarvot (Scott 2015). Pienten ja keskisuurten yhtididen
rahoituksen saatavuuden nikokulmasta Berger ja Udell (2006) ovat ke-
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hittdneet kisitteellisen viitekehyksen, joka perustuu luototusperusteisiin.
Tissa tutkimuksessa sitd tullaan hyodyntimidin arvioitaessa empiiristen
tulosten pohjalta XxBRL:n vaikutuksia yritysten vieraan pidoman kustan-
nukseen ja saatavuuteen. Asetamme seuraavan tutkimuskysymyksen: Mi/-
laisia vaikutuksia XBRL:n kdyttonotolla on yksityisten yritysten pankkilaino-
Jjen kustannuksiin ja saatavuuteen? Tutkimuksen aineistonkeruu tapahtuu
laadullisin menetelmin haastattelemalla kymmentd xBRL:n kiyttoonot
toon ja/tai pankkitoimialaan perehtynytti asiantuntijaa. Tutkimuksen tu-
loksena muodostetaan viitekehys, jossa vedetadn yhteen asiantuntijoiden
nikemykset yhtailtd XBRL:n vaikutuksista taloustiedon nopeuteen ja vir-
heettémiin tiedonsiirtoon ja toisaalta niiden vaikutuksiin yritysten rahoi-
tuksen saatavuuteen ja kustannuksiin.

XBRL - Taustaa

Taloustiedon muuttaminen ei-rakenteisesta muodosta (kuten paperi tai
PDF) rakenteiseen muotoon vaatii tietosisillon tietoelementtien ja niiden
vilisten suhteiden tarkan mairityksen. XBRL tarjoaa kansainvilisesti hy-
viksytyn yhteniisen tavan niille méirityksille. Ndin XxBRL mahdollistaa
taloudellisten tietojen uudelleenkiyton sekd parantaa tietojen saatavuutta,
yhteentoimivuutta ja techokkuutta. Nimi XBRL-muotoiseen taloudelliseen
informaatioon liittyvit ominaispiirteet mahdollistavat merkittavii ajan- ja
kustannussiistoji taloustiedon kisittelyssa (Pinsker & Li 2008). XBRL on
lisenssimaksuista vapaa rakenteisen tiedon esityskieli, jota ylldpitid voittoa
tavoittelematon organisaatio, XBRL International. Konsortio hallinnoi ja
kehittdd xBRL-teknologiaa vastaamaan paremmin nykyisen liiketoimin-
nan raportoinnin tarpeisiin (Eierle ym. 2014). Voittoa tavoittelematon
konsortio ja sen tyoryhmit kehittdvit XBRL:n teknisid ominaisuuksia,
kun taas kunkin maan kirjanpito- ja teknologia-asiantuntijat kehittavit
maakohtaisia taksonomioita. Timi maakohtaisten taksonomioiden tarve
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johtuu siitd, ettd kirjanpitosiannot vaihtelevat maittain, joten XBRL on lo-
kalisoitava kuhunkin maahan erikseen (Eierle ym. 2014).

XBRL on yksi useista XML- (eXtensible Markup Language) kielisti,
ja sitd kdytetddn yhd useammin tavallisena taloustiedon viestintitapa-
na organisaatioiden vililli (Eierle ym. 2014). XBRL:n ensimmiinen laaja
kiyttoonotto tapahtui, kun Yhdysvaltojen porssilistautuneet yritykset
velvoitettiin raportoimaan vuosikertomuksensa XBRL-muodossa vuon-
na 2009 (Debreceny, Farewell, Piechocki, Felden, Grining & d’Eri 2011).
Yhteni syyni Yhdysvalloissa tapahtuvan XBRL:n kiytolle on esitetty, ettd
paperi- ja PDF-pohjainen tilinpditdsraportointi ei olisi tarpeeksi tehokas
Sarbanes-Oxley-siinndston astuttua voimaan (Pinsker & Wheeler 2009).
Euroopassa on tapahtumassa samanlainen muutos porssilistautuneiden
yhtididen osalta, kun ne velvoitetaan raportoimaan pailaskelmansa raken-
teisen tiedon muodossa vuodesta 2020. Rakenteisen tiedon muotoa edel-
lytetddn myos liitetietojen osalta vuonna 2023. Saksassa kaikki yhtiot vel-
voitettiin raportoimaan veroilmoituksensa verohallinnolle vuodesta 2011
alkaen xBRL-tecknologiaa kiyttien (XBRL Saksa 2018). Isossa-Britanniassa
kaikki yhtiot velvoitettiin kdyttimain rakenteista tietoa raportoinnissaan
verohallinnolle vuonna 2011 (Alkhatib, Collis & Ojala 2017). Alanko-
maissa yritykset voivat toimittaa vero-, tilinpaitos- ja tilastoraportointiin
tarkoitetut tiedot rakenteisessa muodossa (Middleton & Kull 2017).

Vuonna 2020 alkavan listayhtididen tilinpditosraportoinnin lisiksi
Suomessa Patentti- ja rekisterihallitus aloittaa (yhteistydssi verohallin-
non kanssa) rakenteisen tilinpditdstiedon vastaanottamisen pk-yrityksiltd
vapaachtoisuuteen perustuen vuonna 2019. Pk-yritysten raportointi poh-
jautuu Raportointikoodistoon. Keskeistd raportointikoodistossa on, ettd
kaikkien tilinpaatosinformaation vastaanottajien keskeiset tiedontarpeet
on sisillytetty yhteen yhteniiseen sisiltétaksonomiaan. Ojala ym. (2018)
kuvaavat, kuinka Suomessa raportointikoodisto kehitettiin Real-Time
Economy -ohjelman avulla perustuen laajaan konsortioon, jossa keskei-
sid toimijoita olivat verohallinto, taloushallintoliitto, Tieto Oyj, Suomen
pankki, Kuntaliitto, Patentti- ja rekisterihallitus, Asiakastieto ja Finanssi-
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alan keskusliitto. Sisaltétaksonomia muodostettiin palvelemaan kaikkien
tilinpditosraporttien vastaanottajien tiedontarpeita. Suomessa XBRL-ra-
portointia kehitetdin myos kuntien tilinpaatosraportointiin.

Kuvio 1 esittda talouden arvoketjun, siind toimivat osapuolet seki kay-
tettivit tietojirjestelmit. Liiketoiminnan transaktiodokumentit (kuten
tilaukset, laskut ja maksut) tallennetaan tyypillisesti erilaisiin taloushal-
linnon tietojirjestelmiin, joista ajetaan erilaisia raportteja lihetettaviksi
viranomaisille. Osa viranomaisista jakaa titd tietoa eteenpiin sidosryh-
mille, ns. tietoaineiston loppukayttajille. Tilinpaatostietojen osalta PRH:n
kaupparekisteri jakaa tilinpaatostietoja analyysitahoille, jotka jatkojalosta-
vat aineistoa ja myyvit sitd palveluna eteenpiin rahoittajille ja sijoittajille.
Kuviossa 1 esitettya talouden arvoketjua ja sithen liittyvad paatoksentekoa
on tutkittu viime aikoina mm. kirjanpidon ulkoistuspiitdsten (Asatiani,
Penttinen & Kumar 2019), verkkolaskuoperaattorin valinnan (Penttinen,
Halme, Lyytinen & Myllynen 2018), ohjelmistorobottien valintaongel-
man (Penttinen, Kasslin & Asatiani 2018) seki tilitoimiston hallintomal-

Yritykset / julkishallinto / kuluttajat Viranomaiset Sidosryhmat
Palkanlaskentajirjestelmat Verottaja Tyoelakeyhtiot
Kirjanpitotoimistot KELA Osakkeenomistajat
Tilaus
Lasku Kirjanpitojarjestelmat PRH/kaupparekisteri Rahoittajat
Maksu
Taloushallinto Finanssivalvonta Muut ulkoiset
Liiketoimintatransaktiot tiedonkayttajat
Tilintarkastajat Tilastokeskus
Litketoiminta- Sistinen Ulkoinen Analyysi,
transaktiot raportointi raportointi regulaatio
XBRL Global Ledger (GL) XBRL Financial Reporting (FR)

Kuvio 1. Talouden arvoketju ja xaRL
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lin osalta (Asatiani & Penttinen 2019). Tutkijat ovat myds kartoittaneet
ohjelmistorobottien roolia talouden arvoketjun techostajana (Asatiani &
Penttinen 2016).

XBRL:n kaksi yhteennivoutunutta toimintoa - raportointi (ER,
Financial Reporting) ja transaktiodata (GL, Global Ledger) — mahdollista-
vat talouden arvoketjun tehostamisen tilinpaitostietojen osalta. XBRL-ra-
portointi (FR) mahdollistaa eri osapuolten vililld vilitettivin tiedon
muuttamisen koneluettavaan muotoon, kun taas XBRL-transaktiodata
(L) mahdollistaa tietojirjestelmissd tallennettavan transaktioaineiston
esittimisen XBRL-muodossa.

xBRL:n vaikutukset yritysten talousinformaatioon

Pankkitoiminnan prosessit muuttuvat kohti parempaa asiakastiedon saa-
tavuutta ja tehokkaampaa tiedon prosessointia (Petersen & Rajan 2002).
Aiemman kirjallisuuden mukaan XBRL:n odotetaan parantavan talouden
informaatiovirtojen lapinikyvyytti, informaation laatua, yritysten rapor-
toiman tiedon uudelleenkiytettivyytti ja liiketoiminnan analyysiid (Liu,
Luo & Wang 2017). Pankkitoimiala on aktivoitunut rakenteisen tiedon
kiyton osalta. Esimerkiksi Alankomaissa pdikonttoriaan pitiva suuri
pankkikonserni ING on ottanut kiyttoon hinnanalennukset niille pienil-
le ja keskisuurille yritysasiakkailleen, jotka toimittavat heille talousinfor-
maationsa rakenteisessa muodossa, korvaten aiemmin kiytetyn paperi- tai
PDF-muotoisen talousinformaation (Nitchman 2014). Tillaiset alennukset
viittaavat pankkien omiin liiketoiminnallisiin hyotyihin rakenteisen ta-
loustiedon kiyton osalta. Kilpailluilla markkinoilla tuotannon tehostumi-
seen liittyvit hyodyt siirtyisivit myos pankkien asiakkaille. Yhdysvaltojen
XBRL-raportointikokemuksista tiedetdin, ettd rakenteinen tieto mahdol-
listaa pankeille helpommat taloudellisten tietojen poiminnat, tiedonhaut
ja tunnuslukujen laskemisen (Debreceny, Farewell, Piechocki, Felden &
Grining 2010; Minnis 2011; Yoon ym. 2011).

179



Anni Lebtinen, Hannu Ojala & Esko Penttinen

xBRL:n kiyttoonoton oletetaan johtavan listautuneiden yritysten
alhaisempiin piiomakustannuksiin (Pinsker & Li 2008). Timin tutki-
muksen kirjoittajilla ei ole tiedossa aikaisempaa kirjallisuutta koskien
yksityisten yritysten saamia hyotyji XBRL-raportoinnista pankkilainojen
kustannusten tai saatavuuden osalta. Koska pankit ovat yksityisten yritys-
ten tilinpdatoksen tirkeimpid ulkopuolisia kayttijia (Kaya 2016), yksityis-
ten yritysten tilinpddtdsten raportointi rakenteisessa muodossa on omiaan
vaikuttamaan nimenomaisesti tilinpaitdsinformaation tehokkaampaan
kayttoon lainapdatoksiin liittyen.

XBRL-teknologian odotetaan parantavan yritystictojen avoimuutta,
tehostavan raportointiprosessia, parantavan taloustietojen laatua ja hel-
pottavan yritysten taloudellisen informaation saatavuutta ja analysointia
(Liu, Luo & Wang 2017). Standardointi parantaa taloudellisen tiedon ra-
portointiin liittyvin informaation kiyttokelpoisuutta ja helppoutta paran-
tamalla vertailukelpoisuutta ja johdonmukaisuutta tietojenkeruuketjussa.
xBRL mahdollistaa lahettivin ja vastaanottovan jirjestelmin vilisen kone-
luettavuuden (Vasarhelyi, Chan & Krahel 2012).

XBRL:n kidyttoonoton eurooppalaisissa yrityksissa oletetaan kasvatta-
van merkittavisti markkinoiden likviditeettid ja siten vihentivin infor-
maation episymmetriaa (Liu, Luo & Wang 2017). XBRL parantaa sijoit-
tajien mahdollisuuksia kerita ja analysoida tietoja yritysten taloudellisesta
asemasta ja siten parantaa vakautta pidomamarkkinoilla. On my6s esitetty,
ettd XBRL parantaa taloudellisten tietojen laatua lisidmaitti tiedon maaraa
(Yoon, Zo & Ciganck 2011).

Yhdysvaltojen markkinavalvojan, sEc:n mukaan XBRL auttaa erityi-
sesti piensijoittajia, kun heididn pdasynsi yritysten tietoihin paranee XBRL
avulla. Tilld oletetaan olevan positiivinen vaikutus epatasaisesti jakaan-
tuncen informaation aiheuttamiin ongelmiin (Blankespoor 2014). Jos
sijoituspadtostd tehtidessd tilinpdatosinformaatio on keskeisessd roolissa,
XBRL:sta saatavat hyddyt ovat ilmeisid (Liu, Luo & Wang 2017).

Yksityisten yritysten rahoitukseen liittyvissa tutkimuksessa laajasti
viitatut tutkijat Berger ja Udell esittivit vuonna 2006 kisitteellisen viite-
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kehyksen pienten ja keskisuurten yritysten rahoituksesta (Berger & Udell
2006). Viitekehyksessi esitetddn lainanantoperusteet, joita pankit kaytti-
vat lainoituspaitoksid tehdessdin ja kuvataan, kuinka pankit ratkaisevat
jokaisen perusteen osalta tiedon lapinikymittomyyteen liittyvit ongel-
mat. Lainanantoperusteet he jakavat tuloslaskelmaan perustuvaan luoto-
tukseen, pienten yritysten luottoluokitukseen perustuvaan luototukseen,
taseeseen perustuvaan luototukseen, faktoring luototukseen, pysyviin vas-
taaviin liittyvdian luototukseen, leasing luototukseen, asiakassuhteeseen
liittyvdan luototukseen, ja myyntisaamisluototukseen. Aikaisemmassa
kirjallisuudessa (esim. Liu, Luo & Wang 2017) tunnistetut XBRL:n tuomat
hyodyt taloustiedon kasittelyyn luovat mielenkiintoisen uuden nikokul-
man Bergerin ja Udellin viitekehykseen. Kisittelemme niita nikokulmia
tutkimuspaperimme loppupuolella.

Menetelmi

Tamin tutkimuksen tarkoituksena on tuoda esiin asiantuntijoiden nike-
myksid rakenteisen taloustiedon kiyton vaikutuksista yksityisten yritysten
pankkirahoituksen kustannukseen ja saatavuuteen. Laadulliset menetel-
mit ovat sopivimpia, kun tutkimuksen tavoitteet vaativat syvillista nike-
mysta ilmiésti (Flick 2007).

Haastattelut toteutettiin puolistrukturoidulla haastattelumenetelmal-
la eli teemahaastatteluina. Teemahaastattelu sopii kisilld olevassa tutki-
muksessa empiirisen tiedon keruumenetelmiksi, silld valitut haastateltavat
omaavat runsaasti kokemusta, joka mahdollistaa syvillisen nikemyksen
muodostamisen koskien XBRL:n kiyttoonoton vaikutuksia yksityisten
yritysten vieraan padoman kustannukseen ja saatavuuteen. Lisiksi tutki-
muksessamme lihdemme liikkeelle lihtokohdasta, ettd kaikkia haastatel-
tavan kokemuksia, ajatuksia, uskomuksia, ja tunteita halutaan sisallyttaa
tutkimusaineistoomme. Teemahaastattelun valinta mahdollistaa myds
sen, ettd se ei sido haastateltavaa tiettyyn "leiriin” eikd ota kantaa siihen
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kuinka syville haastatteluissa menniin. (Ks. Hirsjirvi & Hurme 2008.)
Etukiteen valitut teemat perustuivat sithen, mita XBRL:n kiyttoonoton
vaikutuksesta rahoituksen kustannuksiin ja saatavuuteen tiedettiin aiem-
man kirjallisuuden perusteella. Haastatteluteemat 16ytyvit liitteestd A.
Haastatteluissa haastateltavaa kannustettiin kertomaan konkreettisia esi-
merkkeja erilaisista tekijoistd ja tilanteista sekd niiden vaikutuksista, jotka
liittyvat xBRL:n kiyttoonoton vaikutuksiin rahoituksen kustannuksiin ja
saatavuuteen. Talloin haastateltaville esitettiin my6s heidan vastauksiinsa
perustuvia syventavid jatkokysymyksid sekd tuotiin esiin haastattelukysy-
myksiin liittyvid aiempia keskeisid tutkimustuloksia.

Haastatteluja tehtiin kymmenen kappaletta. Ensimmdinen haastatel-
tava ("hollantilainen XBRL-asiantuntija”) on kokenut XBRL:n asiantuntija
Hollannista. Hin on Hollannissa toteutetun XBRL-raportoinnin kansain-
valisten asioiden neuvonantaja. Hin on osallistunut useisiin julkisiin ja
yksityisiin XBRL-ohjelmiin ja tydryhmiin. Han on my6s tyoskennellyt kol-
messa suuressa tilintarkastusyhteisossi. Toinen baastateltava ("XBRL-tutki-
ja Isosta-Britanniasta”) on tutkinut viitoskirjatydssdin ja sitd seuranneissa
tutkimuksissa XBRL-kdyttoonottoa Isossa-Britanniassa. Hin tyoskente-
lee nykyisin laskentatoimen apulaisprofessorina. Kolmas haastateltavista
("luottotictoyhtion johtaja”) on suuren yritysten luottotietoja analysoivan
yhtion palvelujohtaja. Luottotietoyhti6 on luonut kattavan yritystietokan-
nan, joka sisaltdd ajantasaiset tiedot suomalaisyrityksistd ja niiden paitok-
sentekijoistd. Tiedot keritdin tietokantaan useista julkisista ja yksityisista
lahteista. Yhtion tavoitteena on auttaa suomalaisia yrityksia tehostamaan
paatoksentekoprosessejaan ja asiakasresurssienhallintaa automatisoiduil-
la yritys- ja luottotietoratkaisuilla. Neljds haastateltava on suomalainen
XBRL-asiantuntija ("suomalainen XBRL-asiantuntija”), joka on ollut kes-
keisessa roolissa, kun Suomessa kiytossa oleva XBRL-taksonomia on kehi-
tetty. Viides haastateltava on suuren pohjoismaisen pankin johtotehtavissa
toimiva henkilé ("suomalainen pankinjohtaja”). Kyseinen pankki on suuri
rahoituspalvelukonserni ja yksi Euroopan suurimmista pankeista. Pankin-
johtajalla on pitki tyohistoria pankkitoiminnan parissa, josta kymmenen
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vuotta luotto-osastolla. Nykyisin hin johtaa luottojen myontimistd yksi-
tyisille ja pienille yritysasiakkaille. Kuudes haastateltava on Taloushallin-
toliiton hallituksen jasen (*Taloushallintoliiton hallituksen jisen”). Hin
on tydskennellyt aktiivisesti talouden informaatiovirtojen automatisoin-
nin alueella koko 2010-luvun ajan. Seissemds haastateltava tyoskentelee
suuressa hollantilaisessa pankissa taksonomiapiillikkoni ("hollantilaisen
pankin taksonomiapiillikks”). Hin vastaa kansainviliselld tasolla pank-
kinsa asiakkailta saatavan tiedon sisiltovaatimuksista. Hinen aiemmat
tyopaikkansa ovat olleet pankkitoimialalla muissa hollantilaisissa suurissa
pankeissa, joissa hinen tehtivialueensa on ollut saman tyyppinen. Kah-
deksas haastateltava ("entinen pankinjohtaja ja tutkija”) on tyoskennellyt
kolmenkymmenen vuoden ajan suurissa pankeissa ja porssilistautuneissa
yhtidissi johtotehtivissi. Yhdeksis haastateltava ("luottoluokitusyhtion
hallituksen jisen”) tydskentelee porssilistautuneen luottoluokitusyhtion
hallituksen jaseneni ja on aiemmin toiminut suuren pankin johtotehtavis-
si. Kymmenes haastateltava toimii rahoituksen professorina ("rahoituksen
professori”).

Haastattelut nauhoitettiin ja litteroitiin. Tastd kdytinnosta poikkesi
yksi haastattelu, jossa vastaukset saatiin haastateltavalta sihkopostitse. Lit-
teroidut vastaukset koodattiin numeroin ja osin my6s virein analyyttistd
vaihetta varten. Vastaukset luokiteltiin teemojen alle siten, ettd jokaiselle
kysymykselle annettiin teoreettisen viitekehyksen mukaista tutkittavaa
kohdetta ilmaiseva koodi avaintekijéittain. Hierarkisoimalla litteroiduista
vastauksista saatiin koottua my6s koodatut kysymyskohtaiset syventavit
vastaukset omiksi tiedostoiksi, jolloin osittain pitkienkin vastausten ana-
lysoinnissa oli mahdollista keskittya oleelliseen tietoon, vastausten saman-
kaltaisuuteen, niiden ryhmittelyyn, esiintyneisiin erityis- ja ominaispiir-
teisiin sekd niihin seikkoihin, jotka oli syytd nostaa esiin tutkimuksessa
XBRL:n kiyttoonottoon liittyvad tutkimusta tukevana merkittdvana tai
uutena tietona. Niin menetellen pystyttiin muodostamaan eri vastauksista
jarkevid kokonaisuuksia, analysoimaan aineistoa objektiivisesti seki teke-
miéin luotettavia johtopaatoksia.
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Tulokset

Esittelemme seuraavaksi haastattelujen tulokset jaettuna neljdgin luok-
kaan: virheeton tiedonsiirto, tiedonsiirron nopeus, rahoituksen saatavuus

ja rahoituksen kustannukset.

Virheeton tiedonsiirto

Monet haastatelluista toivat esiin, kuinka rakenteisen taloustiedon kayt-
timinen tilinpdatosraportoinnissa poistaa virheitd vertikaalisessa rapor-
tointiketjussa, jossa yritys toimittaa taloudellista tictoa pankeille tai muille
vastaanottajille. Suomalainen XBRL-asiantuntija kertoi XBRL:n kaavamaii-

ritelmistd, jotka voivat johtaa taloustiedon laadun parantamiseen:

Suomalainen XBRL-asiantuntija nikee my6s mahdollisuuden tarttua vir-

XBRL tarjoaa kaavamddritelmii (engl. formula linkbase), joita
voidaan lisiti taksonomiaan. Niin voidaan mdidrittii tarkis-
tuslaskelmia, jotka tarkistavat raportin loogisuuden. Esimerkiksi,
ettd numerot on laskettu oikein yhteen ja taseen puoliskot tismdia-
vit. (suomalainen XBRL-asiantuntija)

heisiin jo taloustietoja lihetettdessi:

Hollantilainen XBRL-asiantuntija havainnollisti XBRL-datan kiyttoa pan-
keissa siten, ettd rakenteinen taloustieto poistaa pankin sisalla tapahtuvas-
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Sibkdaisessi muodossa olevar tiedot eivit sininsi takaa parempaa
tietojen laatua, mutta tietojen tarkistus helpottun. Manuaalinen
tarkistus on tietenkin aikaa vievid ja on mahdollista, etti kaikkia
virheiti ei huomata. Virheiti esiintyy myds tietojen digitalisoin-
nissa, ja tamd vie myos aikaa, kun taas sihkoisessi muodossa ole-
vat tiedot voidaan tarkistaa automaattisesti. Siksi voimme havai-
ta virheet tai puutteet paljon nopeammin. Useimmiten lahettiji ei
halua ilmoittaa vidrid tietoja, mutta virheiti tapahtuu. (suoma-
lainen XBRL-asiantuntija)
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sa tiedon kasittelyssi tapahtuvat virheet. Sen vuoksi XBRL:n my6ta tilanne
paranee rahoitusta hakevan yrityksen nikokulmasta.

Jos pankkivirkailija kirjoittaa tiedot uudelleen saamastaan
PDF:std, hinen taytyy tayttid lomake. ... XBRL-muotoisesta tiedos-
ta saat useimmissa tapauksissa enemmdn tietoa, saat yksityiskoh-
taisempia tietoja, saat paremmin médritellyt tiedot, et tee virbeiti
pankissa, joten luultavasti olosubteet ovat parempia yrityksille
Jjoka tapauksessa. (hollantilainen XBRL-asiantuntija)

Taloushallintoliiton hallituksen jisen kuvaili tiedonsiirron virheettdmyy-
destd syntyvid hyotyja seuraavan esimerkin avulla.

Jos otat tinddin yrityksen tilinpidtoksen osat ja vertaat niiti toi-
siinsa, esitys voi olla erilainen. Taman lisiksi kaikki liitteet voi-
daan keriti ja raportoida eri tavoin, koska paperille ei ole olemas-
sa standardia. Mutta nyt, kun XBRL-muoto pakottaa tekemdiin
taloustiedon tiettyyn yhtendiseen muotoon, voit odottaa liitetie-
dostojen loytimisti tietysti paikasta. (Taloushallintoliiton halli-
tuksen jisen)

Haastatellut toivat my6s esiin, ettd mahdolliset virheet, jotka ovat synty-
neet ennen tietojen toimittamista yrityksesta tiedon vastaanottajille eivit
luonnollisestikaan korjaannu XBRL-raportointiprosessin aikana. Haasta-
tellut asiantuntijat kuitenkin nikivit uusia mahdollisuuksia seurata sellai-
sia (tiedon lihteelld syntyneitd) virheitd paremmin kombinaatiotarkastus-
ten ja laajempaan yritysjoukkoon tapahtuvien vertailujen avulla. Entinen
pankinjohtaja ja tutkija totesi, ettd

XBRL tehostaa taloustiedon kisittelyprosessia, mutta ei poista tie-
don libteelli tebtyji virheiti. (entinen pankinjohtaja ja tutkija)
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Tiedonsiirron nopeus

xBRL-tutkija Isosta-Britanniasta korosti XBRL-muotoisen talousinfor-
maation etuna, etti talousinformaatio voidaan lihettii samalla kerralla
rakenteisessa muodossa usealle taholle: kaupparekisteriin, verohallintoon
ja pankkiin. Kerralla eri tahoille toimitettava talousinformaatio nopeuttaa
vastaanottajan mahdollisuutta ottaa tieto kayttoon.

Tirkeinti on, etti XBRL:n tiedot on jisennelty ja standardoitu.
XBRL-muodossa laadittu talousinformaatio voidaan toimittaa
samalla kerralla useille eri taholle. (xBRL-tutkija Isosta-Britan-
niasta)

Taloushallintoliiton hallituksen jisen nosti esiin XBRL-muotoisen talous-
tiedon oikea-aikaisuuden ja mahdollisuuden kiyttaa sitd vertailutietona.

XBRL-data on heti kiyttokelpoinen ja vertailukelpoinen. Se mah-
dollistaa paljon tismillisemmain ja yksityiskobtaisemman tiedon
hyidyntimisen. Se on tirkein asia. (Taloushallintoliiton halli-
tuksen jisen)

Suomalainen pankinjohtaja kuvaili rakenteisen taloustiedon kiyttoa suu-
rena pankin sisdisend prosessimuutoksena, joka poistaa yritysten taloudel-
lisiin raportteihin liittyvaa manuaalista tyota.

XBRL-arkistointi poistaa manuaalisen tyon tekemisti. Vaikka on
olemassa robottien avulla toimivia palveluja, ne eivit poista kaik-
kea manuaalista tyiti. (suomalainen pankinjohtaja)

Rahoituksen saatavuus

Haastateltavat kokivat, ettd xBRL:n kiyttoonotolla voisi olla merkittavia
vaikutuksia pienten yritysten luotonsaantiin. Suomalainen XBRL-asian-
tuntija mainitsi, ettd XBRL:n kdytto voisi tehdé pienistd yrityksistd hou-
kuttelevampia asiakkaita pankeille.
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Olen ymmdrtinyt, ettd pienyrityksilli on vaikeuksia saada lainaa
ehki siksi, etti asiakassubde on pankille niin pieni ja etti heidin
on tehtivi paljon manuaalista tyoti saadakseen luottotiedot ra-
hoitukseen. Jos nditi pankin kustannuksia pystyttdisiin alenta-
maan, olisi pankeille ehki kannattavampaa ottaa nimi pienet
yritykset asiakkaiksi. (suomalainen XBRL-asiantuntija)

Taloushallintoliiton hallituksen jisen kokee, etti XBRL mahdollistaisi
pankin luototusprosessin automatisoinnin, mika taas tekisi luotonannon
pienille yrityksille houkuttelevammaksi.

Yksi syy siihen, miksi pankit ovat kiinnostuneita strukturoiduista
tiedoista ja XBRL:sta on se, ettd pienyritysten luototus on nykydidin
litan kallista pankeille. Tima jobtaa sithen, ettd pieni yritys ei saa
rahoitusta pankilta, vaikka se olisi hyvi asiakas. Strukturoidut
taloustiedot ja XBRL mahdollistaisivat pankille luottopiitosten
automatisoinnin seki seurannan. Timdi mabdollistaisi néiden
pienempien yritysten lainojen saamisen pankeilta. (Taloushallin-
toliiton hallituksen jisen)

My6s luottoluokitusyhtion hallituksen jisen visioi luototusprosessin auto-
matisointia siten, ettd verottajan kerdimii reaaliaikaisia tietoja voitaisiin
kdyttad osana yrityskohtaisen riskin arviointia. Tassa olisi kaksi paalinjaa.
Toisessa verottajan reaaliaikaisena keradmit alv-tiedot aggregoitaisiin toi-
mialoittain ja toimitettaisiin rahoituslaitosten kiytt6on, jolloin rahoit-
tajien nikemys toimialojen riskitasosta paivittyisi. Toisessa yksittdiset
yritykset valtuuttaisivat pankkinsa — tai niiden puolesta tictoja kerdivin
tahon, esimerkiksi Asiakastiedon — saamaan verottajalta reaaliaikaista
tietoa myyntinsd kehityksestd, joka olisi omiaan paivittimadn rahoitus-
laitoksen nikemysta yrityksen riskisyyden muutoksista. Kolmas automa-
tisointimahdollisuus liittyisi reaaliaikaisen tilauskannan paivittimiseen
yrityksiltd rahoittajille. Edellisten avulla luottoluokitusyhtion hallituksen
jasen nikee mahdollisuuden pyrkid automatisoimaan yrityskohtaisen ris-
kikomponentin péivittymisti lainojen korkoihin.
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Rahoituksen professori kuvaili rahoituksen saatavuuden nikokulmaa
siten, ettd pankin kannalta keskeisintd on kyetd tunnistamaan mahdolli-
sen asiakkaan kyky maksaa lainansa takaisin.

Pankkitoiminnan ydin on se, kuinka hyvin pystyt luokittelemaan
asiakkaiden riskisyyden. Timd on binidrimaailma. Asiakas joko
maksaa lainansa takaisin tai ei maksa. Libtokohtaisesti katsel-
laan numeroihin, mutta niihin lisitian asioita, jotka ovat asia-
kaskohtaisia, tilannckobtaisia tai jotain muuta. Asiakastiedon
maksubdiriotiedot ovat ennakoivia, kertovat siiti, ettd asiakkaal-
la ei menekiian niin hyvin kuin miti asiakkaan tilinpdidtokset
ehki kertovat. (rahoituksen professori)

Suomalainen XBRL-asiantuntija painottaa XBRL-muotoisen taloustiedon
yksityiskohtaisuutta, joka voisi vaikuttaa my6nteisiin luottopditoksiin.

Pankit yleensi haluavar yrityksen taloudelliset tiedot lnotonpii-
tosprosessiinsa. XBRL tarjoaa mahdollisuuden saada parempi-
laatuista taloustietoa nopeammin ja reaaliaikaisemmin, jolloin
pankki tietid kirjanpidon sisillon huomattavasti yksityiskohtai-
semmalla tasolla kuin miti tilinpiitos antaa. Uskon, ettd timi
laajempi taloustieto johtaa myonteisiin lnottopiitoksiin useam-
min verrattuna tilanteisiin, joissa tietoja ¢i ole saatavilla. (suoma-
lainen XBRL-asiantuntija)

Rahoituksen kustannukset

Haastateltavat kokivat, ettd XBRL:n kdyttoonotto vihentdd manuaalisen
tyon mairai luottohakemusten kasittelyssd, mika taas osaltaan laskee ra-
hoitukseen liittyvid kustannuksia. Luottotietoyhtion johtaja muistuttaa
luottohakemusten kisittelyyn sitoutuneista kustannuksista.

Kiytimme tilinpiitostietoja luottopidtisprosessissamme ja 95
prosenttia kiyttamistimme tilinpdidtoksisti tulee PRH:n kaup-
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parekisteristi ja ne ovat PDF-muodossa. Meilli on alibankkija,
joka digitalisoi nimdi PDF:t ja noin So prosenttia tuloslaskelmista
ja taseista voidaan digitalisoida. Loput 20 prosenttia kisitellian
manuaalisesti, koska ne eivit ole suomen kielelld, tilinpaditoksissi
on virheitd tai ne eivit ole optisesti luettavissa. (luottotietoyhtion

johtaja)

Hollantilaisen pankin taksonomiapiillikké arvioi PDF-muotoisten tilin-
paitosten kisittelyn kustannuksia luotonantoprosessissa.

Se kustannus ol noin 250 euroa, jos toimihenkilo otti PDF-muo-
dossa saadut taloustiedot jarjestelmdiin. Nuo tiedot piti validoida,
koska ibmiset tekevit virheiti. Niinpd kustannus oli noin 250 eu-
roa yritysti kohden, kun taloustiedot piti kirjoittaa manuaalisesti
Jarjestelmdian. Tihdn asti pankit eivit ole koskaan erikseen veloit-
taneet yrityksid maksamaan siiti. XBRL:n kdyttoonotto on todella
hyvi idea. On luonnollisesti investoitava jirjestelmiin sekd takso-
nomian rakentamiseen ja yllipitoon. Mutta heti kun tieto alkaa
virrata, satoja tubansia asiakirjoja vuodessa kulkee tilli tavoin.
Se on todella hyvi asia. (hollantilaisen pankin taksonomiapiil-

likko)
Hollantilainen pankki, ING, aloitti vuonna 2015 edullisempien lainojen
tarjoamisen yrityksille, jotka toimittavat XBRL-versiot tilinpditoksestain
hollantilaisen xBRL-alustan kautta. Hollantilaisen pankin tuotepaallik-
ko kommentoi, ettd pankit saavat mahdollisen edun, kun pankit saavat
XBRL-muodossa olevat tiedot. Rahoituksen professori huomautti, ettd
ING-pankin piitds voi perustua signalointivaikutukseen.

Tiimd nyt on vihin arvailua, mutta ehki XBRL-muotoisen tilin-
pdtoksen lahettiminen voi signaloida huolellisempaa tilinpii-
tosraportointia ja sitd kautta parempilaatuista informaatiota.
(rahoituksen professori)

Entinen pankinjohtaja ja nykyinen tutkija toi esiin Asiakastieto Oyj:n tir-
keytta roolia pankkien tilinpditostietojen toimitusketjussa. Hin kertoi,
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ettd suomalaiset pankit olivat alun perin perustaneet Asiakastiedon, jotta
se aggregoisi yksityisten yritysten tilinpadtostiedot ja toimittaisi ne pan-
keille. Tamain jarjestelyn tarkoituksena oli tuoda synergiactuja pankkitoi-
mialalle verrattuna tilanteeseen, jossa jokainen pankki jirjestiisi erikseen
oman tilinpditostietojen keruun. Rahoituslaitokset omistivat alussa Asia-
kastiedon yhdessd, mutta myohemmin sen omistusrakenne on muuttunut.
Haastatellun mielestd Asiakastiedon rooli tietoaineiston kerdijini ja tieto-
jen toimittajana pankeille tuskin tulisi muuttumaan ainakaan lihivuosi-
na, silld prosessi toimii ja saattaa olla pankeille kustannustehokkain. Hin
korosti my6s toimialatiedon merkitystd, omistajarakennetta ja luottoluoki-
tusta. Kaikki edelld mainitut tiedot pankkien on mahdollista saada pank-
kien yhteisen pienyritystietoa kokoavan data-aggregaattorin vilittimana.

On tirkeii muistaa, etti pankkien lainottamiseen liittyvi pro-
sessi ei ole rikki vaan tiysin toimiva. Tuskin pankeilla on suurta
tarvetta muuttaa prosessia tilti osin. (entinen pankinjohtaja ja
nykyinen tutkija)
Entinen pankinjohtaja ja nykyinen tutkija avasi haastattelussa pankkien
luotonatoon liittyvad prosessia laajemmin kuin pelkkain tilinpaitosinfor-
maation keruuseen liittyen. Hinen mukaansa rakenteinen tieto parantaa
tilinpditostietojen toimittamiseen liittyvdd prosessia, mutta asiakassuh-
teen vaikutukseen pankkien luotonantopaitoksissi hin ei arvioinut ra-
kenteisen tiedon vaikuttavan. Sama koski hinen mielestadn pankkien ha-
lukkuutta sailyttaa itsellddn tilinpditsanalysoinnin osaaminen, joka voi
muodostaa jopa kilpailuedun pankeille.

Pankit saavat yritysten tilinpiatistiedot Asiakastiedolta. Sen li-
saksi luottopdditokseen vaikuttaa moni muukin asia, kuten asia-
kassubde, toimialaan liittyvit tiedot ja omistajarakenne. Pankit
tuskin luopuvat asiakasanalyysiosaamisestaan, silli se on pank-
kien kilpailutekiji. (entinen pankinjohtaja ja nykyinen tutkija)
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Rahoituksen professori nosti esiin yrityskohtaisen riskin lisiksi muitakin

tekijoitd, jotka vaikuttavat lainojen hinnoitteluun.

Koko peruspankkitoiminnan ydin on se, ettd pystyy arvioimaan,
kenelle luottoja myonnetiin, jotta saa rahat yritykselti joskus ta-
kaisinkin. Ja niille, joille luottoa voidaan myontid, mietitiin ris-
ki vastaava korko. Pankeilla on sisiisid reittausjirjestelmid, joilla
ne arvioivat kohdeyritysten riskisyytta. Jos pubutaan preemioista,
peruslihtokobta on tietenkin, etti riskisempien asiakkaiden pi-
tid maksaa enemmdn. Sitten lainan hinnassa huomioidaan se,
onko jotain muuta asiakkuutta. Asia, joka sotkee preemioita, on
vakuudet. Lainan juniori- tai senioriteetti vaikuttaa. Lisiksi huo-
mioidaan muut kulut, jotka pankki veloittaa. Silli on vaikutusta
kanssa, kuinka paljon se sy pankin pidomaa. Niisti elementeisti
lainan kustannus muodostuu. (rahoituksen professori)

Rahoituksen professori esitti hiankin visioita tulevaisuudesta, joissa nousi

esiin reaaliaikaisempi taloustieto.

Usein ajatellaan, etti laina on bulkkituote ja sindinsi raha on
bulkkituote maailmassa. Kuitenkin pankille laina on vain yksi
osa asiakassubdetta. Jos taas jollakin muulla tavalla lainataan
rahaa ilman pankkikonttoreita, jonkin teknisen platformin avul-
la. Ollaan kustannustehokkaita. Esim. peer-to-peer lending. Se
on olisi erilainen business-malli. Peer-to-peer lainoituksessa ei ole
muuta kuin talousluvut. Value proposal on aivan erilainen kuin
pankeilla. Silloin ollaan auki 24 tuntia vuorokaudessa, saadaan
koko ajan data-pisteita. Talousinformaatio on keskeisessi osassa
ja pddtoksid tehdddin objektiivisesti, eiki rakastuta asiakkaisiin
ja ehki jonain péaivind jarjestelmit osaavat lukea jo yrittajien
mikroilmeistd, pubuvatko totta. Jos itsellini olisi asiakasportfolio,
jossa kaikki asiakkaat toimittaisivat reaaliaikaista tietoa kuukau-
sittain, olisin itse valmis lainaamaan rahaa pienemmill riski-
preemiolla. (rahoituksen professori)
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Keskustelu ja johtopaitokset

Tissa tutkimuksessa tarkasteltiin rakenteisen tilinpaitdstiedon mahdolli-
sia vaikutuksia yksityisten yritysten pankkilainojen saatavuuteen ja kus-
tannuksiin asiantuntijahaastatteluiden avulla. Edelliset asiat ovat tirkei-
ta varsinkin pienille yrityksille, silld rahoituksen saatavuus on varsinkin
aloittavien yritysten keskeinen ongelma, ja johtaa suureen mairian likvidi-
teettikonkursseja. Koska tilinpadtosraportoinnin keskeisimpina tehtiva-
ni tavoitteena voi pitad rahoituksen kohdistumista yhtiéille, jotka pystyvit
synnyttimdian korkeimmat nettonykyarvot tulevaisuuden projekteissaan,
on mielekidstd pyrkid analysoimaan, voisiko rakenteisella talousinformaa-
tiolla olla vaikutusta yksityisten yritysten rahoituksen saatavuuteen ja kus-
tannukseen.

Asiantuntijahaastatteluissa rakenteinen tilinpaatostieto sidottiin maa-
ilmalla laajalti kdyttoonotettuun X BRL-esityskieleen. Haastatteluissa nou-
si esiin rakenteisen taloustiedon virheeton tiedonsiirto ja tiedonsiirron
nopeus tekijoing, joilla on ilmeisid vaikutuksia yritysten rahoituksen saa-
tavuuteen ja kustannuksiin. Keskustelemme seuraavaksi asiantuntijahaas-
tatteluiden tulokset nojautumalla laajasti viitattuun Bergerin ja Udellin
(2006) luototusperusteiden tutkimukseen.

£ Tulosiaskel

'@ 1a - Rahoitus oikea-
S o Luottoluokitus EEETIT i in ja
S )

= XBRL =4 Tase XBRL dau;mpaa '
5 edullisemmin
§ Myyntisaamiset [SETS elinkelpoisille
& yhticille

Faktoring

Leasing
Pysyvét vastaavat
Asiakassuhde

Kuvio 2. Empiiriset havainnot sijoitettuna Bergerin ja Udellin (2006)
luototusperusteiden késitteelliseen viitekehykseen
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Kuviossa 2 esitetyn mukaisesti haastatteluissa nousee esiin kaksi raken-
teisen tilinpadtésinformaation ominaisuutta, jotka ovat omiaan vaikut-
tamaan luototuspiditoksiin niiden perusteiden osalta. Nama kaksi raken-
teisen tilinpadtosinformaation ominaisuutta ovat virheeton tiedonsiirto
ja kasvava tiedonsiirron nopeus. Ne voivat liittya yksittdisen yrityksen tai
kokonaisen toimialan tilinpaatosinformaatioon. Niilld on ilmeisia vaiku-
tuksia tuloslaskelman, luottoluokituksen, taseen ja myyntisaamisten kiyt-
timiseen luotonannon perusteena. Kyseiset lainanantoperusteet perustu-
vat rikastettuun tilinpaatosinformaatioon.

Sen sijaan haastatteluissa ei noussut esiin nikemyksia siitd, ettd omis-
tuksen siirtoon (faktoring- ja leasing-rahoitus), vakuuden antamiseen (py-
syviin vastaaviin liittyvi luototusperuste) tai asiakassuhteeseen liittyvit
lainanantoperusteet olisivat vaikutusalttiita rakenteisen tiedon kayttoon-
oton vuoksi. Siitd on pditeltavissd, ettd edellisiin rahoitusmuotoihin liitty-
vat rakenteista tilinpaatosinformaatiota koskevia hyotyja ei vield ymmarre-
td tai ne ovat vihiisid. Asiakassuhteeseen liittyva luotonantoperuste liittyy
sithen, ettd lainapditoksen tekevi pankinjohtaja tuntee yrittdjin ja uskoo
hinen halukkuuteensa ja kyvykkyyteensa hoitaa huolellisesti velanmaksu-
velvoitteensa. Haastatteluissa titd rahoitusperustetta kuvattiin perusteena,
johon rakenteisella tilinpaitostiedolla ei olisi vaikutusta.

Tita tutkimusta voi pitaa tieteellisen keskustelun avauksena rakentei-
sen talousinformaation vaikutuksille yksityisille yrityksille kohdistuvan
lainanannon perusteita arvioitaessa. Rakenteisen tiedon kaytto yksityis-
ten yritysten talousinformaation siirrossa yrityksilta rahoituslaitoksille
on vasta alkuvaiheessa ja siksi siihen liittyvia prosessia ymmirretain vield
puutteellisesti. Siksi syvallistd lisatutkimusta tarvitaan rakenteisen tiedon
kayton yhteydestd kaikkiin lainanantoperusteisiin.

Tutkimuksella on seuraavat rajoitteet. Tutkimuksen taustalla toimivak-
si ohjaavaksi viitekehykseksi valittiin Bergerin ja Udellin (2006) kehittimi
kisitteellinen viitekehys, joka perustuu luototusperusteisiin. Vaikka Berger
ja Udell ovat vakiintuneita ja paljon viitattuja tutkijoita PK-yritysten rahoi-
tuksen alueella, on mahdollista, ettd kyseisen viitekehyksen valinta rajaa
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tarkastellun alueen kisittelya. Tosin tihan liittyvad huolta vihentd oleel-
lisesti se, ettd aineiston keruussa haastatelluille asiantuntijoille esitettiin
kysymyksid Bergerin ja Udellin (2006) viitekehysti laajemmin, jotta myds
muut haastateltujen nikokulmat saatiin kerittyd. Toinen mahdollinen ra-
joite liittyy siihen, ettd Suomessa yritykset eivit vield toimita rahoituslai-
toksille tietoja rakenteellisessa muodossa. Siksi on mahdollista, ettd haasta-
tellut eivit osaisi hahmottaa rakenteelliseen talousinformaatioon liittyvid
seikkoja. Tdmin rajoitteen luomia ongelmia poistaa se, ettd haastatelluiksi
valittiin kaksi asiantuntijaa Hollannista, jossa rakenteellista tietomuotoa
kdytetdan yritysten ja pankkien vililla. Kolmas mahdollinen rajoite on,
ettd PK-yritysten rahoituksen saatavuuteen ja kustannukseen liittyy paljon
muitakin tekijoitd kuin taloudellisen tiedon muoto. Siksi voi olla vaikeaa
eristdd rakenteellisen taloustiedon vaikutusta rahoituksen saatavuuteen ja
kustannukseen. Tdmin rajoitteen luomaa mahdollista ongelmaa pyrittiin
poistamaan haastattelutilanteissa esittimalld sekd rahoituspaatoksiin ettd
rakenteelliseen tietoon liittyvid kysymyksid. Neljds rajoite liittyy laadulli-
sen tutkimusmenetelmin yleiseen ongelmaan, joka koskee haastateltavien
rajallista mdaraa. Haastatteluissa havaittiin vastausten saturoitumista ra-
kenteellisen tiedon yhteyksistd PK-yritysten rahoituksen kustannukseen
ja saatavuuteen liittyen. Tama tutkimus ei kuitenkaan tihtda yleistyksiin
vaan nostaa esiin asiantuntijoiden nikokulmia, jotka palvelevat tasmalli-
sempid tutkimuskysymyksia tulevaisuuden tutkimuksissa.

194



Nikemyksii XBRL:n kiyttoonoton vaikutuksista yksityisten yritysten vieraan
pddoman kustannukseen ja saatavuuteen

Lihteet

Alkhatib, E., Ojala, H. & Collis, J. (2019) Determinants of the voluntary adoption
of digital reporting by small private companies to Companies House:
Evidence from the UK. International Journal of Accounting Information
Systems, 34, 100421

Altman, E. I, Drozdowska, M., Laitinen, E. & Suvas, A. (2017) Financial
Distress Prediction in an International Context: A Review and Empirical
Analysis of Altman’s Z-Score Model. Journal of International Financial
Management & Accounting, 28(2), 131-171.

Asatiani, A. & Penttinen, E. (2016) Turning Robotic Process Automation
into Commercial Success — Case OpusCapita. Journal of Information
Technology Teaching Cases, 6(2), 67-74.

Asatiani, A. & Penttinen, E. (2019) Constructing continuities in virtual work
environments: A multiple case study of two firms with differing degrees of
virtuality. Information Systems Journal, 29(2), 484~513.

Asatiani, A., Penttinen, E. & Kumar, A. (2019) Uncovering the Nature of
the Relationship Between Outsourcing Motivations and the Degree
of Outsourcing — An Empirical Study on Finnish sMEs. Journal of
Information Technology, 34(1), 39—58.

Berger, A. & Udell, G. (2006) A more complete conceptual framework for
SMEfinance. Journal of Banking & Finance, 30(11), 2945—2966.

Blankespoor, E. (2014) Initial Evidence On the Market Impact of the XBRL
Mandate. Review of Accounting Studies 19(4), 1468—1503.

Debreceny, R., Farewell, S., Piechocki, M., Felden, C. & Grining, A. (2010) Does
it add up? Early evidence on the data quality of xBRL filings to the SEC.
Journal of Accounting and Public Policy, 29(3), 296~306.

Debreceny, R., Farewell, S., Piechocki, M., Felden, C., Grining, A. & d’Eri,
A. (2011) Flex or Break? Extensions in xBRL Disclosures to the SEc.
Accounting Horizons, 25(4), 631-657.

Eierle, B., Ojala, H. & Penttinen, E. (2014) XBRL to enhance external financial
reporting: Should we implement or not? Case Company X. Journal of
Accounting Education, 32(2), 160~170.

Flick, U. (2018) An Introduction to qualitative research. 6™ ed. Sage publishing,.

Ghauri, P. & Gronhaug, K. (2010) Research Methods in Business Studies: A
Practical Guide. 4™ ed. FT-Pearson.

Hirsjirvi, S. & Hurme, H. (2008) Tutkimushaastattelu: Teemahaastattelun teoria
Jja kéytinto. Helsinki: Gaudeamus, Helsinki University Press.

195



Anni Lebtinen, Hannu Ojala & Esko Penttinen

Hodge, F. (2004) Does search-facilitating technology improve the transparency of
financial reporting? Accounting review, 79(3), 687-703.

Kaya, D. (2016) The benefits of structured data across the information supply
chain: Initial evidence on XBRL adoption and loan contracting of private
firms. Journal of Accounting and Public Policy, 35(4) 417-436.

Lepistd, V., Ojala, H. & Urpilainen, M. (2018) Tilintarkastuksen ja tilitoimisto-
tyon merkitys pienosakeyhtididen verovalvonnassa. Verotus, s, s61-571.

Lester, W.F. (2007) XBRL: The New Language of Corporate Financial Reporting.
Business Communication Quarter[y, 70(2), 226-231.

Liu, C., Luo, X. & Wang, F.L. (2017) An empirical investigation on the impact
of XxBRL adoption on information asymmetry: Evidence from Europe.
Decision Support Systems, 93(Supplement C), 42—so0.

Middleton, M. & Kull, J. (2017) Standard Business Reporting: Open Data to Cut
Compliance Costs, PwC.

Minnis, M. (2011) The value of financial statement verification in debt financing:
Evidence from private U.s. firms. Journal of Accounting Research, 49(2),
457-506.

Nitchman, D. (2014) Cheaper Loans for xbrl Filers in the Netherlands [Homepage
of XxBRL International], [Online]. Available: https://www.xbrl.org/news/
cheaper-loans-for-xbrl-filers/ [2017, 9/26].

Ojala, H., Collis, J., Kinnunen, J., Niemi, L. & Troberg, P. (2016) The Demand
for Voluntary Audit in Micro-Companies: Evidence from Finland.
International Journal of Auditing, 20(3), 267-77.

Ojala, H., Penttinen, E., Collis, J. & Virtanen, T. (2018) Design principles for
Standard Business Reporting (SBR) taxonomy development: Evidence
from Finland. Nordic Journal of Business, 67(1), 4—26.

Penttinen, E., Halme, M., Lyytinen, K. & Myllynen, N. (2018) What Influences
Choice of Business-to-Business Connectivity Platforms? International
Journal of Electronic Commerce, 22(4), 479—5009.

Penttinen, E., Kasslin, H. & Asatiani, A. (2018) How to Choose between Robotic
Process  Automation and Back-end system Automation? European
Conference on Information Systems 2018.

Petersen, M. A. & Rajan, R. (2002) Does distance still matter? the information
revolution in small business lending. Journal of Finance, 57(6), 2533—2570.

Pinsker, R. & Wheeler, P. (2009) Nonprofessional investors™ perceptions of the
efficiency and effectiveness of XBRL-enabled financial statement analysis
and of firms providing XBRL-formatted information. International
Journal of Disclosure and Governance, 6(3), 241-261.

196



Nikemyksii XBRL:n kiyttoonoton vaikutuksista yksityisten yritysten vieraan
pddoman kustannukseen ja saatavuuteen

Pinsker, R. & Li, S. (2008) Costs and Benefits of Xbrl Adoption: Early Evidence.
Communications of the ACM, 51(3), 47—50.

Scott, W. R. (2015) Financial Accounting Theory. 7% ed. Toronto, on: Pearson
Canada.

Vasarhelyi, M.A., Chan, D. & Krahel, J. P. (2012) Consequences of XBRL
standardization on financial statement data. The Journal of Information
Systems, 26(1), 155-167.

XBRL International (2017) An Introduction to xBRL. Available: heeps://www.xbrl.
org/the-standard/what/an-introduction-to-xbrl/ [2017, 4/17].

XBRL Saksa (2018) German E-bilanz. hteps://www.xbtl.org/the-standard/why/
who-else-uses-xbrl/. Accessed December 18, 2018.

Yoon, H., Zo, H. & Ciganck, A.P. (2011) Does XBRL adoption reduce information
asymmetry? Journal of Business Research, 64(2), 157-163.

197


https://www.xbrl.org/the-standard/why/who-else-uses-xbrl/
https://www.xbrl.org/the-standard/why/who-else-uses-xbrl/

Anni Lebtinen, Hannu Ojala & Esko Penttinen

Liite A. Haastatteluteemat

198

Miten kuvailisitte eroja taloustietojen laadussa, kun taloudelliset tiedot
ovat XBRL-muodossa verrattuna siihen, milloin ne eivit ole?

Koetteko, ettd XBRL-muoto vihentid taloudellisten tietojen epdsym-
metriaa? Onko teilld esimerkkeji tilanteista, joissa se vihentiisi sitd?

Mirtd etuja koette XBRL-muotoisen raportoinnin tuovan rahoitustietoa
vastaanottavalle luotottajalle?

Voisitteko kuvata XBRL-raportoinnin vaikutuksia pidgomalainojen luo-
totusprosesseihin?

Voisitteko kuvata XBRL-raportoinnin vaikutuksia pidomalainojen luo-
totuksen paatoksentekoon?

Miti vaikutuksia XxBRL:n kiytolld voisi olla rahoitusalalla? Onko teil-
l4 mielipiteitd siitd, suuntautuvatko mahdolliset XBRL-raportoinnista
saatavat hyodyt suuremmille vai pienille yrityksille?

Onko teilld nakemyksia xBRL:n vaikutuksista velkarahoitukseen?



