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RESUMO

O presente artigo investiga como o costume de limitar a responsabilidade dos sécios
surgiu e se desenvolveu na estrutura das sociedades comerciais medievais e de que
forma foi delineado posteriormente no arcabouco das primeiras sociedades por acdes.
Por meio de pesquisa bibliografica, descobriu-se que ndo € possivel afirmar com
certeza qual das espécies societarias medievais foi a primeira a convencionar a
pratica de limitar a responsabilidade patrimonial do socio na ldade Média. Por outro
lado, o exame individual das estruturas medievais serviu para revelar como essa
técnica evoluiu de modo diferente em cada espécie societaria. Constatou-se,
igualmente, que fatores econbmicos e politicos foram decisivos para o
aperfeicoamento/desenvolvimento desse método de mitigacdo de riscos no sentido

de encorajar os capitalistas a investirem nas primeiras sociedades por acbes. Em
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mesmo sentido, pelo exame das primeiras companhias coloniais foi possivel identificar
como o principio que limitava a responsabilizacdo de sdcios variou até atingir todas

as categorias de sécios nas modernas sociedades por acoes.

PALAVRAS-CHAVE: Direito Comercial; Limitacdo da Responsabilidade Patrimonial
do Sécio; Estruturas Societarias Medievais; Sociedade em Nome Coletivo; Sociedade

em Comandita; Sociedade por Acdes.

ABSTRACT

The present article investigates how the custom of limiting the responsibility of the
partners arose and developed in the structure of the medieval commercial societies
and in what form was later outlined in the framework of the first joint stock companies.
Through a bibliographical research, it was found that it is not possible to say with
certainty which of the medieval societal species was the first to agree to the practice
of limiting the patrimonial responsibility of the partner in the Middle Ages. On the other
hand, individual examination of medieval structures served to reveal how this
technique evolved differently in each societal species. It was also observed that
economic and political factors were decisive for the improvement / development of this
method of risk mitigation to encourage capitalists to invest in the first joint stock
companies. In the same sense, through the examination of the first colonial companies
it was possible to identify how the principle that limited the liability of members varied

until reaching all the categories of members in the modern societies by actions.
KEYWORDS: Commercial Law; Limitation of the Patrimonial Responsibility of the

Partner; Mediaeval Societal Structures; Society in a Collective Name; Limited
Partnership; Stock Company.
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INTRODUCAO

Ha tempos o costume de limitar a responsabilidade se revelou um tema central
do Direito. Atualmente, esse assunto se relaciona ndo s6 com as varias esferas do
direito, mas também, e principalmente, com a Economia de modo geral. Por certo que
nos tempos mais remotos da Antiguidade, devido as precariedades caracteristicas do
préprio sistema econémico, essa questdo ndo foi um grande problema. Com o passar
dos séculos, mais precisamente durante a Alta Idade Média, essa questdo comeca a
ganhar proporcao por for¢ca do desenvolvimento do comércio, do direito comercial e
das estruturas societarias da Idade Média.

Tendo em vista a importancia que essa técnica alcancou na modernidade,
tanto no campo juridico quanto no terreno econdémico, 0 presente artigo pretende
investigar, por meio de pesquisa bibliografica, como o costume de limitar a
responsabilidade dos so6cios surgiu e se desenvolveu no ambito das sociedades
comerciais medievais e de que forma foi posteriormente delineado no arcabouco das
primeiras sociedades por acoes.

Tomar-se-4 como ponto de partida desta investigacdo a Idade Média e as
estruturas societarias desenvolvidas durante essa fase. Antes de apresentar o
trabalho é necessario esclarecer que a maioria dos temas tratados neste artigo séao
demasiadamente controversos, em especial no que diz respeito as origens de certos

institutos juridicos.

2 O DESENVOLVIMENTO DO COMERCIO, DO DIREITO COMERCIAL E SEUS
REFLEXOS NO SISTEMA SOCIETARIO NA IDADE MEDIA

A Ildade Média é o periodo da histéria situado entre a Antiguidade e o
Renascimento. De modo geral, os historiadores subdividem essa época em Alta Idade
Média (que tem inicio por volta do século V, com a queda do Império Romano e a
formacdo dos reinos germanicos, até aproximadamente o século X, com a
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consolidagcdo do modo de producdo feudal) e Baixa Idade Média (que se inicia
aproximadamente entre os séculos I1X e XII, com a crise do feudalismo e o renascer
das cidades e do comércio, e vai até por volta do século XV, com a afirmacdo do
capitalismo sobre o modo de producéao feudal) (RENASCIMENTO, 1998).

A Baixa ldade Média foi uma época em que a maioria da populagéo vivia no
campo e retirava seu sustento da agricultura. A invasao dos barbaros e a consequente
queda do Império Romano resultaram numa grande depressdo econdmica nas
cidades, fazendo com que muitos habitantes migrassem para o campo em busca de
recursos e protecdo’. As condicées sociais e econdmicas da vida levaram a
consolidagéo do modo de producéo feudal. O modo de producéao feudal caracterizava-
se basicamente pelo trabalho na terra e pelo regime de serviddo. O comércio e a
atividade industrial durante a Baixa Idade Média eram pouco valorizados
(RENASCIMENTO, 1998).

A Alta Idade Média, por outro lado, caracteriza-se como tempo de
renascimento das cidades e da atividade comercial. Varios fatores contribuiram para
o desenvolvimento econdmico e social desse periodo. De modo geral, durante o
feudalismo, o desenvolvimento de técnicas agricolas proporcionou um aumento
significativo da producdo. O produto excedente passou a ser comercializado pelos
proprietarios em feiras na cidade; com o passar dos tempos, essas feiras aumentaram,
estimulando o comércio e o crescimento das cidades. Formaram-se, ao redor das
antigas muralhas das cidades, bairros (ou burgos) para manutencao da atividade
comercial. As transacdes comerciais ficaram mais seguras. A0S poucos, as pessoas
gue se dedicavam ao comércio e ao artesanato foram se consolidando como uma
nova classe social, substituindo a antiga ordem feudal. Como era de se esperar, com

a melhora das condigcbes ocorreu um aumento consideravel da populacdo nas

! Ao examinar o comércio medieval, Hodgett (1975, p. 48-60) constatou que 0S povos germanicos eram
muito mais civilizados do que se pensava e que ndo chegaram a destruir as antigas estruturas
administrativas e nem as rotas comerciais tradicionais. Na opinido desse autor, a atividade industrial e
comercial, ainda que em escala menor, foi em grande parte preservada durante a Alta Idade Média.
Esse fator foi fundamental para o renascimento do comércio e o crescimento das cidades, ocorridos
durante a Baixa Idade Média.
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cidades: muitas pessoas migraram para as cidades em busca de oportunidades e
melhores condicdes de vida (RENASCIMENTO, 1998).

As primeiras cidades europeias a experimentarem uma significativa
transformacao no ambito do comércio e na industria situavam-se na peninsula italica:
Veneza, Florenca, Génova, Pisa, Napoles, Mildo, Bolonha, Roma e outras. Embora
sejam hipotéticos os motivos do desenvolvimento econémico ter ocorrido inicialmente
nessa regiao, presume-se que o aumento demografico causado pela imigracao e pelo
crescimento do numero de nascimentos foi crucial para a expansao das cidades e,
consequentemente, do mercado. A mao de obra disponivel, bem como o niumero de
ocupacdes e corporacdes?, aumentou significativamente.

As cidades italianas tornaram-se centros comerciais independentes que,
apesar do forte comércio urbano, tinham no trafego ultramar a principal fonte de
riquezas. Uma das possiveis causas para o aumento do numero de feiras e de
negécios nos portos foi a melhora das condi¢cdes de seguranca nas cidades: o
progresso econdmico possibilitou que parte dos recursos fossem empregados na
seguranca dos burgos.

Outro fator considerado pelos historiadores determinante para a expanséo
econOmica das cidades italianas foi 0 movimento das Cruzadas entre 1095 e 1204.
Essa espécie de guerra santa contra os mulgumanos, promovida pela Igreja apés o
Papado ascender na Europa como poder internacional, serviu para expandir as rotas
italianas com a China e fortalecer o comércio maritimo no Mediterraneo
(PIRENNE,1982).

A lgreja, se por um lado condenava os lucros rapidos advindos do comércio,

por outro era a instituicdo que mais se aproveitava das riqguezas das cidades por meio

2 As corporacdes de mercadores eram associagdes formadas por pessoas que exerciam a mesma
profissdo com o objetivo de monopolizar e regular certas atividades ou negdcios. O papel das
corporagfes foi fundamental no desenvolvimento do direito mercantil e do comércio medieval.
Conforme assinalou Rocco (2003, p. 13-16), as corporacdes tinham varias fungdes, i.e., organizavam
as feiras e os mercados; enviavam cbnsules para o estrangeiro para defender interesse de sécios;
ajudavam os sécios quando esses eram afetados por algum inforttnio ou por alguma doenca; cuidavam
da seguranca das comunicacdes e, principalmente, resolviam os problemas que surgiam entre os
sécios.
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de dizimos e doacdes de mercadores cristdos afortunados. Os nobres, com medo da
censura, até essa época, pouco ou nunca se envolviam nas atividades comerciais e
industriais. Com o tempo, 0 comércio e a industria, que tradicionalmente destinavam-
se as camadas inferiores da sociedade, passaram a ser aos poucos financiados e
praticados por pessoas de todas as classes: nobres, clérigos, artesaos, lojistas e
vilivas, todos voltaram os olhos para os lucros comerciais. Conforme bem observou
Hodgett (1975, p. 75-78) “O rendimento do capital, condizente com o risco maior, era
consideravelmente mais alto do que o de investimento em propriedades territoriais
[...].” Em suma, no principio do século Xl, as cidades italianas j& eram poténcias
econdmicas e forneciam especiarias basicas para todo Norte e Sul da Europa.

O aumento no volume das atividades comerciais e industriais demandava o
investimento em empreendimentos cada vez mais vultosos. Dadas as circunstancias
histéricas e comerciais, foi até natural o desenvolvimento de importantes técnicas
societarias pelos mercadores italianos.

Para Requido (2013, p. 280):

[...] O processo de limitacdo de responsabilidade, que hoje domina o campo
do direito comercial, formou-se lentamente na Idade Média. E de notar-se que
o principio ou preocupac¢do de ocultacdo dos sécios parece nédo ter surgido
somente do propdsito de restricao e limitacdo da responsabilidade, mas como
decorréncia também da pratica dos que, impedidos de comerciar,
acobertavam-se mediante a organizacao de sociedade com outrem.

Na avaliacdo de Hodgett (1975, p. 75-78), as estratégias societarias utilizadas
pelos italianos para financiar empreendimentos de grande escala foram fundamentais
para coloca-los em posicéo de vantagem em relacdo a outras regifes da Europa, pois

limitavam a responsabilidade do investidor e distribuiam melhor os riscos do negécio?;

3 Hodgett (1975, p. 75-78) comenta sobre alguns contratos de sociedade criados na Idade Média para
operagdes comerciais: “Na Italia, os mercadores logo desenvolveram técnicas para regulamentar os
empreendimentos em sociedade. Nosso primeiro conhecimento acerca dessas sociedades deriva-se
do cartulario de um notario genovés, Giovanni Scriba, que comecou seus registros em 1156. Entretanto,
tem-se argumentado que, em vista de expressdes utilizadas em certos documentos venezianos, um
tipo de contrato, a comenda, pode datar do século IX. A comenda era o tipo de contrato utilizado para
o empreendimento financiado inteiramente por um mercador que permanecia em casa, 0 sOcio
investidor (stans), e no qual o sécio viajante (tractator) ndo investia nada, mas era recompensado pelo
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sobre os contratos societarios formados pelos italianos nesse periodo e seus efeitos

no ambito da responsabilidade patrimonial dos sécios comentou Hodgett:

[...] Esses contratos, além de definir as regras para a reparticdo dos lucros,
limitavam a responsabilidade dos sécios no caso de perda, enquanto que na
companhia a responsabilidade dos sécios era ilimitada. Foram tentadas
vérias maneiras de reduzir o risco. O empréstimo maritimo, que era distinto
do empréstimo simples, j& que sua restituicao estava condicionada a chegada
a salvo do navio, foi condenado pelo Papa Gregoério IX em 1236. Logo ap06s
meados do século XIl, foi substituido pelo cambium maritimum, no qual o
ganho do emprestador estava encoberto na taxa de cambio. Durante o século
XIII, buscou-se continuamente uma solucdo para o problema do risco que as
viagens comerciais inevitavelmente envolviam, mas 0s seguros nao se
tornaram comuns antes de 1300. O armador na Baixa ldade Média dava
adiantamento ao embarcador, sujeito a um contrato que estabelecia que a
restituicdo do empréstimo mais o frete venceriam apenas quando o navio
chegasse a salvo em seu lugar de destino. Mas a cobertura ndo era total, pois
o armador raramente propunha adiantar mais de 25 a 30% do valor da carga.
Outro dispositivo para a divisdo do risco era fazer que os navios locais néo
fossem propriedade de uma sé pessoa, mas de diversas, cada um possuindo
certo nUmero de quotas — partes ou loca navis — da embarcagdo. Dessas
diversas maneiras, mercadores e armadores procuravam, durante a grande
expansédo comercial dos anos entre 1000 e 1350, salvaguardar a si préprios
(HODGETT, 1975, p. 80).

Como se pode perceber, a medida que as operac¢des industriais e comerciais
se avolumaram, estruturas societarias distintas foram sendo exigidas para suprir as
necessidades econémicas dos contratantes, principalmente quanto a limitacdo do
risco dos investimentos

Mas desde a queda do Império Romano a falta de um poder politico central
na regido da Italia dificultava a aplicacdo uniforme da lei. Os costumes e o direito dos

diferentes povos que ocuparam a Europa medieval misturavam-se ao que restou da

risco consideravel que corria na realizacdo de uma viagem maritima. A reparticdo dos lucros sob esse
tipo de contrato era a seguinte: trés quartos para o sécio investidor e um quarto para o socio viajante.
Noutra forma de contrato, o stans fornecia apenas dois ter¢os do capital, enquanto que o terco restante
era fornecido pelo sécio viajante que tinha que ser remunerado tanto pelo seu emprego de capital
quanto pelo risco da viagem. O sdcio investidor ndo deve ser visto como um sécio comanditario, pois
era quem decidida donde deveria ir 0 sécio viajante, se este deveria trazer mercadorias ou moedas
com as quais se comprariam artigos estrangeiros, e que tipo de mercadorias ele deveria importar. Além
disso, o sécio investidor iria encarregar-se da venda dos artigos trazidos pelo sécio viajante e, assim,
poderia distribuir o lucro [...]".
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cultura juridica romana, formando um complexo e confuso sistema de leis e costumes
locais. Essa multiplicidade de ordenamentos juridicos, conforme sugeriu Grossi (2014,
p. 39), criava obstaculos ao desenvolvimento do comércio®. A fim de resolver o
problema da pluralidade de ordenamentos, desde antes do século X, mercadores
italianos, baseando-se nos costumes comerciais, vinham elaborando e difundindo
normas gerais destinadas a regular o trafego mercantil.

No decorrer da ldade Média, alguns costumes comerciais (consuetudo
mercatum) foram sendo reduzidos a escrito e, mais tarde, reconhecidos pela classe
dos mercadores como o direito dos comerciantes, aplicavel exclusivamente as
relagbes mercantis: assim, o direito mercantil nasceu dos costumes do comeércio. A
forca desse direito, a principio consuetudinario, fundava-se na propria classe de
mercadores organizada sob a égide das corporacbes, que durante o periodo
medieval, consolidou-se como um 6rgdo poderoso na defesa dos interesses
comerciais®. Embora o direito mercantil tenha se originado espontaneamente da
pratica do comércio e da industria, a constituicdo das corporacdes de mercadores na
Italia durante o medievo foi fundamental para o desenvolvimento inicial dessa matéria
como disciplina autbnoma (ROCCO, 2003). Os costumes e 0s estatutos das
corporacdes desse periodo consolidaram-se como as primeiras normas de direito
comercial®. Na opinido Rocco (2013, p. 18) “A esta época remontam as origens dos
mais importantes institutos de direito comercial: a matricula dos comerciantes
(matricula, liber mercatorum); as varias espécies de sociedade; a letra; os negocios

bancarios; o seguro; o comeércio maritimo; a faléncia”.

4 Existe uma grande controvérsia acerca do direito no periodo medieval. Alguns autores (i.e., Moreira
Alves) defendem que, mesmo apés a queda do império, o direito romano subsistiu em boa parte da
Europa; por outro lado, Paolo Grossi advoga que na Idade Média havia uma multiplicidade de
ordenamentos que regulavam a vida social e econémica europeia.

5 A respeito da forga que adquiriu a classe dos mercadores, Rocco (2003, p. 13-16) assinala que, na
Idade Média, a falta de uma organizacéo politica que assegurasse a paz publica e a realizacdo do
direito fez com que todos aqueles que tivessem interesses econdmicos em comum se reunissem em
corporacdes e associacdes para melhor desempenhar a autodefesa. Com a importancia que o comércio
adquiriu, ndo demorou para essas associacdes ganharem autoridade e notoriedade face a falta de um
poder central na época.

6 Warde Junior (2007, p. 65) explica que o direito mercantil, todavia, ndo seu confunde com os estatutos
corporativos em razéo de ser ele originariamente intercorporativo.
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3 LIMITACAO DA RESPONSABILIDADE PATRIMONIAL DOS SOCIOS NO
AMBITO DAS SOCIEDADES MEDIEVAIS: SOCIEDADE EM NOME COLETIVO

O direito societéario seguiu nha esteira do direito comercial. A autonomia privada
contribuiu para que novas estruturas societarias fossem desenvolvidas ao longo da
Idade Média para atender as necessidades e inovacdes da industria e do comércio’.
As primeiras sociedades comerciais a se destacarem no periodo medieval foram as
sociedades em nome coletivo (ou companhias) e a sociedades em comandita. H4 uma
antiga contenda sobre qual dessas sociedades teria surgido primeiro e quais seriam
seus antecedentes historicos (FERREIRA, 1958, p. 170 — 205).

Quanto a primeira espécie societaria medieval, a doutrina divide-se: enquanto
parte dos comercialistas acredita ter sido a sociedade em nome coletivo (ou
companhia) o primeiro tipo societario medieval, outra parte entende que a sociedade
em comandita surgiu bem antes. Sem desmerecer a importancia dessa questao, néo
€ 0 objetivo desta pesquisa tomar partido nessa discussdo a respeito de qual tipo
societario apareceu primeiro ou quais seus antecedentes histéricos; o que se expde
doravante € um breve exame historico das principais sociedades medievais e algumas
de suas caracteristicas que possam ter relacdo com o objeto desse estudo, ou seja, a
limitacdo da responsabilidade patrimonial do sécio.

A sociedade em nome coletivo da Idade Média tem origens, ao que tudo
indica, na comunh&o hereditaria do estabelecimento comercial que nas cidades
italianas se desenvolveu com o nome de companhia (FERREIRA, 1958, p. 172). Nos
primeiros tempos do medievo, essas sociedades eram formadas apenas por membros
da mesma familia interessados em reunir recursos e empregar esforcos no
desenvolvimento de uma atividade comum. De acordo com Ferreira, era caracteristico

nessa estrutura familiar de sociedade a reciproca confianca, a solidariedade e a

7 A liberdade na formacdo dos contratos permitiu a elaboracdo de novas espécies societarias; na
opinido de Warde Junior (2007, p. 74) a falta de limites a volicdo permitia a constituicdo de contratos
comerciais atipicos, destinados a diminuir os riscos da atividade empresarial.
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responsabilidade ilimitada dos sécios pelas obrigacdes sociais (FERREIRA, 1958, p.
170 - 175).

Mas se no inicio dos tempos a tradicdo proibiu que pessoas estranhas a
familia compusessem as companhias, com o passar dos anos, e as mudancas nas
condi¢cdes econdmicas e sociais, o direito costumeiro passou a admitir que qualquer
individuo integrasse essas sociedades (WARDE JUNIOR, 2007, p. 65). Com essa
mudanc¢a na regra, sobreveio a necessidade de tornar publica a composicdo da
sociedade mediante inscricdo na matricula das corporacfes dos comerciantes —
associacfes responsaveis pela publicacdo dos nomes de todos os soOcios das
companhias e dos pactos sociais relativos a sua administracao.

Na opinido de Ferreira (1958, p. 172), que entende que as companhias foram
as primeiras sociedades comerciais da Idade Média, dessa alteracdo na regra de
constituicdo “Sobressaiu o principio separador do patriménio empregado na
exploracdo mercantil dos patriménios privados dos sécios, do qual se derivou o
conceito de personalidade ou autonomia juridica da sociedade comercial (séculos XlI
a XIv)”.

Considerando os reflexos dessa mudanca na regra da constituicdo das
companhias apontadas pelo autor, € provavel que, quando os italianos pela primeira
vez® imaginaram uma pessoa juridica (persona ficta) distinta das pessoas fisicas que
a compunham, tinham eles, no &mbito do direito societario, a intencdo de distinguir as
obrigacdes que o0 sOcio contratava em seu préprio nome daquelas que ele contratava
em nome da sociedade, no exercicio da atividade empresarial. Essa distingdo, entre
outras coisas, importava para a identificacdo da responsabilidade solidaria e ilimitada
dos sécios para com as obrigagdes sociais (FERREIRA, 1958, p. 175).

Basicamente, a norma que determinou a inscricdo dos sécios das companhias
nas corporacdes expds tanto o vinculo societario quanto ao patrimoénio da sociedade;

do ponto de vista externo, a companhia adquiriu eficacia e fisionomia prépria; mais do

8 De acordo com Vivante (2003, p. 81) a ideia de personalidade juridica tem seu germe na Italia
medieval.
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gue autonomia, essa alteracéo refletiu no ambito dos terceiros oferecendo, aos que
com a sociedade contratassem, a seguranca da solidaria responsabilidade de todos
0s soécios®.

Em suma, para os comercialistas que entendem que a sociedade em nome
coletivo foi a primeira sociedade mercantil medieval, a ideia de personalidade juridica
como instrumento identificador do patriménio e dos sécios da sociedade decorreu da
necessidade de os membros das companhias terem que manter a inscricdo dos atos
e dos membros da sociedade nas corporacdes de oficio. Por outro lado, essa razéo
de ser da personalizacdo das sociedades comerciais confirma que no caso das
companhias, como das demais sociedades comerciais medievais, a técnica de
personalizacdo das sociedades comerciais ndo € causa da ilimitacdo ou limitacdo da
responsabilidade patrimonial do socio.

Como se sabe, no exemplo das companhias, como no das societas romanas,
a ilimitag&o ou limitagéo da responsabilidade patrimonial decorreu de circunstancias
faticas relacionadas a condicéo do sdcio e do seu aproveitamento sobre os resultados
financeiros da sociedade?®. Por essa perspectiva, fica evidente que, como o costume
de limitar a responsabilidade patrimonial € bem anterior & ideia de personalizagéo das
sociedades comerciais, ndo é possivel que ela seja sua causa.

O mais sensato, a partir da bibliografia analisada, € sustentar que as causas
da limitacao da responsabilidade patrimonial dos sdocios, tanto nas societas como nas
companhias medievais, decorreu de pressupostos faticos e néo tedricos que foram
determinados pela relacdo do socio com a sociedade. O sOcio que somente investia
e se tornava credor da sociedade tinha a responsabilidade limitada ao valor do seu

aporte. Por outro lado, o sécio que conduzia o negdécio e se apropriava diretamente

° A respeito da responsabilidade patrimonial dos s6cios complementa Warde Janior (2007, p. 68) “A
responsabilidade solidaria e ilimitada de todos os membros da familia, e também dos sécios estranhos
a ela, foi expressamente declarada nos estatutos de algumas cidades, sobretudo em matéria falimentar
[...]”

10 A investigacdo sobre as causas da limitacdo da responsabilidade patrimonial nas societas romanas
realizado por Warde Junior (2007) permite concluir que na Antiguidade, a ilimitacéo da responsabilidade
patrimonial dos membros das societas decorria da condi¢cdo de dono ou gestor do negdcio, e a limitagdo
da responsabilidade patrimonial derivava da condicdo de meros credores dos resultados eventuais da
empresa.
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dos resultados da empresa tinha sua responsabilidade ilimitada pelas obrigacdes da
sociedade; essa é a regra geral que conduziu o costume de limitar a responsabilidade
patrimonial dos sdcios das sociedades empresariais em seus primeiros tempos.

Na opinido de Warde Janior (2007, p. 68), o fundamento da responsabilidade
ilimitada dos sécios nas companhias medievais decorria do mesmo principio que a
determinava nas sociedades parentais (fraternae societates), ou seja, o de que todos
eram titulares de um direito real sobre o patrimbnio social e o de que todos se
aproveitavam imediata e diretamente dos resultados decorrentes do exercicio da
empresa. A irresponsabilidade patrimonial, por outro lado, se fundava no fato de que
alguns socios eram apenas investidores e ndo se envolviam na administragdo do

negocio; apenas detinham um crédito em face da sociedade.

4 SOCIEDADE EM COMANDITA E SOCIEDADE EM CONTA DE PARTICIPACAO

N&do menos importantes que as companhias mercantis medievais foram as
sociedades em comandita. Basicamente, a sociedade em comandita é a sociedade
comercial composta por socios de responsabilidade solidaria e ilimitada, encarregados
da gestdo da empresa e por sécios de responsabilidade limitada que néo participam
ativamente dos negécios (FERREIRA, 1958). Os antecedentes histéricos dessa
espécie societaria sdo controversos. Ha autores que entendem que a sociedade em
comandita tem raizes na sociedade em nome coletivo, enquanto outros acreditam que
ela se originou dos antigos contratos de comenda, muito utilizados pelos gregos e
romanos no comércio maritimo mediterranico.

Embora sejam irrelevantes para os fins desse trabalho saber qual a
ascendéncia da comandita, as teorias sobre o desenvolvimento historico dessas
sociedades merecem ser expostas pela conexdo com ideia da responsabilidade
limitada na Idade Média.

Basicamente, os comercialistas que sustentam que a comandita foi uma
modalidade da companhia se baseiam na tese de que, num determinado momento da
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histéria medieval, as mudancas nas condi¢cdes econdmicas fizeram com que a
responsabilidade solidaria e ilimitada dos socios pelas obrigacdes sociais se tornasse
um empecilho aos investimentos e ao desenvolvimento comercial.

Por essa razao, foi criada uma estrutura societaria a partir da sociedade em
nome coletivo, na qual podiam existir, lado a lado, sécios de responsabilidade solidaria
e ilimitada, bem como sécios de responsabilidade limitada (FERREIRA, 1958, p. 181
— 199). De acordo com alguns autores que defendem essa corrente, a insercao do
principio da responsabilidade limitada dos soOcios nas companhias resultou nas
sociedades em comandital?.

Como se pode observar nas explicagbes sobre a origem das comanditas,
foram as contingéncias econdmicas medievais que determinaram a insercdo do
costume de limitar a responsabilidade patrimonial do sécio e ndo a personalizacéo
das sociedades comerciais. Essa perspectiva reforca a conclusédo ja apresentada de
gue, no caso das sociedades medievais, a personalizacdo das sociedades comerciais
nao é causa de limitacdo da responsabilidade patrimonial.

Ao que parece, no decorrer da ldade Média, o costume de limitar a
responsabilidade patrimonial que se vinculava a administracdo e ao aproveitamento
do negdcio pelos s6cios comeca a ser manejado em funcao do desenvolvimento do
comeércio e da aversao dos investidores ao risco, de modo a se transmudar para uma

vantagem econdmica regulavel pelo direito societario.

11 Warde Junior (2007, p. 72 -74), no mesmo sentido de Ferreira (1958), entende que as comanditas
afirmaram-se com clara atipicidade. Para esse autor, estruturas societarias atipicas surgiram durante o
medievo em razdo das novas mudangas econdmicas observadas nesse periodo; um fator que
contribuiu muito para o aparecimento de novos tipos societarios durante a Idade Média foi a ampliacéo
da perspectiva da autonomia privada. Ao que tudo indica, essa nova dimensdo da autonomia privada
serviu para conferir existéncia, validade e eficacia a novos negdcios juridicos. Na interpretacao desse
autor, o alargamento da autonomia, resultado da falta de um poder central, contribuiu para o surgimento
de novos tipos e estratégias societarias com a finalidade de mitigar os riscos da atividade empresarial.
No atinente as causas de responsabilizacdo dos sécios no ambito das sociedades em comanditas
ressalta “A limitagdo da responsabilidade do comanditario tem causas que, ressalvadas as adaptagdes
impostas pelos costumes e o interesse de fomentar investimentos, mantém-se as mesmas desde a
societas romana. Todavia 0 aparecimento de sociedades atipicas decorre do descompasso entre
estruturas societarias disponiveis e as necessidades econdmicas emergentes. ”
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Opbem-se a essas explicacbes sobre os antecedentes historicos da
comandita os comercialistas que entendem que essa espécie societaria se originou
do antigo contrato de comenda maritimo, instrumento muito utilizado pelos gregos e
romanos para disciplinar as relacdes comerciais entre o mercador e o capitalista?.

A comenda era o contrato por meio do qual um fornecedor confiava bens ou
capitais ao capitdo do navio para que fossem negociados em outras localidades.
Ambos partilhavam dos resultados no caso de lucros; no caso de perdas, o fornecedor
responsabilizava-se na medida do montante investido!3. De acordo com essa teoria,
com o tempo, fatores econdmicos contribuiram para que esse contrato sofresse
mutacgdes, tornando-se uma sociedade comercial.

Na opinido de Martins (2014) por exemplo, a sociedade em comandita é a
mais antiga das sociedades empresarias medievais, mas sua estirpe prende-se ao
contrato de comenda e ndo a antiga companhia medieval*4.

Independentemente da origem, a comandita perece ter sido a primeira
estrutura societaria medieval na qual se consolidou a ideia de responsabilidade

limitada dos sdcios pelas obrigacfes sociais. O arranjo societario da comandita servia

12 Baseadas nas conclusdes do historiador alemé&o Paul Rehme, Requido (2013, p. 280) explica que o
contrato de comenda constitui universalmente um sistema de comerciar, com tracos observados nos
costumes dos mais variados povos, ndo s6 na Idade Média, mas inclusive em primitivos agrupamentos
sociais no interior da Africa, Asia e Oceania. Existiu também no mundo islamico com o nome de “kirad”,
que correspondia na verdade a uma espécie de comenda pecuniéria que, no mundo cristdo, encontrava
seus limites na propria religido islamica.

13 Requido (2013, p. 280 e ss.), explica que, na verdade, existiam diversas modalidades de contrato de
comenda na Idade Média. Em alguns casos, o tipo do empreendimento impunha a conjugacao do
trabalho, e somente o commendator fornecia capitais que o tractator gerenciava; em outros casos,
ambos forneciam capitais e administravam o negécio. O primeiro caso correspondia a comenda
propriamente dita ou accomendatio; o segundo correspondia a societas ou collegantia. No geral, trés
tipos de contratos de comenda eram caracteristicos na Idade Média, segundo a classificagdo do Prof.
britAnico Postan, mencionada por Requido: i) sociedade em que o capital engajava os servicos de um
comerciante (service partnership); ii) o comerciante engajava o capital (finance partnership); iii) ambas
as partes se conferiam os capitais e seus servicos (real partnership).

14 Para Martins (2014, p. 226-230) a sociedade em comandita é a mais antiga sociedade empresarial;
suas origens se vinculam ao desenvolvimento do comércio no mediterrdneo. Na opinido desse autor, a
comandita proveio do antigo contrato de comenda, muito utilizado na antiguidade por romanos nobres
que ndo queriam se envolver diretamente com as atividades comerciais por serem consideradas
degradantes. Na comenda, o capitalista confiava determinadas importancias aos capitdes dos navios
para que negociassem em nome préprio; no caso de lucros havia a partilha, no caso de perdas o
capitalista limitava-se ao capital investido.
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tanto para limitar a responsabilidade patrimonial do sécio quanto para ocultar aquelas
pessoas que por algum motivo ndo queriam ou ndo podiam se envolver com 0
comércio e a industria. Na opinido de Ferreira (FERREIRA, 1958, p. 188) a ideia
engenhosa de limitar a perda do so6cio ao valor da cota investido favoreceu o
desenvolvimento das atividades comerciais; 0s que nao tinham permisséo para
comerciar encontraram na comenda instrumento licito e lucrativo que ndo so limitava
a responsabilidade do s6cio, como também encobria sua identidade.

Os nobres e os burgueses capitalistas, proibidos pelas leis canbnicas de
emprestar dinheiro a juros e de se envolver diretamente com a atividade comercial,
descobriram nesse contrato de sociedade, que néo se revelava perante terceiros, uma
forma de tirar proveito dos lucros decorrentes da atividade comercial e industrial®.

Com o tempo, a medida que o volume de negdcios aumentou e 0 COmércio se
desenvolveu, as corporacdes de mercadores passaram a exigir a publicidade dos
contratos constitutivos dessas sociedades, da mesma forma que acontecia com as
companhias. Essa medida tinha por fim coibir as fraudes'® nesses contratos revelando
a terceiros quais eram de fato os sdcios de responsabilidade limitada que integravam
a sociedade (GAGGINI, 2013, p. 18).

Os capitalistas e comerciantes, ariscos aos riscos da publicidade e da
notoriedade, pensaram numa forma de burlar a exigéncia das corporacbes de
mercadores em relacdo a comandita, e criaram uma terceira espécie de contrato de
sociedade, por meio do qual os soOcios podiam desfrutar das vantagens da
responsabilidade limitada e da ocultacdo dos soécios. Esse contrato era o das
sociedades anbnimas, atualmente conhecidas como sociedade em conta de
participacdo. Sem a obrigatoriedade do registro, a conta de participagdo tornou-se

comum na Europa medieval; a respeito dessas sociedades Lopes (1990, p. 8 — 9)

15 A respeito da utilizagdo da comandita como forma de driblar as leis canénicas Warde Janior (2007,
p. 77) assinala que os italianos ricos utilizavam desse contrato para praticar o mdtuo a despeito da forte
proibicdo a usura.

16 As fraudes basicamente eram simulacdes em que sécio comanditado se passava por comanditario
para fugir da responsabilidade ilimitada. Gaggini (2013, p. 18) aponta 0 aumento da ocorréncia de
fraudes nos contratos de comandita como um dos fatores que influenciaram a obrigatoriedade de
registro.
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assinala “ha registros da utilizacao desse contrato de sociedade andnima — atual conta
de participacéo - desde o século X com as mesmas caracteristicas das comanditas,
ou seja, a limitacdo da responsabilidade e a ocultacdo de parte dos socios”.

A companhia, a comandita e a conta de participacdo se transformaram nas
formas societérias mais utilizadas na Idade Média para empreendimentos de pequeno
e médio porte. No geral, a companhia era considerada a sociedade tipica, e as demais,
as sociedades atipicas, resultado das contingéncias econémicas e da ampliacdo da
autonomia da vontade.

Ao que tudo indica, nessa primeira fase do desenvolvimento do direito
mercantil, o mecanismo que limitava a responsabilidade patrimonial foi sendo
adaptado as estruturas societarias pelos comerciantes conforme as demandas
econbmicas, com o escopo de mitigar os riscos da atividade empresarial. De modo
geral, sdo esses alguns dos pressupostos historicos que contribuiram para delinear
as causas de limitacdo da responsabilidade patrimonial nas primeiras sociedades
comerciais da Idade Média.

Com o desenvolvimento do comércio e o0 advento do capitalismo,
acontecimentos de ordem econdmica, politica e social exigiram do direito societario
um novo mecanismo juridico capaz de reunir grandes somas de capitais para o
emprego em empreendimentos de grande porte. A Italia, embora tivesse sido o berco
do direito mercantil e das estruturas societarias da Idade Média, perdeu seu papel de
referéncia no cenario politico e econdmico europeu (GAGGINI, 2013, p. 23). A falta
de uma ordem politica central e as constantes guerras entre as cidades-estados
italianas enfraqueceram e fragmentaram a peninsula, enquanto os outros paises do
continente (i.e., Franca, Inglaterra, Holanda, Bélgica, Portugal e Espanha) se

fortaleceram sob regimes monarquicos absolutistas.
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5 A POLEMICA ACERCA DOS ANTECENTES HISTORICOS DAS SOCIEDADES
POR ACOES E O DELINEAMENTO DA RESPONSABILIZACAO DOS SOCIOS NA
ESTRUTURA JURIDICA DAS PRIMEIRAS COMPANHIAS COMERCIAIS

Para examinar o problema da responsabilidade limitada no &mbito societério,
nenhum instituto do direito comercial € mais apropriado que a sociedade por acdes
(ou andnimas). Se na estrutura societaria da comandita medieval a ideia de
responsabilidade limitada apareceu timidamente em relacdo a alguns soécios, na
sociedade por acfes ela se revelou com plenitude. Nao s6 alguns, mas todos o0s
sécios passaram a ter o beneficio da responsabilidade limitada.

Entre os séculos XV e XVI, guando os portugueses e espanhdis descobriram
rotas alternativas para a india e o caminho das Américas, ocorreu uma transformacao
no cenario politico-econdmico europeu: o volume de transa¢bes comerciais e de
riquezas aumentou significativamente; as melhores rotas comerciais maritimas, que
na Idade Média pertenciam as cidades-estados italianas, passaram no inicio da
modernidade ao dominio das coroas portuguesa e espanholal’.

Uma das regifes mais prejudicadas pelo monopdélio comercial luso-hispanico
nessa época foi a regido dos Paises Baixos?!®, que tinha no mar sua principal fonte de

subsisténcia e riqueza. Inconformados com o estado das coisas, 0s povos dos Paises

17 A descoberta da América, como se sabe, foi um fato sem precedentes na histéria da Europa medieval.
Como Espanha e Portugal foram os primeiros paises a aportarem em solo americano, achavam-se no
direito de explorar os territorios descobertos com exclusividade; firmaram entéo esses paises, a fim de
evitar conflitos entre eles, um tratado dividindo o mundo em duas partes. Esse acordo, notoriamente
conhecido como Tratado de Tordesilhas, tinha como um dos principais objetivos consagrar o monopdlio
comercial de Espanha e Portugal sobre as terras descobertas. A legitimidade desse acordo foi em parte
reforcada pela bencdo do Papa Alexandre VI, que a época representava em alguma medida uma
autoridade regional na Europa. Todavia, mais ao norte da Europa, os povos dos paises baixos ndo
lograram éxito na tentativa de alcancar as indias pelo Oriente, 0 que os obrigou a se aventurarem no
oceano atlantico em busca de terras para colonizar. As guerras com 0s espanhdis passaram a ser
constantes, ja que eles se achavam os donos do mar. A esquadra espanhola era, ao que tudo indica,
mais bem preparada e organizada que a dos Paises Baixos. Essas e outras circunstancias obrigaram
os futuros holandeses a se organizarem para fundar a primeira Companhia das indias Orientas, em
1602 (FERREIRA, 1958).

18 |Integravam os Paises Baixos em 1579 as provincias da Holanda, Zelandia, Ultrecht, Gueldre,
Overyssel, Frisia e Groninga. (FERREIRA, 1958, p. 225).
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Baixos decidiram se unir para lutar contra os espanhdis pelo comércio com a India e
com a América (FERREIRA, 1958).

Embora os Paises Baixos dispusessem de uma for¢ca naval consideravel
(cerca de dez mil navios e cento e setenta mil navegantes), o pluralismo de sociedades
mercantis se mostrou inapropriado para o novo horizonte comercial. Diante dessas
circunstancias, o governo dos Estados Gerais dos Paises Baixos sentiu a necessidade
de reunir as varias sociedades comerciais numa s6 para fundar uma grande
companhia, com uma estrutura organica mais adequada, que pudesse enfrentar o
poder bélico e econdmico da coroa espanhola'®.

O resultado dessa agéo governamental foi a criagdo, em 1602, da primeira
sociedade por acdes da modernidade?®, a Companhia Holandesa das indias
Orientais?’. A despeito de originar-se da fusdo de varios condominios maritimos
privados, conforme assinalou Ascarelli (2007b, p. 97), a Companhia Holandesa das
indias Orientas foi arquitetada pela acdo e vontade imperativa do Estado; nasceu e
cresceu como uma empresa estatal e assentou suas raizes no comeércio explorado
diretamente pelo Estado. Se existissem atualmente, seriam classificadas como
entidades autarquicas ou como sociedades de economia mistas, pois se
caracterizavam como verdadeiras instituicbes do Estado. No parecer de Ferreira

(1955) muito mais que companhias comerciais de navegacao, essa sociedade por

19 Conforme explica Ferreira (1955) “Mercé dos resultados obtidos pelas companhias privadas, cada
um a seu modo, pareceu aos estadistas das Provincias Unidas mais convinhavel reuni-las numa so e
grande companhia, sob os auspicios do governo, que fosse a um tempo de comércio, quanto de
conquista e colonizagéo, sendo ainda instrumento poderoso de guerra contra o rei de Espanha. Essa
diretriz politica, de alta ressonancia, teve como consequéncia a dissolugdo das pequenas companhias
privadas, de feitio e interesses locais, de carater transitorio, fundidas e unificadas na Companhia das
indias Orientais, instituidas por lei de 20 de marco de 1602.Evento foi esse de projecdo impar e
repercussdes profundas na vida econémica do mundo, tanto quanto na politica e social.”

20 Embora atualmente a maioria da doutrina concorde que as Companhias das indias Orientais tenham
sido a primeira espécie de sociedade por acdes, ha comercialistas de peso que advogam que essa
espécie de sociedade tem origens diversas, i.e., nas societates publicanorum ou no Banco de Sao
Jorge.

21 Em 20 de marco de 1602, os Estados Gerais dos Paises Baixos Unidos dissolveram as pequenas
companbhias privadas para fundar a Companhia Holandesa das indias Orientais (FERREIRA, 1958, p.
225).
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acOes holandesa era na verdade instrumento estatal de corso, conquista e
colonizacéo.

A estrutura societaria da Companhia Holandesa das indias Orientais revelou-
se, em navegacdo, trafego e comércio, distinta de todas as outras sociedades
comerciais até entdo existentes; sua constituicdo dependeu de lei especial que a
reconheceu pela primeira vez a personalidade juridica no ambito privado, com a
consequente separacdo do patriménio e a possibilidade de mudanca de s6cio sem a
alteracdo do estatuto (ASCARELLI, 2007b, p. 96). Basicamente, essa formula
societaria era composta por uma assembleia geral, um conselho e seis camaras.

A assembleia geral acontecia trés vezes ao ano para a deliberacdo de
guestBes a respeito do funcionamento das companhias: a fixacdo da atribuicdo de
cada diretor; a organizacao das expedi¢des; a fixacdo dos dividendos anuais; partilha
dos lucros; etc. O conselho era formado por dezessete membros eleitos pelas
camaras com poderes de administracdo e representacdo da companhia. Cada camara
correspondia a uma provincia dos Estados Gerais; todas as camaras tinham uma
margem de autonomia, mas operavam em harmonia do ponto de vista contabilistico.

Como o capital social para a constituicio dessas companhias tinha
necessariamente que ser elevado, a oferta publica de cotas da sociedade mostrou-se
fundamental. Para facilitar a integralizacdo do capital social, que foi fixado em
6.459.840 florins, dividiram-no em 2.153 partes, cada uma com o valor fixo de 3.000
florins. Cada uma dessas partes foi chamada de acdo e as pessoas que as
subscreviam chamadas de acionistas. As principais caracteristicas dessas acoes
eram: o valor certo representado no titulo, que podia ser livremente negociado na
bolsa de Amsterda, e a responsabilidade limitada pelas dividas e obrigacdes sociais
ao valor das acdes subscritas ou adquiridas.

Na opinido de Ferreira (1958, p. 228) a estrutura moderna das sociedades
andnimas deriva da trilogia caracterizada pela criacdo de acdes representativas do
capital social que pudessem ser materializadas em titulos especificos (acdes);
negociabilidade desses titulos; limitacdo da responsabilidade patrimonial do acionista
ao valor da acéo subscrita.
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Embora o entendimento que relaciona o aparecimento das primeiras
sociedades por acdes com o nascimento da primeira Companhia Holandesa das
indias Orientais seja o mais disseminado na doutrina, ha muitos comercialistas que
tém opinides diferentes a respeito da origem dessas estruturas societarias.

Ha quem defenda que a sociedade por acdes encontra precedente nas
antigas sociedades dos publicanos, originadas disseminadas no periodo romana, o
gue de certo modo ndo é nada desarrazoado, dada a semelhanca que existe entre
ambas as estruturas societarias. Também em sentido contrario ao entendimento
majoritario, ha comercialistas que defendem que a sociedade por acdes nao teve
origem na Companhia Holandesa das indias Orientais, mas no Banco de S&o Jorge,
fundado em 1407, em Génova, Italia. Segundo essa corrente, era comum, ha
Republica genovesa??, ricos capitalistas se associarem para financiar
empreendimentos publicos e receberem em contrapartida o direito de cobrar impostos
a titulo de juros.

Tradicionalmente, o valor emprestado ao Estado se transformava em capital
social; esse capital dividia-se em cotas de igual valor, que além de rentaveis, podiam
ser negociadas a qualquer tempo pelos proprietarios. A responsabilidade pelas
obrigagdes se limitava ao valor da cota. De acordo com essa tese, por volta de 1407,
a fim de organizar o caos no sistema de empréstimos publicos, uma das associacdes
de credores transformou-se num banco, que ficou conhecido como Banco de S&o
Jorge.

A primeira medida adotada pelos seus administradores, que eram 0s proprios
titulares dos titulos da divida publica, foi determinar que os varios empreendimentos
financiados pela captacdo publica fossem consolidados em um Unico débito, que a
época correspondeu a 47.670.000 liras. Em 1412, o Banco de S&o Jorge ja estava

organizado sob uma estrutura complexa, constituida de administradores, conselheiros

22 \Weber (2010, p. 259-260) assinala que Génova ficou conhecida por financiar boa parte de suas
necessidades publicas, em especial no que se referia ao custeio das guerras, pelo processo capitalista
da sociedade andnima, ou seja, pela emissdo de valores (titulos da divida publica) para a formacéo do
capital. Para os capitalistas podia ser um grande negocio quando o Estado empreendia uma guerra.
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e centenas de associados que de alguma forma participavam das decisfes da
instituicao.

Na opinido de Martins (2014, p. 226-230), a entdo Casa de Sao Jorge
distinguiu-se das demais associacdes por ter-se transformado num banco e adquirido
fins especulativos, proprios das sociedades comerciais: 0os rendimentos do
empréstimo decorrente dos juros, que num primeiro momento tinham natureza de
crédito, com a mudanca de suas caracteristicas econdmicas, assumiram atributos de
acOes e tornaram-se lucros (ou dividendos), obtidos em razdo das transacdes
bancéarias. Warde Junior (2007, p. 90-91) explica que essa transicdo do direito de
crédito tradicional para o direito aos dividendos deu-se pela dificuldade do resgate do
titulo no seu vencimento. Na opinido desse autor, quando os credores aceitaram a
transformacao do crédito liquido e certo em outro tipo de crédito, passaram da
condicdo de credores para soécios investidores e 0s empréstimos iniciais
caracterizados como crédito assumiram natureza de capital de risco.

Inegével, portanto, que a antiga Casa de S&o Jorge, ao transmudar-se para
um banco, ndo tenha em alguma medida se estruturado com caracteristicas
semelhantes a das sociedades por acfes reveladas nas companhias coloniais. Mas
no geral, no que diz respeito a primeira estrutura societaria por acdes, 0S
posicionamentos mais conhecidos séo os dois apresentados.

Weber (2010, p. 262-263), por exemplo, entende que a sociedade por agoes
moderna tem dois pontos de origem, um na Casa Bancaria di San Giorgi e outro nas
grandes sociedades coloniais. Ascarelli (2007a, p. 97), por sua vez, defende que a
circulagcdo de acdes (mercado de capitais) encontra um importante precedente na
circulacdo de titulos da divida publica das cidades italianas e na responsabilidade

limitada no antigo direito maritimo?3. Independentemente de qual tenha sido a origem,

23 Em outra obra, todavia, Ascarelli (2007b, p. 73) apresenta uma explicacdo distinta a respeito dos
antecedentes histéricos das sociedades por aces. Nessa outra perspectiva, as sociedades por acfes
tém antecedentes no Banco de S&o Jorge e na industria mineira do século XV e XVI, estruturas
associativas capitalistas com participagdo suscetiveis de circulagdo. “Porém, o instrumento da
expansdo econdmica colonial, e é a vez da origem da sociedade por acBes modernas, surge da
confluéncia das formas associativas econémicas com o conceito de personalidade juridica elaborado
no campo do direito publico, que se produz na segunda metade do século XVI e no XVII, através da
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fato é que, de algum modo, as trés férmulas societarias (a da sociedade dos
publicanos, a do Banco de Séo Jorge e a da Companhia Colonial Holandesa) tém
semelhancas com a estrutura societaria das anénimas modernas. Nesta investigacao,
adota-se o posicionamento majoritario que aduz a Companhia Holandesa das indias
Orientais como a primeira espécie de sociedade anénima moderna?*.

Polémicas a parte, desde o aparecimento da primeira sociedade andnima, a
economia nunca mais foi a mesma. Os montantes de recursos que essas sociedades
conseguiram arrecadar para operar serviram para delimitar o mundo moderno e o0s
novos horizontes do comércio. Essa capacidade de captacdo de recursos das
diversas camadas da populacdo se prende a sua funcdo econdmica, conforme

assinala Ascarelli:

[...] Com efeito, a funcio econdmica e social da sociedade andénima decorre
do fato de constituir, ela, um instrumento juridico para recolher economias em
vastas camadas da populagéo, angariando assim, capitais que superam as
forcas econdbmicas de individuos isolados ou de pequenos grupos e que,
entretanto, sdo0 0s necessarios para a industrializacdo do pais e para a
constituicdo das instala¢des industriais; democratizando assim, a colheita do
capital industrial, e facultando a participacdo a uma empresa industrial a
guem nao poderia, pessoal ou diretamente, constitui-la e administra-la — seja
a vista da monta da suas economias, seja a vista dos seus afazeres
(ASCARELLI, 2007b, p. 94).

Além de importante instrumento econémico de formac¢do de poupanca, do
ponto de vista juridico, na estrutura da sociedade andnima moderna ha dois principios
fundamentais — o da responsabilidade limitada e o da divisdo do capital em acdes —
gue regulam as relacdes externas e internas da sociedade. O primeiro indica que o

acionista tem responsabilidade limitada pelas dividas sociais, enquanto o segundo

constituicdo de companhias privilegiadas, consagradas a atividades mercantis, dotadas a sua vez de
privilégios e com um acento publico, devendo ao ato da autoridade, ao que esta subordinada sua
constituicdo, a concessao da sua personalidade.”

24 Ascarelli (2007a, p. 76) entende que a despeito do que representaram do ponto de vista do direito
das sociedades, as companhias coloniais ndo sédo objeto de uma disciplina geral ou podem ser
consideradas como um tipo societario. Na opinido desse comercialista, essas sociedades
correspondem, na verdade, a uma série de casos particulares que na sua estrutura repetiram algumas
normas e instituicdes antigas, i.e., circulacdo das acfes e responsabilidade limitada; assembleias e
orgaos administrativos; capitais e distribuicao periodica de dividendos em dinheiro.
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indica a irrelevancia da identidade do sécio perante a sociedade. Conforme explica
Ascarelli (2007b, p. 94), se faltasse um desses principios, a estrutura das sociedades
andnimas e o seu funcionamento estariam condenados: a circulacdo de acdes s6 é
admissivel quando a responsabilidade do acionista se limita ao valor estipulado na
acao.

O processo de construgado e aprimoramento da sociedade an6nima foi, do
ponto de vista da limitacédo da responsabilidade patrimonial, demorado?. Na primeira
fase de desenvolvimento das sociedades por acfes nota-se que, do mesmo modo que
aconteceu nas comanditas, a limitagdo da responsabilidade patrimonial pelas
obrigacdes sociais alcancava somente parte dos sécios (no caso das anbénimas,
apenas o0s soécios detentores de acdes). Os sécios administradores das primeiras
companhias coloniais que gozavam de vitaliciedade continuavam ilimitadamente
responsaveis pelas obrigacfes sociais.

Essa configuracéo societaria da Companhia Holandesa das indias Orientais
foi modificada pouco tempo depois, ao tempo da Companhia Holandesa das indias
Ocidentais, quando os administradores perderam a condicdo de donos e passaram a
ser considerados mandatérios dos acionistas. Uma das implicac6es dessa mudanca
de perspectiva foi que os socios administradores deixaram de ser ilimitadamente
responsaveis pelas obrigacdes sociais.

A partir desse acontecimento, pode-se dizer que, pela primeira vez, o principio
da responsabilidade limitada pelas obrigacdes sociais alcangou todas as espécies de

sécios. Conforme escreveu Ripert (2002. p. 67) “E preciso chegar aos tempos

25 Na opiniao de Ascarelli (20074, p. 75), a estrutura das companhias coloniais foram, do ponto de vista
estrutural, modelos embrionarios para o desenvolvimento ulterior das sociedades por a¢gfes. Para esse
autor, a estrutura inicial carecia do critério do exercicio anual e a apuracdo das contas se fazia
expedicdo por expedigdo; os dividendos ndo eram distribuidos em dinheiro, mas em mercadorias
obtidas com a empreitada no mar. Apés um tempo de funcionamento das companhias é que se
desenvolveu a ideia de reunir fundos para uma expedicdo particular; no que diz respeito as
participac@es sociais, a principio, eram de valor distinto e no geral ndo havia uma rigida distincao entre
0s acionistas; junto aos acionistas que tinham o direito de participar das assembleias e ocupar cargos
na empreitada estavam os acionistas de segunda ordem que tinham apenas direitos aos dividendos e
a cota de liquidacao.
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modernos para encontrar sociedades que comerciam sem que nenhuma pessoa fisica
responsabilize seus bens pessoais pelos compromissos da sociedade.”

Na opinido de Warde Janior (2007, p. 94), o mais provavel € que a causa da
limitacdo da responsabilidade do so6cio administrador tenha sido a supressédo da
conduta que o caracterizava como dono e patrdo. Segundo esse autor, ao tempo da
Companhia Holandesa das indias Orientais (1621), o papel do administrador foi
amplamente revisto: houve uma relativizacao dos poderes dessa categoria de socio,
gue, por consequéncia, o destituiu da condi¢cdo de donos da sociedade.

Novos critérios para a escolha de administradores foram estabelecidos; a
nomeacao ficou a cargo dos acionistas e a vitaliciedade foi afastada. Além desses,
outros fatores contribuiram para a perda de poder e prestigio dos administradores.
Passou-se a exigir que publicassem os balancos e distribuissem dividendos; proibiu-
se que administradores contratassem com a sociedade em nome préprio ou por
terceiros, sob pena de perda da remuneracgao e destituicao.

Basicamente, a distincdo entre sécios donos e soécios investidores foi
suprimida; foram extintos os direitos reais sobre o patriménio empregado na empresa
e sobre os resultados dela decorrentes que caracterizavam os administradores das
primeiras companhias medievais como o0s donos e responsaveis pelo
empreendimento. Tendo em vista essas mudancas, Warde Juanior (2007, p. 90 — 94)
concluiu que “A renuncia aos direitos reais sobre o patriménio constituido para o
exercicio da empresa, que se vé entdo desprovido de sujeito, determinaria o esforco
da pandectistica e das correntes que a sucederam na elaboracdo de uma teoria da
pessoa juridica.” Como se pode perceber, num primeiro momento, ao tempo da
Companhia Holandesa das indias Orientais, a condi¢do de dono subsistia como causa
de ilimitac&o da responsabilidade patrimonial.

Todavia, ao tempo da Companhia Holandesa das indias Ocidentais, com a
mudanca na estrutura societéria e a rentncia aos direitos de propriedade por parte
dos antigos sécios considerados patrdes, o principio da limitacdo da responsabilidade
patrimonial atingiu todos os soOcios e as causas da limitacdo da responsabilidade
patrimonial passaram a ser outras que néo a tradicional.
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CONCLUSAO

A maioria dos estudos a respeito da evolucdo do costume de limitar a
responsabilidade patrimonial do sécio das sociedades comerciais tendem a abordar
esse problema a partir da modernidade, mais precisamente a partir da consagracao
da teoria da personalizagdo das sociedades comerciais. O objetivo deste artigo, por
outro lado, foi apresentar alguns dos pressupostos histéricos que supostamente
contribuiram para o delineamento da responsabilizacdo dos sb6cios no periodo
anterior.

O costume de responsabilidade patrimonial do sécio na Idade Média, como
se pdde constatar, ndo tem uma fonte precisa, ou seja, ndo é possivel afirmar qual
das espécies societarias medievais - sociedade em nome coletivo ou sociedade em
comandita - foi de fato a primeira a convencionar essa pratica. Por outro lado, o exame
individual das estruturas medievais revelou como essa técnica evoluiu de modo
diferente em cada espécie societaria. Constatou-se, igualmente, que fatores
econdbmicos e politicos foram decisivos para o aperfeicoamento/desenvolvimento
desse método de mitigacdo de riscos no sentido de encorajar os capitalistas a
investirem nas primeiras sociedades por acdes. Pelo exame das primeiras
companhias coloniais foi possivel identificar como a regra que determinava a limitacao
da responsabilidade patrimonial do s6cio variou até atingir todas as categorias de
sécios nas modernas sociedades por agoes.

A investigacdo sobre o surgimento e a evolugdo do costume de limitar a
responsabilidade patrimonial dos sécios a partir das estruturas societarias medievais
revelou como as circunstancias econémicas, nos tempos em que ainda nao se falava
em um direito comercial, foram decisivas no delineamento da regra de
responsabilizacdo de sécios pelas dividas da sociedade.

Com o tempo, as estruturas societarias mais antigas se mostraram
inadequadas para os empreendimentos que os homens almejaram, o que ensejou a
criacdo pelo Estado de uma estrutura societaria mais complexa, calcada nos
principios da limitacdo da responsabilidade patrimonial dos socios e na
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transmissibilidade das acBes. Como se pdde constatar, € com o desenvolvimento
dessa espécie societaria que a técnica de limitar a responsabilidade do sécio foi
aprimorada para se tornar um atrativo de capitais.

Com o sucesso das primeiras companhias comerciais, a fim de torna-las ainda
mais atraentes e impessoais, 0 beneficio da limitacdo da responsabilidade foi
estendido a todos os sdécios alcangado sua plenitude.

N&o obstante essas estruturas societarias ndo mais existam e muitos autores
sequer as consideram verdadeiras espécies societarias, esse esquema que limita a
responsabilizacdo de todos os sdcios inaugurado nessa €poca, subsiste, em alguma
medida, até hoje, nas sociedades modernas de capital aberta, as quais em tese nao
possuem proprietarios, e por isso garantem a todos os so6cios 0 beneficio da
responsabilidade limitada.

Em sintese, no atinente ao costume de limitar a responsabilidade patrimonial
do sdcio percebe-se uma evolugédo no sentido de alcance, ou seja, na estrutura das
primeiras espécies societarias medievais nenhum, ou apenas alguns sécios tinham o
beneficio da responsabilidade limitada; por outro lado, com o desenvolvimento das
sociedades por acdes essa garantia de estendeu para todos os socios, de modo a
consagrar esse modelo societario como o que melhor representa a ideia de limitacéo

da responsabilidade patrimonial na modernidade.
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