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Equilibrio neoclassico de mercado
_de fatores um ponto de/ ylsta srafﬁano

Franklin Serrano*

objetivo deste artigo é discutir criticamente a visdo crescentemente

poputar de que o nivel global de atividade econdmica nas economias

capitalistas é, normalmente, restrito pelo lado da oferta, e néo pelo da
demanda, e a no¢ao neoclassica de equilibrio de mercado de fatores na qual
essa visdo estd baseada.

O argumento é apresentado em termos de uma discusséo a respeito da
explicagao tedrica de dois fatos estilizados. O primeiro é uma evidente (apesar
de lenta e com freqiiéncia irregular) tendéncia secular na diregéo de uma igual-
dade aproximada entre oportunidades de emprego e o tamanho da forga de
trabalho. O segundo fato estilizado é a tendéncia secular (que parece operar
bem mais rapido e mais eficientemente) na direg&o de certa congruéncia entre a
demanda agregada e o estoque de capital da economia, ou, em outras palavras,
uma tendéncia de aproximag&o do grau de utilizagao do equipamento de capital
ao seu nivel planejado ou normal.

Para os autores neoclassicos, esses fatos estilizados sdo vistos como
uma clara confirmagao de sua vis&o de que, no longo prazo, o produto tende a
se ajustar a capacidade produtiva disponivel (ou, mais geralmente, as dotagdes
de “fatores de produgdo”). Como K. Arrow argumentou em sua palestra do Pré-
mio Nobel de 1972:

“The balancing of supply and demand is far from perfect. (...) the
system has been marked by recurring periods in which the supply of
available labor and of productive equipment for the production of goods
has been in excess of their utilization (...) Nevertheless, when due
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- allowances are made, the coherence (...) is remarkable”’ (Arrow,
relmpressao de 1983 p.200).2 ‘

Alguns anos mais tarde; em umad entrevista dada a G: Felwel Arrow deu
um exemplo mais concreto do que ele tinha em mente:

“The US (...) created many more jobs in the last ten or fifteen years

than Europe has. (...) the US labor force has during these years grown

a lot more than the European has. And that is not a coincidence! If

the Europeans had a lot more people looking for jobs., there would be
..more jobs™ ( Arrow, 1989, p.175-176).

‘ Vamos argumentar, seguindo a abordagem Sraffiana (Garegnam 1 990a) que,
ao contrario do gue comumente se acredita, aceitar esses dois fatos estilizados de
forma alguma significa que tenhamos que aceitar a teoria neoclassica especifica
proposta para explicar aqueles fatos, ou a direc@o de causalidade proposta, que
implica que as dotactes de fatores séo as variaveis independentes.

A exp|lcagao neoclassica desses dois fatos requer que 0s processos de-
equmbno de mercado operem nos mercados dos assim chamados fatores de
produgao. Equilibrio de mercado de fatores, entretanto, s6 sera possivel se fo-
rem satisfeitos dois conjuntos de condigdes com respeito a: (i) flexibilidade dos
precos dos fatores; e (i) fungdes de (excesso) demanda “bem-comportadas” por
fatores de produgéo, em geral, e por “capital” em particular. Ambas as condi-
¢Ges acima, contudo, estdo expostas a um numero de sérias objecdes empiricas
e teoricas, e, portanto, a explicagéo neoclassica desses d0|s fatos estilizados
mostra-se completamente inadequada.

1“0 equilibrio de oferta e demanda esté longe de ser perfeito {...) o sisterna tem sido marcado
por periodos recorrentes nos quais a oferta de trabalho dispenivel e ‘de equipamento produ-
tivo para a produgéo de bens tém estado em excesso sobre ‘sua utilizagao (...) No entanto,

“quando os devidos ‘descontos 'sdo feitos, a coeréncia (...) € notavel.”
2Notesse o uso inconsistente de Arrow de um modelo de equilibrio intertemporal, no qual néo se
_pode permitir que transacdes sejam feitas em desequilibrio, para descrever as tendéncias

efetivas de longo prazo de economias nas quais situagdes de desequilibrio podem néo apenas
existir, mas também exibir certo grau de persisténcia. Para uma critica de um exemplo recente
da inconsisténcia de Arrow, ver Petri (1994b). Dada a nossa orientagdo critica, ao longo deste
artigo interpretaremos a teoria neoclassica mais generosamente ‘em termos de sua versao
tradicional de longo prazo. Sempre que a adogao da verséo de fongo prazo parega nao
oferecer a mais forte linha de defesa neocldssica (como na seg¢éo 7), apontaremos as
diferengas relevantes entre as versdes de longo prazo e intertemporal, nas notas de rodape.

340g EUA (...} criaram muito mais empregos nos ultimos dez ou quinze anos do que a Europa.

(.)a forg:a de trabalho dos EUA durante estes anos cresceu bem mais do que a européia.
E isto ndo & uma coincidéncia! Se-os europeus tivessem bem mais gente procurando empre-
go, haveria mais empregos.”
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O restante do artigo esta dividido em 8 se¢6es. Na se¢éo 1, discutimos a
nog¢ao neoclassica de equilibrio de mercado nos mercados de fatores de produ-
¢&o. Na secao 2, aplicamos aquela nogao ao mercado de trabalho e mostramos
como a teoria neoclassica explica o nosso primeiro fato estilizado. Na se¢éo 3,
destacamos a peculiaridade do papel do equilibrio de mercado no mercado de
poupanga-investimento, o qual deve, numa economia monetaria, assegurar tam-
bém o ajustamento da demanda agregada a oferta agregada e, dai, prover a
explicagdo neoclassica para 0 nosso segundo fato estilizado. Na sec¢éo 4, dis-
cutimos a relevancia da hipétese neoclassica de flexibilidade dos salarios reais
e nominais. Na se¢do 5, fazemos o mesmo para a nogao de flexibilidade real e
nominal da taxa de juros. Na se¢éo 6, lidamos brevemente (seguindo Garegnani
(1990b)) com as inconsisténcias tedricas do conceito de uma fungéo de deman-
da por fatores “bem-comportadas” numa economia com capital heterogéneo. Na
se¢ao 7, discutimos a curiosa tentativa neoclassica de dar uma resposta empirica
a uma critica tedrica. Na segéo 8, concluimos o artigo, examinando a base de
uma explicagao alternativa de nossos dois fatos estilizados, encontrada na abor-
dagem classica do-excedente, revivida e modernizada por Sraffa (1960), de for-
ma a incorporar também as contrlbwgoes positivas de Keynes e Kalecki sobre
a demanda efetiva.

- Equilibrio de mercado nos mercados
de fatores

Como se sabe, uma das proposi¢des centrais da abordagem neoclassica
(ou marginalista) é que, em economias livremente (ou “perfeitamente” competi-
tivas, had uma tendéncia de longo prazo de todos os mercados, e, em particular,
dos mercados dos assim chamados fatores de produgao, se equlilibrarem. Essa
nogao de equilibrio de mercado nos mercados de fatores tem duas dimensdes. A
primeira é puramente descritiva. Equilibrio de mercado significa que oferta e de-
manda se igualam.* A’'segunda dimens&o, que infelizmente raramente recebe a
atencao que merece, € de natureza tedrica e estd relacionada ao mecanismo
causal que supomos gerar aquele equilibrio. Isto porque, na abordagem neoclassica,
equilibrio de mercado significa, também, que a oférta de e a demanda por fatores

* Para ser mais preciso, equilibrio de mercado ndo descarta situagbes nas quais prevaleca
excesso de oferta crénico. Nesse caso, porém, o bem ou o servico de fator que esta em
excesso de oferta ndo é escasso, e seu prego caira a zero. Dai, por exemplo, uma situagéo
de permanente desemprego involuntario de trabalno deveria implicar salarios nulos:
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se equilibram no longo prazo, porque a demanda por fatores de producgéo vai se
adaptar a dotagzo de recursos produtivos. A causalidade, claramente, vai dos
recursos produtivos (a dotagédo de fatores de produgéo), como a variavel indepen-
dente, & demanda por eles, como a variavel de ajuste ou dependente.® A presenca
dessa segunda dimensdo tem implicagdes importantes. Por exemplo, ela nos
permite ver que a mera observagao de que oferta e demanda venham a estar em
algum sentido equilibradas néo é suficiente (ao contrario do que freqlientemente
se afirma) para caracterizar a situagdo como sendo de equilibrio de mercado, no
sentido neoclassico preciso do termo. Evidéncia adicional deve ser fornecida para
mostrar que o0 mecanismo pelo qual esse equilibrio foi gerado é tal que se possa
dizer que foi a dada dotagao de fatores que gerou ou induziu a demanda necessa-
ria. Ao longo desse trabalho, a nogao de equilibrio de mercado sera interpretada
como englobando: (a) o sentido puramente descritivo de “demanda igual a oferta
(ou dotag&o)”; e (b) a dimensao especificamente neoclassica (e dai tedrica) que
significa “a dotagzo (ou oferta) exdgena determina a demanda (endégena)”.

No aparato neoclassico, 0 mecanismo basico que é visto como operando
em economias competitivas e gue supde-se gerar equilibrio de mercado nos
mercados de fatores é o assim chamado principio da substitui¢éo (tanto na
produgdo quanto no consumo). A idéia bésica é a de que, sob condigbes com-
petitivas, qualquer aumento exdégeno na dotagéo disponivel de qualquer fator de
producio vai levar, no longo prazo, a um aumento na demanda por esse fator.
Isto vai ocorrer porque a maior disponibilidade daquele fator em relagdo a de-
manda inicial por ele vai reduzir seu prego em relagéo aos precos dos demais
fatores de producgio. A queda resultante no prego relativo daquele fator tera en-
tao o duplo efeito de;

- baratear os métodos de producdo que usam aquele fator mais intensiva-

mente (levando a substituicao na producio); e

- baratear o prego final de bens e servigos em cuja produgéo aquele fator é
usado em alta proporgéo (levando a substituicdo no consumo).

A consequéncia desses efeitos substituicdo por uma ou por ambas as
rotas antes mencionadas é aumentar a demanda pelo fator de produgéo cuja
dotagfo tenha aumentado, uma vez que mudangas apropriadas nos pregos rela-
tivos de fator e produto vao tornar lucrativo usar esse fator mais intensivamente

5 E a respeito da oferta de fatores (em contraste com sua dotagéo)? A “oferta” de fatores de
produgdo é melhor tratada como a demanda privada por eles vinda de seus proprios deten-
tores. Ao longo deste artigo, a menos que seja estabelecido de outra forma, nds assumire-
mos que a oferta de fatores & totalmente ineldstica (alternativamente, o leitor pode pensar
que estamos falando de fungdes de excesso de demanda pelos fatores de producéo).
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na produgéao tanto pela via da substituicdo direta (na produgéo) quanto pela via
da substituicdo indireta de fatores, pois a substituicdo no consumo, levando a
um aumento na demanda por bens mais intensivos no fator que ficou mais bara-
to, gera um aumento na demanda derivada por esse fator.

Contudo, para que o mecanismo acima opere no sentido postulado pelos

neoclassicos, dois conjuntos de condigdes tém de ser atendidos:

i} os pregos relativos de todos os bens e fatores (tanto reais quanto nomi-
nais) devem ser “flexiveis”, no sentido particular de que tenderzo a cair
sempre que houver uma situagao de excesso de oferta e a-aumentar
sempre que houver excesso de demanda (isto €, mudancas de precos
seguem a “lei de oferta e demanda”); e :

ii) o efeito substituicao de fatores tanto pela via direta quanto pela indireta
tem de ser a conseqiiéncia dominante dessas mudancas de pregos de
fatores (e de mercadorias). Em outras palavras, as fungdes de demanda
por fatores tém de ser “bem-comportadas” (negativamente inclinadas).

Partanto, apenas se todos os precgos, e especialmente 0s precos de fator,
sao, nesse sentido, flexiveis e as fungdes de demanda por fator sao “bem-com-
portadas”, podemos esperar uma tendéncia de longo prazo de os mercados de
fatores se equilibrarem. Se uma ou ambas as condi¢des (i) e (i) ndo forem
satisfeitas, ndo se obtera equilibrio de mercado.

2 - Equilibrio de mercado no mercado
de trabalho e o primeiro fato estilizado

Uma ilustragéo da operagéo da tendéncia ao equilibrio de mercado de fato-
res pode ser encontrada na andlise neoclassica do mercado de trabalho de um
tipo particular de trabalho, numa economia de escambo que n&o usa moeda.
Nos temos, por um lado, a dotagao daquele tipo de trabalho, a qual, por simpli-
ficagao, suporemos como sendo inelasticamente ofertada. Isto nos da a curva
de oferta (dotagéo) daguele tipo de trabalho.

Do outro lado, para quaisquer dadas quantidades utilizadas de todos os
outros fatores de producao (incluindo outros tipos de trabalho), podemos derivar
uma curva de demanda por trabalho daquele tipo. O papel do principio da subs-
tituicao aparece, aqui, no fato de que a curva de demanda por tratlalho daquele

® Note-se que estamos nos referindo a fungbes (excesso) de demanda por fatores de equili-
brio geral. Sobre a natureza dessas fungées, ver Garegnani (2000). .
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tipo particular é negativamente inclinada. E a hipdtese de flexibilidade de prego
aparece, aqui, como os salarios reais desse tipo de trabalhadores caindo inde-
finidamente, enquanto a demanda por trabalho for menor-do que a oferta dispo-
nivel, e subindo continuamente, enquanto a demanda por trabaiho for maior do
que aquelamesma oferta (ou dotac¢éo). ‘

Nesse ¢aso, é plausivel que a economia estara continuamente gravitando
emtorno e na direc&o da posicao na qual o mercado de trabalho se equilibra. De
fato, se houver, por exemplo, uma elevagéo exdégena no numero de trabalhado-
res daquele tipo (ofertado inelasticamente), nds sabemos, por causa da hipote-
se-de flexibilidade de precos de fatores, que os-salarios reais daqueles trabalha-
dores estardo caindo. Do principio da substituicao também sabemos que essa
queda no seu saldrio real ird elevar a demanda por trabalho daquele tipo especi-
fico, tanto por fazer as firmas passarem a metodos de producao que usam mais
intensivamente aquele tipo de trabalho (substituicao indireta), quanto porgue os
bens de consumo que usam coeficientes mais aftos daquele tipo de trabalho
serdo crescentemente demandados pelos consumidores (substituicdo indireta).

Note-se que 0 mesmo processo se aplica simultaneamente ao mercado
de trabalho de todo outro tipo particular de trabalhadores. Dai haver uma tendén-
cia continua, sob essas hipéteses, em dire¢ao ao equilibrio de mercado para
toda a for¢a de trabalho.

Essa ¢, de fato, a base para a explicagado neoclassica de nosso primeiro
fato estilizado. E o nimero de oportunidades de emprego que se ajusta a oferta
disponivel de trabalho, através da operagao desse mecanismo de equilibrio de
mercado nos mercados de trabalho.

Sob aquelas hipoteses, a mesma tendéncia na dire¢ao do equilibrio de
mercado estard ocorrendo em todo e em cada mercado de fatores primarios ou
nao reprodutiveis, tais como a terra.

Note-se que o fato de que nos podemos derivar uma demanda negativa-
mente inclinada por cada fator nao reprodutivel, dadas as quantidades efetivamente
utilizadas de todos os outros fatores, significa que se, por alguma razéo, o
mercado de um fator particular n&o se equilibra, digamos por causa de uma
rigidez no prego daquele fator, isso, de forma alguma, pde em risco o equilibrio
de mercado dos outros mercados onde precos de fatores tenham permanecido
completamente flexiveis. O que aconteceria € que, dado o fato de estar sendo
usado menos de um fator particular do que se poderia, isto serd equivalente a
um deslocamento para a esquerda das curvas de demanda por todos os outros
fatores, o que vai, provavelmente, implicar que seus pregos de equilibrio termina-
rdo menores do que teriam sido de outra forma. Por isso, rigidez de prego em
um mercado irda normalmente significar falta de equilibrio de mercado apenas
naquele mercado.
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3 - Equilibrio de mercado no mercado
de poupanca e investimento e o segundo
fato estilizado

No sentido de examinar a explicagdo neocldssica para 0 nosso segundo
fato estilizado, temos de comegar por assumir provisoriamente que a economia
em consideragao produz um Unico bem de capital circulante, o qual pode ser
usado tanto para consumo quanto para investimento, isto €, vamos assumir o
caso no qual o capital € homogéneo em relagéo ao produto. Essa h|potese sera
removida na se¢ao 6.

Vamos, também, admitir que a economia em considerac¢&o é uma econo-
mia monetaria. Nesse caso, quando olhamos para o mercado de capital, nota-
mos uma peculiaridade no mesmo, a qual nde aparece no mercado dos outros
fatores (nao reprodutiveis). Essa peculiaridade é que equilibrio de mercado, nes-
se mercado particular, resolve também um problema macroecondmico.

Vamos, entéo, olhar para o mercado de capital “na margem” ndo como um
mercado do estoque existente de capital, mas como o mercado de capltal “novo”
como fluxa de investimento e poupanga brutos.” _

Nesse contexto, a ocorréncia de poupanga liquida significaria um aumento
na oferta de estoque de capital, enquanto investimento liquido (igual, nessa
economia de capital circulante, a um aumento no investimento bruto) represen-
taria 0 aumento na demanda por aquele estoque.

Num esquema neoclassico, a demanda por investimento bruto tem de ser
derivada da demanda pelo estoque de capital. Entretanto, nossa hipétese
simplificadora da economia, usando apenas capital circulante, significa que a
curva de demanda por investimento bruto (capital como um fluxo) é idéntica a
demanda por capital como um estoque dado que todo ¢ estoque de (,apltal é
usado por inteiro em cada periodo.?

Aqui vemos que a inclinagio da demanda por .investimento bruto
correspondendo a um dado montante dos outros fatores empregados, sera ne-
cessariamente negativa inclinada, visto que a demanda por qualquer fator é:uma
fungéo negativa de seu prego. Isto, mais a flexibilidade do preco de fator relevan-

7Supomos, aqui, que os organizadores da produgdo sdo os proprietarios do capital existente.

® Observa-se que estamos assumindo, por simplificagdo, que a forga de trabalho permanece
constante e que ndo ha progresso técnico. Crescimento de oferta de trabalho ol de produ-
tividade deslocaria a demanda por investimento paraa direita: Para a relagdo entre a deman-
da por capital como um estoque e como um fluxo, ver Garegnani (1978-1979) e-Petri {(1997).
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fe, nesse caso a taxa de juros, prové a base para a idéia de que qualquer montan-
te de poupanga ofertado (seja liquido ou bruto) sempre sera absorvido por niveis
aumentados de investimento (liquido ou bruto), através do equilibrio de mercado
no mercado de investimento e poupanga.

Note-se que, além de determinar a taxa de juros de equilibrio, o equilibrio
de mercado no mercado de capital (de investimento e poupanga) deveria resol-
ver o problema que preocupava Keynes (1936). Keynes, em sua Teoria Geral,
apontou que, mesmo se o salario real no é “alto demais” (no sentido de estar
acima do produto marginal da dotagéo de trabalho), em uma economia moneta-
ria apenas seria realmente lucrativo empregar tal montante de trabalho se a
producéo desses trabalhadores pudesse ser vendida, isto &, se houvesse uma
“demanda efetiva” para o nivel de produto ofertado quando eles sdo empregados.

Se houver equilibrio de mercado no mercado de investimento e poupanga,
isto ndo se constitui num problema sério. Qualquer aumento no produto acima
do que estiver sendo correntemente gasto em consumo de fato acarreta um
aumento na poupanga potencial. Porém, se a taxa de juros é inteiramente flexi-
vel e a demanda por investimento é elastica em relagao a taxa de juros, o equi-
librio de mercado do mercado de capital garante que toda essa poupanga extra
sera absorvida pelo investimento aumentado.

Por isso, ha essa importante assimetria em uma economia monetaria, na
qual, para o mercado de trabalho funcionar apropriadamente, o mercado de ca-
pital deve também funcionar apropriadamente, ja que o equilibrio de investimen-
to e poupanga ¢, também, o equilibrio entre a oferta agregada e a demanda
agregada da economia .

Essa assimetria é relevante apenas para uma economia monetaria, por-
que, apenas numa economia que usa moeda, os atos de vender e de comprar
podem ser logicamente separados como duas transag6es distintas, dai uma
discrepancia geral entre demanda agregada e oferta agregada, e, por isso, a
possibilidade de problemas de demanda efetiva pode aparecer. Em uma econo-
mia de escambo, uma decisao de ofertar um certo montante de produtos neces-
sariamente implica também uma decisao de aceitar como pagamenio e, portan-
to, de demandar uma quantidade de produtos do mesmo valor. Assim, logicamente,
n&o é possivel ao valor total da oferta agregada ser diferente do valor da deman-
da agregada, nao importa quao diferentes a oferta e a demanda por bens particu-
lares possam ser uma da outra.

Nés podemos ver, claramente, que essa caracteristica peculiar do merca-
do de investimento e poupanga, numa economia monetaria, cria tal assimetria
quando recordamos que, se, por exemplo, o salario real fosse rigido, isso nao
causaria qualquer problema para o equilibrio de mercado no mercado de capital
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(como vimos na sec¢éo antetior). Apesar de o nivel de equilibrio de emprego e
produto vir a ser menor do que no caso de pleno emprego, a producgio de todos
os trabalhadores empregados podera ser vendida, se o mercado de capital se
equilibrar. Esta seria uma situagéo na qual o produto potencial seria menor do
gue aqguele correspondente ao pleno emprego.®

Por outro lado, fosse a taxa de juros rigida por algum motivo (como Keynes
pensava que era — veremos mais sobre esse assunto a seguir), o investimento
n&o poderia ajustar-se & poupanga de pleno emprego e, dessa forma, ndo pode-
ria haver quaiquer equilibrio de mercado no mercado de trabatho, mesmo com
salarios reais flexiveis (e “desemprego involuntario” ocorreria).

No caso de saldrios reais rigidos, a taxa de juros rigida e a resultante falta
de demanda efetiva gerariam desemprego “keynesiano”, em adigao ao desem-
prego “estrutural” causado pelo salario real alto.

Portanto, o equilibrio de mercado no mercado de investimento e poupanca
é, de fato, o que prové o equivalente neocléassico da Lei de Say, usada de forma
bastante arbitraria por Ricardo e por alguns outros economistas classicos. Esse
argumento neoclassico ao menos prové um mecanismo particular, que, se fun-
cionar, garantird a determinagdo do investimento pela poupanga potencial (seja
de pleno emprego, seja de plena capacidade).

Esta é, entdo, a explicagao neoclassica do nosso segundo fato estilizado.
Ha uma tendéncia a plena utilizag&o da capacidade, isto &, todo produto poten-
cial pode ser vendido porgque ha equilibrio de mercado no mercado de investi-
mento e poupanca (mercado de capital “novo”).

4 - Sobre a flexibilidade de salarios reais
€ nominais

Para validar a interpretac&o neoclassica dos nossos dois fatos estilizados,
é necessario demonstrar que as condi¢cdes que permitiriam ocorrer o resultado
de equilibrio de mercado estéo presentes na realidade. Isto significa que, para o
caso de o equilibrio de mercado se sustentar, os precos de fatores tém de ser
“flexiveis”, tanto em termos nominais quanto reais, e todas as fun¢des de de-

? Em teorias neoclassicas, o produto de plena capacidade, tal como determinado pelo estoque
de capital disponivel, sé € distinto do produto de pleno emprego se o salario real é rigido. Do
contrario, virtualmente, qualquer montante de trabalho poderia ser empregado com um dado
montante de “capital” pela operacdo do principio da substituigado.
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manda por fator tém de ser “bem-comportadas” (em termos da nossa discussao
na'secdo 1, para apresentar-equilibrio de mercado no sentido de (b), temos de
prover evidéncia para as hipoéteses (i).sobre precos flexiveis e (ii) sobre.“bom
comportamento”).

O problema é que ha fortes razdes empmcas e teoncas para rejeltar ambas
as hipdteses. Vamos olhar brevemente algumas dessas razdes, comeg¢ando
com aquelas relacionadas a hipoteses de “flexibilidade” de preco de fator.

O principal problema com a hipétese de flexibilidade generalizada de pre-
co de fator no longo prazo é que ela parece ser inteiramente desprovida de
conteddo empirico, especialmente no que diz respeito a pregos (salarios e
juros), tanto reais quanto nominais, dos dois principais fatores de produgao
(trabalho e capital).

No caso de flexibilidade a longo prazo de salarlos reais, uma das
pouqguissimas coisas com que economistas do trabalho de convicgbes muito
diferentes parecem concordar é que, em geral, mesmo na auséncia de fortes
sindicatos ou de regulacao salarial especifica, salarios nao tendem a cair in-
definidamente-em situacdes de desemprego involuntario, nem tendem a crescer
sem limite quando o mercado de trabalho esta relativamente aquecido.

Parece claro que a determinagéo de salarios é sempre fortemente influen-
ciada por forgas institucionais, politicas e culturais. Esta parece ser uma caracte-
ristica fundamental da operacéo de mercados de trabalho. Aquelas influéncias
sdcio-politicas se fazem presentes em todos os aspectos do processo de deter-
minagdo de salario, tanto se estamos considerando salarios em termos nomi-
nais quanto reais, lidando com niveis absolutos de salario ou diferenciais relati-
vos de salario, e tanto no que diz respeito a tendéncias de Iongo prazo guantoa
flutuagdes de curto prazo.

Salarios, portanto, ndo seguem na pratlca a “lei de oferta e demanda” (lsto
€, o mercado de trabalho ndo é um mercado de leiléao) e, dai, nao sao flexiveis no
sentido especifico em que esse termo € entendido na teoria neoclassica. Note-
-se, entretanto, que isto n&o significa que os salarios sao rigidamente. “fix0s” ou
constantes ao longo do tempo e nem gue os salarios s&o completamente inde-
pendentes das condicées do mercado de trabalho. Uma coisa é reconhecer o
impacto das condi¢des do mercado de trabalho (tal como uma larga reserva de
trabalhadores desempregados) como um dos varios fatores que afetam no longo
prazo o poder de barganha dos assalariados e, dai, o nivel de salarios. Algo
completamente diferente é representar a influéncia de longo prazo das condi-
coes do mercado de trabalho sobre salarios como um processo no qual o unico
nivel de salario sustentavel é aquele que satisfaz a condigdo de equilibrio de
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mercado e que implica, por exemplo, que os salarios ficardo caindo enquanto
houver qualquer grau de desemprego involuntario, néo importa quao pequeno.™

E claro, somente a tltima caracterizagéo significa verdadeira flexibilidade
salarial no sentido neoclassico. E é esse tipo de flexibilidade que ndo é facil de
achar nos mercados de trabalho de economias capitalistas.

Porém, com freqliéncia, no mesmo livro ou artigo (por exemplo, em Blanchard
e Fischer, (1989; cap.1) e também em Layard, Nickel e Jackman (1991, cap. 1),
onde essa falta de flexibilidade do salario real esta documentada, € feita referéncia
a0 nosso primeiro fato estilizado (isto é, ao ajustamento aproximado a longo pra-
zo entre as oportunidades de emprego e o tamanho da forca de trabalho), como
dando suporte a uma vis&o neoclassica do mercado de trabalho, esquecendo o
fato obvio de que, se salarios reais séo rigidos, na realidade isso significa que
esse fato estilizado simplesmente no pode ser explicado na linha do mecanis-
mo neoclassico de equilibrio de mercado, e dai a explicacdo ser buscada em
outro lugar' (ver se¢éo 8).

Por outro lado, a aceitagio de que salarios nominais também n3o se-
guem, narealidade, a “lei de oferta e demanda” tem implicagGes para as condi-
¢es de equilibrio de mercado no mercado de capital.

Como nos vimos anteriormente, equilibrio de mercado no mercado de in-
vestimento e poupanga, e dai a explicagao neoclassica para o nosso segundo
fato estilizado (sobre uma tendéncia 4 utilizagé@o normal da capacidade), depen-
de, por seu turno, da fiexibilidade da taxa real de juros. Além disso, como tam-
bém vimos, através da assimetria ligando os mercados de investimento e pou-
panca e de trabalho numa economia monetaria, a flexibilidade da taxa de juros
é igualmente um requerimento para o equilibrio de mercado no mercado de
trabalho, bem como para a explicacdo neoclassica do primeiro fato estilizado.

'°Sobre essa natureza dos saldrios, ver Garegnani (1990b) e mesmo Solow (1991).

" Por isso, 0s tedricos neoclassicos t8m sido forgados pelos fatos a assumirem uma entre duas
posigbes insatisfatérias. A primeira é sugerir, tal como os assim chamados Novos Keynesianos
fazem, que -salarios reais sdo, de fato, flexiveis, mas apenas num muito vago longo prazo
(definido, quase tautologicamente, como o tempo que leva para o desemprego curar a si
mesmo — ver Layard, Nickel e Jackman (1991)). A segunda posigéo, assumida pelos assim
chamados Novos Classicos, alega que, em verdade, saldrios reais sdo muito flexiveis, tdo
flexiveis que se movem instantaneamente para equilibrar o mercado de trabalho, o qual nunca
esta, na realidade, em desequilibrio. Por isso, os salarios reais de mercado observados sao
(disturbios aleatérios a parte), em verdade, salarios de equilibrio de mercado, e o desemprego
realmente nunca acontece. Note-se que, em ambos 0s casos, a flexibilidade dos salarios reais
nao pode ser observada, uma vez que ela ou opera tdo devagar que ¢é dificilmente perceptivel
(versdo Novo-Keynesiana — ver Mankiw e Romer (1991)) ou é tao rapida que néo pode ser
vista (visdo Novo-Classica). Parece mesmo nio ocorrer a eles que essa flexibilidade n&o pode
ser vista, talvez simplesiments, porgue ela rdc existe.
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Aquela flexibilidade, em uma economia monetaria, depende de serem tam-
bém suficientemente flexiveis tanto salarios nominais € precos, de um lado,
quanto a taxa nominal de juros, de outro.

Por isso, 0 equilibrio de mercado no mercado de investimento e poupanca
pode ser impedido pela falta de flexibilidade dos salarios nominais. Porque, sob
condicbes competitivas, os pre¢os de produtos sao proporcionais a esses sala-
rios nominais, e, para um dado nivel exégeno da oferta monetaria nominal, de-
terminam, junto com a demanda por moeda, uma taxa nominal (e real) de juros
que pode faciimente ser “alta demais” para o investimento absorver a poupanga
de plena capacidade (ou pleno emprego).

Essa taxa de juros alta, como vimos, criard uma restricdo de demanda
efetiva, que nao ira permitir que ocorra pleno emprego no mercado de trabalho,
mesmo se supondo os salarios reais flexiveis.'

5 - A flexibilidade das taxas nominal
e real de juros

O problema aqui é que n&o apenas os salarios nominais ndo sao flexiveis
na realidade, mas também que, se fosse para serem flexiveis no sentido
neoclassico, eles poderiam, na verdade, criar problemas por afetarem adversa-
mente a flexibilidade da taxa real de juros.

Mantendo provisoriamente a hipétese irrealista de uma oferta nominal de
moeda exdgena, vamos assumir agora que ha algum desemprego e que sala-
rios nominais s&o flexiveis, mas néo infinita e instantaneamente flexiveis. A lenta
queda no salario nominal vai levar néo apenas a uma queda cotrente no nivel de
precos, a um aumento na oferta real de moeda e a uma queda correspondente
na taxa nominal de juros, mas vai, também, quase certamente, acarretar um
processo de deflagdo. Essa deflagéo significara que, a despeito da queda da
taxa nominal de juros, a taxa real de juros pode mesmo estar aumentando com
efeitos adversos sobre o investimento (e devedores em geral). Por isso, como
Keynes (1936, cap.19) notou, flexibilidade do salario nominal, a nao ser que
seja instantanea, pode, efetivamente, fazer o equilibrio de mercado no merca-

12 Egta é claramente a visdo da assim chamada “sintese neocldssica”. Ver Tobin (1980).
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do de investimento e poupanga mais dificil e, dai, pode levar a economia para
longe do pleno emprego.*?

No entanto, no mundo real, a taxa nominal de juros é determinada
exogenamente pelas autoridades monetarias e esta sujeita a restrigdes politi-
cas, institucionais, internacionais e de convengdes (como mostrado por Kalecki
e Kaldor; ver Pivetti (1991) e Moore (1988)), enquanto a oferta nominal de moeda
&, em grande parte, endégena. Isso significa que a taxa nominal de juros ndo é,
de forma alguma, flexivel no mundo real.

Sendo esse o caso, salarios nominais flexiveis certamente criariam proble-
mas. A exogeneidade da taxa nominal de juros leva a oferta nominal de moeda
a se tornar endégena, ' contraindo-se junto com a folha de salarios nominais e
com o nivel de pregos da economia e evitando qualquer mudanga significativa na
oferta real de moeda.'

Porem a queda nos salarios nominais, no caso de desemprego, seguramen-
te aumentaria a taxa real de juros, uma vez que a deflagéo de salarios e pregos
ocorreria tendo como pano de fundo uma taxa nominal de juros fixa, causando
uma queda no investimento e movendo a economia certamente para longe do
equilibrio de mercado no mercado de investimento e poupancga (Moore, 1997).
Nesse caso, a combinagéo de taxa de juros nominais exégena com flexibilidade
de salarios nominais e de precos criaria um processo cumulativo de deflagdo (ou
inflagdo)'¢, pois faria a taxa real de juros mover-se na dire¢éo errada.

'*Esse argumento tem sido ressuscitado recentemente por autores neocldssicos mais velhos,
aparentemente preocupados com os excessos de seus alunos. Ver Hahn (1984), Hahn e
Solow (1995) e Tobin (1993).

“Note-se que a oferta monetaria enddgena, por deixar a oferta monetaria real inalterada,
elimina a possibilidade do efeito encaixes reais, ou efeito Pigou, que, supostamente, faz o
consumo aumentar com o aumento no valor real da base monetaria, a qual constitui parte da
riqueza do setor privado (Kalecki, 1944).

¥ Note-se, entretanto, que, mesmo no caso implausivel de a oferta monetaria nominal ser
mantida exdgena, o total do aumento da riqueza privada advindo da deflagdo ocorreria,
necessariamente, as expensas do governo, uma vez que o que esta mudando em valor é um
ativo do publico, mas um passivo do governo. O assim chamado efeito encaixes reais &, por
isso, apenas possivel, mesmo sob as mais favoraveis condigées, na medida em que o
governo aceite 0 que, no fim das contas, é igual a um aumento no déficit publico real
inteiramente financiado por moeda. Do contrario, impostos podem ser elevados pelo mesmo
exato montante em que a base monetaria real (e a riqueza privada) tiver aumentado. E
irbnico que esse efeito pode estar sendo usado para argumentar a favor das propriedades,
ultimas auto-reguladoras de mercados livres sem intervencéo do governo: .

'*Note-se que, se os pregos, por algum motivo, ndo caissem tanto quanto os saldrios nominais,
como Kalecki (1971) apontou, a situagao ficaria até pior, com a decorrente redistribuicdo de
renda contra os trabalhadores com uma alta propensdo a consumir, que aumentaria a
propenséo marginal a poupar da economia, diminuindo a demanda agregada. -
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Por isso, flexibilidade da taxa real de juros, no sentido neoclassico, nao
apenas néo é observada na realidade, como também, de qualquer forma, reque-
reria a combinag&o, empiricamente implausivel, de flexibilidade instantanea de
salario nominal com a exogeneidade da oferta monetaria nominal.

Isso significa que equilibrio de mercado no mercado de investimento e
poupanca n&o ocorre, e dai a explicagdo neoclassica do nosso segundo fato
estilizado é falha. Além disso, como mencionado anteriormente, os efeitos-re-
percusséo da falta de equilibrio de mercado no mercado de investimento e pou-
panga sobre o mercado de trabalho impediriam o equilibrio de mercado no mer-
cado.de trabalho, mesmo se os salarios reais pudessem ser considerados flexi-
veis (0 que, alias, eles ndo sdo na pratica).

6 - Capital heterogéneo e fun¢goes de demanda
por fatores “bem-comportadas”

Sérias dificuldades adicionais aparecem quando nds passamos a exami-
nar a segunda hipétese sobre a qual os resultados de equilibrio de mercado
neoclassico sao baseados: a hipétese de que as fungdes de demanda por fator
sd0 “bem-comportadas” (condigdo i, na sec¢ao 1).

Noés devemos comegar nossa discussao relembrando que o conceito de
uma curva de demanda por um fator de producgao, certamente, néo se origina de
generalizagbes indutivas de regularidades empiricas observadas. Como € bem
sabido, funcdes de demanda por fatores sdo conceitos derivados da teoria
neoclassica. Isto significa supor-se que essas fungdes séo logicamente dedutiveis
das hipoteses mais “primitivas” sobre preferéncias, dotagdes e tecnologia.

Uma fungéo de demanda por um fator de produgéo é dita “bem-comporta-
da” quando acaba tendo a propriedade de que sua demanda geralmente cresce
(em relagdo a demanda pelos outros fatores) com uma queda em seu prego
relativo. Tedricos neocldssicos sempre se apoiaram nessa nogao de fungdes de
demanda por fator “bem-comportadas”, ou negativamente inclinadas para garan-
tir a unicidade e a estabilidade (global) de suas posigdes de equilibrio.

E também essa propriedade de “bom comportamento” que, no fim, fornece
plausibilidade teorica a hipétese de que pregos de fator séo flexiveis (de outra
forma, nao faria sentido esperar que os precos dos fatores seguissem a “lei de
oferta e demanda”). Flexibilidade de preco de fatores e as associadas fungdes de
demanda “bem-comportadas” por eles sdo, por isso, duas nogdes que se comple-
mentam e, juntas, provéem condicdes suficientes para se obter o resultado
neoclassico de equilibrio de mercado generalizado nos mercados de fatores.
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Todavia o fato de que fungdes de demanda por fator “bem-comportadas”
sao de importancia crucial para garantir os resultados neoclassicos tradicio-
nais n&o significa que seja facil deduzir fungdes com essas propriedades de-
sejaveis partindo das hipéteses neoclassicas. Exatamente o contréario é que é
averdade."” _

Arigor, para ver isto, nds devemos agora relaxar a hipétese feita no come-
¢0 da se¢ao 3 de que a economia usa um unico bem de cap|tal homogéneo em
relacdo ao produto.

Se ao capital é assim permitido ser heterogéneo, digamos, permitindo a
existéncia de muitos tipos de bens de capital, entéo é inevitavel que mudancas
na taxa (uniforme) de juros (ou alternativamente no salario real) devam.ter um
impacto direto sobre precos relativos. Como € bem sabido desde Sraffa (1960),
esses efeitos podem ser bem complexos e irregulares e afetam significativa-
mente tanto o valor relativo de conjuntos de bens de capital heterogéneos como
aordenagéo de rentabilidade de métodos de produgao alternativos, podendo ir,
virtualmente, em qualquer direcéo.

Como consequiéncia, fendmenos como a reverso da intensidade de capi-
tal (reverse capital deepening) e o retorno das técnicas (reswitching) podem

17 A parte os problemas tecricos do capital discutidos nesta se¢édo, ha também os problemas
adicionais, que podem advir tanto dos efeitos-renda “perversos” de equilibrio parcial quanto
geral. Estes podem aparecer, no contexto parcial, como a possibilidade de funcdes de oferta
de fator “malcomportadas” tanto de trabalho quanto de poupanga (um problema que ex-
cluimos por nossa suposigéo de ofertas de fator inelasticas). No contexto de equilibrio geral,
mudangas nos pregos de fator mudam a distribuigéo de renda. E a composigéo da demanda,
se 0s agentes nao séo semelhantes, pode se mover de tal maneira que a queda no prego de
um fator pode, no fim, reduzir ao invés de aumentar sua demanda (se esse efeito-renda
negativo for maior do que o efeito-substituicdo). Nos abstrairemos esse problema, assumin-
do que todos os agentes nessa economia sdo perfeitamente idénticos. Isto é feito para
permitir que nos concentremos no problema mais fundamental da quebra do efeito-substitui-
¢80, uma vez que tedricos neoclassicos sempre argumentam que suficiente substitutibilidade
resolveria tais dificuldades. Ver Kirman (1989) e Petri (1989).
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ocorrer.'® A reversao da intensidade de capital ocorre quando uma taxa de juros
menor (e dai'uma taxa de salario maior) leva a uma queda, ao invés de a um
aumento, na “quantidade de capital” demandada (em relagao ao trabalho). Por
outro lado, o retorno das técnicas acontece quando um método de produgéo
que era o mais lucrativo entre os disponiveis a uma taxa de lucro particular €
substituido por um outro método a uma (digamos) maior taxa de lucro, mas
reemerge como o mais lucrativo a uma taxa de lucro ainda maior. A reversao da
intensidade de capital contradiz, se o capital € medido como uma magnitude
em valor, a idéia central por tras do principio da substituicédo, que € a relagéo
inversa entre precos relativos de fatores de produgao e a demanda por eles (uma
vez que ndo apenas a razdo capital/trabalho é reduzida com uma menor taxa de
lucro, mas também o salario real correspondentemente maior esta associado
com a adoc¢&o de técnicas que usam maiores coeficientes de trabalho). O retor-
no das técnicas, por outro lado, mostra que ndo ha maneira de ordena-las ine-
quivocamente em termos de suas intensidades em capital, e, dai, nenhum indi-
ce de intensidade em capital pode ser usado para substituir a medi¢&o em valor
e contornar as dificuldades, tais como a reversao da intensidade de capital.

A possibilidade generalizada da ocorréncia desses tipos de fenOmenos
significa que fungdes de demanda por fator “bem-comportadas” ndo podem ser
derivadas das hipéteses neoclassicas usuais.

8 Nas versdes tradicionais de longo prazo da teoria neoclassica, que tomavam um valor dado
do estoque de capital como representando a dotagdo de capital da economia, a mera
dependéncia, por menor que seja, entre precos relativos e distribuigdo torna imediatamente
inconsistente a oferta de capital (pois esta vai variar drasticamente, por exemplo, com uma
mera mudanga de numerario) e, por conseqtiéncia, as curvas de demanda de todos os
demais fatores de produgdo, que séo calculadas para dada quantidade de capital. As
versbes intertemporais da teoria neoclassica escapam dessa inconsisténcia ao tomar a
dotagéo de capital enquanto um vetor de bens de capital especificos: ndo escapam dos
problemas de reversdo das técnicas e de reversdo da intensidade de capital. Note-se que,
ao longo deste texto, estamos sendo particularmente generosos com 0s neoclassicos e
aceitando a sua inconsisténcia metodolégica mencionada na nota 2, a partir da qual a teoria
explicaria a realidade usando os resultados das versdes antigas de longo prazo, e, ao
mesmo tempo, incoerentemente, a defesa tedrica da abordagem neoclassica se faz utilizan-
do a versao intertemporal que se admite ser inaplicave! a realidade. A verséo da teoria
neoclassica que de fato é usada para explicar a realidade ainda é a versdo marginalista
intertemporal, que se torna logicamente inconsistente assim que se introduz capital hetero-
géneo.
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A base para a relagdo inversa entre a taxa de juros e o investimento, o
principio da substituicao, ndo pode ser deduzido, logicamente, das dotagoes,
tecnicas e preferéncias no caso de capital heterogéneo.'

Uma vez que uma fungdo de demanda por investimento “bem-comportada”
n&o pode ser derivada, ao contrario do que usualmente se pensa, ndo ha sim-
plesmente qualquer base Iégica para a idéia neoclassica de equilibrio de merca-
do no mercado de capital, mesmo se as taxas de juros forem inteiramente
flexiveis.?

Portanto, em uma economia monetaria, nao ha também qualquer base
para a idéia de que o investimento tendera a absorver a poupanca de plena
capacidade. Por isso, a explicagdo neoclassica para o nosso segundo fato
estilizado é desprovida de suas fundamentagées.

Por outro lado, essas dificuldades com o capital tém duas implicacbes
negativas no que diz respeito a fungao de demanda por trabalho (e outros fatores
nao reprodutiveis). A primeira é que a demanda por investimento, positiva ou de
formato irregular, refletindo, como ela o faz, como a razéo capital/trabalho da
economia se move, enquanto a distribuigao se altera, implica que a fungéo de
demanda por trabalho também n&o sera “bem-comportada”, ja que, por exem-
plo, o fato de que mais capital é usado quando a taxa de juros cresce pode
significar que técnicas menos intensivas em trabalho estao sendo escolhidas,
enquanto o salario real cai.?!

'*Para uma andlise completa dessas dificuldades, ver Garegnani (1990b).

% Note-se que, ao invés de usar a versdo tradicional de longo prazo da teoria neoclassica,
alguém poderia alternativamente considerar a moderna verséo intertemporal dessa teoria.
Isso complicaria a andlise, mas nao afetaria nossas conclusdes. Se a economia intertemporal
¢ tal que inclui um steady state terminal, reswitching e reverse capital deepening, podem
ocorrer ao longo da seqtiéncia de equilibrios (Schefold, 2000). Em condicbes mais gerais,
com mudanga de pregos relativos através da trajetdria inteira de equilibrio intertemporal, a
condigao de lucro zero para todos os bens de capital que sdo produzidos ira acarretar uma
taxa efetiva de juros uniforme (a qual sera igual & taxa prépria de juros do numerério
escolhido) sobre o investimento bruto, mas simplesmente ndo héa razdo para supor que o
valor do investimento bruto serda uma fungédo inversa “bem-comportada” daquela taxa de
juros (Garegnani, 1990b; 2000). Para uma critica de outras versdes, tais como a array of
opportunities e a “custos de ajuste” de fungbes investimento elasticas a taxa de juros, ver
Petri (1997)).

& Isto tem sido demonstrado para a versdo tradicional de longo prazo da teoria neoclassica.
Para a forma diferente, na qual o problema da quebra da substituicio pode afetar a seqiién-
cia de equilibrios no mercado de trabalho nas versées intertemporais, ver Schefold (2000)
e Garegnani (1990b).
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Por outro lado, no contexto de uma economia monetdria, a auséncia de
ummecanismo que possa garantir equilibrio de mercado no mercado de capital
(investimento e poupanca) faz o formato (tanto ainclinagéo quanto a posi¢éo) da
curva de demanda por trabalho ser virtualmente irrelevante, ja que, como vimos
acima, a falta de equilibrio de mercado no mercado de capital, pela introdugéo
de uma restricdo de demanda efetiva, também evita a ocorréncia de equmbrlo de
mercado no mercado de trabalho.

Assim, os problemas com capital heterogéneo mostram que, fora do con-
texto de um Unico bem de capital homogéneo em relagédo ao produto, ndo ha
base tedrica para uma fungao investimento elastica em rela¢do a taxa de juros
€, conseglientemente, nenhuma fundamentacéo tedrica- para a explicacédo
neoclassica de qualquer um dos nossos dois fatos estilizados.

7 - A teoria neoclassica e os fatos estilizados

" Pode ser (til, neste ponto, citar uma vez mais a explicagéo de Arrow para
sua crenga na explicacio neoclassica de nossos dois fatos estilizados. Na
mesma palestra mencionada na introducédo, Arrow relembra um debate com
Joan Robinson nos seguintes termos: “She would say ‘well,when you are out of
equilibrium , you say the real wage ought to be cut, but if you do that you cut
demand and make matters worse’ ”.22 Arrow relembra que Robinson diria que,
em seguida & queda do salario real, as firmas ndo contratariam mais trabalhado-
res “porque elas ndo podem vender os bens”. Sua resposta foi: “The thing is,
however, if they did hire the workers they would sell the goods (grifos do au-
tor)"?8 (Arrow, 1989, p. 182).

E evidente que, na passagem acima, Arrow esta supondo que: (a) com um
salario real menor sera lucrativo empregar técnicas que sao mais intensivas em
trabalho; e (b) o investimento é levado & igualdade com a poupanga de pleno
emprego. A discussao anterior mostrou que n&o ha nenhum bom motivo, tedrico
ou empirico, para sua crenca em (a) ou em (b).

De fato, o resultado de toda a discuss&o das sectes precedentes é que,

|mplesmente ndo ha qualquer argumento tedrico em apoio a hipétese de fun-

22 “Ela diria: ‘bem, quando vocé esta fora do equilibrio, vocé diz: o salario real deveria ser
reduzido, mas se vocé faz isso vocé reduz a demanda e torna as coisas piores’.”

240 ponto &, entretanto, se eles contratassem mesmo os trabalhadores eles iriam vender
0s bens”
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¢bes de demanda por fator “bem-comportadas” e, em particular, para uma fun-
¢ao investimento elastica em relagéo a taxa de juros.

Antes disso, j4 tinhamos argumentado que parece nio haver qualquer ra-
zao empirica convincente para pensar em precos de fator (ou variaveis distributivas)
como sendo flexiveis, no sentido neocléssico, seja em termos reais, seja em
nominais (monetarios). \

Parece entdo que nenhuma das duas condigoes requeridas para garantir
os resultados neoclassicos de equilibrio de mercado, a saber, fungbes de de-
manda por fator “bem-comportadas” (condi¢éo ii) e flexibilidade de preco de fator
(condic&o i), pode, de forma plausivel, ser uma caracteristica geral de econo-
mias capitalistas competitivas. Portanto, parece haver fortes razdes tedricas e
empiricas para rejeitar a explicagao neoclassica de nossos dois fatos estilizados
€ a nogao associada de equilibrio de mercado nos mercados de fatores de
produgao. '

Aqueles que privilegiam a explicagéo neoclassica, contudo, tentam defendé-
-la apelando para dois argumentos conectados: um deles [dgico e o outro empitico.

Seu primeiro argumento é o seguinte: eles concordam tanto que fungdes
de demanda por fator “bem-comportadas” requerem mesmo um nimero de su-
posigOes arbitrarias e artificiais, quanto que aquelas fungdes “bem-comporta-
das” provéem condi¢des suficientes para a unicidade e a estabilidade das posi-
¢oes de equilibrio (0 que, junto com pregos de fator flexiveis, garante os resulta-
dos de equilibtio de mercado). Esses tedricos neoclassicos, porém, apontam
que, enquanto fun¢bes de demanda por fator “bem-comportadas” provéem mes-
mo condigdes suficientes para equilibrios tGnicos e estaveis, eles ndo consti-
tuem condi¢bes necessarias para esses resultados. Em outras palavras,
logicamente, equilibrios tnicos e estaveis podem ainda ocorrer, mesmo sem
fungbes de demanda por fator “bem-comportadas” (e as hipdteses artificiais usa-
das para gera-los), para certo conjunto ou conjuntos de valores dos parametros,
enquanto é verdade que, para outro conjunto em particular, eles podem néo
ocorrer. C

Assim, uma vez que unicidade e estabilidade nao sdo desconsiderados
como uma possibilidade logica e que sua ocorréncia, ou nao, depende de valo-
res especificos dos parametros, a questao da validade dos resultados de equili-
brio de mercado torna-se estritamente empirica (Malinvaud, 1981).

Precisamente neste ponto, seu segundo argumento vem a tona. Esses au-
tores alegam que, se fun¢des de demanda por fator viessem a ser “malcomportadas”
na pratica, na forma e na extensao que levassem a equilibrios multiplos e insta-
veis, 0 sistema econdmico, necessariamente, estaria exibindo violentas flutua¢ées
de precos e quantidades de bens e-um enorme grau de instabilidade. O meca-
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nismo de mercado estaria, entdo, permanentemente produzindo resultados in-
coerentes, com as demandas e as ofertas de bens e fatores sempre tendendo a
explodir ou divergir ao invés de se equilibrar.

Dado o fato de que tal estado permanente ou cronico de incoeréncia ou
extrema instabilidade jamais foi observado nas economias capitalistas existen-
tes, 0s dois argumentos unidos nos levam a conclusao de que, de alguma for-
ma, as fungbes de demanda por fator efetivas séo, de fato, “bem-comportadas”
(ou, se ndo estritamente “bem-comportadas”, por sorte o afastamento desse
ideal ndo tem nem a forma nem a magnitude que causaria problemas). Ade-
mais, segue o argumento, no longo prazo, mercados de fator tendem mesmo a
(aproximadamente) se equilibrar, algo que estaria préximo do impossivel com
fungbes de demanda por fator seriamente “malcomportadas”. Dai os teoricos
neoclassicos tomarem o equilibrio aproximado a longo prazo entre demanda e
oferta de trabalho e de capital (o que tomamos como nossos dois fatos estilizados)
como evidéncia indireta de que precos reais e nominais de fator sao suficiente-
mente flexiveis, de que efeitos-renda sao, na pratica, suficientemente pequenos
e de que “paradoxos” tedricos do capital (tais como retorno das técnicas e
reversao do capital), enquanto possiveis na teoria, por sorte também n&o acon-
tecem na pratica (que era também claramente a posicéo de Arrow) — ver Arrow
(1983).

Alinha acima de defesa da vis@o neoclassica, apesar de engenhosa, nao se
sustenta frente a um escrutinio mais detalhado. Antes de mais nada, como vimos
nas sec¢oes 4 e 5, parece haver suficiente evidéncia direta de que pregos reais e
nominais de fator ndo s&o flexiveis na realidade. Nesse caso, a teoria neoclassica
deveria prever desequilibrio permanente nos mercados de fatores, e nossos dois
fatos estilizados simplesmente néo poderiam ser explicados por ela.

Além disso, se fungdes de demanda por fator s&o, na pratica, muito “mal-
comportadas” (como elas provavelmente seriam), ndo ha razédo para observar-
mos aquela violenta instabilidade novamente, pela mera razédo de que, na reali-
dade, pregos de fator simplesmente ndo séo flexiveis no sentido neoclassico.
De fato, é altamente provavel que uma das principais causas dessa aparente
rigidez é a correta percepgao generalizada, tanto de agentes econdmicos priva-
dos quanto de governos, de que, se precos de fator fossem flexiveis, as coisas
poderiam faciimente se tornar muito piores (sobre isso, ver Petri (1994a) e Kalecki
(1944)).

Vamos, contudo, abstrair essa evidéncia direta para olhar para a l6gica do
argumento sobre condigdes suficientes versus condigdes necessarias. Teori-
cos neoclassicos, hoje em dia, tendem a subestimar a importancia de condi-
cbes suficientes em relacdo a de condigdes necessarias. Uma coisa simples,
mas crucial, que os defensores da visao neoclassica tendem a ndo mencionar
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nessa conexao é que qualquer teoria que pretenda explicar um fenémeno parti-
cular naturalmente deve especificar as condigdes suficientes para tal fenébmeno
ocorrer (realmente, isto € o que significa ter uma teoria do fendémeno). Se a
teoria proposta ndo fornece as condi¢des suficientes, ou, até pior, se os propo-
nentes da teoria ndo acreditam na relevancia das suposicfes que eles préprios
tém de fazer para obter os resultados desejados, a teoria em questéo é, para
dizer o minimo, incompleta. No que diz respeito ao fendmeno em questao, sim-
plesmente n&o pode ser de qualquer relevancia para sua explicacéo (rigorosa-
mente ndo é realmente uma teoria para esse fendmeno). Sem condi¢bes sufici-
entes, simplesmente ndo ha qualquer conexao légica entre a ocorréncia das
hipoteses da teoria e a ocorréncia do fenémeno que deve ser explicado. Portan-
to, ndo ha qualquer explicagéo do fenédmeno em maos. Contrariamente ao que
0s neocléssicos dizem, a falta de condigcdes suficientes aceitaveis ndo é uma
virtude da sua teoria que mostra sua “flexibilidade” e “abertura” empirica (como
Malinvaud (1981) alega). E, de fato, um sinal de uma séria deficiéncia em seu
argumento. O que pode ser corretamente deduzido da auséncia de condi¢des
suficientes aceitaveis é, simplesmente, que ndo ha qualquer razao teérica para
esperarmos que as premissas neoclassicas usuais levem a um equilibrio de
mercado generalizado nos mercados de fatores.

Para dar sentido a segunda parte do argumento a favor da explicagdo
neoclassica, temos de nos referir de novo a distingdo que estivemos fazendo
entre os fatos estilizados — mostrando uma certa igualagéo entre as oportuni-
dades de emprego e o tamanho da for¢a de trabalho e a demanda por mercado-
rias e o estoque de capital — e a teoria neocléssica de equilibrio de mercado
particular, na qual as dotagdes séo as variaveis independentes, enquanto a de-
manda por eles é, endogenamente, determinada através da operagéo do princi-
pio da substituicao.

Quando a distingao acima é feita, torna-se claro que a observagéo dos
fatos estilizados por si proprios ndo da suporte algum, nem direto nem indireto,
a teoria neoclassica proposta para explica-los.

De fato, ha apenas uma maneira de considerar que esses fatos estilizados
poderiam estar fornecendo evidéncia indireta em favor da teoria neocléssica.
Isso ocorreria se a teoria neoclassica fosse a Unica maneira concebivel de expli-
car aqueles fatos estilizados.

O modo de pensar neoclassico tornou-se tdo dominante que este autor
esta certo de que muitos tedricos acreditam que este seja o caso, mas eles
nunca estabeleceram essa importante suposicéo adicional explicitamente.

Entretanto a idéia de que a explica¢&o neoclassica é a Unica concebivel é
completamente infundada. Nenhum argumento racional foi jamais apresentado
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a seu favor, e nao é facil conceber algum. Em verdade, o proprio Arrow foi hones-
to o suficiente para admitir, em uma outra ocasiao, que teorias néo baseadas
em principios neoclassicos poderiam facilmente ser concebidas e que 4...) any
coherent theory of reactions to the stimuli appropriate in an economic context
(...) could in principle lead to a theory of the economy”?* (Arrow, 1987, p.198-
~199)%. ‘ ‘ ‘

8 - A abordagem classica do excedente
e os fatos estilizados

Vamos entao finalizar, apresentando, muito brevemente, uma explicacao
tedrica alternativa possivel para ambos os fatos estilizados, que pode ser en-
contrada na moderma abordagem classica do excedente, a qual é (contraria-
mente as explicagdes neoclassicas) tanto empiricamente plausivel quanto teo-
ricamente consistente. '

 Essa abordagem é baseada em duas idéias centrais, a saber: (a) os sala-
rios reais e a distribuicdo da renda, em uma economia capitalista, sao fortemente
influenciados por fatores institucionais e sécio-politicos, e (b) a for¢a da concor-
réncia depende da mobilidade do capital. No que tange aos determinantes do
produto potencial no longo prazo, tedricos do excedente sempre entenderam que
a capacidade produtiva dependia do estagio atingido pelo processo de acumula-
¢&o de capital e a tecnologia. Isto significa dizer gue, nessa visao, o crescimento
a’longo prazo é usualmente restrito pela disponibilidade de capital (em vez de
trabalho ou recursos naturais). - '

Nas teorias classicas do excedente, a capacidade produtiva da economia
depende do estoque de capital e das condi¢des técnicas de producéo (repre-
sentadas pelas razdes capital-produto relevantes).

A idéia classica de que a acumulagao de capital é a restricao relevante a
longo prazo tem sido comumente interpretada pelos neoclassicos como basea-
da na suposigdo combinada de uma oferta ilimitada de trabalho e da hipotese de
tecnologia de proporgdes fixas. A Ultima suposicédo tem o papel de fazer capital
e trabalho se tornarem complementares em vez de substitutos, de tal maneira

244(_..) qualquer teoria coerente de reagdes aos estimulos apropriados em um contexto econd-
mico (...) poderia, a principio, levar a uma teoria da economia”

% Como exemplos, ele menciona a possibilidade de basear uma teoria do comportamento do
consumidor no “habito”, e argumenta que essa teoria seria tanto “plausivel” quanto “capaz
de ser testada” (Arrow, 1987, p. 199), e a teoria keynesiana do multiplicador.
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que e o fator de produgéo que esta disponivel em menor oferta (e seu proprio
coeficiente técnico) que determina a plena capacidade. A primeira hipdtese (oferta
ilimitada de trabalho) garantiria que € o capital, e ndo o trabalho, o fator limitante.

De acordo com essa interpretacao, a viséo classica seria relevante apenas
no caso especial de economias subdesenvolvidas e superpopulosas que sofres-
sem de drastica rigidez tecnoldgica.?®

Essa difundida interpretacéo (neocléassica) das teorias classicas do exce-
dente é totalmente incorreta. A teoria classica é perfeitamente compativel com a
existéncia de técnicas alternativas (mesmo uma infinidade delas) e nédo tem de
negar a influéncia possivel de precos relativos sobre a demanda por mercado-
rias. A raz&o por que capital e trabalho sdo complementares se encontra na
hipdtese, basica para a abordagem do excedente, de que a distribuiczo é deter-
minada exogenamente como ja mencionamos antes.

Portanto, nesta abordagem, a técnica escolhida ndo é necessariamente a
Unica disponivel para produzir o nivel de plena capacidade, mas, em verdade,
aquela minimizadora de custo/maximizadora de lucro em relagao a uma dada
variavel distributiva exdgena (aos dados “precos de fatores”). O principio da subs-
tituicao, certamente, ndo esta em operagéo. Mas isto nao acontece, necessa-
riamente, porque n&o ha métodos alternativos de produgéo disponiveis, mas
porque o0s “precos de fatores” ndo mudam.#”

Nem € a visdo classica do excedente baseada na suposi¢éo de que a forga
de trabalho é indefinidamente grande. A idéia é a de que ha (como nés veremos
aqui em mais detalhe) um nimero de mecanismos sociais e econémicos em
operagao em economias capitalistas que permitem ao sistema elevar a disponi-
bilidade de trabalho em compasso com os requerimentos do processo de acu-
mulacao.

Com essas incompreensdes comuns fora do caminho, podemos agora
olhar como a vis&o classica do excedente explicaria nossos dois fatos estilizados.

*Note-se, porém, que a existéncia de proporgGes fixas, isto &, um (inico método para produzir
cada mercadoria, ndo é suficiente para fazer capital e trabalho complementares no nivel
agregado. Se as propor¢Ges nas quais capital e trabalho sdo usados sdo diferentes para
cada mercadoria, uma substituigdo de fator, enquanto os pregos de fator mudam, ira ainda
ocorrer, nao através da substituigdo direta na producéo, mas pela substituicéio indireta, na
medida em que a demanda dos consumidores se volta para bens que usam mais intensiva-
mente os fatores mais baratos.

¥ Note-se que o bem-conhecido argumento de acordo com o qual a visdo classica sobre a
exogeneidade da distribuicao é exatamente a rigidez — que, evitando que a substituicao
acontega, interfere na operagdo normal do mecanismo de mercado e é a causa do desem-
prego aparentemente “estrutural” — esta inteiramente baseado na suposicao insustentavel
de que fungbes de demanda por fator séo, de fato, “bem-comportadas”. .
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Vamos comecar com o primeiro desses, aquele relacionado aos ajustes entre a
forga de trabalho e a demanda por emprego assalariado.

A explicacéo da abordagem classica do excedente para esse fato é que,
no limite estreito em que as oportunidades de emprego e o tamanho-da forga de
trabalho em uma economia sao em algum sentido compatibilizados, o processo
é caracterizado pelo tamanho da for¢a de trabalho, adaptando-se as oportunida-
des de emprego (ao invés de vice-versa, como na teoria neoclassica).

O ponto central é simplesmente que, dado que em economias capitalistas
muitas pessoas (a maioria) simplesmente tém de trabalhar para sobreviver,
sempre que 0 desemprego alcancga niveis muito altos por periodos considera-
veis de tempo, um numero de processos € posto em-agéo, 0 que, automatica-
mente, tende a reduzir a discrepancia original entre oferta e demanda por traba-
Iho. Muitos desses que ficam para tras s&o, mais cedo ou mais tarde, forcados
a se juntar ao contingente de “autdnomos” no setor informal da economia. Es-
ses processos (e alguns outros similares) tendem a diminuir as taxas registradas
de desemprego aberto sem gerar quaisquér hovos empregos no setor capitalista
formal.28 ‘ ‘

Por outro lado, situac¢des persistentes de escassez de trabalho tém sido
normalmente evitadas, uma vez gqlie o tamanho efetivo da forga de trabalho pode
facilmente ser (e historicamente tem sido) aumentado, elevando-se o namero
médio de horas trabalhadas (elevando-se a demanda por horas-extras), as ta-
xas de participagéo de certos grupos demograficos (por exemplo, mulheres ca-
sadas, pessoas jovens), as migragdes regional e internacional de trabalho, e
trazendo trabalho do setor informal. Estas sé@o as fontes que, junto com o pro-
gresso técnico, continuamente reabastecem a reserva de pessoas potencial-
mente empregaveis em economias capitalistas.

Isto significa que, no longo prazo, a taxa de desemprego certamente sera
positiva e possivelmente até relativamente alta, mas que, ao mesmo tempo,

2 Como Garegnani (1990a, p. 116) apontou, tal “(...) coincidéncia aproximada a longo prazo
entre emprego de trabalho e trabalho buscando emprego (...) € apenas para ser esperada,
na extensdo em que trabalhadores ndo podem viver de ar. Essa coincidéncia aproximada
pode, em verdade, resultar de trabalho procurando emprego ajustando-se a oportunidades
de emprego, ao invés do contrario” (Garegnani, 1990a, p.116), através de imigragio, mu-
dancas nas taxas de participagdo e “desemprego disfargado” no setor informal.
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ajustamentos endégenos no tamanho da forca de trabalho n&o vao permitir que
o desemprego aberto cresca além de certos limites.?®

A explicacédo da abordagem classica do excedente para 0 nosso segundo
fato estilizado, aquele que se refere a congruéncia de longo prazo entre 0S
tamanhos relativos do estoque de capital e a demanda pelos produtos produzi-
dos com ele, esta baseada na extensa@o para o longo prazo do principio da
demanda efetiva de Keynes e Kalecki.*

Nessa visdo, o segundo fato estilizado € explicado como o resultado da
operagao de uma tendéncia da capacidade produtiva a ajustar-se atendéncia
secular da demanda efetiva.”'

Isto significa que essa teoria jeva em conta ndo apenas os efeitos
multiplicadores usualmente contemplados também nas teorias de curto prazo
de utilizagdo de capacidade, mas ainda os efeitos aceleradores pelos gquais 0
crescimento sustentado da demanda efetiva vai induzindo a criagao de capaci-
dade produtiva da economia.*

23 A amplitude desses limites dependera do tamanho do setor informal, das caracteristicas
socioldgicas da forga de trabalho, do aparato institucional acerca do seguro-desemprego,
dos sindicatos e da mobilidade internacional de trabalho. Note-se que, fora os ajustes
“automaticos” derivados das decisdes e das estratégias de sobrevivéncia dos individuos
discutidos no texto, existe, também, a pressao social e politica para que 0s governos
busquem politicas expansionistas em época de grande desemprego (por exemplo, frentes
de trabalho no nordeste brasileiro, ou politicas keynesianas de pleno emprego na Inglaterra
do pos-guerra) e pressdes para que 0s governos incentivem, por exemplo, a imigragdo em
periodos de relativa escassez de mao-de-obra.

% £ yerdade que alguns dos antigos economistas classicos, como Ricardo, acreditaram um
tanto arbitrariamente na Lei de Say. Entretanto, como Garegnani (1978-1979) mostrou, a Lei
de Say ndo é uma caracteristica necessdria da teoria do valor e da distribui¢o classica do
excedente e pode e deve ser substituida por uma teoria de longo prazo do produto, baseada
no principio da demanda efetiva.

s “Agora, o tamanho da dotagéo de capital parece, quando riada, até mais suscetivel de
adaptagdo ao seu emprego do que é o tamanho da forca de trabalho (...) € 0 nivel da
demanda agregada e do produto que determina o nivel de estoque de capital.” (Garegnani,
1990a, p.116-117).

%2 Para a versio do autor sobre esta visdo, onde a tendéncia da demanda efetiva vai depender
da evolugéo dos gastos autonomos & das mudangas de longo prazo nos determinantes do
multiplicador (por exemplo a distribuigdo de renda) e do acelerador (o viés prevalecente na
mudanca técnica), ver Serrano (1995; 1996).
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Abstract

This paper presents a Sraffian criticism of Kenneth Arrow’s defence
of the empirical relevance of neoclassical general equilibrium theory. The
neoclassical explanation would only make empirical sense if market
clearing really happens in the markets for factors of production. This in
turn depends on two things: (a) nominal and real “flexibility” of factor
prices; and (b) on the (direct and indirect) substitution effects being the
dominant effect of factor price changes. However: 1. nominal factor price

" flexibility is both empirically implausible and anyway tends to be
destabilizing (and cause a lack of real flexibility) 2. Sraffa’s capital critique
shows that in any case the substitution effect may break down completely
in the real-world case of heterogeneous capital. An alternative (and more
consistent) Sraffa-based explanation of the facts is also briefly sketched.




