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FALSO DIAGNOSTICO: A INFLAGCAO

lgnacio M. Rangel*

Entre os falsos diagndsticos da presente crise econémica brasilei-
ra, a inflagdo somente disputa o primeiro lugar, como causa eficiente,
com a divida, especialmente coma divida externa. Ainda agora, guando foi
mister buscar uma saida para a crise, na ilusfo de que bastaria construir
um consenso dos elementos mais representativos do corpo social e do Es-
tado, o notdério Pacto entrou a ser negociado em torno da inflagfio. Tal
e qual como quando nos langamos 3 inconsequente aventura doPlano Cruza-
do. Como se a estabilidade dos pregos fosse uma simples quest&o de con-
$enso e como se a crise em que estamos imersos fosse uma simples ques-
tdo de estabilidade dos precos.

Ora, sem que isto exclua a presengade uma recessdo enddgena, qual-
quer estudo sério do problema deve obrigatoriamente comegar pela crise
mundial, ou Fase b do IV Ciclo de Kondratiev. Noutros termos, a econo-
mia mundial estd em crise, e decausar espécie seria que nds préprios nio
estivéssemos participando dessa crise. Claro estd que, desde muito, o
Brasil se mostra capaz de engendrar endogenamente seus préprios ciclos
breves, os quais, tendoumcomprimento de onda diferente dos ciclos lon-
gos — que sdo mundiais —, tanto podem agravar como amenizar a conjuntu-
ra universal.

Mais ainda: os ciclos longos, até aqui, trouxeram, para o Brasil,
mudangas estruturais, oude regime. Assim € que, com a Fase b do I Ciclo
de Kondratiev, num dbvio esforgo de ajustamento a fase recessiva deste,
tivemos a Independéncia; com a Fase b do II Ciclo de Kondratiev, tive-
mos a Aboligd3o e a Repdblica; finalmente, coma fase recessiva do III Ci-
clo Longo, tivemos a Reveolugdo de 30, que nos deu a industrializag#o.
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0 1V Kondratiev entrou gradativamente a deslizar para o seu coroa-
mento, isto €, para a Fase b ou recessiva, com a crise do petréleoc em
1973. Encerrava-se o quartel de século aberto no pds-guerra (1948), du-
rante o-qual a economia mundial — Lestee Oeste; Norte e Sul ~— se desen-
volveu a ritmos sem precedentes, embora, no caso do mundo capitalista,
esse desenvolvimento tenha sido pontilhado por flutuagBes econdmicas de
outra etiologia, isto é, ndc subordinadas ao ciclo longo, tal como acon-
teceu com o Brasil, onde, além da flutuagdo mundial, tivemos flutuag@es
mais ou menos decenais, explicéveis por fatos enddgenos.

Aparentemente, o planejamento socialista conseguiusuprimir, ou gua-
se, essas flutuagBes de prazo mais breve, mas eraumaguestdo aberta es-
sa de saber se ditc planejamento superaria também o movimento de longo
prazo. Uma quest3o j4 resolvida emnossos dias, visto que o mundo socia-
lista ingressou numa fase recessiva — ou estagnacionista, na expresséo
de Gorbatchov.—.concomitantemente.. com o mundo capitalista. Resta, como
questdo aberta, a poSsibilidade de que um planejamento mais refinado pos-
sa superar essa estagnagdo — afinal de contas, um fato de alcance mun-
dial — antes que o centro dinadmico capitalistao faga. Nessa hipdtese, o
centro dindmico da economia mundial terd mudado, mais uma vez, como vem
fazendo a cada ciclo longo.

A superagdo das fases recessivas dos ciclos — dos breves, como dos
Longos — resulta de mudangas institucionais, as guais se fazem através
da ac3o dos homens, isto é,. docorposocial, valedizer, da négociagéo‘de
novos, pactos de poder, mas isso ndo quer dizer que sejamos. livres para
escolher entre o velho e onovo pacto. Ndo seriaaprimeira vez que o Bra-
sil escapa ao imperativo da conjuntura mundial: como fizemos com o lan-
camento de nossa industrializagdo, nas condigdes de uma depress&o mundial.
Para isso, porém, é mister que nos deixemos inspirar pela esséncia do fe-
nomeno, ndo pelos epifendmenos. Ora, a inflagdo € um epifendmeno. Muito
mais sintoma de uma crise do gue causa profunda desta.

Nossa presente crise — amais prolongada desde gue, nos anos 30, co-
megou nossa industrializagdo — temdois aspectos aconsiderar. Por um la-
do, integra a recessdomundial correspondente ag IV Ciclo Longo, mas isso
ndo quer dizer que devamos esperar, para superd-la, que os paises inte-
grantes do centro dinamico mundial sintetizem nova tecnologia. Somos ainda
uma economia periférica, que pode arquitetar um ambicioso plano de de-
senvolvimento, & base da aplicagdo da tecnologia ja provada nos paises
da vanguarda, ac passo que estes, como regrageral, deverdo aguardar o ama-
durecimento de nova tecnologia que justifique o sucateamento de instala-
cBes criadas & base da tecnologia recém-implantada.

Por outro lado, é uma crise enddgena. Em sua origem acha-se o fato
de que aeconomia brasileira, embora dispondo de uma indistria leve e de
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uma indlstria pesada relativamente diversificadas e vigorosas, dotadas
de capacidade produtiva maior que a demanda efetiva jé& engendrada para
0s seus produtos, deixou-se retardar no que concerne a capacidade ins-
talada de todauma série de grandes servigos de utilidade piblica. Estes
estdo carecidos de vultosos investimentos, mas o problema das fontes pa-
ra ditos investimentos permanece sem solugdo — e, muito provavelmente,
assim permanecerd — enguanto o enquadramento institucional presente per-
durar. Esses servigos estdo organizados como servigos piblicos concedi-
dos a empresas piblicas, enquadramento que submete a duras provas as fi-
nancgas do Estado.

A presente inflagdo reflete esse estado de coisas, e seria ilusé-
rio supor que elapoderd ser superada, até que as atividades que deverdo
responder pelo esforgo principal de formagd3o de capital recebam novo en-
guadramento institucional que permita aliviar a atual pressio sobre as
finangas do Estado — e, afinal, sobre a moeda. Muito antes que a crise
alcangasse a presente agudeza, insistimos na necessidade de resolver o
problema via substituigdo da concessdo dos servigos plblicos a empresas
pdblicas pela concessdio dos mesmos servigos a empresas privadas. Somen-
te assim tocaremos o fundo da questdo.

Nosso presente ciclo breve encerra, provavelmente, a série de ci-
clos enddgenos que tém pontilhado nossa industrializagdo. O setor pri-
vado do sistema estd dotado de elevado potencial de liquidez, proporcio-
nalmente as oportunidades de investimento ao seu dipor. Inversamente, o
setor pdblico esgotou seu potencial de liquidez, principalmente agora,
guando entrou a emitir dinheiro, n3o mais para atender as necessidades
do sistema financeiro nacional, mas para atender as necessidades de sua
prépria caixa: da Caixa do Tesourodo Estado. A inflacd3o implicita é qua-
litativamente diferente da tradicional, porque € galopante desde a ori-
gem.

s

0 estado das contas externas é, também, qualitativamente diferente
desse gque tem acompanhado nossa industrializagdo. Tinhamos antes uma cré-
nica insuficiéncia da capacidade para importar, o gue quer dizer que, des-
de que o mercado mundial nos oferecesse capitais, n3o apenas os poderia-
mos receber, como a entrada desses recursos desafogaria a situagdo in-
terna. Inversamente, somos agora confrontados comum "superavit" sem pre-
cedentes da balanga comercial — seguramente maior do que o oficialmente
reconhecido, porque a receita fica subestimada, & vista do dbvio subfa-
turamento das exportagdes, enquanto a despesa é superestimada, a vista
do n3o menos dbvio superfaturamento das importagdes.

Como temos uma pesada divida externa, a destinagdo do saldo em con-
ta corrente, que estd implicitoemtdo vultoso saldo comercial, pode pa-
recer Obvia: o servigo da divida e seu gradativo resgate. As coisas ndo
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s8o tdo simples, porém, porgue o saldo pertence aosetor privado, ao.pas-
so que a divida incumbe ao setor pﬁblico. ‘

" Temos ‘ai uma raz30 suplementar para-a privatizagdo-des s€rvigos dé
utilidade pdblica: liberar recursos do setor ptiblico para o servigo da
divida; da dividaexterna, pela razio exposta, e da divida interna, por-
que o endividamento internode Estado estd levando a taxa de juros — com-
ponente obrigatéria dos custos paraonde se devem orientar as tarifas dos
servigos ptiblicos — a niveis insuportaveis.



