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RESUMO

O artigo objetiva identificar os determinantes do nivel de evidencia¢do, no que tange as
informagdes recomendas pelo Pilar 3 do Acordo de Basileia 2, para as 100 maiores
institui¢des bancarias atuantes no Brasil em 2010. Para tanto, analisa-se o nivel de divulgacao
de cada instituicdo pesquisada e s6 entdo buscam-se os determinantes deste nivel de
evidenciacdo. Nesse sentido, parte-se de cinco hipodteses, baseadas nas seguintes varidveis:
tamanho, nacionalidade, concentragdo de votos, tipo de capital e indice de Basileia. Para testar
estas hipoteses, utilizou-se de utilizaram-se testes de diferenca de médias e de analise de
regressdo multipla, considerando o nivel de significancia de 10%. Observa-se que as
variaveis: tamanho, indice de Basileia e tipo de capital sdo significativas, ou seja, sdo capazes
de explicar o nivel de evidenciacdo das informac¢des analisadas. Por fim, ressalta-se que as
varaveis concentragdo de votos e nacionalidade nao foram significativas.
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1 INTRODUCAO

isclosure, que deriva da palavra disclose, ¢ o ato de divulgar, evidenciar,
disseminar, expor, revelar, isto ¢, tornar algo evidente, publico. Segundo
Murcia e Santos (2010), no ambito corporativo, o disclosure pode ser
caracterizado como a divulgacao de informagdes sobre a entidade.

Nota-se, atualmente, que algumas empresas divulgam mais do que sdo
requeridas, fato conhecido como disclosure voluntario ou discricionario.
Conforme Murcia e Santos (2010), isso ocorre porque os controladores
da empresa possuem informagdes adicionais cuja divulgagdo ndo ¢

obrigatoria, tendo a opgao de divulga-las em determinados casos.

De forma obrigatéria ou voluntaria, a evidenciacdo da informacdo financeira é
importante para a avaliagdo das oportunidades de investimento, tanto para os
proprios gestores tomarem decisdo sobre um projeto de investimento, como para os
investidores alocarem seus recursos de forma mais eficiente entre as diferentes
opgdes disponiveis no mercado (BUSHMAN; SMITH, 2003).

Nesse sentido, entre outras institui¢des, temos as instituicdes bancarias, cujo disclosure
tem importancia ndo s6 para avaliagdo das oportunidades de investimentos, como também
para transparéncia de sua exposicdo ao risco aos participantes do mercado e Orgaos
reguladores, vis a vis, 0s possiveis impactos na economia global provenientes de uma crise

bancaria.

Em 1974, com o objetivo de ampliar a colaboragdo entre os 6rgdos de supervisdao
bancaria, foi criado o Comité de Supervisdo Bancéria da Basileia (Basel Committee on
Banking Supervision). Esse 6rgao recomenda acordos preocupados com os impactos do risco
sistémico e com a estabilidade financeira dos bancos e, consequentemente, da economia
global. O atual e vigente acordo no Brasil ¢ o Basileia 2, que tem em sua composi¢ao trés
Pilares: Pilar 1 — Exigéncia de Capital, Pilar 2 — Supervisdo Bancaria e Pilar 3 —

Transparéncia.

Nesta pesquisa, o foco sera dado ao terceiro pilar (transparéncia), que tem como cerne a
evidenciagdo das informacgdes estruturadas pelo Acordo de Basileia 2, sob a justificativa de
que o mercado tenha uma compreensdo clara e concisa das exposi¢des de risco a que uma

instituicao financeira esté sujeita.

Neste sentido, o objetivo deste estudo ¢ identificar os determinantes do nivel de
evidenciagdo, no que tange as informagdes recomendas pelo Pilar 3 do Acordo de Basileia 2,

para as 100 maiores instituicdes bancarias atuantes no Brasil em 2010.
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Sendo assim, o estudo apresenta as seguintes questoes de pesquisa:

¢ Qual o nivel de evidenciagdo das informagdes recomendadas pelo Pilar 3 do

Acordo de Basileia 2 nos bancos sob analise?
e Quais os determinantes deste nivel de evidenciagao?

O estudo justifica-se, principalmente, pelos poucos estudos direcionados a identificagao
de determinantes de evidenciagdo com foco em instituicdes bancarias e pela importancia da
transparéncia para essas institui¢des, tendo em vista os riscos aos quais elas estdo expostas e

0s possiveis impactos na economia provenientes de uma crise bancaria.

Este artigo estd dividido da seguinte forma: seguida da introducdo, apresenta-se uma
revisdo sobre os principais pontos da evidenciagdo da informagdo contdbil; num terceiro
topico, os procedimentos metodoldgicos utilizados neste estudo; na quarta parte tem-se a
analise dos resultados encontrados; e, por fim, nas quinta e sexta partes serdo expostas a

conclusao e as referéncias, respectivamente.

2 EVIDENCIACAO DA INFORMACAO CONTABIL

O disclosure nao deve ser confundido com a informagdo, ja que seu sentido ¢ mais
abrangente. Segundo Gibbins, Richardson e Waterhouse (1990), o disclosure ¢ a divulgacao
de informagdes contabeis quantitativas ou qualitativas pelos canais formais ou informais que

objetivam fornecer informagdes uteis aos usuarios.

De acordo com Lima (2007), o disclosure pode ser tanto compulsério como
discricionario. O primeiro abrange, por exemplo, os requerimentos de informagdes para
registro das companhias abertas e demais informagdes periodicas expedidas pela comissao de
valores mobilidrios ou associacdes de cada pais. Ja o segundo envolve informagdes que nao
sdo obrigatdrias por lei, mas que oferecem maior transparéncia para a empresa no ambito
corporativo como, por exemplo, o Balanco Social ou um relatério sobre informacdes

ambientais.

Nesse sentido, o Pilar 3 do Basileia 2, que versa sobre transparéncia e disciplina de
mercado, foi recepcionado pelo Banco Central do Brasil as institui¢des financeiras que
pertencem ao Sistema Financeiro Nacional. Tal legitimagdo estd referendada pelo

Comunicado N° 12.746/04, do Banco Central, a saber:

Uma Estrutura Revisada (Basileia 2), que trata do estabelecimento de critérios mais
adequados ao nivel de riscos associados as operagdes conduzidas pelas institui¢des
financeiras para fins de requerimento de capital regulamentar, e objetivando
observar tais diretrizes, adaptadas as condigdes, peculiaridades ¢ estagio de
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desenvolvimento do mercado brasileiro, decidiu adotar os seguintes procedimentos
para a implementacdo de Basileia 2, ressaltando que as recomendagdes contidas no
Pilar 2 (Processos de Supervisdao) e no Pilar 3 (Transparéncia e Disciplina de
Mercado) serdo aplicadas a todas as instituicoes do Sistema Financeiro
Nacional — grifo nosso (FERREIRA; ARAUJO, 2004).

Com o objetivo de explicar as razdes que levam as empresas a divulgar de maneira
voluntaria, alguns pesquisadores tém buscado desenvolver modelos analiticos, com premissas
econOmicas, que objetivam fornecer um arcabougo tedrico para o desenvolvimento de

pesquisas sobre o tema.

Nesse sentido, temos: Singhvi e Desai (1971); Ahmed e Courtis (1999); Verrecchia
(2001); Dye (2001); Goulart (2003); Salloti (2005); Lima (2007); Murcia (2009), entre outros.

Todos esses estudos pesquisam, em maior ou menor grau, as relacdes entre alguns

parametros economicos e o nivel de disclosure de algum mercado especifico.

Nesse contexto, Ahmed e Courtis (1999) desenvolveram estudo com objetivo de
verificar e indicar os fatores de diferencga nos resultados em estudos empiricos que buscam
identificar a associag¢do entre caracteristicas corporativas e nivel de disclosure. Esses autores
confirmaram, para determinado grupo de empresas, a hipotese de associagdo de nivel de

divulgacdo e tamanho da empresa.

Outro estudo que merece destaque ¢ o de Salotti (2005). A partir da Com base na Teoria
da divulgacao, o pesquisador avaliou os motivos da publicacdo da Demonstragdo do Fluxo de
Caixa a partir de considerando cinco hipoteses que relacionaram a divulgacdo voluntaria da
DFC a outras variaveis. As evidéncias deste estudo sugerem que a divulgagdo voluntaria da
DFC possuia correlagdes com algumas variaveis estudadas, sejam elas: positiva — com
importancia dada pela empresa as percepg¢des dos outsiders, correlacdo positiva com o
desempenho da empresa —, ou negativa — com os custos de divulgacdo e negativa com a

assimetria informacional.

Ainda nesse sentido, tem-se Murcia (2009). Esta pesquisa objetivou identificar os
fatores que explicam o nivel de disclosure voluntdrio de companhias abertas no Brasil.
Fundamentada na Teoria do Disclosure Discricionario, este estudo constatou existir
associacao entre o nivel de disclosure das empresas e o setor de atuagdo. Além disso,
constatou-se que algumas variaveis sao significativas para os modelos de disclosure testados.
Sao elas: Setor, Origem de Controle, Rentabilidade, Endividamento, Auditoria, Tamanho,

Emissao de ag¢des, Crescimento e Concentracao de controle.
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E, por fim, destacando a importancia do disclosure, temos o trabalho de Lima (2007).
Esta pesquisa teve como objetivo avaliar a relagao entre o nivel de disclosure e o custo de
capital de terceiros. Esperava-se, ao preparar o estudo, que o aumento do disclosure pelas
empresas resultaria em diminui¢do da assimetria informacional, diminuindo assim o risco
oferecido aos financiadores. Este estudo mostra que o nivel de disclosure voluntario possui
relagdo inversa com o custo de capital de terceiros, ou seja, quanto maior nivel de disclosure

voluntario, menor o custo de capital de terceiro.

Tém-se ainda alguns trabalhos importantes, baseados metodologicamente na Teoria da

Divulgagao, que utilizam, como amostra, institui¢des financeiras.

Um trabalho que merece ser citado, nesse sentido, ¢ o de Xavier (2003). Este trabalho
concluiu que a divulgacdo dos bancos no Brasil encontra-se num estagio incipiente, uma vez
que foram divulgados apenas 26% dos itens pesquisados. Esta pesquisa destaca ainda que os
bancos internacionais, analisados em uma pesquisa conduzida pelo Comité da Basileia,
divulgaram 63% dos itens pesquisados, mostrando uma superioridade, até entdo, dos bancos

internacionais em relacao aos brasileiros.

Outra pesquisa recente relacionada a esse assunto e corroborando essa mesma opinido
foi a de Britto ef al (2011). Este estudo procurou verificar o nivel de divulgagdo praticado
pelos bancos publicos brasileiros em relagdo as recomendagdes do Pilar 3 do Acordo de
Basileia 2. As evidéncias desta pesquisa sugerem que a evidenciacdo dos bancos publicos
ainda apresenta um nivel incipiente de transparéncia e que, normalmente, a divulgacio de
informacdes restringe-se as informagoes exigidas pela legislagdo. Em numeros, os resultados
indicaram que os niveis de divulgagao foram 25% para o quarto trimestre de 2008 e 29% para

2009.

Ja Goulart (2003) focou em um aspecto especifico de disclosure de instituicdes
financeiras: o risco de mercado. O objetivo desta pesquisa foi verificar e analisar o grau de
evidenciagdo, por parte das institui¢des financeiras com atuacao no Brasil, quanto as questoes
relativas a risco de mercado. Este estudo concluiu que a evidenciagdo bancaria no mercado
doméstico, apesar de mostrar indicadores de evolucdao na area de riscos de mercado, ainda
apresenta um nivel incipiente de transparéncia quando comparado com as praticas de

divulgacdo de institui¢des do sistema financeiro internacional.

Ainda nessa linha, Torres (2011) procurou estudar a evidenciacdo do setor Bancario a

luz das normas regulatorias Brasileiras, mais precisamente da Circular N° 3.477/2009 do
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Banco Central. Esta pesquisa teve como objetivo verificar o nivel de divulgacdo das
informacodes inerentes a gestao de riscos, a luz das diretrizes da Circular BACEN 3.477 ¢ as
caracteristicas das Instituigdes Financeiras que contribuem com um maior nivel de
divulgagdo. Os achados deste estudo indicam que apenas 50 (49,5%) das empresas analisadas
divulgaram as informacgodes relativas a Circular BACEN 3.477 em um Unico local, de acesso
publico e de facil localiza¢do, no sitio da instituicdo na Internet, conforme Art. 15 deste

normativo.

Além disso, sugere-se que as Instituicdes Financeiras de controle Publico (65.22%)
divulgaram mais informagdes que as de controlador Privado (59%) e que em ambos, as
informacdes de carater quantitativo sdo as mais divulgadas. Como variaveis determinantes
para o nivel de divulgacdo, o estudo apresentou evidéncias de que as varidveis tamanho
(TAM), derivativos (DER) e alavancagem (ALV) apresentaram relacdo estatistica

significativa com a variavel Nivel de Divulgacao (NDGR).

3 METODOLOGIA
3.1 ASPECTOS GERAIS

Para alcangar o objetivo de identificar os determinantes do nivel de evidenciag¢do, no
que tange as informagdes recomendas pelo Pilar 3 do Acordo de Basileia 2, para as 100
maiores instituigdes bancarias atuantes no Brasil em 2010, o presente estudo se divide em

duas etapas:
e Analisar o nivel de divulga¢do de cada instituicdo pesquisada;
e Identificar os determinantes deste nivel de divulgagao.

Assim sendo, em sua primeira parte o estudo tem, de acordo com Vergara (2009),
natureza exploratéria e descritiva, jd& que procura por meio da andlise das informacdes
evidenciadas nas demonstragdes financeiras, pertinentes ao Pilar 3 do Acordo de Basileia 2,

mostrar o nivel de divulgacao dessas informagdes para cada instituicdo sob analise.

Ja em sua segunda parte, o estudo ¢ de natureza descritiva e explicativa, com abordagem
empirico-positivista que, de acordo com Martins e Theophilo (2009), apresenta técnicas de
coleta, tratamento e andlise de dados marcadamente quantitativos e onde a validagao da prova
cientifica ¢ buscada por meio de testes dos instrumentos, graus de significancia e

sistematizagdo das defini¢cdes operacionais.
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3.2 HIPOTESES DA PESQUISA

Considerando os propdsitos da pesquisa quanto a identificacdo de variaveis
determinantes do grau de evidenciagdo das institui¢cdes bancérias, no que tange aos requisitos
do Pilar 3 do Acordo de Basileia 2, sdao formuladas algumas hipodteses para os testes
empiricos, tendo por base estudos anteriores sobre determinantes do nivel de evidenciagdo de

informacdes voluntérias.

De acordo com Verrecchia (2001), teoricamente, a auséncia de custos de divulgagdo
pressupde divulgacdo completa. E assume-se, nesse caso, que os custos de divulgagdo sdo
relativamente menores para as empresas de maior porte, tendo em vista que essas t€m maior
capacidade de suportar os custos decorrentes do processo de divulgacdo. Dessa suposigdo,
espera-se que o nivel de divulgacdo esteja diretamente relacionado com o tamanho da
empresa. Outros estudos, como os de Ahmed e Courtis (1999), Murcia (2009) e Braga,
Oliveira e Salotti (2009), confirmam essa linha de raciocinio. A hipdtese a seguir apresenta

essa relagdao adaptada ao problema de pesquisa.

eH1: O tamanho do banco influencia positivamente o nivel de divulgacao das

informacdes recomendadas pelo Pilar 3 do Acordo de Basileia 2.

Conforme Murcia (2009), de acordo com a Teoria da Agéncia, gestores de empresas
com maior nivel de endividamento tendem a divulgar voluntariamente mais informagdes, por
conta do risco de capital. Isso acontece, basicamente, por conta da busca pela redugdo da

percepcao de risco das empresas pelos provedores de capital (JENSEN; MECKLING, 1976).

No presente trabalho, como se estudam as instituigdes bancarias, procura-se associar o
indicador de Basileia ao nivel de endividamento estudado para empresas ndo financeiras. Isso
porque o indicador de Basileia tem como foco propor que as institui¢des financeiras tenham
um capital minimo (Patrimonio de Referéncia ou Patrimonio Liquido Bancario) para suportar
eventuais perdas decorrentes dos riscos aos quais essas instituicdes estdo sujeitas (Patrimonio

de Referéncia Exigido).

A preocupacdo focal ¢ que, sob a oOtica do risco sistémico, ndo se tenha uma crise
bancaria que comprometa a estabilidade financeira dos bancos e, consequentemente da

economia global.

Como se pode observar, o indicador de Basileia também representa, de algum modo,
como o endividamento para empresas ndo financeiras, uma proxy para o risco de capital. Ou

seja, esta relacionado com a estrutura de capital que o banco possui.
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Nesse contexto, parte-se da ideia de que bancos com baixo Indice de Basileia
promovam maior percep¢ao de risco em seus investidores. Estes, por sua vez, passam a
demandar maior retorno sobre o capital investido, o que acaba elevando o custo de capital.
Nessa situacdo, espera-se que o aumento do nivel de divulgagdo diminua a percepcao de risco
dos investidores ao reduzir a assimetria de informagao (BRAGA; OLIVEIRA; SALOTTI,

2009). A hipétese a seguir trata da variavel indice de Basileia.

e H2: O Indice de Basileia do banco influencia negativamente o nivel de divulgacio das

informacdes recomendadas pelo Pilar 3 do Acordo de Basileia 2.

Dentre as supostas causas relativas ao grau de disclosure das empresas, destaca-se a
influéncia de praticas contabeis do pais de origem do controle acionario (SILVA et al., 2007).
Hackston e Milne (1996) afirmam que a nacionalidade do controle acionario pode ser uma

variavel determinante em potencial do nivel de divulgacdo ambiental.

Parte-se, entdo, da ideia de que empresas atuantes em ambientes mais
internacionalizados tenham maior propensado a divulgarem mais informagdes, por questdes de
ordem cultural, de nivel de exposi¢ao, de cumprimento as exigéncias em outros paises, dentre
outros. Nesse contexto, a hipdtese a seguir relaciona essa varidvel considerando o problema

de pesquisa.

e H3: As instituicdes bancarias com controle acionario estrangeiro evidenciam mais do
que as instituicdes com controle acionario nacional, no que tange as informacdes

recomendadas pelo Pilar 3 do Acordo de Basileia 2.

Dantas et al (2010), ao destacarem as formas que a evidenciacdo pode assumir,
ressaltam que os mecanismos autoinduzidos de evidenciagdo se verificam quando as

dinamicas entre empresas e investidores for¢am as companhias a divulgar as informagdes.

Assim sendo, parte-se da ideia de que as empresas abertas, de quem sao demandados
padrdes mais avangados de governanga e de divulgacdo, informem mais do que as empresas

fechadas. Desse modo, foi formulada a seguinte hipdtese de pesquisa:

e H4: As instituicdes bancarias listadas na BM&FBovespa evidenciam mais do que as
institui¢des bancarias nao listadas, no tocante as informacdes recomendadas pelo Pilar 3 do

Acordo de Basileia 2.

Por fim, parte-se da ideia também de que a demanda por informagdes em empresas nas

quais o controle acionario € concentrado seja menor, ja que os acionistas controladores tém
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acesso privilegiado as informagdes (ALENCAR, 2007). Essa hipotese foi confirmada por
Murcia e Santos (2010).

Essa demanda ¢ justificada também por Murcia (2009), que entende que investidores
que possuem uma maior porcentagem de agdes podem ter informacgdes diretamente da
empresa, pois fazem parte da gestdo, do conselho de administracdo, tendo assim acesso

privilegiado as informagdes.

Assim, espera-se que empresas com controle acionario mais diluido possuam um maior
nivel de disclosure, no que se refere as informagdes recomendadas pelo Pilar 3 do Acordo de

Basileia 2. A hipdtese a seguir relaciona essa variavel com o problema de pesquisa.

e H5: Instituigdes bancarias com o controle acionario mais diluido possuem nivel de
disclosure maior do que institui¢des bancarias com controle aciondrio mais concentrado, no

que se refere as informagdes recomendadas pelo Pilar 3 do Acordo de Basiléia 2.

3.3 UNIVERSO, AMOSTRA E INFORMACOES ANALISADAS
A principio, buscou-se analisar os 100 maiores Bancos, classificados por Ativo Total,

em dezembro de 2010, conforme listagem divulgada pelo Banco Central (www.bcb.gov.br).

Da relagdo citada, alguns bancos deixaram de ser analisados. Os Bancos de
Desenvolvimento ndo foram considerados na pesquisa, por terem natureza e objetivo diferente

dos demais. Esses Bancos ndo analisados foram: BNDES, BRDE, BDMG ¢ BANDES.

Além desses, alguns bancos ndo apresentaram o Relatério de Gerenciamento de Riscos
no periodo pesquisado, o que ndo permitiu a analise da evidenciagao dessas institui¢cdes. Por
fim, quando do levantamento de dados, ndo foram encontrados os percentuais de
concentracdo de votos de trés instituicdes financeiras. Com isso, a amostra analisada contou
com 47 instituicdes para a primeira parte (analisar o nivel de divulga¢do) e com 46

institui¢des para a segunda parte (identificar os determinantes deste nivel de divulgagao).

As informacdes analisadas na primeira parte do artigo foram obtidas no Relatério de
Gestdo de Riscos das instituicdes bancarias avaliadas, localizado no sitio dos bancos,

referente ao exercicio de 2010.

Para operacionalizar as cinco hipdteses apresentadas anteriormente e proceder as
analises pertinentes a segunda parte do estudo, foram selecionadas varidveis (proxies)
tomando-se por base diversas fontes. O Quadro 1, a seguir, ilustra as varidveis utilizadas neste

estudo, bem como suas respectivas fontes de dados.
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Hipoteses Variaveis Sinal Esperado Fonte de dados
I. Tamanho (TAM) LN do Ativo Total + BACEN
I1. Basiléia (BAS) Indicador de . BACEN
Basiléia
1 para Controle
II1. Nacionalidade do Nacional
Controle (NAC) 0 para Controle NA BACEN
Estrangeiro
1 para Capital
IV. Tipo de Capital Aberto
(CAP) 0 para Capital NA CvM
Fechado
V. Concentragdo de % de ON do ) Formulario de Referéncia (CVM) para os
Votos (CONC) Acionista Principal Bancos Abertos e sitio das empresas

Quadro 1 — Resumo das Hipoteses e Variaveis Explicativas do Estudo
NA: Nao aplicavel
Fonte: Elaborado pelos autores.

Por meio da andlise dessas varidveis independentes, procurou-se explicar a variavel
dependente denominada indice de divulgagdo (ID). Para essa varidvel, estabeleceu-se uma
proxy da seguinte maneira: (i) para cada empresa, analisou-se a presenga ou ndo de cada
informacao recomendada; (ii) no caso de estar presente, o item recebia o valor 1 e, caso
contrario recebia 0; (iii) depois somaram-se os valores de todos os itens analisados e dividiu-
se essa soma pelo total de itens, chegando ao indicador relativo do indice de divulgagdo (ID)

para as informagdes recomendadas pelo Pilar 3 do Acordo de Basileia 2.

Cabe destacar uma limitacao importante do presente estudo, no que diz respeito a nao
separacao completa entre informagdes voluntérias e informagdes obrigatorias. Acredita-se que
as exigéncias de evidenciagdo feitas pelo Banco Central (Resolugdo CMN n° 3.477/2009)
estdo dentro do escopo das informagdes recomendadas pelo Pilar 3 do Acordo de Basileia 2
(utilizadas neste estudo). Porém ndo ha verificacdo empirica quanto a magnitude da intersecao
entre essas duas bases regulatorias. Isto €, das informagdes recomendadas pelo Pilar 3 do
acordo de Basileia 2, ndo foram separados ou identificados os requisitos que sdo e os que ndo
sdo exigidos pelo Banco Central, pela Resolugdo CMN n° 3.477/2009. Isso pode fazer com

que uma parte das informacgdes evidenciadas ndo seja voluntéria.
3.4 INSTRUMENTOS DE ANALISE DOS DADOS

Para a primeira parte do estudo, utilizou-se como ferramenta de anélise a técnica de
analise de conteudo das informagdes financeiras avaliadas. Martins e Theophilo (2009, p. 98)
definem andlise de contetido como “técnica para se estudar e analisar a comunicagdo de
maneira objetiva e sistematica”. Nessa técnica buscam-se inferéncias confidveis de dados e

informacdes com respeito a determinado contexto, a partir dos com base em seus discursos.
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Essa técnica tem como um de seus principais objetivos a auditoria de conteudos de
comunicagdes e a posterior comparagdo destas com padrdes e/ou determinados objetivos, o

que justifica a utilizacdo da analise de contetido neste estudo.

A lista de elementos a serem analisados, referente as recomendagdes feitas pelo Pilar 3
do Acordo de Basileia 2, teve como base o artigo de Britto et a/ (2011). Além deste estudo,
essa modalidade de analise fora efetuada também no trabalho de Ferreira e Araujo (2004).
Neste sentido, o presente trabalho aborda os seguintes grupos de informagdes recomendadas
pelo Pilar 3 do Acordo de Basileia 2, disponiveis na Tabela 1 (no anexo): (i) Estrutura de
Capital; (ii) Adequacao de Capital; (iii) Risco de Crédito; (iv) Securitizagdo; (v) Risco de

Mercado; (vi) Agdes; (vii) Risco de Taxa de Juros.

Para cada banco, foi analisada a evidenciacdo de cada item que compunha os grupos
listados acima, de maneira que, quando da presenca da informagdo recomendada pelo Pilar 3
do Acordo de Basileia 2, era atribuido o valor 1 e, quando da auséncia da mesma, era
atribuido o valor 0. Por fim, para se apurar o indice de divulgagao (ID) dividiu-se o total de

itens evidenciados pelo total de itens recomendados.

J& em relagdo a segunda parte do estudo, utilizam-se dois instrumentos de analise: o

teste de diferenca de médias e a andlise de regressao.

Para testar as hipoteses HI, H2, H3, H4 ¢ H5 aplicou-se a andlise de regressao
multipla, tendo como variavel dependente o indice de divulgagdo (ID) e como variaveis
independentes o tamanho (TAM), o indice de Basileia (BAS), a nacionalidade do controle
(NAC), o tipo de capital (CAP) e o grau de concentracao das agdes (CONC). Com isso, 0o

modelo pode ser expresso da seguinte maneira:
ID, = 0y+ 0,7AM; + 0, BAS; + a; NAC, + 0,CAP; + a,CONC,; + ¢,

Seguindo as orientacdes de Gujarati (2006), Corrar, Paulo e Dias Filho (2007) e Favero
et al. (2009), para estimar esta fun¢do de regressdo utilizou-se o método dos Minimos
Quadrados Ordinarios (MQO). Além disso, para testar o modelo como um todo, fez-se um
teste F, que tem como hip6tese nula (Ho) que o R* ¢ igual a zero. Adicionalmente, para testar
os coeficientes das variaveis, fez-se um teste ¢, que tem como hipotese nula (Ho) que os

coeficientes sao nulos (iguais a zero).

Em relacdo aos pressupostos da regressdo, para testar a normalidade dos residuos,

utilizou-se o teste de Jarque-Bera (JB). Para a homocedasticidade dos residuos, utilizou-se o
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teste de Breusch-Pagan-Godfrey (BPG). Para a multicolinearidade das varidveis, foi utilizada
a estatistica FIV (variance inflation factor), sendo a regressao considerada aceita quando o

FIV for menor que 5,00.

Por fim, em relagdo a autocorrelacdo, cabe ressaltar que, segundo Favero et al. (2009),
ndo faz sentido se falar em autocorrelacdo, quando os dados estdo em cross-section, como no

caso da presente pesquisa.

Cabe ressaltar, que o presente estudo apresenta o problema de viés de selecdo, definido
por Lennox, Francis e Wang (2012) como o problema relacionado a falta de observagdes para
a variavel dependente. Ou seja, no presente estudo nem todos os bancos (100 maiores)
apresentaram o Relatdrio de Gestdo de Riscos e, por conta disso, ndo puderam participar do

estudo. Isso caracteriza um problema de viés na sele¢do dos bancos a serem analisados.

Para corrigir tal viés, utilizou-se o procedimento de dois estagios proposto por Heckman
(1979), no qual, na primeira parte, utiliza-se uma regressao probit com todos os bancos, tendo
como variavel dummy dependente a divulgacdo ou ndo do relatorio supracitado. Tal
procedimento tem como objetivo obter a razdo inversa de Mills, que serd incorporada a
regressdo apresentada anteriormente. Isso faz com que os coeficientes estimados ja sejam
robustos ao problema de viés de selegcdo. Por fim, cabe ressaltar que a significancia dessa
nova variavel (razao inversa de Mills) mostra a existéncia ou ndo do problema de viés de

selecao.

Como o numero de bancos analisados era pequeno (apenas 46 institui¢des) decidiu-se
por utilizar um teste de diferenga de médias como andlise complementar para as variaveis
nominais dicotdomicas do modelo de regressdo. Essa decisdo tem como base o possivel
comprometimento dos resultados da anélise de regressao por problemas de graus de liberdade
causados pelo excesso de variaveis em relagdo ao numero de observacdes. Ressalta-se que

esta representa mais uma limitagao aos resultados encontrados.

Com isso, para se testar as hipdteses H3 e H4 aplicou-se, além da regressdo, um teste de
diferenca de médias. Porém, antes do teste de diferenca de médias, verificou-se a normalidade
da variavel indice de divulgacdo (varidvel dependente), pois somente com a normalidade
dessa variavel ¢ que se poderia aplicar um teste ¢ para diferenca entre médias (teste
paramétrico). Caso ndo se observe normalidade para a varidvel dependente, deve-se optar por

um teste ndo paramétrico — neste caso, o teste de diferenca de médias de Mann-Whitney.
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A ideia da aplicagdo do teste de diferenca de médias para a variavel indice de
divulgacao (ID) era de verificar se os grupos controle nacional e controle estrangeiro e capital
aberto e capital fechado apresentavam indices médios de divulgacdo iguais ou diferentes,
considerando-se certo nivel de significancia (10%). Serd considerada uma determinante do
nivel de divulgacdo a variavel que apresentar diferenca estatisticamente significativa entre

seus grupos.

No caso dos testes de diferenca de médias todos os procedimentos foram executados no
SPSS 17.0. Ja no que diz respeito a regressao, toda a analise, a exce¢do do FIV que também
foi executado no SPSS 17.0, foi executada no Eviews 6.0. Para todos os casos, considerou-se

o nivel de significancia de 10%.

4 ANALISE DOS RESULTADOS

Na avaliacdo do indice de divulgacdo (ID) de todas as instituigdes bancarias analisadas,
considerando todos os elementos listados na Tabela 1 (no anexo), foram obtidos os resultados
a seguir, conforme Quadro 2.

Pode-se perceber que a varidavel dependente ID apresenta valores que vao desde 20% até
54%, mostrando certa heterogeneidade das instituicdes em relacdo a divulgacdo das
informacdes recomendados Pilar 3 do Acordo de Basileia 2. Observa-se, ainda, que a média
do ID para a amostra foi de 37%, sendo que metade dos bancos apresenta menos que 38%,

conforme estatistica descritiva apresentada no Quadro 3.

Instituicoes ID (%) Instituicoes ID (%)
BB 49% | BRB 35%
ITAU 51% | PINE 31%
BRADESCO 52% | FIDIS 22%
CEF 38% | MORGANSTANLEY 28%
SANTANDER 46% | CNHCAPITAL 20%
HSBC 46% | INDUSVAL 35%
VOTORANTIM 49% | MERRILLLYNCH 52%
SAFRA 45% | BANIF 31%
CITIBANK 34% | CSF 42%
BTGPACTUAL 23% | BANESE 38%
BANRISUL 35% | INDUSTRIALDOBRASIL 35%
DEUTSCHE 23% | HONDA 33%
CREDITSUISSE 31% | BANPARA 42%
BNB 54% | STANDARDBI 50%
BNPPARIBAS 35% | GOLDMANSACHS 46%
VOLKSWAGEN 29% | SMBC 40%
BIC 49% | ING 20%
JPMORGANCHASE 26% | MODAL 38%
BMG 38% | GUANABARA 38%
FIBRA 32% | MORADA 28%
BANESTES 42% | INTERMEDIUM 31%
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MERCANTILDOBRASIL | 46% | RIBEIRAOPRETO 29%
CRUZEIRODOSUL 35% | STANDARDCHARTEREDBIS.A. | 42%
RABOBANK 38%

Quadro 2 — Indices de Divulgagio (ID) das Institui¢des Bancérias analisadas
Fonte: Elaborado pelos autores.

Minimo 20%
Maéximo 54%
Média 37%
Quartil Inferior 31%
Mediana 38%
Quartil Superior 45%

Quadro 3 — Estatistica Descritiva - Indices de Divulgagdo (ID)
Fonte: Elaborado pelos autores.

Nos subitens a seguir, com base nas informagdes disponiveis na Tabela 1 (no anexo),
que mostra o percentual de divulgacdo de cada informagdo recomendada pelo Pilar 3 do
Acordo de Basileia 2, tendo como base os bancos analisados, serdo avaliados todos os

elementos que suportam esses percentuais estabelecidos no Quadro 2.

4.1 ESTRUTURA DE CAPITAL
A Estrutura de Capital foi avaliada de acordo com as informagdes obtidas
exclusivamente a partir das baseadas no Relatério de Gerenciamento de riscos, apresentado

pelas institui¢cdes bancarias, para o periodo de 2010.

O item 1.1 (Resumo sobre os termos e condi¢des dos instrumentos de capital), que foi a
unica informacao qualitativa do quadro referente a Estrutura de Capital, so6 foi divulgado por
26% dos Bancos Analisados (BB, SANTANDER, CEF, BANCO BIC, BANCO BMG,
MERCANTIL DO BRASIL, BANCO PINE, BTG PACTUAL, MERRILLLYNCH,
GOLDMANSACHS, SMBC e BANCO GUANABARA).

Os itens Montante de capital Nivel 1 e Montante de capital Nivel 2 sdo os mais
frequentes, sendo evidenciados por 98% dos bancos. Isso se explica pelo fato de que os dois
niveis compdem o Patriménio de Referéncia, parametro de suma importancia para o setor e

que ¢ basicamente extraido da contabilidade, o que torna mais facil a evidenciagao.

Ja as informacdes sobre a Participagdo de minoritarios no capital de subsidiarias foi o

item menos divulgado (11% das Institui¢des).

O BB foi a institui¢do financeira que mais divulgou itens referente a Estrutura de

Capital, evidenciando 100% das informag¢des recomendadas.
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4.2 ADEQUACAO DE CAPITAL

Considerando que o BACEN optou por uma implantagao progressiva do Acordo de
“Basileia 2”, iniciando pela aplicagdo das abordagens padronizadas, foram verificadas apenas
as recomendacdes relacionadas a essas abordagens. Essa modalidade de analise ja fora

efetuada em outros dois trabalhos: Britto ef a/ (2011) e Ferreira e Aratjo (2004).

As informacgdes referentes aos Requerimentos de capital para risco de crédito, de
mercado e operacional foram as mais evidenciadas deste grupo, sendo divulgados
respectivamente por 100%, 94% e 98% dos Bancos analisados. Isso se explica pelo fato de
que os requerimentos acima compdem o Patrimdnio de Referéncia Exigido, que € necessario

para o calculo do indice de referéncia do Setor Bancario, o indice de Basileia.

Ja as informacdes sobre “Indice de Capital total e nivel 1 foram divulgadas apenas por
2% dos bancos. Isso se deve ao fato de que esse indice ndo foi incorporado ao arcabougo

regulatorio Brasileiro pelo Banco Central do Brasil

O Bradesco e o Citibank foram as Instituigdes Financeiras que mais divulgaram itens
referentes a Adequacdo de Capital, evidenciando, nos dois casos, 86% das informagdes

recomendadas.

4.3 RISCO DE CREDITO
A evidenciacao do risco de crédito, conforme o Pilar 3 do Basileia 2, ¢ dividida em trés

grupos, a saber: (i) Divulgacdes Gerais; (i1) Carteira Padronizada e (iii) Mitigagao.

Quanto as divulgacdes gerais para todos os Bancos, apresentadas na Tabela 1, no anexo,
observa-se que a informacao sobre a defini¢ao de créditos em atraso e problematicos aparece
nos relatorios de praticamente todos os bancos analisados. Isso se da pelo fato de essa mesma
informagao ser obrigatdria pela Circular BACEN n° 3.477/2009. Os dois requerimentos mais
divulgados foram “defini¢do de créditos em atraso e problematicos” e “discussdo da politica

de crédito do banco”, com 87% e 79%, respectivamente.

De forma paralela, percebe-se que algumas informagdes ndo foram divulgadas por
nenhum Banco, como ¢ o caso da Maturidade residual dos contratos de toda a carteira,
segmentada pelos principais tipos de exposicao; das Provisdes especificas (e seus encargos) e
gerais, segmentadas pelo tipo de setor ou de contraparte; e dos Empréstimos problematicos.
Deve-se, portanto, refletir acerca das informacdes recomendadas pelo Basileia 2 quanto a esse

requisito e o modelo de negdcios das instituicdes bancarias que atuam no Brasil.
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Quanto as divulgacdes acerca das carteiras sujeitas & metodologia padronizada, tem-se
que somente 17% dos Bancos divulgaram alguma informacao. Deve-se, portanto, assim como
nas divulgacdes gerais, refletir a respeito da adequacdo das informagdes ao modelo de
negocios das instituigdes bancéarias que atuam no Brasil ou dos motivos pelo qual as

institui¢des bancarias quase nao evidenciam a metodologia a qual a carteira esta sujeita.

Quanto a mitigagao do risco de crédito, observa-se que os itens mais divulgados foram:
(1) Politicas e processos para compensacdo dentro e fora do balanco (72% dos Bancos); (ii)
Politicas e processos para avaliagcdo e gestdo de garantias (53% dos Bancos) e (iii) Informacao
acerca da concentragdo de risco de crédito ou de mercado dentro da mitigacdo adotada (64%
dos Bancos), conforme Tabela 1, no anexo. Os unicos bancos que divulgaram 100% dos itens

requeridos foram os Bancos SAFRA e Bradesco.

4.4 SECURITIZACAO

Com base na pesquisa, conforme Tabela 1 no anexo, pode-se observar que o nivel de
evidenciagdo referente a securitizagdo foi muito baixo. Os itens mais divulgados pela maioria
dos bancos, no Relatorio de Gestdo de Riscos, foram as informagdes mais basicas a respeito
do assunto, como: (a) objetivos do banco em relacdo a atividade de securitizacdo e (b) o
montante total dos valores securitizados pelo banco e sujeitos a estrutura de securitizagao.

Ambos os requisitos foram evidenciados por 24% das instituicdes analisadas.

Este resultado desfavoravel vai ao encontro do estudo de Britto et a/ (2011), realizado

com base nas Informacgdes Financeiras Trimestrais.

4.5 RISCO DE MERCADO

Com relacdo ao risco de mercado, todos os Bancos divulgaram mais de 80% dos itens
requeridos. Isso se da pelo fato de os requisitos que compdem o componentes do item de
evidenciagdo “risco de mercado” serem, em sua maioria, representados por patrimonios
exigidos ponderados pelo risco (PACS, PJUR, POPR e PCAM), pecas necessarias ao calculo

do indicador de Basiléia. A média do Indice de Divulgagdo, para essa categoria, foi de 85%.

4.6 ACOES

Quanto as agdes, o nivel de evidenciagcdo se mostrou incipiente, visto que somente duas
informagdes foram divulgadas por mais de 15% dos Bancos. Sao elas: (i) os tipos e a natureza
dos investimentos, incluindo o montante que pode ser classificado como: Negociaveis

publicamente e Mantidas privadamente (divulgado por 23% dos Bancos) e (ii) Requerimentos
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de capital segmentados por agrupamento apropriado de agdes — que ¢ exigido, como parcela

do Patriménio de Referéncia Exigido (divulgado por 64% dos Bancos).

Em suma, as divulgac¢des de informacgdes, por parte das institui¢des bancarias que atuam
no Brasil, sobre risco de agdes ainda esta muito aquém. Os ganhos (ou perdas) realizados
cumulativamente decorrentes de vendas e liquidagdes no periodo evidenciado e o total de
ganhos (ou perdas) ndo realizados estdo entre as informagdes que nao foram divulgadas por
nenhuma instituicdo bancaria. Como essas informacoes t€ém cunho contabil, conforme Tabela
I, em anexo, estima-se que sejam encontradas em maior grau em relatorios estritamente

contabeis (que ndo ¢ o caso do Relatorio de Gestao de Riscos).

4.7 RISCO DE TAXA DE JUROS EM ITENS PATRIMONIAIS

Quanto ao risco de taxa de juros em itens patrimoniais, os Bancos Cruzeiro do Sul,
Santander, BANPARA, SMBC e STANDARD CHARTERED BI S.A. divulgaram 100% dos
itens requeridos. Porém, o grau de evidenciagdo desse grupo de itens, para todos os Bancos,
foi relativamente baixo, conforme Tabela 3, no anexo. O requisito com maior ID foi

divulgado por apenas 13% das institui¢des analisadas.

Como dito anteriormente, uma parcela das informagdes recomendadas pelo Pilar 3 do
Acordo de Basileia 2 sdo exigidas pelo Banco Central do Brasil, com base na Resolugao
CMN n° 3.477/2009. Contudo, partindo-se da suposicdo de que os bancos cumprem a
divulgacdo das informagdes obrigatodrias, percebe-se que as exigéncias do BACEN nao devem
ser superiores a cerca de 20% das informagdes recomendadas. Com isso, apesar da
preocupacao apresentada no final da metodologia, como limita¢do aos resultados encontrados,
os valores do ID para a amostra analisada podem estar revelando que quase 80% das
informagdes recomendadas pelo Pilar 3 do Acordo de Basileia 2 sdo efetivamente voluntarias,

0 que nado traria maiores problemas as analises conduzidas.

4.8 ANALISE DOS DETERMINANTES DO NIVEL DE DIVULGACAO

Em relacdo a analise de regressao, os resultados podem ser vistos na tabela 1.
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Tabela 1 — Resultados para a Analise de Regressio

Varidvel Explicativa ou Coeficiente Erro Padrao t p-value
Independente
TAM 0,0232 0,0034 6,8293 <0,0000
BAS 0,0010 0,0005 1,9948 0,0531
NAC 0,0353 0,0240 1,4741 0,1485
CAP 0,0272 0,0246 1,1094 0,2740
CONC -0,0040 0,0531 -0,0757 0,9401
Mills 0,0193 0,0749 0,2575 0,7982
C -0,0411 0,0758 -0,5423 0,5907
Infs. Adicionais Valores Infs. Adicionais Valores
R? 0,3592|F (estat.) 3,6436
R’ ajustado 0,2606|F (p-value) 0,0058
Jarque-Bera (estat.) 0,0761|Breusch-Pagan-Godfrey (estat. F) 2,5065
Jarque-Bera (p-value ) 0,9626|Breusch-Pagan-Godfrey (p-value) 0,0379

Nos resultados pode-se observar que o R? de 26,06% ¢ significativo ao nivel de 10%, ja
que o p-valor do teste F ¢ inferior a esse nivel de significancia. Ou seja, isso mostra que a
variagdo das varidveis independentes analisadas ¢ capaz de explicar 26,06% da variagdo do

indice de divulgacao.

Isso ¢ confirmado, conforme esperado, pelo teste ¢ das varidveis TAM e BAS, o qual
mostra que seus coeficientes sdo significativamente diferentes de zero, visto que o p-valor
para ambos os casos ¢ inferior a 10%. O mesmo, contudo, nao ¢ valido para as variaveis
CONC, NAC e CAP, pois nesses casos tem-se o p-valor superior ao nivel de significancia

estabelecido.

No caso dessa regressao, ndo se observam problemas nem de normalidade dos residuos
nem de multicolinearidade, ja que no teste de Jarque-Bera tem-se p-value > 0,10 e os valores
dos FIVs sdao todos inferiores a 1,70. Observam-se, no entanto, problemas de
heterocedasticidade dos residuos, porquanto no teste de Breusch-Pagan-Godfrey o p-valor foi
inferior a 10%. Por conta disso, os coeficientes ja estdo estimados com corre¢do de White,

para torna-los robustos a heterocedasticidade.

Ressalta-se, por fim, que a variavel Mills ndo se mostrou significativa no modelo. Como
dito na metodologia, isso mostra ndo existir o problema de vié¢s de sele¢do. Mesmo assim, a

inclusdo da variavel torna os coeficientes das outras variaveis robustos ao viés de selecao.

Com base nessas observagdes da analise de regressao, pode-se concluir que apenas as

variaveis tamanho e indice de Basileia sdo determinantes do nivel de evidenciacdo das
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informacodes recomendadas pelo Pilar 3 do Acordo de Basileia 2. Tem-se, entdo, a

confirmacao das hipdteses HI e H2 e a ndo confirmagao das hipoteses H3, H4 ¢ H5.

O que chamou a ateng@o nos resultados foi o sinal do coeficiente da variavel BAS, pois
a expectativa era de sinal negativo, mas o coeficiente se mostrou positivo e significativo. Esse
resultado pode demonstrar que para amenizar o problema da selecao adversa, os gestores de
bancos com melhor desempenho — neste caso melhor Indice de Basileia (menor risco) —
tenderiam a divulgar mais informacgdes. Esse incentivo por acdes que demonstrem mais €
melhor a situacao da instituicao teria respaldo na Teoria da Sinalizagao (BEAVER, 1998). Ou
seja, o objetivo do gestor seria transmitir ao mercado um “sinal” da situagdo vantajosa do

banco perante os concorrentes, de maneira a “induzir” decisdes que lhe sejam benéficas.

Ja a ndo confirmagdo para a concentracdo do controle aciondrio pode estar associada ao
fato de que esse indice apresenta um comportamento pouco disperso, ou seja, para uma
amostra tdo pequena o comportamento da variavel foi muito homogéneo, havendo vérios
bancos com percentual de 100% (mais de metade) e alguns outros com percentuais muito
proximos a 100%. Com isso, tem-se o problema de correlagdo quase nula e ndo significativa,

0 que acaba por gerar falta de significancia para a variavel na regressao.

Como mencionado anteriormente na metodologia, para analise do potencial explicativo
das variaveis: nacionalidade do controle (NAC) e tipo de capital (CAP), que ndo foram
significativas na andlise de regressao, procedeu-se complementarmente ao teste de diferenca

de médias.

Antes do teste, verificou-se que a variavel dependente indice de divulgagdo (ID) possuia
distribuicao normal, porquanto o p-valor do teste de Shapiro-Wilk foi de 0,145, o qual mostra
que a Ho de que a variavel apresenta uma distribuicdo que tende com tendéncia a distribui¢do
normal ndo pode ser rejeitada. Com base nisso, pode-se aplicar o teste ¢ para diferenca de
médias para amostras independentes. Porém, optou-se também por apresentar os resultados do
teste de Mann-Whitney, visto que se tem no presente estudo uma amostra pequena (46

observagoes). Os resultados para cada variavel independente podem ser vistos na tabela 2.

Tabela 2 — Resultados para os Testes de Diferenca de Médias

Variavel P-valor do Teste Valor de t P-valordo  P-valor do Conclusi
Independente de Levene aorde teste t teste MW onelusao
NAC 0,403 -1,446 0,155 0,149 Aceita-se Ho
CAP 0,841 -2,677 0,010 0,009  Rejeita-se Ho
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Com base nos resultados da tabela 3, pode-se perceber que em todos os casos, de acordo
com o p-valor do teste de Levene, assumem-se variancias iguais para o teste . Os resultados
dos p-valores dos testes de diferenca de médias mostram que apenas para os grupos da
variavel CAP tem-se, ao nivel de significancia de 10%, médias de indice de divulgacao
diferentes. Isso significa que essa variavel é capaz de explicar o nivel de evidenciacdo das
informacdes recomendadas pelo Pilar 3 do Acordo de Basileia 2. Isso quer dizer que a
nacionalidade do controle ndo apresenta, também no teste de diferenga de médias,
significancia estatistica como determinante do nivel de evidenciagdo. Com isso, tem-se a

confirmagdo da hipdtese H4, todavia_o mesmo nao se observa em relagdo a hipotese H3.

Por fim, o sinal da estatistica  mostra como se da essa explica¢do. No caso do tipo de
capital, observa-se que o grupo capital aberto (valor = 1) apresenta maior nivel de divulgagao

que o grupo capital fechado (valor = 0), exatamente como previsto.

5 CONSIDERACOES FINAIS

O presente trabalho teve como foco principal investigar empiricamente o nivel de
evidenciagdo das informagdes recomendadas pelo Pilar 3 do Acordo de Basileia 2, para as 100
maiores instituigdes bancarias atuantes no Brasil, em 2010, procurando identificar seus

determinantes.

Para essa pesquisa, foram analisados os Relatérios de Gestao Riscos das instituigdes
bancdrias avaliadas, localizados no sitio das empresas, referentes ao exercicio de 2010.
Ressalta-se que somente 47% (47/100) das instituigdes haviam divulgado o relatoério, a época.
Analisou-se, também, sob a oOtica da identificacdo dos determinantes da divulgacdo das
informacdes recomendas pelo Pilar 3 do Acordo de Basileia 2, a relagdo entre variaveis

econdmicas e o nivel de evidenciacao das instituicoes bancarias analisadas.

Os resultados mostram que a variavel dependente indice de divulgagdo (ID) apresenta
valores que vao desde 20% até 54%, mostrando certa heterogeneidade das instituicdes em
relacdo a divulgacdo das informacdes recomendados Pilar 3 do Acordo de Basileia 2. Cabe
destacar que o nivel de divulgacdo encontrado nos bancos analisados parece superar os

valores encontrados no estudo de Britto ef al (2011), para anos anteriores.

, XA P 2

Ja em relacdo a anélise de regressdo multipla, observa-se que o R”, o qual mostra que a
variacdo das varidveis independentes analisadas ¢ capaz de explicar 26,06% da variagdo do
indice de divulgagdo, ¢ significativa em nivel de 10%. Além disso, esses resultados mostram

que as variaveis tamanho e indice de Basiléia tém seus coeficientes significativamente
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diferentes de zero, visto que o p-valor pra ambos os casos ¢ inferior & 10%. Porém, o mesmo
nao ¢ valido para as variaveis NAC, CAP e CONC, pois nestes casos tem-se p-valores

superiores ao nivel de significancia estabelecido.

Isso mostra que, para a andlise de regressdo, somente as variaveis tamanho e indice de
Basiléia sdo determinantes do nivel de evidenciac¢do das informagdes recomendadas pelo Pilar
3 do Acordo de Basiléia 2. Tem-se, entdo, a confirmacdo das hipoteses HI ¢ H2 e a nao
confirmagdo das hipdteses H3, H4 e¢ HS5. Ressalta-se, que a ndo confirmagdo para a
concentracdo aciondria pode estar associada ao fato de que este indice apresenta um

comportamento pouco disperso.

Mesmo existindo limitagdes para efetuar uma comparagdo, percebe-se que os resultados
desta pesquisa vao de encontro ao estudo realizado por Torres (2011), no qual foram
encontradas evidéncias de que as varidveis tamanho (TAM), derivativos (DER) e
alavancagem (ALV) apresentaram relacdo estatistica significativa com a variavel Nivel de

Divulgacao (NDGR).

Uma questao importante, nos resultados desta pesquisa, foi o sinal do coeficiente da
variavel BAS. Este se mostrou positivo e significativo, indicando que os bancos com melhor
desempenho no Indice de Basiléia (menor risco) tenderiam a divulgar mais informagdes no
intuito de mitigar o problema de sele¢do adversa e de sinalizar ao mercado uma situagdo

vantajosa do banco frente aos concorrentes.

Além disso, nos testes de diferenca de médias para as variaveis nacionalidade (NAC) e
tipo de capital (CAP), observou-se que apenas para CAP, os grupos apresentam, em nivel de
significancia de 10%, médias de indice de divulgagdo diferentes. Isso significa que essa
variavel, apesar de ndo significativa na regressdao, se mostra capaz de explicar o nivel de
evidenciagcdo das informacdes recomendadas pelo Pilar 3 do Acordo de Basileia 2. Assim,
tem-se a confirmag¢do apenas da hipoteses H4, visto que em relacdo a hipdtese H3, os

resultados sustentam os encontrados na analise de regressao.

Em sintese, percebe-se que, dentre as varidveis estudadas, apenas as variaveis
nacionalidade do controle e concentracdo de votos, ndo se mostraram significativas como
determinantes do nivel de divulgagdo das informagdes recomendadas pelo Pilar 3 do Acordo
de Basileia 2. Tem-se, entdo, que o tamanho, o indice de Basileia e o tipo de capital sdo

fatores que explicam o nivel de evidencia¢ao desse tipo de informacgao.
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Sugerem-se para pesquisas futuras, a distin¢cao e comparac¢do, de forma qualitativa, entre
as informagdes recomendadas pelo Pilar 3 do Acordo de Basileia 2 (utilizadas neste estudo) e
as exigéncias de evidenciacdo feitas pelo Banco Central (Circular CMN n° 3.477/2009).
Desse modo, acredita-se que, entdo, serdo mais claramente identificados, dentro da
Recomendagdo do Pilar 3 do acordo de Basileia 2, quais requisitos de evidenciacao sao
efetivamente voluntérios para as instituicdes bancarias atuantes no Brasil. Além disso, sugere-
se a realizagdo de novos estudos somente com base nas normas proprias regulatorias

brasileiras.
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Tabela 3 — Perfil da Divulgacio das Informacdes do Pilar 3 do Acordo de Basiléia 2

50

Percentual de Bancos

Itens de Divulgagio

que divulgou

Itens de Divulgagio

Percentual de Bancos
que divulgou

1. Estrutura de capital

6. Securitizagio

(1.1) Resumo sobre os_termos e dos_instrumentos de capital

26%|

Divulgagdes Qualitativas

98%

(1.2) Montante de capital Nivel |

| Disclosure qualitativo relativo a securitizagao, uma discussdo de:

(6.1) Objetivos do banco em relagdo 4 atividade de securitizagao, incluindo a
cxtensdo a que essas atividades transferem risco de crédito das exposigdes

(1.3) Participagio de capital integralizado 91%securitizadas pelo banco para outras entidades. 24%
(6.2) As fungdes desempenhadas pelo banco no processo de securitizagio e
14 Q de reservas 55%|uma indicagdo da extensdo do envolvimento do banco em cada uma delas. 6%
(6.3) As metodologias de determinagdo do capital regulatério que o banco
(1.5) Participagdo de minoritérios no capital de_subsididrias 11%|segue em suas atividades de securitizagio. 0%
(6.4) Sumério das politicas contébeis do banco para as atividades de
(1.6) Q de , ou hibridos 62%|securitizagio, incluindo:
(1.7) Montante de capital Nivel 2 98%(6.5) Se as transagdes sdo tratadas como vendas ou fi 6%
(6.6) Consideragdes importantes na avaliagao de juros retidos, incluindo
quaisquer mudangas importantes desde o Gltimo periodo de publicagio e o
(1.9) Capital elegivel total 949% |impacto de tais mudangas. 0%
(6.7) Tratamento de securitizagdes sintéticas, se ndo cobertas por outras politicas
2.A de_capital a 0%
(2.1) Discussdo simplificada da metodologia adotada pela instituigao para (6.8) Nomes das entidades externas de avaliagio de risco de crédito usadas
avaliar a adequagio de seu capital proprio para suportar suas atividades atuais [para as sceuritizagdes ¢ os tipos de exposicio da sccuritizagio para o qual
e futuras. 77%|cada agéncia ¢ usada. 0%
(2.2) Requerimentos_de capital para risco de crédito: 100%] Divulgagoes Quantitativas
(2.3) As carteiras sujeitas 4 metodologia padronizada ou padronizada (6.9) O montante total dos valores securitizados pelo banco e sujeitos a estrutura
simplificada devem ser iadas indivi 17%|de securitizagio, por tipo de exposica 24%
(2.4) Exposigoes securitizadas. (6.10) Para as exposigoes securitizadas pelo banco e sujeitas ao arcabougo da
30% |securitizagio:
(2.5) Requerimentos de capital para suportar risco de_mercado. 94%(6.11) Montante de ativos_securitizados em atraso ¢ 3%
(2.6) Requerimentos de capital para suportar risco operacional. (6.12) Perdas reconhecidas pelo banco durante o periodo corrente
98¢ por tipo_de a 6%
(2.7) Indice de Capital total ¢ nivel 1. (6.13) Montante agregado de exposigdes de sccuritizagdo retidas ou
2 por tipo d i 21%
(6.14) Para securitizagdes sujeitas a tratamentos de amortizagdo antecipada, por,
tipo de ativo para os arranjos de securitizagio, as exposigdes agregadas,
3. Risco de_crédito: divulgagdes gerais para todos os bancos sacadas atribuidas aos interesses do vendedor e dos i dores. 0%
(6.15) Sumario da atividade de securitizagdo do ano atual, incluindo o montante
de exposides securitizadas (por tipo de exposicdo), e os ganhos ou perdas
Divulgagdes Qualitativas reconhecidas na venda, por tipo de ativo. 30
Disclosure_qualitativos_de risco de crédito d 7. Risco de Mercado
(3.1) definigdo de créditos em atraso ¢ probl 87% Divulgagdes Qualitativas
(3.2) descrigio dos métodos seguidos para_provisionamentos especificos e gerais (7.1) Disclosure qualitativo para risco de mercado incluindo as carteiras cobertas
¢ métodos 49%]|pelo modelo 91%
(3.3) discussdo da politica de crédito do _banco. 79% Divulgagoes Quantitativas
Divulgagdes Quantitativas (7.2) Requerimentos_de capital para:
(3.4) Exposigio total a risco de crédito e exposigdo total média no periodo,
por tipo_de operagio de crédito. 77%(7.3) Risco de taxa de_juros 91%
(3.5) Distribuigio geografica dos créditos, segmentada em dreas significativas
por tipos de a 60%|(7.4) Risco de agdes 81%
(3.6) Distribuigdo das exposigdes por setor ou tipo de contraparte, segmentada
por tipo_de operago. 77%|(7.5) Risco cambial 81%
(3.7) Maturidade residual dos contratos de toda a carteira, segmentada pelos
principais tipos de_ exposigdo. 0%](7.6) Risco de commodities 81%
(3.8) pelo tipo de setor ou de_contraparte: 8. Acdes
(3.9) montante de créditos p ¢, se disponivel, empréstimos em
atraso, fornecidos separadamente; 6% Divulgagdes Qualitativas
(3.10) provisdes_especificas e gerais;e 0%|Disclosure_qualitativo relativo ao risco das_agdes, incluindo:
(8.1) Diferenciagdo entre posigoes em que sio esperados ganhos de capital e
aquelas assumidas com outros objetivos tais como por razdes de estratégicas
(3.11) encargos das provisdes especificas. 0%]ou de rel 2%
(3.12) Montante de empréstimos p ticos, se disp em (82) Discussoes das politicas importantes com relagio a avaliagio e
atraso providos por dreas geograficas significativas, contabilizagdo das posicdes em acdes da instituigio. Isto inclui as técnicas
incluindo, se possivel, os montantes de provisdes especificas ¢ gerais relativas a contéibeis ¢ as metodologias de avaliagio usadas, incluindo as suposicdes e
cada area fi 0% mais relevantes queafeta 2%
(3.13) Reconciliagao de mudangas nas provisoes para empréstimos
problematicos. 0%]Divulgagdes Quantitativas
(8.3) Valor evidenciado no balango como investimentos, bem como o valor
justo para aqueles i titulos, uma do com os
valores publicamente conhecidos, onde o prego da ago é significativamente!
4. Risco de_crédito: disclosures_para carteiras sujeitas a metodologia padronizada diferente do valor justo. 0%
(8.4) Os tipos ¢ a natureza dos investimentos, incluindo o montante que pode
Divulgagdes Qualitativas ser classificado como: i bli ¢ Mantidas_pri 23%
(8.5) Os ganhos (ou perdas) realizados cumulativas decorrentes de vendas ¢
Para carteiras sob o modelo padronizado: iquidagdes no periodo i 0%
(4.1) Nomes das instituigdes externas de avaliagao de crédito e agéncias de
avaliagdo de crédito usadas, além das razdes para quaisquer 4%(8.6) Total de ganhos (ou perdas) ndo realizados 0%
(4.2) Tipos de exposigio para os quais cada agéncia ¢ _usada; 4%](8.7) Total de ganhos (ou perdas) decorrentes _de reavaliagdes latentes 0%
(4.3) Descrigio do processo usado para transferir ratings piblicos de ativos (8.8) Quaisquer de perdas nao realizados, ou decorrentes de
comparaveis aos detidos pelo banco; e 0%|reavaliagdes, inclusos em capital de nivel 1 ou de nivel 2. 6%
(8.9) s de capital por agr apropriado  de
agdes, com a dol da insti bem como os
(4.4) O mapeamento entre as escalas de avaliagdo de cada entidade externa agregados e o tipo de investimentos em agdes sujeitos a quaisquer provisdes
usada com os adotados pela instituigdo financeira. 0%]com relagio aos requerimentos 64%
Divulgagdes Quantitativas 9. Risco de_taxa de_juros em itens patrimoniais
(4.5) Para os montantes expostos apos a mitigagdo de riscos sujeitos ao modelo
padronizado, o montante dos saldos da institui¢io em cada classe de risco bem
como aqueles que so deduzidos. 17% Divulgagdes Qualitativas
(9.1) Requisito de evidenciagdo qualitativa geral, incluindo a natureza do|
IRRBB ¢ as consideragoes mais importantes, incluindo consideragdes com|
relagdo ao pré-pagamento de empréstimos ¢ o comportamento de depositos
5. Mitigagiio de risco de crédito que nio possuam maturidade 13%
Divulgagdes Qualitativas Divulgagoes Quantitativas
(9.2) O acréscimo (ou decréscimo) em lucros ou em valor econdmico (ou
medida relevante usada pela administragio) decorrente de choques nas taxas
de juros de acordo com o método adotado para avaliar o IRRBB, segmentado
Disclosure qualitativo relativo & mitigagdo de risco de crédito inclui: [por moeda (quando relevante). 6%

(5.1) Politicas e processos para dentro e fora do _balango. 72%
(5.2) Politicas e processos para avaliagio e gestio de _garantias. 53%
(5.3) Uma_descrigo dos principais tipos_de garantias_recebidas pelo banco. 45%
(5.4) Informagao acerca da concentragdo de risco de crédito ou de mercado
dentro_da mitigagio adotada. 64%
Divulgagdes Quantitativas

(5.5) Para cada carteira de risco de crédito evidenciada separadamente, a

40 total que é coberta por garantias clegiveis. 21%
(5.6) Para cada carteira de risco de crédito evidenciada separadamente, a
exposicio total que é coberta por garantias_ou derivativos de_crédito. 32%
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