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Resumen

En el presente trabajo se buscé analizar el ajpsteinflacion de los Estados
Contables, a fines de observar los efectos disttggjue produce su falta de aplicacion, en la
interpretacion, y veracidad de la informacion cblga

Del andlisis de los resultados surge que la inflacés un fendmeno de alza
pronunciada, continua, y generalizada de los psedbienes y servicios, lo que trae como
consecuencia una peérdida del poder adquisitiva dmidad monetaria del pais. Se advierte la
existencia de criterios compartidos sobre la ndegsde lograr que la contabilidad refleje el
impacto de la inflacion sobre los Estados Contalbles intereses en juego afectan a toda la
comunidad y la responsabilidad de los profesionalesciencias econémicas ha tomado
posiblemente una importancia quizas nunca imaginadalo tanto los Estados Contables
deben hoy en dia ser ajustados en forma integralrpélejar los efectos de la inflaciéon y ser
presentados como Estados Contables Unicos.

Las normas de auditoria utilizan como sensores adamas contables profesionales,
por lo tanto la suspension del ajuste por inflad@torsiona las cualidades de la informacion
contable, afectando a los usuarios de dicha infoidna ya que la misma distorsiona la
realidad, pero ademas afecta también a la respitidadbdel Auditor Externo y al Sindico

Societario.

Palabras claves: ajuste por inflacibn, moneda homogénea, distorsioae la
informacion contable, reexpresion de Estados Ctegab



Abstract

In this paper, we sought to analyze the adjustnientinflation of the Financial
Statements, in order to observe the distortingcesfproduced by its lack of application, in the
interpretation, and veracity of the accounting infation.

From the analysis of the results, it appears tmfiation is a phenomenon of
pronounced, continuous, and widespread increatieeiprices of goods and services, which
results in a loss of the purchasing power of thenty's monetary unit. The existence of
shared criteria on the need to ensure that theuatiog reflects the impact of inflation on the
Financial Statements is noticed. The interestdaMesaffect the whole community and the
responsibility of professionals in economic scienbas possibly taken on an importance that
may have never been imagined, therefore, the Fiaa8tatements must now be adjusted in
an integral manner to reflect the effects of inflatand be presented as unique Financial
Statements.

Audit standards use professional accounting stalsdas sensors, therefore the
suspension of adjustment for inflation distorts thealities of the accounting information,
affecting the users of said information, since igtatts reality, but also affects also to the
responsibility of the External Auditor and the Cangite Trustee.

KEYWORDS: adjustment for inflation, homogeneous -currencystadtions to
accounting information, restatement of Financiat&nents.
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I. INTRODUCCION

El objeto problema de este trabajo final fue elliaisadel ajuste por inflacion que se
deberia aplicar a los Estados Contables, a raiprdekso inflacionario que esta afectando a
la Argentina. En los Ultimos afios se puede obsejuarel mismo esta teniendo una gran
influencia en la situacién econémica y financiemlds organizaciones, al distorsionar la
informacion contable.

Es posible definir a la inflacion como tendémeno de alza pronunciada, continua, y
generalizada de los precios de bienes y servildagle trae como consecuencia una pérdida
del poder adquisitivo de la unidad monetaria dé paernandez 2002Por su parte, Yebra
Cemborain (1991) y Catacora (2000), coinciden gaieurga tendencia constante hacia un
incremento del nivel general de precios y geneedisminucion del poder adquisitivo de la
moneda de curso legal de un pais. Mientras queh&voMorcillo y Beker (2003) consideran
gue & un crecimiento medido y observado mediante lé&ueidn de algun indice de precios.

Por otra parte, Redondo (1993) agrega que el fendrde la inflacion no es nuevo,
mas bien la humanidad lo viene soportando desderacho tiempo, pero en especial desde
que se inventd la moneda como signo de cambiougaa@ando el nivel general de precios
sube, con cada unidad de moneda se adquieren menes y servicios (Lazzati, 2014). De
esta manera se veegtadando paulatinamente el valor de compra que ted dinero,
destruyendo asi el sistema de precios (Martin, )19

Asimismo, la inflacién afecta la situacién econdnite las empresas, de acuerdo a la
naturaleza de las cuentas que integran su estuéinanciera (partidas monetarias-no
monetarias), y por lo tanta los usuarios de los Estados Contables, ya qlieaantila
informacion proporcionada en los mismos para etgso de toma de decisiones (De La Hoz,
y otros, 2008). En este mismo orden de ideas, Y&986), indica que la inflacion genera

costos para la sociedad, y que en sus fases @sc@ka cambios bruscos en los precios
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relativos, deteriora los saldos reales, afectaidaidez de las unidades econdmicas,
profundiza los problemas distributivos, beneficia &rminos reales a los deudores
monetarios y perjudica a los acreedores.

Se puede decir que, en tiempos en que el conteatwoeconomico ha sufrido el
impacto de la devaluacién de nuestra moneda, eebBufterioso analizar los efectos que el
fendmeno inflacionario produce respecto de la maién financiera que procesa cada ente.

Por ello, cabe mencionar que los Estados Contabhtidos sin correccién monetaria
en contextos inflacionarios, adolecen del cumplide de ciertos requisitos de la
informacion contable exigidos por el Marco Concaptwe las Normas Contables
Profesionales establecido en la RT 16 (Braghinl420En este sentido, se ven afectadas
principalmente swpertinenciao aptitud para satisfacer las necesidades desloarios. Ya
que la situacion patrimonial aparece distorsionadasto que se suman valores medidos en
moneda heterogénea, y los resultados que se muestias estados respectivos son irreales.
También, larazonabilidadse ve afectada en periodos inflacionarios debith distorsion
provocada en las valuaciones por la pérdida queraduce en el poder adquisitivo de la
moneda (L6pez Santiso y otros, 198®emas de ello, cuando la contabilidad esta basada
costos historicos no responde a la realidad ecar@miebido a que las diferentes
transacciones y operaciones estan registradas emstaa unidad de monetaria pero en
diferentes épocas reflejando monedas de difereoterpadquisitivo, por lo cual la
informacion no ebomogéneai comparable (Gémez de Angulo y Leal Morantes, 2009).

Con los pardmetros actuales se pierde la validézcdecepto de “estabilidad
monetaria” segun el cual se considera como monedaogénea al valor nominal de la
moneda en curso (Mantovan, 2018). Es asi que lgan@mos que regulan la profesion

contable, como asimismo los que ejercen el cowkeolos distintos entes privados, se han



visto obligados a dictar la normativa que debigyicarse a los efectos de reflejar dichos
cambios.

De este modo, la técnica de re-expresion de Est2dotables en moneda homogénea
persigue el objetivo de proporcionar informacidnaficiera historica susceptible de ser
comparada en contextos donde el componente inflacm se hace significativo, reflejando
los efectos de la inflacion en la gestion de la r@sg El ajuste por inflacion consiste
basicamente en valuar todas las cuentas de loddss@ontables a moneda del mismo poder
adquisitivo.

Por otro lado, el patrimonio debe estar cuantificah una unidad de medida
homogénea, pero dicha caracteristica se puede feotada durante el “proceso
inflacionario”. En cuanto a la normativa contabéional, la Resolucién Técnica (R.T.) 16
en el punto 6.1, referido a la Unidad de Medidanecrana que “los Estados Contables deben
expresarse en moneda homogénea, de poder adquditila fecha a la cual corresponden”.
En un contexto de estabilidad monetaria se utibzém moneda nominal como moneda
homogénea. Por su parte, la R.T. 17 en el puntedhfe la expresion en moneda homogénea
expone que en un contexto de inflacion, los Est@im#ables deben expresarse en moneda
de poder adquisitivo de la fecha a la cual cormedpn. A este efecto, deben aplicarse las
normas contenidas en la R.T. 6. Esta ultima definprocedimiento a llevar a cabo para
efectuar el “ajuste por inflacion” en los Estadamfables de las empresas emisoras de los
mismos. Asi, el objetivo principal del ajuste esmo se dijo anteriormente, homogeneizar
las partidas de los Estados Contables al exprssama moneda de un mismo poder
adquisitivo y lograr asi la aproximacion a la rdadi.

Segun Fowler Newton (2019), la consideracion deefestos de la inflacion sobre los

patrimonios de los emisores de Estados Financiiberia ser de facil regulacion en nuestro



pais, donde el deterioro del poder adquisitivoadmbneda es un fenébmeno casi permanente
que tiene efectos patrimoniales de importancia.

No obstante, la practica del Ajuste por Inflaci@ndstado suspendida durante muchos
afios, ya que a partir del Decreto 664/03 del Pé&gecutivo Nacional, se instruye a los
organismos de control para que dicten las normasneetes para la no aceptacion de
Estados Contables ajustados inflacion. Luego, eafiel 2013 la FACPCE aprobé la R.T.
namero 39, la cual indica que para aplicar el netel reexpresion, la tasa acumulada de
inflacién en tres afios debe superar el 100%, ceraido el indice de precios internos al por
mayor del Instituto Nacional de Estadisticas y ©@er($NDEC). En base a dicho parametro,
en el aflo 2018 se superd este limite, del 100%ut llevé a la conclusion de que se
deberian ajustarse los Balances con cierre dei@e2018. Asimismo, se observd en la
economia una correccion generalizada de los prgcimarios, asi como también que los
fondos en moneda argentina se invierten inmediatEara mantener su poder adquisitivo
y que la poblacién en general prefiere manteneigsieza en activos no monetarios o en una
moneda extranjera relativamente estable. Esto maugse se cumplimentaron también los
factores cualitativos (Casal y otros, 2019).

De todas formas, a pesar de la vigencia de estasasaontables argentinas, ninguna
entidad del pais podia realizar la reexpresion staddés Contables, dada la vigencia hasta
entonces del Decreto del Poder Ejecutivo 664/08d€ease Instruia a los Organismos de
Control, dependientes del Poder Ejecutivo Nacig¢Gaimision Nacional de Valores, Banco
Central de la Republica Argentina, Inspeccion Ganede Personas Juridicas,
Superintendencia de Seguros de la Nacién, ent@s.ptigue no aceptasen la presentacion de
los Estados Contables ajustados por inflacion (&er2018). Esta situacién generaba
confusiones y la necesidad de expedirse al respectparte de los organismos que vinculan

la profesion contable, ya que dada la vigencieDgelreto citado, se seguian confeccionando



Estados Contables que mostraba informacion disttadia. Vale destacar que, a fines del
afo 2018 ha sido publicada la Resolucion de Jimt@obierno de la FACPCE N° 539/18,
la cual declara que nos encontramos en un contkxtimflacion en Argentina a partir del
01/07/2018. Lo que implica que los Estados Consabterespondientes a ejercicios anuales
o de periodos intermedios cuyo cierre haya ocuradpartir de dicha fecha deberan
reexpresarse de acuerdo al procedimiento establecida RT N° 6. La citada resolucion de
Junta de Gobierno, establece opciones relacioraak aplicacion integral de la R.T. n° 6
buscando facilitar la aplicacion del mecanismoedspresion.

Como corolario de todo ello, la Contabilidad sinigiormacion reexpresada se esta
convirtiendo en una acumulacién de datos purampeateinales, sin ninguna relevancia
econdémica o real, e influyendo en las decisionesedidas donde se la toma como base
informativa. Visto ademas, que los intereses egguafectan a toda la comunidad y la
responsabilidad de los profesionales en ciencias@uicas, la probleméatica se ha vuelto
inesperadamente relevante. En ese marco, los Bs@dntables deben hoy en dia ser
ajustados en forma integral para reflejar los efecte la inflacién y ser presentados como
Estados Contables unicos (Casal, 2018). De est®,nsedd posible alimentar correctamente
el proceso de toma de decisiones, brindando infogndidedigna, ajustada a la realidad y
gue cumpla con los requisitos primordiales con dosles debe contar la informacion
contable. (Dapena, 2014).

Por lo expuesto, se puede apreciar que el mecardsnaguste por inflacién contable
resulta una importante herramienta para cumplir mm requisitos de la informacion
contable, reflejando la misma sin distorsionesuydmentalmente proxima a la realidad
econdmica financiera del ente. Ademas de elloyspension del ajuste por inflacién no sélo
distorsiona la informacion contable sino que tamlzéecta la responsabilidad del contador

que actla como auditor externo en la emisién detrme de Auditor Independiente. Por lo



que resulta clave la consideracion del auditoraespa la significatividad o materialidad del
impacto del ajuste por inflacion omitido sobre pastidas de los Estados Contables afectadas
(Casal, 2008).

El objetivo de este trabajo final es analizar eiseg por inflacion de los Estados
Contables, a fines de observar los efectos disttgsijue produce su no aplicacion, en la

interpretacién, y veracidad de la informacién cblga

. METODOLOGIA

Este trabajo se realiz6 en base a estudios exptmatde cardcter bibliografico,

conforme a los ejes tematicos y autores que seiorenten los puntos siguientes:

1. Estudio exploratorio bibliografico sobre marcos teéicos inflacionarios.

Se analizaron diversos marcos tedricos respectus adnceptos de inflacion, sus
causas Yy principales efectos macroecondémicos efdtaglos Contables y en la economia en
general.

El estudio se llevo a cabo con base en la sigulehtiegrafia:

. Arreghini (2009).

. Beker y Mochén Morcillo (2000).

. Casal (2018).

. Catacora (2000).

. De La Hoz, y otros (2008).

. Fernandez (2002).

. Fowler Newton (2019).

. Gomez de Angulo, y Leal Morantes (2009).

. Lazzati (2014).



. Martin (2019 a).

. Martin (2019 b)

. Mochon Morcillo y Beker (2003).
. Pérez Enrri (2012).

. Redondo (1993).

. Vera (1996).

. Yebra Cemborain (1991).

2. Estudio exploratorio bibliografico sobre la nomativa del Ajuste por Inflacion.

Se analizaron los antecedentesmativos del mecanismo de ajuste por inflacion en
Argentina, asi como las Resoluciones Técnicastégeen el pais referidas al tema, emitida
por la FACPCE. Realizando ademds, un andlisis deedt@blecido en las Normas
Internacionales de Contabilidad con respecto ahtanalizado. Y se describio la actualidad
de la aplicacion del ajuste en los Estados Cordatale cierre de ejercicio préximo.

El estudio se llevo a cabo con base en la sigulehtegrafia:

. Diaz y Pozzi (2018).

. Casal (2018).

. Casal y otros (2019).

. Kerner (2018).

. Mantovan (2018).

. Resolucion Técnica N° 6 (FACPCE) (1984).

. Resolucion Técnica N° 16 (FACPCE) (2000).

. Resolucion Técnica N° 17 (FACPCE) (2000).

. Resolucion Técnica N° 39 (FACPCE) (2013).

. Decreto DNU 664/2003. Poder Ejecutivo Nacional.



. Norma Internacional de Contabilidad N° 29 (IASBJ44).

. Resolucion Junta Gobierno N° 539/18 (FACPCE).

3. Estudio exploratorio bibliografico sobre la distorséon en los requisitos de la

informacion v el impacto del no reconocimiento deal inflacion en los Estados

Contables.

Se analizo laglacion de la falta de reconocimiento de la inlacén las cualidades y
requisitos de la informacion, asi como la evaluadi@l impacto de no reconocer en los
Estados Contables la inflacion.

El estudio se llevo a cabo con base en la sigrigibtiografia:

. Albanese y otros (2014).

. Braghini (2014).

. Casal (2008)

. Casal (2018).

. Casal y otros (2019)

. Dapena (2014).

. Dapena y Corrado (2018).

. De La Hoz, y otros (2008).

. Diaz y Pozzi (2018).

. FACPCE, “Modelos de informes de auditoria y sintlica en un contexto de
ajuste por inflacién contable” (2018).

. Fornero (2014).

. Fowler Newton, E. (1996).

. Fowler Newton, E. (2010).

. Fowler Newton, E. (2019).



. Gomez de Angulo, y Leal Morantes (2009).
. Kozark (2018).

. Lépez Santiso y otros (1989).

. Martin (2019b).

. Resolucion Técnica n° 16 FACPCE.

. Subelet y Subelet (2019).

[ll.  RESULTADOS Y DISCUSIONES

. 1. Estudio exploratorio bibliografico sobre marcos tedricos
inflacionarios.

En épocas donde el fenébmeno de la inflacion inguéetin pais, se puede observar
como afecta en forma decisiva la vida economicardeino, desvirtuando asi el caracter de
la unidad de medida, dejando de reflejar fielmdate transacciones, y expandiendo sus
consecuencias en el campo econémico y financieaog@a, 2012).

Es posible conceptualizar la inflacibn como un faedo de alza pronunciada,
continua, y generalizada de los precios de bierssyjcios, 0 que trae como consecuencia
una pérdida del poder adquisitivo de la unidad rasieedel pais (Fernandez, 2002). Por lo
tanto, es un crecimiento medido y observado mealigatevolucién de algin indice de
precios. (Mochon Morcillo y Baker, 2003).

En otros términos, la inflacion es el incrementacpatual de los precios de una
canasta de bienes y servicios representativas @& amonomia entre dos periodos
determinados (Catacora, 2000). Asi, este fenomengresenta coman desequilibrio
econdmico caracterizado por el crecimiento gergzddi y continuo de los precios de los
bienes, servicios y factores productivos de un; ppie implica, por tanto, la reduccién de la

capacidad adquisitiva del dinero.



Puede verse también, a la inflacion como un fen@memondmico significativo que
va degradando paulatinamente el valor de comprdigue el dinero, destruyendo el sistema
de precios, por lo cual es menester resguardarkepasible de sus graves efectos negativos
y de la incertidumbre producto de la crisis ecomanyi financiera imperante (Martin, 2019).

Por otra parte, Yebra Cemborain (1991) y Catac2@9(Q), coinciden que es una
tendencia constante hacia un incremento del niw¥legl de precios y genera una
disminucion del poder adquisitivo de la moneda desa@ legal de un pai€sto lleva a
mencionar que solo el cambio en los niveles geeerdé precios deber ser tomado como

inflacién, y no el cambio producido a nivel espiecifde un bien o servicio.

Teorias respecto a las causas de la inflacion

La inflacibn es una manifestacion caracteristicdadeconomia, razén por la cual
podemos identificar las causas de orden estruajueala explican incidiendo con frecuencia
en el desequilibrio del mercado (Casal, 2018). tErisambién causas coyunturales que la
llegan a comprender en términos de su presenciadiata, siendo las mas generalizadas: el
aumento del circulante, debido a la injustificadsistdn de papel moneda; la inestabilidad
politica, hecho que genera desconfianza por losgueeduce el nivel de inversiones y, por
consiguiente, la produccién; y los fenbmenos n&garacomo la sequia, que inciden en la
reduccion de la produccion agricola.

Otros factores que incentivan e influyen en la r@asphflacionaria pueden ser de
origen externo, tales como los precios de insungia@as e industriales, los precios de
fletes, o los tipos de cambio. Las presiones imdlzrias representan un desequilibrio de
oferta y demanda que provoca el ascenso de lomprec los mercados. Los mecanismos de
propagacion son las expectativas inflacionariasaémarcaciones de precios (Casal, 2018).

Se pueden citar algunas teorias que intentan exglier qué se origina el fenémeno

conocido como “inflacién”, dentro de ellas tenemos:
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» Explicacion Monetarista o clasica

Los economistas clasicos y monetaristas opinanetjfi@ctor clave para explicar el
aumento de precios, reside en la evolucion de taadda agregada por el aumento de la
cantidad de dinero por encima del crecimiento eprémluccion. Desde esta perspectiva, el
dinero se mantiene principalmente para transacsjoper lo que los agentes econémicos
dispondran de una mayor liquidez que incrementadeimanda agregada, y a su vez ésta no
podré verse satisfecha en el corto plazo, pomtotes precios subiran. Los defensores de la
tesis monetarista sostienen que sin un aumenta dantidad de dinero ninguna de las otras
causas propuestas puede llevar a alzas continyasastenidas de los precios. Asimismo,
mantienen que el aumento de la cantidad de direecomdicion suficiente para que aparezca
la inflacion y que los datos confirman que una @&bén sustancial del nivel de precios
durante un periodo suficientemente largo va acoagmfile una elevacion de cantidad de
dinero disponible por unidad de produccion. Argutaergue la inflacion esta motivada por
aumentos en la oferta de dinero por encima delyatodreal de la economia (Beker y
Mochoén Morcillo, 2000).

» Explicacion Keynesiana

Contraria a la escuela clasica, los keynesianosideran que el dinero no solo se
demanda con fines transaccionales, sino tambié emtivo. La incidencia sobre los precios
de un incremento de la demanda agregada depereléa&iduacion de la economia, esto es,
del grado en que la demanda de bienes y servieosiayor que la oferta (Beker y Mochon
Morcillo, 2000).

Bajo este pensamiento, el nivel de precios deparma@mordialmente de la demanda
agregada, la cual puede verse afectada por otrebles diferentes a la emision de dinero,

como por ejemplo una mejora en las expectativasesapales.
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Si partimos de una situacion en la que todos losirses estan empleados y se
produce un aumento en la demanda agregada, lofogpraumentaran. Sin embargo, Si
hubiera una gran cantidad de recursos desempldadeacion entre la demanda agregada y
precios no sera tan estrecha, pues el aumento dentanda podria compensarse con un
aumento de la oferta, dependiendo de la dispodéallide mano de obra y de la existencia de
capital (Mochon Morcillo y Beker, 2003).

En el enfoque keynesiano la variable clave esi@atela agregada, de forma que si la
demanda total excede a la produccion, tendra lugaaumento en el nivel de precios. Se
rechazan la relacién que establecen los monetasasiiae la cantidad de dinero y los precios.
Y se afirma que la incidencia sobre los preciosudancremento de la demanda agregada
dependera de la capacidad ociosa en la economiajeeis, del nivel de recursos
desempleados (Beker y Mochon Morcillo, 2000).

» Explicacion relacionada a los costos

Los principales defensores de este modelo sefalanlas grupos econémicos de
presion (sindicatos o empresarios) son culpablebslgrocesos inflacionarios, ya que el
precio de un bien -segun esta postura- dependetéesidactores: el salario monetario, la
productividad del trabajo y el margen establecidmpubrir los costos del capital (Beker y
Mochén Morcillo, 2000).

El proceso inflacionario se inicia en el mercadoutefactor de la produccion o
insumo critico, sin sustitutos préximos, que ingelgrs costos de las empresas y en donde el
poder monopdlico de los oferentes impone un prgg®esta por encima de la productividad
que las empresas obtienen de su utilizacion o pmdo, que es indicativa del rédito
generado por la participacién en la produccioratiéattor o insumo critico. De esta manera,

las empresas que los utilizan o producen, quen@ementados sus costos, intentan y logran
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recuperar su rentabilidad mermada, trasladandoalosentos de costos al precio del
producto.

Surge asi un primer golpe inflacionario (empujoncdstos) que luego se instala y
sostiene en el tiempo cuando los propietariosndeimo logran un nuevo incremento de su
precio. De este modo se produce una espiral ioffacia, que es independiente de las
condiciones y del nivel de gasto global de la eo@iagesto es, que puede presentarse aun en
un contexto en que la capacidad productiva existantesté ocupada a pleno. Es evidente
gue un proceso inflacionario de este tipo, requiarpresencia de estructuras de mercado
monopolicas u oligopdlicas (Mochdn Morcillo y Bek2003).

La inflacion de costos se ha explicado destacandol@s aumentos de los distintos
elementos que integran los costos son los factpreexplican porque los precios se elevan.
Con frecuencia, la responsabilidad principal siaye a los sindicatos. Se argumenta que,
dado el caracter no competitivo de la formacionlae salarios, lo sindicatos pueden
conseguir aumentos salariales superiores a los pptuctividad de su trabajo. Esto lleva a
que el proceso inflacionario se inicie por un erdpide los costos y no por un aumento de la
demanda (Beker y Mochon Morcillo, 2000).

* Inflacion estructural

Los estructuralistas observan a las variables moast como propagadoras de la
inflacién, pero no originarias. Ven en este fendmkenmanifestacion de los mas profundos
desequilibrios econdmicos de los paises en viadedarrollo, caracterizados por: rigida
oferta de productos intermedios, de capital y atic@®s; importante volumen de
exportaciones que dificulta la diversificacion deetonomia; elevado nivel de deuda publica;
inestabilidad de precios de las importacionesesiattributario regresivo; inflexibilidad total
o parcial a la baja de los precios; déficit fisgagmision monetaria (Mochén Morcillo y

Beker, 2003).
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El precio relativo de un bien puede mejorar por @utm en su precio absoluto y
siempre que el precio absoluto del otro bien ncidade compensatoriamente. Planteada
esta situacion, el promedio de ambos precios sag@mgue en la situacion inicial. Este es
justamente el mecanismo que integra el ndcleo ipahaexplicativo de un proceso de
inflacion estructural: la inflexibilidad de los pies absolutos a la baja. Se supone que las
variaciones en los precios relativos responden diffoaciones en la estructura de la
economia. De ahi que este tipo de inflacion est€iado al largo plazo, en el cual se
producen los cambios estructurales, que para estdatconsisten en la superacion de
rigideces, restricciones o estrangulamientos efelda (Mochon Morcillo y Beker, 2003).

* Inflacion de demanda

Mochon Morcillo y Beker (2003) consideran que ettéa clave para explicar el
crecimiento de los precios reside en la evoluciéaddemanda agregada. Si los distintos
sectores de la economia planean, en su conjuntipsg@ue superan la capacidad de
produccion de la economia, esos planes no podramplcee de la forma en que fueron
proyectados. En una economia de mercado, es deaespeue la demanda insatisfecha
cause una presion ascendente sobre los preciosin&reconomia abierta, puede que el
incremento de la demanda se satisfaga por mediaunderecimiento similar de las
importaciones (Mochén Morcillo y Beker, 2003).

La consideracion de que la demanda es el facterrdetante de la inflacion es algo
en lo que estan de acuerdo tanto los monetarista® dos keynesianos. Sin embargo,
difieren en las explicaciones acerca de las cagsagprovocan dicho comportamiento de la

demanda (Mochén Morcillo y Beker, 2003).
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Costos de la inflacidon en la macroeconomia

La inflacibn tiene consecuencias nocivas para laiedad porque le resta
predictibilidad a la economia, generando un alztesida e inestimable en los precios de los
bienes y servicios. Cuando la inflacién es altdassonsidera una fuente de desequilibrio de
las finanzas publicas, crea desconfianza en la deomemeéstica, desalienta la inversion
productiva y, reduce el ritmo de acumulacion dedanomia (De la Hoz, y otros 2008). Al
disminuir el horizonte de planeamiento, las inv@mres disminuyen y cae la tasa de
crecimiento; lo que produce la fuga de capitaledeterioro del sector externo, se acentta el
déficit fiscal, y se acrecienta la desmonetiza¢i®érez Enrri, 2012).

Ademas de ello, se generan resultados (pérdidasangias) por tener rubros activos
y pasivos expuestos; ademas de observarse un jdefasias cifras de ciertas partidas del
patrimonio valuadas a costos histéricos. Si noossideran los efectos del cambio del poder
adquisitivo de la moneda sobre la informacion quendan los Estados Contables,
dificilmente éstos puedan ser una fuente confiphla la toma de decisiones. Junto a ello,
todo proceso inflacionario suele ir asociado coa aiteracion de la estructura de los precios
relativos. Dado que los precios relativos son ssiajue guian el funcionamiento del
mercado, una alteraciébn en su estructura implicena@ divergencia en la asignacién de
recursos al verse distorsionada la informaciénlé¢oz, y otros 2008).

Vera (1996), indica que la inflacion genera cogias la sociedad, y que en sus fases
iniciales crea cambios bruscos en los preciosivelatdeteriora los saldos reales, afecta la
liquidez de las unidades econdémicas, profundizapleblemas distributivos, beneficia en
términos reales a los deudores monetarios y pegualios acreedores. La inflacion tiene una
serie de efectos perjudicales sobe la economis gstpueden agrupar en:

-Pérdida del poder adquisitivd:a inflacion no incide sobre todos los individyms

igual, sino que puede perjudicar mas a unos grepoiles que a otros, e incluso puede
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llegar a beneficiar a determinados individuos opgeuen algunos casos concretos. Los
sectores mas afectados por la inflacion son:tialajadoresque por dificultades de las
empresas 0 por otras razones no pueden lograr aju@umentos de sus salarios sean
paralelos a incrementos de precios;jldslados ya que reciben ingresos que suelen crecer
menos que los preciosharristasque encuentran que la tasa de interés que repilresus
ahorros es menor que la tasa de inflacion, de foumael valor real de sus ahorros disminuye
(Mochon Morcillo y Beker, 2003).

-Incertidumbre:La inflacion también supone un costo para la eacbapya que las
decisiones son mas dificiles de tomar cuando awmlantncertidumbre que originan los
procesos inflacionarios. Esta inseguridad ante utlrd afecta principalmente a: los
consumidoresque desconocen cuél es el precio verdadero ouaéte que pagar por un
determinado bien o servicio; lasgnpresaspor su parte, no saben a cuanto podran vender sus
productos en el futuro y cuanto les costara pradasibienes que en la actualidad lanzan al
mercado; losahorristasno conocen los que valdran realmente sus ahoewisadde 5 o 10
afos; y elsector publicose encontrara con dificultades para prever elrvakacto de los
gastos de inversion en equipos e infraestructucualdebera hacer frente en los préoximos
afios (Mochon Morcillo y Beker, 2003).

-Desempleola inflacion también puede incidir sobre el deseroplAsi, cuando los
precios aumentaen el pais mas que en el extranjero, se reducentgpetitividad de los
productos nacionalesjéndose desplazados en los mercados internacsoidleeducirse la
demanda de bienes y servicios argentinos, se rédekchimero de trabajadores requeridos
para producir, lo que llevara consigo un aumentoddsempleo en nuestro pais. Se resalta
también el impacto sobre el incremento generalizios salarios para corregir los efectos

producidos por la suba de los precios, asimismoieman a utilizarse medidas fiscales de
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facil aplicacion recaudatoria e inadecuada incideeconomica, y se promueve al aumento
de los costos de los componentes de los produktoeghini, 2009).

-Inversion: Lo mismo ocurre con la inversion, tanto cuanti@ti como
cualitativamente, y con ello el nivel de crecimgeatcanzable a largo plazo. Esto se debe a
que desde el punto de vista de los precios relgtiaoinflacion no es neutral porque supone
un aumento generalizado de precios pero no todos aimentan proporcionalmente. Los
precios relativos varian pero, por una parte, egaaciones no son genuinas, no responden a
cambios de productividad o de las preferenciassbogu Mas bien obedecen a la capacidad
de anticipacioén y traslacion de los aumentos deigseque cada sector o factor productivo
detenta en su respectivo mercado. Por otra pati&s gariaciones de precios relativos, son
mas inestables durante el curso de los proceskegimiarios significativos y, por lo tanto
aumentan la incertidumbre. Las decisiones de hersores son mas riesgosas, por lo que el
monto de las inversiones serd menor, comparade sitaaciones de estabilidad de precios.
Adicionalmente, durante periodos fuertemente irdlarios los recursos financieros se
canalizan hacia emprendimientos de corto plazoagdahcolocaciones especulativas que
debilitan los circuitos del financiamiento a langl@zo de inversiones productivas), que son
los que permiten un retorno mas rapido (Mochon Morg Beker, 2003).

Siguiendo a Martin (2019 b-), podemos citar queidiela la variacion en el poder
adquisitivo de la moneda las empresas tienen iregoamtes en:

- los sistemas de informacidélya que los sistemas de informacién monetarides ta
como: presupuestos y control presupuestario, cqatedeterminados, control de gestién,
flujo de fondos, contabilidad de costos histéricenire otros; pierden gran parte de su
eficiencia informativa de control al no comparaesevalores homogéneos entre si. Por lo
que, la informacion y el control se tornan en alganenor confiabilidad y que incluso puede

inducir a tomar decisiones desacertadas.
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- las relaciones comerciales con los clientes y pedeees en toda relacién comercial
existen necesidades de determinar el ajuste dedrpaafuisitivo en el caso de deudas y
contraprestaciones para evitar asi estar en ungpemte estado de negociacion, que va desde
el momento en que hace la entrega hasta que seaesaldando la operacién. Todo ello
produce un mayor costo de negociacion y una coestaestabilidad en las relaciones
comerciales. Los precios deberian ajustarse dedrada variacion de los costos y no por la
modificacion del poder adquisitivo de la monedar Rtlo, los responsables de las
organizaciones se encuentran frente al fendbmetexciohario y tienen grandes dificultades
para encarar el analisis de la informacion y deolatratacion con terceros, por lo que estan
permanentemente descolocados dado que no sabenamivar frente a ella debido a la
complejidad de la realidad econdmica.

- los sistemas de decisionales como: régimen de autorizaciones, manual de
organizacion y manual de procedimientos administiat se desactualizan en forma
constante, y obligan a una permanente adecuacidueeo valor de la moneda. Esto acarrea
problemas en los niveles de decisién de mayor vefyrraba la ejecutividad de las tareas y
produce costos innecesarios de decision y ajusi@dpen.

- la adecuacién mental y psicolégica de su persdoal constantes cambios del poder
adquisitivo de la moneda producen un desajusta erehte de los individuos que no puedan
estar permanentemente actualizandose respectaloe ltws precios o costos, en especial si
no existe un manejo cotidiano. Para evitar ests@eente desajuste suele recurrirse a hacer
valuaciones en divisas extranjeras que tengan ayamestabilidad en su poder adquisitivo,
pero ésto no es totalmente satisfactorio.

Ademés de ellos, otro problema que genera estaidpémbntinua del valor de
adquisicién de la moneda, es que la misma se eetdany oculta en los verdaderos actos

econdmicos y/o financieros, por ello es fundamemata poder visualizarlos, separar en la
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informacion los efectos: inflacionarios, financieroy econdémicos. Para ello debe

desarrollarse y exponerse la informacion en unaed@mue depure cabalmente el fenébmeno
inflacionario, que debe tener la caracteristicapdseer un poder adquisitivo constante o
uniforme en el tiempo, y ademas se deben sepaaolareprecios para poder valorizar en
forma adecuada los costos realmente efectivosqaata persona u organizacion (Martin a-,

2019).

Desde un punto de vista general, la solucién adiecues convertir todas las partidas
de los Estados Contables a equivalentes en moreedmal misma época, con lo cual se
consideraria la pérdida en el poder adquisitivodieéro. En esto se basa el denominado
ajuste por inflacién, que tiene como propésitolizasti una unidad de medida uniforme, es
decir la moneda homogénea (Lazzati, 2014). En en@awestables, con evidentes signos de
crecimiento econdmico y un seguimiento adecuadagiendas especulativas, la inflacion es
insignificante, de tal manera que las ventas yglastos, y otras partidas contabilizadas al
costo histdrico no pierden razonabilidad, por le qu hace falta, al menos al corto plazo,

ajustes por reexpresion en la elaboracion de Itzadas Contables (Casal, 2019).

Sintetizando lo expuesto, se puede decir que lacidh es un fenbmeno de alza
pronunciada, continua, y generalizada de los psedobienes y servicios, lo que trae como
consecuencia una pérdida del poder adquisitivoadenidad monetaria del pais. En los
ultimos afios se puede observar que Argentina eaetédes afectada por un proceso
inflacionario; y al no estar sus Estados Contableseccionados aplicando la técnica de
Ajuste por Inflacion, esté teniendo una gran infkia en la situacién econdémica y financiera
de las organizaciones, al distorsionar la infordracdontable, y al restarle predictibilidad a la

economia.
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lll. 2. Estudio exploratorio bibliografico sobre la normativa del Ajuste por
Inflacion.

Antecedentes del ajuste por Inflaciéon en la Argirast

Tal como se expresé en parrafos anteriores, lacdidih produce cambios en los
precios de los bienes y servicios, lo cual distoaila informacién contable cuando la misma
se basa en costos historicos. Esto se presengmeyel valor de los activos y pasivos cambia
para las empresas con el transcurrir del tiempogue consecuentemente, hace que los
Estados Financieros presenten una imagen distad#om, en casos mas graves, una
situaciéon financiera totalmente alterada de ladewti Por lo que, es necesario que la
contabilidad recurra a una serie de normas y medidea corregir esta situacion (De la Hoz,
y otros 2008).

Remontandonos afios atras, se puede citar que digit@ddigo de Comercio los
articulos 43 y 51(texto actualizado por el decreto-ley 4777/68yuerian que los “balances”
de los comerciantes fueran “veraces” (es deciresntativos de la realidad), lo que
implicaba la obligacién legal de reconocer contalglete los efectos patrimoniales de los
cambios en el poder adquisitivo de la moneda.

Posteriormente en el afio 1980 la Comision Nacidealalores emitié sResolucion
n°® 59 donde comenz6 a exigir el Ajuste por Inflacion les Estados Financieros de la
mayoria de las entidades con cotizacion publicsudditulos valores, con las salvedades: que
qguedaron eximidas las entidades financieras y asegres (porque estaban obligadas a
aplicar normas de otros organismos nacionales ikeat) y que los ajustes debian efectuarse
aplicando etlictamen el Instituto Técnico de Contadores Publicos.

En el afio 1983 se modificd atticulo n°® 62 de la Ley de Sociedades (n°® 19550)
incorporandole el parrafét.os Estados Contables correspondientes a ejevsiciompletos o

periodos intermedios dentro de un mismo ejercideberan confeccionarse en moneda
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constante”.Dentro de la doctrina contable siempre se intedpretmo que se requeria que los
Estados Contables se presentasen en moneda deapoksitivo de la fecha en que finaliza
el ejercicio o periodo contables al que corresponee decir, en moneda de cierre.

A raiz de esa circunstancia, y en un contexto perimflaciéon en Argentina en 23 de
septiembre de 1984, la Federacion Argentina de &assProfesionales de Ciencias
Econdmicas (FACPCE), aprob6 RaT. N° 6‘Estados Contables en Moneda Homogénea”.
Con ella se buscé generalizar el ajuste por irdtagara la presentacion de los Estados
Contables de todas las entidades, estableciendoodiasas que deben aplicarse para la
reexpresion de los mismos en una moneda homog@texaer, 2018). Por la aplicacion de
la misma, se discontinué la presentacion de loadest Contables no ajustados y se los
reemplazé por los expresados en moneda homogénelificiindose la medida asignada al
patrimonio a la fecha del primer ejercicio objeéd @juste.

Posteriormente el 27 de Marzo de 1991 fue sancetedey de Convertibilidad del
Austral (N° 23.928)la que derogaba, en su articulo 10, a todas d¢esas legales o
reglamentarias que establecian o autorizaban lex&uibn de precios. Por lo que se
interpretaba que estaba suspendido el ajuste flacion. Comenzé entonces la década de
estabilidad del “peso convertible”, donde la inifecestructural argentina fue practicamente
eliminada. Pese a ello, durante aquellos primefios de la década del 90, aun se aplicaba la
RT N° 6 en los Estados Contables (Kerner, 2018 Escho de presentar Estados Contables
ajustados por inflacion, cuando el Gobierno seajstde haberla derrotado, motivé la
emision delDecreto 316/9%n Agosto de 1995, que prohibi6 a los organisneosahtrol a
aceptar Estados Contables ajustados por inflacipartr del mes septiembre de ese afio
(Kerner, 2018). La interpretacion de esa disposidie que el Poder Ejecutivo Nacional
ordenaba que los organismos nacionales de comdoblarasen los estados ajustados por

inflacién. Y lo que esos organismos hicieron fugpdner que en tales estados no pudieran
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reconocerse los efectos de la inflacion (Fowler téew 2019). La profesion contable
argentina no considerd pertinente el texto de eserdlo y publicé sus opiniones en
contrario, pero los organismos de control (CNV, BCRGJ, INAC, SSN, etc.) finalmente
acataron la orden y las entidades no pudieron isapgistando su informacion contable.

La FACPCE para evitar “opiniones adversas” de loditares en sus Informes
respectivos, emitio I&esolucion 140/96ue indicaba que si la inflacion no era significat
no era necesario realizar el ajuste. Consideralmm b una pauta “objetiva y orientativa”
para tal materialidad, 8% de inflacion anual parepéar, como criterio alternativo, que la
moneda de curso legal se utilice como unidad dddagzhra la preparacién de los Estados
Contables (Kerner, 2018). Pero si en un ejercicipedodo intermedio, la variacion en el
referido indice fuera superior a la fijada comotpala reexpresion se volveria a realizar a
partir de la fecha en que se ajustaron por inffagior Ultima vez los Estados Financieros,
como si se tratara de un primer ajuste (Fowler NewR019). En definitiva, la RT n° 6
seguia estando vigente pero sin aplicaciéon pragticgue la tasa limite nunca fue alcanzada.

La normativa contable principal donde se exponecdacerniente al ajuste por
inflacién de la cual se desprenden otras normatvagerpretaciones es la R.N?16. La
misma fue aprobada en Diciembre del afio 200atg &l marco conceptual de las normas
contables profesionales; y en su apartado 6, Mo@alntable, se desarrolla el modelo
contable utilizado para la preparacién de los Estddontables. El primer criterio a definir
dentro de este modelo es la Unidad de Medida.sAliéstablece que “Los Estados Contables
deben expresarse en moneda homogénea, de podesitadgude la fecha a la cual
corresponden. En un contexto de estabilidad mdagtaymo moneda homogénea se utilizara
la moneda nominal”.

Por su otro lado producto de la armonizacién dentarmas locales con las Normas

Internacionales de Contabilidad (NIC), surgeR& n° 17en su segunda parte, punto 3
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Unidad de Medida se menciona que: “En un contertinflacion o deflacion, los Estados
Contables deben expresarse en moneda de podersigdquide la fecha a la cual
corresponden”. Con objeto de que éstos queden stqmuen la moneda de cierre del
ejercicio contable, deben aplicarse las normaseoatas en la R.T. n° 6 (Estados Contables
en moneda homogénea). Y establece ademas que ‘&mtaxto de estabilidad monetaria, se
utilizara como moneda homogénea a la moneda ndmiAdicionalmente la RT n°® 17
instaura que un “contexto de inflacion” viene iratlo por las caracteristicas del entorno
econdmico del pais, entre las cuales se evaluaném, otras, las siguientes:

a) correccion generalizada de los precios y/o sisddarios;

b) los fondos en moneda argentina se invierten dim@mnente para mantener su
poder adquisitivo;

c) la brecha existente entre la tasa de interéslgsorcolocaciones realizadas en
moneda argentina y en una moneda extranjera, esefawante; y

d) la poblacion en general prefiere mantener duedg en activos no monetarios o en
una moneda extranjera relativamente estable.

De la misma forma, esta norma establecia que laFEXCdebia evaluar en forma
permanente la existencia o no de un contexto dacivh o deflacién en el pais (Kerner,
2018). Como consecuencia del ultimo aspecto, laFRRE declard, a través deRa&solucion
229/07, el contexto destabilidad monetarian el pais hasta Diciembre de 2001. Y luego, a
partir del 1 de Enero de 2002, por medio deRlesolucion 240/Q2el contexto de
inestabilidad monetarigpor lo cual era de aplicacion el ajuste por uifia.

No obstante, meses después del dictado de la R&solR40 de la FACPCE, todo
parecid ordenarse cuando el Decreto 316/95 fuegddmopor el Bcreto 1.269/02n el mes
de Julio. EI mismo, también agregaba al texto diétwdo 10 de la Ley de Convertibilidad

que ‘La indicada derogacion no comprende a los Estados &es, respecto de los cuales
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continuarasiendo de aplicacion lo preceptuado en el artici9'in fine', de la ley 19.550 de
SociedadesComerciales (t.0. 1984) y sus modificatotiags decir, que los Estados
Contables debian confeccionarse en moneda constahteomo lo establecia la Ley de
Sociedades Comerciales.

A pesar de ello, todo se desvaneci6 con la samt@becreto 664/0%1 20 de Marzo
del 2003, ya que derogo el parrafo agregado pbeeteto 1.269/02 referido al articulo 10 de
la Ley de Convertibilidad. Instruyendo ademéas aQuganismos de Control, dependientes
del Poder Ejecutivo Nacional (Comisién NacionaMddores, Banco Central de la Republica
Argentina, Inspeccién General de Personas JuridiBaperintendencia de Seguros de la
Nacién, entre otras.), que no aceptasen la praséntde los balances o Estados Contables
ajustados por inflacion. Estas disposiciones emtran vigencia el dia 25 de Marzo, fecha de
su publicacion. Se podria decir que desde el pdmtasta normativo, se volvio a estar como
a los inicios del Decreto 316/95. Entonces, la FBERe expidid al respecto a través de la
Resolucién 287/Q3estableciendo la inexistencia de un context@ambhario desde el 1 de
octubre de 2003.

Diez afios después, el 04 de Octubre de 2013 saflg€ h° 39 la cual, deroga a la
Resolucion 287 de la FACPCE. Y ademas, esta nwesaucion, realiza modificaciones al
texto de las normas contables profesionales referdlia unidad de medida y su expresion a
moneda homogénea, pero de ningin modo rehabiligguate por inflacion. Motivo por el
cual, en el mes de Diciembre del afio 2013 la Mdezcfiva de la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicashapadnterpretacion N° & través de la
Resolucion 735/13, la que establece algunas cuestia tener en cuenta sobre el punto 3.1
de la RT n° 17 modificada por la RT n° 39. Ha dcdesado apropiado establecer una
solucién practica y utilizar la pauta cuantitato@ntenida en la RT N° 17. Ello con el fin de

favorecer la consistencia en la aplicacion sobreeda homogénea entre distintas entidades.
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El indicador que se menciona en dicha resolucionoesiderar como condicién necesaria
para reexpresar las cifras de los Estados Contibheriacion acumulada en los indices de
precios, en tres afios, que alcance o sobrepab8%. 1
La consideracion precedente se basa en que, damplise la pauta del 100% de

inflaciébn acumulada en tres afios, es improbablelagiearacteristicas cualitativas de la RT
N° 17, u otras que pudieran identificarse, se camplun nivel que configure un contexto de
economia altamente inflacionaria. Asimismo, serpretaba que la presencia de algunas de
esas caracteristicas cualitativas, no constituydeagia por si solas de que se requiera

reexpresar los Estados Contables.

Normas aplicable actualmente y reanudacion del gi@ por Inflacion

Entre las normas contables profesionales argentm®ntramos en estos dias
haciendo referencia a la reexpresion de los Est@dosables: 1aRT n° 6(actualizada por
RT n° 19) y la seccion 3.1 de Rl n° 17 ambas normas modificadas poR& n° 39.Y por
ultimo, cabe mencionar, a la seccién 6.1 dBRTan° 16 y a la RT n° 4dn su punto 2.6, las
cuales prevén la utilizacion de la moneda homogémets casos donde exista inflacion.
Todas las normas mencionadas en este parrafo sergran vigentes a la fecha del presente
trabajo, teniendo en cuenta sus respectivas madifioes.

De todas formas, a pesar de la vigencia de estasasaontables argentinas, ninguna
entidad del pais podia realizar la reexpresion siades Contables. Era evidente que la
inflacién habia pasado a niveles que ya son preottap en la economia Argentina, pero que
no estaba admitido su reconocimiento contable femt@ de un Decreto del Poder Ejecutivo
664/03, donde se Instruia a los Organismos de @Qpmependientes del Poder Ejecutivo
Nacional (Comisién Nacional de Valores, Banco Ga#ntle la Republica Argentina,

Inspeccion General de Personas Juridicas, Supataneia de Seguros de la Nacion, entre
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otras.), que no aceptasen la presentacion de kasldss Contables ajustados por inflacion
(Kerner, 2018).

Frente a esta situacion, la FACPCE habia realipadtiones ante el Poder Ejecutivo
para que se derogara el mismo decreto presidendiad. de los argumentos es que es
claramente contrario y provoca un conflicto jer&qucon la Ley de Sociedades Comerciales
N° 19.550. En ella, el ultimo parrafo del articél® se establece que los Estados Contables
deben presentarse en moneda constante mientras$ dgereto prohibe a los entes nacionales
a recibir informacion contable ajustada. Pero rgrdmn obtener entonces una respuesta
favorable. Vale destacar, que dicho articulo norfalificado por el Nuevo Codigo Civil y
Comercial, vigente desde el 1 de Agosto del afidb2@br lo que estuvo vigente hasta
Diciembre de 2018.

Introduciendo el aspecto juridico, se puede ver eodradiccion entre las normas
legales y las profesionales, ya que se estaba anetapa en que las normas contables
profesionales estdn en conflicto con las normaaldsg Lo que se planteaba es que si el
ajuste por inflacion reflejaba la legalidad (cumpénto de la Ley General de Sociedades) o
el decreto presidencial que la prohibia era reptateo de ello. Generando ello un problema
para el profesional que confecciona y que dictandsa Estados Contables. (Mantovan,
2018).

En los ultimos afios fue muy dificil hablar de ioftn en la Argentina, cuando el
Gobierno Nacional no indicaba la tasa de inflacé&istente y los indices oficiales habian
sido cuestionados por su falta de acercamientorealeddad, por diversos organismos hasta
por el Fondo Monetario Internacional. Hasta medsade 2018, las principales firmas
internacionales de auditoria disimularon el heche Argentina era un pais que calificaba
como: “hiperinflacionario” en los términos de BIC 29 En junio del mismo afio, estas

mismas firmas cambiaron su opinidn, y pasaron aiderar que los emisores argentinos de
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Estados Financieros preparados de acuerdo a lamaNdnternacionales de Informacion
Financiera (NIIF) debian aplicar la NIC 29 desdm®jde 2018.

Mientras tanto la Comisiébn Nacional de Valores $sgprohibiendo los ajustes
contables por inflacion a las entidades que cotimadxciones vy titulos de deuda en nuestro
pais, incluyendo las obligadas a aplicar las NOFeciendo de este modo el riesgo de que la
Organizacion Internacional de Comisiones de Valotessiderase que el organismo
argentino violaba el compromiso de lograr que @&zaciones bajo su supervision aplicaran
las NIIF, lo que debe hacerse de manera completaléF Newton, 2019).

Ademas de ellos, la tendencia de la inflacion (aediasta entonces con el IPIM)
habia cambiado de descendente a fuertemente astenoler lo que también se percibié que
era improbable que el limite del 100% trianual dejde ser superado en el futuro inmediato.
El fendmeno de la inflacion y sus efectos significes sobre los Estados Contables no podia
seguir siendo ignorado ya que ello representalmlaimentalmente, apartarse del principio
de la realidad econémica. La economia argentinadagn gran impacto cuyos efectos ya son
conocidos.

Pero dicha situacion tuvo un cambio trascendemtal éranscurso del afio 2018. La
FACPCE, mediante la resolucién 539/2018, ha codoclgjue debe reiniciarse el ajuste por
inflacion resultante de la aplicacion de la secddn RT 17 (modificada por la RT 39) y de
la seccion 2.6 RT 41, para los ejercicios o pedadtermedios cerrados a partir del 1/7/2018
(inclusive). Por ende, tales Estados Contablesrdséecorregidos por la RT 6 para reflejar
los efectos del cambio en el poder adquisitivo alenbneda. Ademas de ello, la misma
establece opciones y simplificaciones para su agbio, dentro de ellas encontramos: que los
Estados Financieros correspondientes a ejercierosiriados entre el 1° de julio y el 30 de
diciembre de 2018 pueden presentare inicialmemteagistes, pero deberdn explicar ésa

decisidn en notas; los ajustes omitidos deben edess en el ejercicio siguiente, con efecto

27



retroactivo al inicio del ejercicio comparativo.t&islece ademas que en el primer ajuste por
inflacién de “esta nueva era” pueden aplicarsdasenormas opcionales, en cuyo caso deben
informarse las simplificaciones aplicadas y lasitheiones que su utilizacién podria
provocar en la informacion contenida en ellos (EoWewton, 2019).

Por otro lado, los Estados Financieros correspatetiea periodos terminados no
después del 30/06/2018 que se aprueben con postadi@l 29/08/2018 deberan incluir una
nota que: informe que el contexto se ha definidma@ale “alta inflacion” y que en los
Estados Financieros posteriores se deberd apbc®Tl 6, y que describa los impactos
cualitativos que podria ocasionar la aplicacionadl®T. Ademas de ellas se puede desatacar
como otra modificaciébn fundamental que introduce g8 el reemplazo del indice para la
determinacion del coeficiente de reexpresion: stitaye el IPIM por un empalme entre el
IPIM y el IPC Nacional. La misma modifica la seati®¥/.B.5 de la RT n° 6 disponiendo que
los indices que se utilizardn para practicar edtajpor inflacion surgiran de la combinacion
del IPC (indice de precios al consumidor naciodal)INDEC con el IPIM publicado por la
FACPCE; quien ademas elaborara y publicard& menswmidmla serie completa del
mencionado indice.

Posterior a ella, léey 27468y su Decreto Reglamentario, promulgados por eePod
Ejecutivo en Diciembre de 2018, introducen variaxlificaciones legales relacionadas con
la implementacidén del ajuste por inflacion impaaitiy contable. Podemos destacar que,
dispone quea) al derogarse el decreto 1269/2002 y modificatosesagrega al articulo 10
de la ley de convertibilidad un parrafo en el aehclara que la prohibicion de la indexacion
por ella dispuesta no afecta a los Estados Cowstajple deben confeccionarse conforme al
articulo 62 de la Ley General de Sociedades;by se deroga el decreto 1269/2002 y
modificatorios, por el cual los organismos de aalrdr nivel nacional emitieron resoluciones

para no aceptar Estados Contables ajustados pexcidrf; yc) se sustituye la aplicacion del
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indice de precios internos al por mayor (IPIM) dide de precios al por mayor, nivel general
(IPMNG) por el indice de precios al consumidor (IPDe éste modo, se ha vuelto a la
situacién posterior al dictado del decreto 1269 lo que vuelve a cerrarse la puerta a
cualquier rechazo de los ajustes contables poacidih por parte de los organismos de
control sobre la base de que ellos violaran ell@rde la Ley 23928 (Fowler Newton, 2019).

Entrando mas en detalle de como reanudar la regi¥por de las cifras contables, se
puede citar a la RT39, cuando una entidad cesa preparacién y presentacién de Estados
Contables elaborados. Segun esta norma, debex@drkts cifras reexpresadas por el cambio
en el poder adquisitivo de la moneda hasta el mtorads interrupcion de los ajustes como
base para los importes de esas partidas en sudoEstontables subsiguientes. Si en un
periodo posterior fuera necesario reanudar eleajpata reflejar el efecto de los cambios
ocurridos en el poder adquisitivo de la monedackrsbios a considerar seran los habidos
desde el momento en que se interrumpio el ajusteeanudacion del ajuste aplica desde el
comienzo del ejercicio en el que se identificaxiatencia de inflacion.

Se puede observar que dentro deRi@ 6 el apartado IV.B.13 se refiere a la
interrupcién y posterior reanudacion de los ajysessableciendo que: “Si en un periodo
posterior fuera necesario reanudar el ajuste pfligar el efecto de los cambios ocurridos en
el poder adquisitivo de la moneda, los cambios msiderar seran los habidos desde el
momento en que se interrumpio el ajuste. La reanadalel ajuste aplica desde el comienzo
del ejercicio en el que se identifica la existeng@ inflacién”. Por lo tanto, como este
contexto se evidenci6é en junio de 2018, el efest@@e en cualquier estado contable que
finalice con fecha posterior al 1/7/2018 deberauearse el ajuste por inflacion, desde el
inicio del ejercicio mas antiguo que abarque. Ecgésncomo la interrupcion del ajuste mas
cerca a la fecha actual fue en el 2003, esto signgue al reanudarse en el afio 2018 se

requiere computar los cambios en el poder adquosde la moneda desde el afio 2003 y
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hasta la fecha del ejercicio corriente (en los €m0 que se aplicaron normas legales, se
produjo a partir de marzo de 2003 y en otras jigtsones donde se aplicaron las normas de
la FACPCE la interrupcion se produjo a partir deibre de 2003) (Mantovan, 2018).

Segun Fowler Newton (2019), la consideracion deefestos de la inflacion sobre los
patrimonios de los emisores de Estados Financiiberia ser de facil regulacion en nuestro
pais, donde el deterioro del poder adquisitivoadmbneda es un fendmeno casi permanente
gue tiene efectos patrimoniales de importancia.

Vale citar ademas, que luego de la emisién de |a5B®18, muchos de los entes
reguladores emitieron normativas particulares pdasa entidades bajo sus 6rbitas. La
Comision Nacional de Valores (CNVadecu6 el procedimiento para la recepcion de los
Estados Contables anuales o por periodos intersiediononeda constante en funcién de la
sancion de la resolucion general 777/2018, a trdeda cual deroga la prohibiciéon de aplicar
el método de reexpresion de estados financieromemeda homogénea a las entidades
sujetas a su fiscalizacion. Esta vigente paraikrses de ejercicio a partir del 31/12/2018 y
se admite su aplicacion anticipada. Por lo tam®pnismos deberan ser elaborados conforme
con lo establecido por la norma internacional detadailidad 29 (NIC 29) o la RT 6 emitida
por la FACPCE, segun corresponda (Casal, y otfE9)2

Por su parte, laSuperintendencia de Seguros de la Nacion (SShjto la
reglamentacion mediante la resolucion 108/2019 |zaracepcion de los Estados Contables
anuales o por periodos intermedios en moneda cdespara el mercado asegurador, asi
incorporé al Reglamento General de la Actividad gdsadora (RGAA) la adopcion de
normas generales, criterios y guias acordes afinidte por la FACPCE. La vigencia es a
partir de los Estados Contables al 30/6/2019; deemsatransitoria se dispone que para los
Estados Contables hasta el periodo intermedio 20¥8, las aseguradoras y

reaseguradoras deberdn exponer en notas el efectjuste, siguiendo las pautas de la
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FACPCE. Como minimo deberan: a) informar los impsiatualitativos que producira el
reconocimiento del ajuste por inflacion, y b) rewetuantitativamente en los Estados
Contables a marzo/2019 la informacion resumida cé/@ pasivo, patrimonio neto y
resultados, ajustada por inflacion, acumulada helstaencionado periodo. Posteriormente
con fecha 22/3/2019, la SSN emiti6 la circular 1848 donde modificé los plazos
mencionados, indicando que la obligacién de Estddimstables reexpresados aplicara a
partir de los cierres al 30/6/2020; de esta formeestiende en un ejercicio la fecha que
establecia la resolucién original, y el procedirtoesimplificado aplicara para los Estados
Contables cerrados hasta el 31/3/2020 inclusivedlCg otros, 2019).

Por otro lado, eBanco Central de la Republica Argentina (BCRA)través de la
comunicacion “A-6651" (BO: 28/2/2019), establecidieqla aplicacion del ajuste por
inflacién para las entidades financieras y casasaiebio sujetas a su control, serd de
aplicacion para los ejercicios econdmicos que is&ma partir del 1/1/2020 (Casal, y otros,
2019).

Mientras que, elnstituto Nacional Argentino de Asociativismo y Bomia Social
(INAES)publico la resolucion 419/2019, donde estableabligatoriedad de que los Estados
Contables de cooperativas y mutuales, ya sean emug@br periodos intermedios o
especiales, que cierren a partir del 31/3/201usgnet, se presenten expresados en moneda
constante u homogénea, aplicando las normas cestalstablecidas por la FACPCE. Los
Estados Contables anuales, intermedios o espegake<sierren entre el 31/12/2018 y el
30/3/2019, podran ser presentados en moneda ctsstanmogénea, y en caso de no ejercer
la opcion debera informarse en nota que se haidefim contexto de inflacion tal que tendré
que aplicarse la reexpresion en los cierres queazlizcan a partir del 31/3/2019, inclusive,
junto con una descripcién y los impactos cualitatide los efectos que podria ocasionar la

futura aplicacion de dicha reexpresion (Casalygspt2019).
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Con lo antes mencionado, se puede observar qudispgsiciones diversas respecto
al momento desde el que es obligatoria la preséntae informacion ajustada por inflacion.
Cada entidad al tener que preparar sus Estadosl@esitdebera realizarlo respetando el

marco de informacién contable prescripto por sulestpr.

Procedimiento de Ajuste Secuencial sequn la RT diferencias con la RG 539/18

Siguiendo la RT 6, el mencionagooceso de reexpresidie Estados Contables en
moneda constante consiste en:

a) Determinacion del activo y el pasivo al iniciel goeriodo objeto de ajuste, en
moneda constante de dicha fecha reexpresandortadapajue los componen.

b) Determinacion del patrimonio neto al inicio dedriodo objeto del ajuste, en
moneda constante de dicha fecha, por diferenciee egitactivo y pasivo obtenidos por
aplicacion de la norma inmediatamente precedente.

c) Determinacién en moneda de cierre del activbpasivo al final del periodo objeto
del ajuste, reexpresando las partidas que los coampo

d) Determinacién en moneda de cierre del patrimoeio al final de periodo objeto
del ajuste, por diferencia entre el activo y eliym®btenidos por aplicacion de la norma
inmediatamente precedente.

e) Determinacion en moneda de cierre del patrimaeto al final del periodo objeto
del ajuste, excluido el resultado de dicho periodara ello se reexpresard el importe
obtenido por aplicacién de la norma descripta gouato b) precedente en moneda de cierre
del periodo, agregando o deduciendo las variacierpsrimentadas por el patrimonio neto
durante el transcurso de éste -excepto el resutlatiperiodo reexpresadas en moneda de

cierre.
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f) Determinacién en moneda de cierre del resulfaud del periodo por diferencia
entre los importes obtenidos por aplicacién denlasnas descriptas en los puntos d) y e)
precedentes.

g) Determinacioén del resultado final del periodaleido el resultado por exposicion
a la inflacion (o el resultado financiero y poreania - incluido el resultado por exposicion a
la inflacién - segun el caso), mediante la reexprede las partidas que componen el estado
de resultados del periodo.

h) Determinacién del resultado por exposicion air#acién (o del resultado
financiero y por tenencia -incluyendo el resultaaw exposicion a la inflacion- segun el
caso) del periodo por diferencia entre los impoadigtenidos por aplicacion de las normas

descriptas en los puntos f) y g) precedentes.”

Pasos para la reexpresion de las partidas efectos de reexpresar en moneda

constante las distintas partidas o rubros integsadé los Estados Contables deben aplicarse
los siguientes pasos:

a) Segregar los componentes financieros implicdtogenidos en los saldos de las
cuentas patrimoniales y de resultados, de acueodol@ establecido en la seccion 4.6
(Componentes financieros implicitos) de la segpatée de la RT N° 17.

b) Las partidas expresadas en moneda de cierreb@endeexpresarse.

c) Las partidas expresadas en moneda de fechéoamtecierre, deberan reexpresarse
en moneda de cierre del siguiente modo: 1) Elimdmacde los ajustes parciales
contabilizados para reflejar el efecto de la inflac a fin de evitar su duplicacion. 2)
Determinacién del momento o periodo de origen dedatidas (Anticuacion). 3) Calculo de
los coeficientes de re expresion aplicables. 4)capldn de los coeficientes de reexpresion a

los importes de las partidas anticuadas, a efeletosexpresarlas en moneda de cierre.
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d) En ningun caso los valores determinados pardil@ssos activos -por aplicacion
de las normas precedentes- podra exceder a su neoperable, individualmente o en
conjunto, segun lo indiquen las normas contables.

La RG 539 prevé en su punto 3.5, que cuando ailecm del afio comparativo en el
gue se aplique la misma, los registros detalladdasfechas de adquisiciéon de los elementos
componentes de los bienes de uso no estén dispsnjbtampoco sea factible su estimacion,
el ente podra utilizar una evaluacién profesiordlalor de tales partidas que sirva como
base para la reexpresion.

La anticuacion del saldale una cuenta consiste en su descomposicion &dgsao
grupos de partidas, segun los distintos momenfoeriodos de origen de éstas, a efectos de
reexpresarlas en moneda de cierre. Es razonahlpaaglas partidas por mes de origen a
efectos de proceder a su reexpresion. En tante rgeseren distorsiones significativas, es
aceptable descomponer el saldo de la cuenta emdpsrinayores de un mes. El fin de este
paso es determinar las fechas de origen da laglgmr{Tal denominacién puede resultar
sencilla o compleja segun los casos. Para deterairfacha de origen debe considerarse el
momento en que como consecuencia de la transaseiproduce un aumento o disminucién
del capital monetario. Esta pauta no permite resaiodos los problemas pero merece ser
tenido en cuenta en casos de duda.

El indice a empleaserd el resultante de las mediciones del indigerelgos internos
al por mayor (IPIM) del Instituto Nacional de Ed&titas y Censos (INDEC).”

Siguiendo la RT 6, la misma establece: “lapeficientes aplicablea las distintas
partidas resultan de dividir el valor del indicerespondiente a la fecha de cierre por el valor
del indice correspondiente a la fecha o periodoridgen de la partida. En el caso que las
partidas se agrupen en periodos de origen mayeras ches, el coeficiente de reexpresion a

aplicar a las partidas de un periodo se determioanrdndo como denominador el promedio
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de los valores del indice correspondientes a losemeomprendidos en dicho periodo. Se
considera representativa del indice la fecha deeca valor del indice correspondiente al
ultimo mes del periodo o ejercicio. Por ello, lastidas del mes de cierre no se reexpresaran,
ya que el coeficiente aplicable sera la unidad.” éndltimo péarrafo se adoptan dos
simplificaciones generalmente aceptadas del ajagt&l indice de precios de la fecha de
cierre es igual al indice del mes de cierre. b)tiete cada mes no hay inflacién.

Mientras que |&RG 539/18 establece que se podra reexpresar los activesjosay
componentes del patrimonio con fecha de origenriantal Gltimo proceso de reexpresion,
tomando como base las cifras reexpresadas previamdesde la Gltima reexpresién realizada
(en 2003).

Resultado por exposicion al cambio en el poder &itixo de la moneda“En el
esquema mas depurado de reexpresion del estadsudados todos sus items se exponen en
moneda de cierre, netos de la porcion devengadasdeomponentes financieros implicitos
de las operaciones. El resultado por exposicionaatbio en el poder adquisitivo de la
moneda, comprendera el efecto de ese cambio smbattidas monetarias (o expuestas al
cambio en el poder adquisitivo de la moneda). Esslltado por exposicion a cambios en el
poder adquisitivo de la moneda. Es un resultadanfirero, ya que depende del manejo que
hace la empresa de una parte de la funcion finendi®s rubros que generan el RECPAM
son los monetarios, como por ejemplo el dinerofeati®o, las cuentas a pagar o a cobrar en
moneda localPatrimonio neto y resultado del ejercicisegun la RT 6: “El saldo de todos
los componentes del patrimonio neto al inicio detacio, asi como las variaciones de los
mismos ocurridas en el ejercicio, se reexpresarameneda de cierre. El resultado del
ejercicio o periodo en moneda homogénea sera daedifia entre las cifras expresadas en
moneda de cierre del patrimonio neto al inicio yirzl, que no se originen en transacciones

con los propietarios.”
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Mientras que en I&RG 539 existe la opcion de no determinar el patrimonébon
ajustado al comienzo del primer ejercicio compuagatDe ejercerse esta opcion, solamente
se contard con informaciéon comparativa en moned&ielee en el caso del Estado de
Situacion Patrimonial y no se presentard la cooedignte a los otros estados.

Resultados financieros y por tenencia, incluyentaesultado por exposicion al
cambio en el poder adquisitivo de la monetia RT 6 determina que: “En el estado de
resultados reexpresado en moneda de cierre, atidapse determina por diferencia entre el
resultado final del periodo y el sub-total de lobros del estado de resultados contables a
moneda de cierre. Por efecto de la partida doldaem@imente representa la contrapartida
neta de los ajustes efectuados en todas las mapateamoniales y de resultados que se han
reexpresado en moneda de cierre. Dicha partideestado de resultados reexpresado en
moneda constante, se denominara: “Resultados farascy por tenencia (incluyendo
resultados por exposicion al cambio en el podeuiaiiyo de la moneda)”. Esta es una regla
de simplificacion que permite: a) Calcular por difecia el total de resultados financieros y
por tenencia, con el peligro de que se cometarresrrque el preparador de los estados

contable son detecte. b) Presentar dicho totahesolo renglén del estado de resultados.

Las normas internacionales v la inflacion

En el &mbito internacional existen las Normas Cuetalnternacionales, y dentro de
ella tenemos a Ilorma Internacional de Contabilidad (NIC) N° 29f@mmacion Financiera
en Economias Hiperinflacionariasy su interpretacion CINIIF n° 7(Aplicacion del
Procedimiento de Reexpresion segun la NIC 29 Indeiém Financiera en Economias
Hiperinflacionarias), donde se regula la InformacidFinanciera en economias
hiperinflacionarias. La presente norma deber seaplieacion a los Estados Financieros de

cualquier entidad cuya moneda funcional sea la dermrrespondiente a una economia
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hiperinflacionaria. Hace referencia a la monedaifumal, ya que segun la NIC 21, la moneda
funcional debe ser utilizada por la misma como saeda de medicion.

La misma se encuentra vigente para Estados Fimasajgie abarquen ejercicios que
comiencen a partir del 1 de enero de 1990. No lessaluna tasa de inflacion absoluta para
considerar que, al sobrepasarla, surge el estabipeenflacion; sino por el contrario, es una
cuestién de “criterio” juzgar cuando se hace redeseexpresar los Estados Financieros de
acuerdo con la presente Norma. El estado de “Imfieecion” viene indicado por las
caracteristicas del entorno econémico del paisedas cuales se incluyen, de forma no
exhaustiva, las siguientes:

(a) para mantener su poder adquisitivo, la pobtapi@&fiere conservar las cantidades
de moneda local obtenidas en activos no monetasioen una moneda extranjera
relativamente estable;

(b) la poblacion en general no toma en considenaldé cantidades monetarias en
términos de moneda local, sino que lo hace en mésnide otra moneda extranjera
relativamente estable; los precios pueden estabkeea esta otra moneda;

(c) las ventas y compras a crédito tienen lugaeai@s que compensan la pérdida de
poder adquisitivo esperada durante el aplazamientiyso cuando el periodo es corto;

(d) las tasas de interés, los salarios y los psese ligan a la evolucion de un indice
de precios; y

(e) la tasa acumulada de inflacion en tres afiapsixima o sobrepasa el 100%.

La ultima pauta es la Unica cuantitativa y es la ou&s toman en cuenta los emisores
y auditores de Estados Financieros, quizas porgde dn indice de precios y la delimitacion
del periodo de tres afios, el esfuerzo de deterrsinartasa de inflacion trianual supera el
100% o se acerca a €él, es muy inferior al que ddennconsideracion de las restantes cuatro

pautas. (Fowler Newton, 2019)
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La principal diferencia con la RT N° 17 radica areda condicion cuantitativa que
ella establece. Mientras que en la NIC N° 29 susinge) dice “la tasa acumulada de
inflacién en tres afiose aproxima o sobrepasg 100%”, la RT N° 17 establece “la tasa
acumulada de inflacion en tres afios, considerahitaliee de precios internos al por mayor,
del Instituto Nacional de Estadisticas y Cenafimnza o sobrepasa 100%.

La NIC N° 29 es aplicable a los Estados Financiei®gualquier empresa desde el
comienzo del ejercicio en el que se identifiquedsstencia de hiperinflacion en el pais en
cuya moneda presenta la informacién. La misma uhéter que la presentacion de la
informacion exigida en esta Norma como un suplementios Estados Financieros sin
reexpresar no esta permitida. Es mas, se desaadagmjesentacion separada de los Estados
Financieros antes de su reexpresion.

Como sintesis, se puede observar que los interesegiego afectan a toda la
comunidad y la responsabilidad de los profesionalesciencias econémicas ha tomado
posiblemente una importancia quizds nunca imagjnaoialo tanto los Estados Contables
deben hoy en dia ser ajustados en forma integralrpélejar los efectos de la inflacion y ser
presentados como Estados Contables unicos, siexpieesados en moneda de poder
adquisitivo de cierre. Por lo tanto en los ultiniesnpos se han publicado diversos trabajos
sobre el problema de la inflacién y los Estadost@des, y los mecanismos de ajustes
propuestos para su reconocimiento; ademas de ngasernpronunciamientos profesionales y
trabajos doctrinarios en donde se advierte la exisad de criterios compartidos sobre la
necesidad de lograr que la contabilidad reflejenglacto de la inflacion sobre los Estados
Contables. Intentando con este fin que los EstaGamtables reflejen fiel y
representativamente la informacién contable ailwssfde satisfacer las necesidades de sus

usuarios, quienes son los que toman las decisem&sno a ella.
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. 3. Estudio exploratorio bibliografico sobre la distorson en los
requisitos de la informacion y el impacto del no reonocimiento de la inflacion en
los Estados Contables.

Cualidades de la Informacién contable

Los Estados Contables constituyen el producto funeddal de la contabilidad, ya que
estdn formados por datos surgidos principalmentesideema contable (Fowler Newton,
1996). El objetivo de los mismos es proveer infaridia sobre el patrimonio de la entidad
emisora a una fecha y su evoluciébn econdmica ynfiieaa en el periodo que abarcan
(proporcionan informacién de los recursos con los cuenta, los resultados que ha obtenido,
la rentabilidad generada y las entradas y salidasfettivo, entre otros aspectos financieros)
para promover la toma de decisiones econdmicasefiza2014). Es por ello que resultan de
gran utilidad para el proceso de toma de decisigriasilitan el control sobre los recursos y
obligaciones del ente (De la Hoz, y otros, 200&)ngdituyen uno de los elementos méas
importantes para la transmision de informacion éotoa sobre la situacion y la gestion de
entes publicos o privados, ya fueran éstos con bres de lucro (Dapena y Corrado, 2018).

La informacion brindada por dichos estados, deksr ggeparada para satisfacer las
exigencias de la gerencia de la empresa; como amsbién, la de los propietarios,
trabajadores, acreedores, potenciales inversignistiére otros; con la finalidad de que los
mismos puedan juzgar lo acontecido y adopten lesidaees pertinentes (De la Hoz, y otros
2008). Dado que los interesados en la informacu@ajrecen los Estados Contables son tan
numerosos y de variada gama (el Estado, los diseysganismos de control, los inversores
actuales y potenciales, los acreedores, los clieyts propios administradores del ente,
entre otros), existe un interés general en quddtss contenidos en los mismos se presenten
adecuadamente, de modo que la informacion seabidicando un equilibrio entre ellos,

mediante la aplicacion del criterio profesional.
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Debido a su importancia y en pos de su finalidadnformacién contenida en los
Estados Contables debe reunir ciertos atribut@snphdos en la R.T. 16 de la Federacion
Argentina de Consejos, los que deben ser consioeea su conjunto. Analizando la misma,
se puede observar en ella los requisitos estabkecid
% Pertinencia (atingencia)

% Confiabilidad (credibilidad)
» Aproximacion a la realidad
= Esencialidad (sustancia sobre forma)
= Neutralidad (objetividad o ausencia de sesgos)
» Integridad
» Verificabilidad
istematicidad

omparabilidad

<
O @) (%))

laridad (comprensibilidad)

1. Pertinencia (atingencia): La informacion debe ser apta patisfaaer las
necesidades de los usuarios tipo. En general, aestoe cuando la misma permite a los
usuarios confirmar o corregir evaluaciones reahsadnteriormente (tiene un valor
confirmatorio) o bien; ayuda a los usuarios a auarefa probabilidad de pronosticar
correctamente las consecuencias futuras de loosqusados o0 presentes (tiene un valor
predictivo). Tener informacion en forma oportunacér que la informacion sea pertinente, en
cambio si no se dispone cuando es necesaria, ne tialor para futuras decisiones
careciendo de relevancia.

2. Confiabilidad (credibilidad): La informacién debe ser creiblergpasus
usuarios, de manera que estos la acepten para soaecisiones. Para que la informacion
sea confiable, debe reunir los requisitos de apragion a la realidad y verificabilidad.
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2.1. Aproximacién a la realidadPara ser creibles, los Estados Contables deben

presentar descripciones y mediciones que guardancamespondencia razonable con los
fendbmenos que pretenden describir, por lo cual eleed estar afectados por errores u
omisiones importantes ni por deformaciones dirigidabeneficiar los intereses particulares
del emisor o de otras personas. Aunque la busgdedaproximacion a la realidad es
imperativa, es normal que la informacion contalda mexacta. Esto se debe a que: a) la
identificacién de las operaciones y otros hechaslqa sistemas contables deben medir no
estda exenta de dificultades; b) un nimero impastale acontecimientos y circunstancias
involucran incertidumbres sobre hechos futuros,clzedes obligan a efectuar estimaciones
gue, en algunos casos, se refieren a: 1) el gragoababilidad de que, como consecuencia
de un hecho determinado, el ente vaya a recibie wem obligado a entregar bienes o
servicios; 2) las mediciones contables a asigremoa bienes o0 servicios a recibir o entregar.
Al practicar las estimaciones recién referidas, dosisores de Estados Contables deberan
actuar con prudencia, pero sin caer en el conserigatb. Para que la informacion se
aproxime a la realidad, debe cumplir con los retpgsde esencialidad, neutralidad e
integridad:

2.1.1. Esencialidad (sustancia sobre forma): las operaciones y heclaizerd
contabilizarse y exponerse basandose en su suwstgna@alidad econémica. Cuando los
aspectos instrumentales o las formas legales niejeref adecuadamente los efectos
econdmicos de los hechos o transacciones, se delpgettminencia a su esencia econdémica,
sin perjuicio de la informacion, en los Estados t@bles, de los elementos juridicos
correspondientes.

2.1.2. Neutralidad(objetividad): no debe estar sesgada, deformadafpaorecer al
ente emisor o para influir la conducta de los ussgahnacia alguna direccién en particular.

Para que los Estados Contables sean neutralgsepasadores deben actuar con objetividad.
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Se considera que una medicion de un fenédmeno etivabguando varios observadores que
tienen similar independencia de criterio y que capli diligentemente las mismas normas
contables, arriban a medidas que difieren pocala eatre si.

La informacion que brindan los Estados Contablée der suficientemente integral y
aproximada a la realidad econdmica de modo takgtisfaga las expectativas de los diversos
usuarios que la consideran en un proceso de tordadiones (Albanese y otros, 2014).

2.1.3. Integridad: La informacién contenida en los Estados Contaldeke ser
completa. La omision de informacién pertinente gn#icativa puede convertir a la
informacion presentada en falsa o conducente agrpor lo tanto, no confiable.

2.2.Verificabilidad Para que la informacién contable sea confiablegeptesentatividad
deberia ser susceptible de comprobacion por cealgersona con pericia suficiente.
Debe permitir demostrar la correspondencia o aranar los datos contables
cuantitativos y los recursos que éstos intentareseptar.
3. Sistematicidad La informacion contable suministrada debe estagyamicamente
ordenada, con base en las reglas contenidas earlass contables profesionales.

4, Comparabilidad La informacion contenida en los Estados Contaldkesun

ente debe ser susceptible de comparacion con iof@snaciones: a) del mismo ente a la

misma fecha o periodo; b) del mismo ente a otrelsafe 0 periodos; c) de otros entes. Para
gue los datos informados por un ente en un juegBstados Contables sean comparables
entre si se requiere: a) que todos ellos estérsxgos en la misma unidad de medida, b) que
los criterios usados para cuantificar datos refemios sean coherentes (por ejemplo: que el
criterio de medicion contable de las existenciabidees para la venta se utilice también para
determinar el costo de las mercaderias vendidasjjue, cuando los Estados Contables

incluyan informacion a mas de una fecha o peritofips sus datos estén preparados sobre

las mismas bases. Un aspecto no menor en la eipodge la informacion contable y
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financiera es que se requiere la presentacion deEltados Contables del ejercicio
comparado con los del precedente, donde todo debstar expresado en moneda de la fecha
de cierre de aquél, para que el usuario pueda @ceddformacién contable mas util para la
toma de decisiones con relacion al ente. (Dapedd4)2 La informacion complementaria
debe presentarse en forma comparativa, exceptdagudormacion del ejercicio anterior
hubiese dejado de ser util. (Dapena y Corrado3R01

5. Claridad: (comprensibilidad) La informacion debe preparantézando un
lenguaje preciso, que evite las ambigledades, weaanteligible y facil de comprender por
los usuarios que estén dispuestos a estudiarfgeniémente y que tengan un conocimiento
razonable de las actividades economicas, del mdedims negocios y de la terminologia
propia de los Estados Contables. Los Estados Jestaip deben excluir informacion
pertinente a las necesidades de sus usuariosdipel pnero hecho de que su complejidad la

haga de dificil comprension para alguno o algureoslids.

Distorsiones por la falta del ajuste por inflaciémlas cualidades requeridas

Los Estados Contables emitidos sin correccion nasiaeén contextos inflacionarios,
adolecen del cumplimiento de varios de los requgsixigidos por el marco conceptual de las
normas contables nacionales o internacionales (Bra@013). Se produce informacién que
no reune todos los requisitos que deberia cumala per (til, salvo cuando los efectos de la
omisién de los ajustes por inflacién son insigmifites.

Por lo tanto, las cualidades que suelen incumpdiose larepresentatividadya que la
informacion elaborada no representa lo que pretelederibir, de modo que tampoco en
confiable. Laintegridad porque quedan ocultos los resultados que ocatadeaencia de la
moneda de medicion y algunas desvalorizacionesctieos. (Fowler Newton, 2019). Se
reduce la capacidad predictiva de la informaciontegida en los mismos y, con ello, su

pertinenciao aptitud para satisfacer las necesidades de asuge que la definicién de un
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contexto de estabilidad basado en un supuestoaléasa de inflacién significativa limita la
utilidad de la informacion que éstos brindan auesarios.

Con los parametros actuales se pierde la validezotheepto “estabilidad monetaria”
segun el cual se considera como moneda homogélaema@neda nominal (Fornergp14).
Ademés de ello, el uso de una unidad de cuentaainles disminuye la aproximacion a la
realidad de la informacion contable, pues las descripcign@sediciones no guardan una
correspondencia razonable con los fendmenos quenplen describir. Y la que se pierde en
absoluto en contextos de inestabilidad monetarialaegomparabilidad ya que las
contrastaciones entre informacién de la misma esape® diferentes momentos o con otros
entes distan de brindar informacion valedera. Témlpuede verse afectado el requisito de
integridad por ejemplo al quedar ocultos resultados origingolmstenencia y pueden no
revelarse resultados por pérdidas por desvalodrai® activos (Fowler Newton, 2010).

Ademas de ello, la cualidad que se pierde en afoselu contextos de inestabilidad
monetaria es laomparabilidad Las contrastaciones entre informacion de la mismpresa
en diferentes momentos o con otros entes distabrighelar informacion valedera. Al
producir cambios en los precios, distorsionadenparacionde cifras de un periodo a otro,
por lo que el valor de los activos cambia paraelapresas con el transcurrir del tiempo, lo
gue consecuentemente hace que los Estados Firemgeesenten una imagen distorsionada
0, en casos mas graves, una situacion financieabrtente alterada de la entidad, por lo que
se hace necesario que la contabilidad recurra sena de normas y medidas para corregir
esta situacion (De la Hoz, y otros, 2008).domparabilidadcontenida actualmente dentro
del marco conceptual de las Normas InternaciordgdeSontabilidad (NIC), expresa que los
usuarios deben ser capaces de comparar los Eftadogieros de una empresa a traves del
tiempo, a fin de identificar tendencias en la poésicfinanciera y en sus resultados.

Asimismo, los usuarios deben ser capaces de comiparkstados Financieros de diferentes
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empresas con el objeto de evaluar su posiciondiaem resultados y cambios en la posicion
financiera.

Por otro lado, el patrimonio debe estar cuantificah una unidad de medida
homogénea, pero dicha caracteristica se pueddectada por el “proceso inflacionario”. En
cuanto a la normativa nacional, la R.T. 16 enugiltp 6.1, referido a la Unidad de Medida,
menciona que “los Estados Contables deben expeesarsnoneda homogénea, de poder
adquisitivo de la fecha a la cual corresponden”uBrcontexto de estabilidad monetaria se
utilizaria la moneda nominal como moneda homogéRernsu parte, la R.T. 17 en el punto
3.1 sobre la expresion en moneda homogénea expmergun contexto de inflacion, los
Estados Contables deben expresarse en moneda de guaplisitivo de la fecha a la cual
corresponden, es una condicion de suma importgvenia poder evaluar y comparar la
marcha de negocios. Para que esta condicion, eXégenrequerimiento respecto de la
informacion contenida en los Estados Contablesanfiieros se satisfaga, es de fundamental
importancia: que todos ellos estén expresados emidma unidad de medidaue los
criterios usados para cuantificar datos relaciosag@n coherentegye, cuando los Estados
Contables incluyan informacién a mas de una fechpeoodo, todos sus datos estén
preparados sobre las mismas bases.

Es por ello que las mediciones expresadas en merkdemmomentos diversos no son
susceptibles de combinaciones o acumulaciones egidten sensatas. Si se comparasen
importes expresados en monedas de distintos podetesisitivos se violarian, como
minimo, los requisitos de la informacion contabéderidos al estudio diligente de los
fenbmenos a representar, racionalidad, aproximacé®nla realidad, confiabilidad,
comparabilidad y, en definitiva, utilidad (Fowleewton, 1996).

De esta manera, las premisas de poder adquisibstante y estabilidad monetaria

en que se basan no son validas para una economial éiagelo de la inflacion. Con los
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pardmetros actuales se pierde la validez del cém¢eptabilidad monetaria” segun el cual se
considera como moneda homogénea a la moneda nominal

Al ser expresados en cifras histéricas y en térm® unidades monetarias que se
consideren constantes pueden tener validez enaommia sin inflacion, pero cuando los
precios aumentan en forma general, los valoresssersionan y los Estados Financieros no
proporcionan informacion adecuada para: la gestidpresarial; la evaluacion de proyectos;
la elaboraciéon de presupuestos; las oportunidades\arsion; el pago de dividendos; la
evaluacion de la tasa real de rentabilidad dentesrsiones; el calculo del valor econémico
agregado; la determinacién efectiva de la tasangmestos; ni para la comparacion de
informacion (De La Hoz, y otros, 2008).

Fowler Newton (2019) condensa estas alteracionesiafdo que en los Estados
Financieros emitidos en escenarios de inestabilidadetaria sin aplicacion de mecanismos
de correccion se ven afectadas las comparaciongg eliversas mediciones y las
acumulaciones de diferentes partidas. Las distmesioque se producen en los Estados
Contables sin ajustar en contextos inflacionaropigeden sintetizar en:

a) En el Estado de Situacion PatrimoniaDentro de los activos y pasivos: las
partidas de disponibilidades en moneda local, talmmo Caja y Bancos, representaran
siempre valores actuales y su desvalorizacion gdupira en forma paralela con la de la
moneda. Lo mismo ocurrira con las cuentas que yadwréditos en moneda nacional no
ajustables como deudores por ventas, documentasrarccuentas particulares de los socios,
anticipos de impuestos, cuyos montos represengampse los mismos valores con los que se
han percibido esos créditos. Por lo tanto, se sinfee®l importe de los activos (en especial
los activos fijos y cuanto mas antiguo sea el acthayor serd la distorsion) y siendo que
usualmente los pasivos se miden a valores corsefiten la excepcion de algunas partidas

que desde su origen cuenten con alguna clausw@pske al momento de la cobranza, lo que
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las protege del impacto de la desvalorizaciongpemplo, créditos a cobrar (Fowler Newton,
2019). En consecuencia se subestima la expresidPatiémonio Neto, ya que el mismo no
reflejar4 valores de la realidad cuanto mayor $eé@mpo transcurrido desde los sucesivos
aportes. En general, la menor estimacion del degstanayor que la producida en el importe
de los activos y, por ende, se exponen utilidaeEesmidas que no son reales (Lazzati, 2014).

b) Se ven afectadas las comparaciones que se efeetdie@ mediciones
contables asignadas primariamente a activos (irepdristoricos) y sus respectivos limites
(valores recuperables) (Fowler Newton, 2019)

c) En el Estado de Resultado®s ingresos expresados en pesos relativamente
actuales se deducen de costos historicos inferiareas equivalentes en pesos actuales,
resultando una ganancia sobreestimada como comsggude la heterogeneidad de los
valores (Lazzati, 2014). La heterogeneidad es #@mbotoria, por cuanto influyen ingresos
en moneda de cierto poder adquisitivo y costosrgugden, generalmente en moneda del
momento en que los bienes ingresaron al patrimonicge efectuaron las respectivas
erogaciones par el caso de algunas cuentas desgogfastos. No pueden razonablemente
sumarse las ventas de distintos periodos cada eigdlas expresadas en moneda de dicho
momento. Tampoco se llegaria a un resultado réers comparar el stock inicial con el
final para determinar el costo de ventas.

d) En elEstado de Flujo de Efectivee ven afectadas las comparaciones que se
efectlen entre los importes asignados a activasiv@s en mediciones contables sucesivas,
hechas para calcular resultados de tenencias aciaies de efectivo y sus equivalentes
(Fowler Newton, 2019).

e) Los resultados financieros y por tenencia, cora@ifin y moneda nominal no

se puede comparar el valor de un activo ingresadpetiodo anterior con el valor actual y
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determinar por diferencia el resultado por tenerzi@sultado financiero segun el activo que
se trate. Las comparaciones deben considerar éican el poder adquisitivo de la moneda.

f) Se ignoran por completo los resultados (positivoggativos) producidos por
la exposicién de activos y pasivos monetarios aflacion. Si la empresa tiene pérdida
monetaria neta (capital monetario neto positivofalta de reconocimiento sobreestima adn
mas la utilidad. En caso de presentar una gangnciexposicion (predominio de los pasivos
monetarios por sobre los activos monetarios) lasigmide su reconocimiento compensa el
error por no ajustar los costos histéricos; y esocde superar la correccion en menos la
contabilidad histérica de una empresa estaria aroddr utilidades inferiores a las que
corresponderia.

0) Se produce una distorsién desde el punto imposipues las empresas que
tienen mas activos monetarios que pasivos monst@agan mas impuestos. Pero las que
tienen una situacion inversa, pagan menos impuefosvocando asi una inequidad
tributaria (Dapena, 2014). Citando un ejemplo,itdadsion que se produce al determinar la
utilidad bruta de un periodo la cual considerardtag a moneda de un momento y costo de
ventas a moneda de poder adquisitivo del momentia dempra, la misma se encontrara
sobreestimada (LOpez Santiso y otros, 1989).

h) La contabilidad basada en costos histéricos nooretp a la realidad
econdmica, ya que las diferentes transaccioneegaojpnes estan registradas con pesos de
diferente poder adquisitivo, generando que la mémion no sea homogénea ni comparable
(GAmez de Angulo y Leal Morantes, 2009).

)] Los auditores y los sindicos societarios se vea an& situacion de conflicto.
Deben informar acerca de la realidad empresariarde| pero no pueden realizar este trabajo
adecuadamente, ya que los Estados Contables aarefh situacién econdmica y financiera

de la sociedad (Casal, 2008).
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) Todo este mecanismo genera una mayor distorsioprefgos, al no medir
adecuadamente los resultados de la operaciongipeesarios se “cubren” frente a la falta de
informacion y fijan precios en distintos casos sigoes a los que generaria un estudio de
costos ajustados. Los costos resultan mal calcsilpd® exponen por valores menores a los
reales; igual situacion ocurre con las amortizagsotas que, ademas, no alcanzan a bloquear
en el activo fondos suficientes para la reposicdénos activos fijos a que se refieren. Y las
reservas son insuficientes para afrontar sus dssfitaceda, 2012).

K) Se hace mas dificultoso la estimacion de los imgrgsegresos futuros de una
organizacién, porque la inflacion produce incemidwe. Como consecuencia de ello, las
inversiones productivas tienden a disminuir, maa &s que demandan un horizonte
temporal muy extendido (Dapena, 2014).

)] Los resultados positivos monetarios no resultatrilisbles en la inflacion y
los montos de las ganancias por inflacibn son cadesarréneas ideas cuya trascendencia
politica, social y econ6mica es incalculable. Lagnitud de las alteraciones varia segun la
tasa de inflacion que se presente en el pais: amesa, mayor distorsion (Braghini, 2013).

m) La falta de diferenciacion entre ganancias nhomgglganancias reales puede
dar lugar a la sobreestimacién de los niveles déabdidad, y por ende a la asignacion
ineficiente de recursos de inversién y operatidoss ganancias de capital (o pérdidas)
originadas en activos y pasivos, Yy la falta dexgresion (por la aplicacién de la variacion
del indice de precio o pérdida de poder de consamadquisitivo) del patrimonio neto a
moneda constante (Dapena (2014).

n) La informacion contable preparada sin considerardambios en el poder
adquisitivo de la moneda produce una serie de @nudd en su posterior utilizacion para el
andlisis de la eficiencia de la direccidga que uno de los elementos mas objetivos para

evaluar el desempefio de la direccion de la empresal monto de los resultados de un
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periodo el que deja de ser confiable al estar mdtado considerando cifras que no son
homogéneas el estar expresadas en monedas de rosrdetrsos (LOpez Santiso y otros,
1989).

0) Siguiendo a Castro (2014) se destaca que lo masaite es que muchas
empresas toman decisiones claves basandose erifriss de los Estados Contables de
publicacion que podrian derivar, por ejemplo, end&scapitalizacion de empresas, al
distribuirse, ganancias por encima de las realasqi€ la existencia de ganancias ficticias
puede provocar la descapitalizacién de la empliesasge sigue una politica de seguimiento
de ganancias nominales y reales. La falta de éstirdinacion puede derivar en la
distribucion a través de dividendos del capitallaleempresa, en definitiva los Estados
Contables sin ajustar por inflacién podrian mostraa prosperidad ficticia, que puede
arrastrar al patrimonio de la empresa a su digtidinu(LOpez Santiso y otros, 1989).

9)) En las decisiones relativas a la concesion de tostdios Estados Contables
son uno de los elementos fundamentales que seautilpara realizar el andlisis de las
posibilidades de otorgamiento de créditos de unaresa. Pretende deducirse de los balances
la situacién financiera y patrimonial como su iedide rentabilidad, es obvio que si la
mencionada informacién contable no ha tenido entauies cambios en el poder adquisitivo
de la moneda, ésta evaluacion no podra ser lleaackbo objetivamente (LOpez Santiso y
otros, 1989). Se resta validez a los ratios calimdacon cifras contables heterogéneas, tales
como el indice de rentabilidad, que vincula un ltaglo sobreestimado -en la mayoria de los
casos- con una inversion subestimada; o el ratisallencia, donde los importes de los
recursos aportados estan subvaluados en rela&masivos con los cuales se los contrasta.

Segun Fornero (2014), los usuarios de los Esthh@sicieros, podrian esperar, muy
razonablemente, que el alto indice inflacionaristexte en nuestro pais sea considerado en

la medida contable de la situacion y el desempefim@nico de las empresas. Es una
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necesidad econémica promover activamente un ajosteinflacion contable, a fin de
garantizar la exactitud, pertinencia y utilidadaénformacion contable.

Es importante contar con Estados Financieros queathé de reflejar los Resultados
Financieros y por Tenencia, generados por alguaasdas, reconozcan los efectos de la
inflacién de manera integral. Asi, seré posiblmatitar correctamente el proceso de toma de
decisiones, brindando informacion fidedigna, ajusta la realidad y que cumpla con los
requisitos primordiales con los cuales debe cdateformacion contable. (Dapena, 2014).

Casal (2008), al igual que Fowler Newton (2019)nan que la realizacién de
ajustes por inflaciébn podria no ser necesaria, [miengue su omision no tuviera efectos
significativos, considerando el concepto clave dmificacidén/materialidad (que permite
desvios a la aplicacion de las normas contablesdouao afecte las decisiones de usuarios) y
teniendo en cuenta: la tasa de inflacion del pertodjercicio; la tasa de inflacion acumulada
desde la ultima fecha en que se hayan confeccioBatdmlos Contables en homogénea, y la
estructura patrimonial y financiera de la empresa.

La correccion de los Estados Contables es neceparm que el usuario pueda
distinguir adecuadamente los resultados que prexiete la comercializacion de los
productos o servicios que presta la empresa, dellaguesultados originados por el manejo
o tratamiento de la gerencia sobre las partidasetaons. En consecuencia, todo aquel que
administre una empresa, invierta, quiera inverireta o se le exija el pago de impuestos
derivados de los beneficios de la misma, debe sateelir el impacto del efecto de la
inflacién; estar consciente si los cambios en &fmpanio, provienen de los resultados de la
relacion precio-producto o precio-servicio ofrecddo de las variaciones en la unidad de

medida y registro.

51



Informes de auditoria y sindicatura en un contextie ajuste por inflacion

Informe del auditor Independiente

La reanudacion del ajuste por inflacion de los @staContables dispuesto por las
Normas Contables Profesionales Argentinas impasiteesel tenor del informe de auditoria,
a la vez que debe considerarse también la positdneia de la no aceptacion de Estados
Contables ajustados por los organismos de regualacaontrol. (Subelet y Subelet, 2019). En
dicho marco, resulta clave la consideracion porepatel auditor de la significacion
(materialidad) del impacto del ajuste por inflacidmitido sobre las partidas/resultados de
Estados Financieros afectadas (Casal, 2018). nadencia en la responsabilidad por la
emisién de la opinion en informes de auditoriangisiatura.

En virtud de la Resolucion JG 539/18 de FACPCEesebajuste por inflacion
a los Estados Contables, dado el requerimientoplieaa las normas sobre reconocimiento
del cambio en el poder adquisitivo de la moneddosnEstados Contables cuyo periodo
intermedio y/o ejercicio completo cierra a partirle07-2018, con algunas opciones, se
presentan, a continuacion, los distintos cursoacd®n a seguir respecto de las normas de
auditoria vigentes:
Si se tienerEstados Contables con ejercicio (periodo) que eidrasta el 30-

6-18 (inclusive):segun las NCPA vigentes establecen que en Argemiin se requieren
Estados Contables ajustados por inflacion desdesdpe de 2003 hasta el 30-06-2018. Por
esta razon, los Estados Contables cuyos ejercti@san hasta el 30-06-2018, como asi
también los de periodos intermedios cerrados lessteecha, no deben ser corregidos para
reflejar los efectos del cambio en el poder adfjuisde la moneda. Por lo tanto, el informe
de auditor independiente no se ve afectado paroeststion. Sin embargo, dada la necesidad
que los Estados Contables representen las transascy hechos subyacentes de un modo

que logren la presentacion razonable y el impaaw lg consideracion del reconocimiento
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del cambio en el poder adquisitivo de la monedbeikstados Contables pueda tener en los
proximos periodos, la direccién deberia revelama@arte de los Estados Contables, una
nota sobre “hechos posteriores al cierre”. Anta sgtiacion, es altamente recomendable que
el auditor incluya un “parrafo de énfasis” en sioiime referenciando dicha nota.

En cambio, si se cuenta cBstados Contables con ejercicio que cierra desde
el 01-07-18 (inclusive): es deberd reconocer los efectos en los cambios epoddr
adquisitivo de la moneda. Vale citar que, se habéstido un periodo de transicion entre el
01-07-2018 y el 30-12-2018 durante el cual el gntede optar por no aplicar la RT 6, y
realizar la aplicacion de la misma a partir delkpri ejercicio.

Por el contrario si el enfgresenta Estados Contables ajustados por inflacio
se puede ver que en este escenario que los mistéwsreexpresados en moneda homogénea
conforme a las normas contables profesionalesadgidis, y por ello el informe de auditoria
no se ve afectado por esta cuestion. Por tantayditor emitira un informe sobre Estados
Contables preparados conforme a las normas costpbtéesionales aplicables, las cuales
son un marco de presentacion razonable en losrtésndie la RT 37. Vale citar que si para la
confeccion de los Estados Contables ajustados mitacion se habian usado de las
simplificaciones previstas por la FACPCE, las misraataran detalladas en la nota de base
de preparacion y, en su caso, el auditor evalusfiatizar la nota para que el lector conozca
adecuadamente las simplificaciones utilizadas pasamejor interpretaciéon de los Estados
Contables ajustados.

Otro escenario muy distinto es si una vez concleideeriodo de transicion el
ente no presenta Estados Contables no ajustados poadidfh, en ente caso hay que
diferenciar si el ente no presenta los Estados Contables dasstae sugiere explicar en
notas por qué no esté presentando informacionagjaigior inflacion, y una evaluacion de los

impactos que podria generar cuando se present&stados Contables ajustados.
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En cambio, si la no presentacion de la informa@justada por inflaciose
debe al cumplimiento de una norma de su reguladbauditor debera referirse al marco de
preparacion de la informaciéon contable como un magdicado por la entidad para cumplir
con un requerimiento regulatorio (marco de cumg@mn). Ya que la entidad tiene que
preparar sus Estados Contables de conformidad tanaeco de informacion contable
prescripto por su regulador (el cual no contemelaeste supuesto, la reexpresion de los
Estados Contables). En general, dado que se egperda reexpresion tenga un efecto
importante en los Estados Contables, es razonabieluwr que existird una diferencia
significativa y generalizada entre los Estados &laet preparados bajo las normas contables
profesionales vigentes y el actual marco contadgy@latorio sin ajustar. En consecuencia, el
auditor deberia concluir que est4 en presenciardenarco prescripto por disposiciones
legales que no le permite opinar sobre un marcpréelgsentacion razonable, y, por lo tanto,
considerarlo un marco de cumplimiento. Suponiende Qo existen otros asuntos que
requieran modificacion del informe, el auditor: &réiun informe en el que se limitar4 a
opinar sobre la preparacion de los Estados Corstalde conformidad con el marco
regulatorio, y se sugiere incluir en su informe “@arrafo de énfasis” para alertar a los
usuarios sobre la existencia de la informacioniad#t requerida por la RT 37 (incorporada
como nota a los Estados Contables) para evitavecps de los usuarios de la informacion;
en el cual se deje constancia que las diferencitte €l marco regulatorio y las normas
contables profesionales vigentes. Si la entidad hnbiera incluido dicha nota como
informacion adicional, el auditor podra incorporam parrafo de otras cuestiones, si lo
considera apropiado, para dejar constancia de yelademas que el marco regulatorio
utilizado en la preparacion de los Estados Corgable esta destinado a obtener una
presentacion razonable de la informacion contablaocla que resultaria de aplicar las

normas contables profesionales vigentes.
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Cuando lavoluntad de no presentar los Estados Contablestagios por
inflacion es por decision de la sociedos Estados Contables no estan emitidos confarme
las normas contables profesionales aplicables.ofsecuencia, el informe de auditoria si se
ve afectado por esta cuestid®or tanto, el auditor debera emitir un informe deli@ria
sobre dichos Estados Contables preparados confartas normas contables profesionales
aplicables. En general, dado que se espera qeexaresion tenga un efecto importante en
los Estados Contables, es razonable concluir qustirdxuna diferencia significativa y
generalizada entre los Estados Contables prepaptds entidad y los que deberia haber
emitido aplicando las normas contables profesienalgentes. En tal sentido, puede
considerar que existen incorrecciones significatiya emitirA una opinién modificada,

respecto del ejercicio actual, debiendo hacereatsa de ello en el informe.

Informe del Sindico Societario

Una de las cuestiones que se plantean en aqueites emisores de Estados
Contables que estan sujetos a un marco de cumptonestablecido por el ente regulador
(por ejemplo, entidades financieras alcanzadasaganormas de la BCRA), es el tenor de la
opinion contenida en el informe del auditor y larespondiente opinién en el informe del
sindico. (FACPCE, 2018).

Cumpliendo la RT 45, el sindico societario debetiernin informe con opinion
respecto de la razonabilidad con que la informasignificativa, contenida en los Estados
Contables emitidos, exponiendo la situacion patniaode la Sociedad a la fecha de cierre
del ejercicio, los resultados de sus operaciomesydlucién del patrimonio neto y sus flujos
de efectivo por dicho ejercicio, de acuerdo comiasnas contables profesionales y basado

en la tarea de auditoria realizada de acuerdo@aonas de auditoria vigentes.
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Al tratar el impacto que sobre el informe del sinddroduce la reanudacion del ajuste
por inflacion, se puede observar que para dar donigito a la obligacion establecida en el
art. 294, inciso 5 - Ley General de Sociedades rdeldemitir un informe con opinién
respecto de la razonabilidad con que la informasignificativa, contenida en los Estados
Contables emitidos, expone la situacion patrimodela Sociedad a la fecha de cierre del
ejercicio, los resultados de sus operaciones, dduedn del patrimonio neto y sus flujos de
efectivo por dicho ejercicio, de acuerdo con lasnas contables profesionales y basado en
la tarea de auditoria realizada de acuerdo conasd® auditoria vigentes. Deberd ademas el
sindico explayarse sobre ese impedimento en cunepii;r de su analisis de control de

legalidad de la empresa.

Como corolario, se puede decir las normas de aialitdilizan como sensores a las
normas contables profesionales, por lo tanto dpession del ajuste por inflacidén distorsiona
las cualidades de la informacion contable, afectantbs usuarios de dicha informacién, ya
gue la misma distorsiona la realidad, pero aderféxtaatambién a la responsabilidad del

Auditor Externo y Sindico Societario.
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V. CONCLUSION

Retomando el objetivo general planteado para alepmte trabajo que fue “el analisis
del ajuste por inflacion que se deberia aplicansaHstados Contables, a raiz del proceso
inflacionario que esté afectando a la Argentina’yerificé que el hecho de no considerar la
inflacion en el analisis de la informacién contatdéectaba a los usuarios de la misma, ya
gue se contaba con Estados Contables que no cangplfialas normas contables debido a la
falta de ajuste en sus cifras, y tampoco reflejdhaealidad econdémica del ente.

Si bien el fenomeno de la inflacion esta instaurétoentablemente, en la cultura del
pais, es importante que desde la profesion de iaemronémicas se comience a tomar
medidas como las que tuvieron lugar a partir del 2618 donde las normas contables
profesionales argentinas dispusieron que se apdibagiste por inflacién para la preparacion
de los Estados Contables correspondientes a pertmdables (anuales o intermedios) que
cerraran a partir del 01/07/2018. La FACPCE afirmde teniendo en cuenta las
caracteristicas del entorno econdémico del paissgrwhndo los indices de precios historicos
disponibles, la tasa acumulada de inflacion eniltissos tres afios habia superado el 100%.
Es decir que se habia cumplido el pardmetro cagimtitestablecido en las RT 17 y RT 41;
asimismo, se observo que se cumplimentaron losrictualitativos:

a). Existia en la economia una correccién genaidizle los precios y salarios.

b). Los fondos en moneda argentina se invertiaredmtamente para mantener su
poder adquisitivo.

c). La poblacion en general preferia manteneiggieza en activos no monetarios o
en una moneda extranjera relativamente estable.

En la Republica Argentina era innegable la necdsiltaun ajuste por inflacion, para

que los Estados Contables reflejasen fiel y reptatigamente la informacion contable a los
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fines de satisfacer las necesidades de sus usuquieses son los que toman las decisiones
en torno a ella.

Sumado a lo anterior, las instituciones publicasaggadas de las mediciones no
publicaban indices confiables y no habia un acuardespecto, por lo tanto al no efectuar el
mecanismo de ajuste por inflacion, se incumpliariosade las cualidades exigidas a la
informacion contable por la RT 16: depresentatividadporque la informacion elaborada no
representaba lo que pretende describir, de moddajupoco eraonfiable Laintegridad,
porque quedaban ocultos los resultados que océsidadenencia de la moneda de medicion
y algunas desvalorizaciones de activos. Conjuntéenee reducia la capacidad predictiva de
la informacién contenida en los mismos y, con dlaopertinenciao aptitud para satisfacer
las necesidades de usuarios, ya que la defini@&mndcontexto de estabilidad basado en un
supuesto de una tasa de inflacion significatinatéi la utilidad de la informacion que éstos
brindan a los usuarios. El uso de una unidad detaueestable, disminuia &proximacién a
la realidadde la informacion contable, pues las descripcignesediciones no guardaban
una correspondencia razonable con los fendmenospeetendian describir. Y la que
definitivamente perdia en contextos de inestallichnetaria era leomparabilidad ya que
las contrastaciones entre informacion de la mismpresa en diferentes momentos o con
otros entes distaban de brindar informacion vakeder

Por otra parte, la reanudaciéon del ajuste porditftade los Estados Contables tiene
un impacto significativo en el Informe de Auditqrési como en el Informe de Sindicatura.
Ya que se debe considerar, a su vez, la posibleneig de la no aceptacion de Estados
Contables ajustados por los organismos de regulaziéontrol. Las normas de auditoria
utilizan como sensores a las normas contables giooi@es, por lo tanto la suspensién del

ajuste por inflacion distorsionaba las cualidadedadinformacién contable, afectando a los
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usuarios de dicha informacion, porque la mismadio distorsionaba la realidad, sino que
ademas afectaba a la responsabilidad del Auditarfx y Sindico Societario.

Por todo lo expuesto, los Estados Contables debgrei dia ser ajustados en forma
integral para reflejar los efectos de la inflacioser presentados como Estados Contables
Unicos, expresados en moneda de poder adquisitesocidrre. Y entonces, resultar
importantes herramientas para cumplir con los =g de la informacidén contable que
exigidos por la normativa técnica, y para brindafioimacion patrimonial, econémica y
financiera, util, adecuada y oportuna para el goack® toma de decisiones.

Si bien el retomar el ajuste por inflacibn es umiced desconocido quizds para
algunos profesionales, es importante el trabajea@munto de las instituciones publicas de
medicion y estadistica, las universidades y porussip la FACPCE, para brindar la
informacion y formacién necesaria al profesionac&mcias econdémicas, con este punto de
partida serd posible llegar al objetivo final deeemecanismo que brindar informacion
patrimonial, econémica y financiera, Util, adecugdaportuna para el proceso de toma de

decisiones.
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