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1. Giris

Bankacilik sektorii finansal piyasalar igerisinde en onemli aktorlerden
birisidir. Bunun temel nedeni bankacilik sisteminin tasarruflarin yatirima
donlismesine aracilik eden Oncii sektorlerden biri olmasidir. Bankacilik
sisteminin saglikli bir yapiya sahip olmasi finansal sisteminde saglikli bir
sekilde islemesine katki saglamaktadir. Bu yiizden gerek ulusal gerekse
uluslararas1 bircok finansal otorite bankacilik sisteminin saglikli bir yapiya
sahip olmas1 i¢in c¢esitli diizenlemeler yapmaktadir. Basel siirecinde atilan
adimlar bankacilik sektoriinde yaganabilecek olumsuzluklart gidermek amaciyla
yapilan diizenlemeler arasindadir.

Bankacilik sektorii fon fazlasi olan tasarruf sahiplerinin tasarruflarin
toplayarak ekonomiye kazandirilmasina onciiliik yapmaktadir. Ancak 6zellikle
muhafazakar yatirimceilar tarafindan bankacilik iiriinlerinin tercih edilmemesi
nedeniyle bu kesimin tasarruflarinin ekonomiye kazandirilmasinda sikintilar
yasanmasina neden olmaktadir. Muhafazakar kesimin tasarruflarimin ekonomiye
kazandirilmasi ve finansal sisteme dahil edilmesi amaciyla bankacilik sistemi
igerisinde katilim bankacilig1 olusturulmustur. Helal kazang mantigiyla hareket
eden katilim bankacilif1 sayesinde muhafazakar kesimin hem tasarruflarinin
ekonomiye kazandirilmasi saglanmigs hem de bankacilik firlinlerinin bu
kesimlerce kullanilmasi saglanarak bankacilik sektoriiniin gelismesine katki
saglanmustir.

Her isletme oldugu gibi bankalarin da temel amaci pay sahiplerinin refah
diizeyini maksimum yapmaktir. Bu amaci1 gergeklestirmek icinde en Onemli
ara¢ kar elde etmektir. Bankalarin kérhiligimin yeterli olup olmadigini tespit
etmek ve rakipleri ile karsilagtirmak amaciyla ¢esitli karlilik oranlar

Dr. Ogr. Uyesi, Yozgat Bozok Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Bankacilik ve
Finans Bolumdi, saffet.akdag@bozok.edu.tr

Opgr. Gor., Yozgat Bozok Universitesi, Akdagmadeni Meslek Yiiksekokulu, Finans-
Bankacilik ve Sigortacilik Boliimii, mehmetali.ekinci@bozok.edu.tr

*k



154 Katilim Finans: Teorik ve Ampirik Caligmalar

kullanilmaktadir. Ayrica karlilik iizerinde etkili olan faktorlerin neler oldugu ise
bir¢ok calismaya konu olmustur. Bu baglamda ¢alismanin temel amaci katilim
bankalarinda karlilik orami ile diger finansal oranlar arasinda bir iligki olup
olmadiginin tespit edilmesidir.

Calisma yedi boliimden olugsmaktadir. Birinci boliimde konuya temel bir
giris yapilmis ikinci bolimde katilim bankalar1 ile ilgili teorik bilgilere yer
verilmistir. Uciincii boliimde ise bankacilik sisteminde kullanilan finansal
oranlara dair bilgi verilmis, dordiincii boliimde ise literatiirde yer alan
calismalara dair 6zet bilgiler verilmistir. Besinci boliimde analizde kullanilan
veri ve yontem tanitilmistir, altinct béliimde ¢alismalardan elde edilen bulgulara
yer verilmistir. Yedinci ve son bdliimde genel bir degerlendirme yapilmis ve
bundan sonra yapilacak benzer ¢alismalara 6neriler sunulmustur.

2. Katilim Bankacilig:

Katilim bankaciligi, Islam hukuku sistemine paralel olarak gelistirilmis,
oncelikle Kur’an ve Siinnet devaminda ise islam kaynaklarina dayali olarak
¢alisan finans sisteminin bir pargasidir (Parlakkaya ve CUrlk, 2011: 398).

Islam bankacilig1, islami finans veya faizsiz bankacilik olarak da bilinen
katilim bankacilig1, son zamanlarda bankacilik ve finans sektorii igerisinde hizla
yiikselmekte ve gelismektedir. Diger taraftan, temelde faiz hassasiyeti sebebiyle
bankacilik sistemine déhil edilemeyen atil fonlarin ekonomiye kazandirilmasi
ve benzer nitelikli yabanci kaynaklarin bankacilik sistemine g¢ekilmesi i¢in
alternatif bir yol olarak gorulmektedir (Pehlivan, 2016: 296).

Faizsiz bankacilik anlayisi diinya giindemine 1960’11 yillarda gelmis ve
1980’li yillarda hizla geliserek 1985 yilinda da 6zel finans kurumlar ismiyle
Tiirkiye’de faaliyete baslanmistir. Diger taraftan ulusal ve uluslararasi finans
piyasalarinda bilinebilirlik hususunda yasanan sikintilar1 ¢ozmek amaciyla 2005
yilinda yiiriirliige giren Bankacilik Kanunu ile bu kurumlarmin adi Katilim
Bankas1 olarak degistirilmistir (Aras ve Oztiirk, 2011: 169).

Bankacilik sektoriine katilim bankaciliginin girmesinin temel nedenleri
asagida siralanmistir (Esmer ve Bagci, 2016: 18-19):

- Faiz nedeniyle ticari bankalara gitmeyen atil fonlar1 ekonomiye
kazandirmak.

- Islam bankacilig1 sisteminin oldugu iilkeler ile Tiirkiye’nin iliskilerini
gelistirmek.



I. Kisim: Katilim Bankacilig 155

- Petrol zengini Arap {ilkelerinden Tiirkiye’ ye fon girisi saglanmak.

Katilim bankalari; faiz yerine kar ve zarar ortakligi mantigi ile fon toplayan
ve topladiklar1 fonlar1 dogrudan kredi kullandirmak yerine ticaret ve ortaklik
mantig1 ile kullandiran bir bankacilik tiiriidiir. Diger taraftan bu bankalarin ana
gorevi geleneksel bankalarda oldugu gibi tasarruf sahiplerinden atil fonlari
toplayip fon ihtiyaci olan kesimlere kullandirmaktir (Calik ve Aygiin, 2017:
49).

Ayrica katilim bankalarinda toplanan fonlar {izerinden tasarruf sahiplerine
sabit bir getiri sozi verilmemektedir. Cunki kaynak sahibi birikimini bankaya
Odiing olarak verdigi zaman vade sonunda ne kadar ek kazang saglayacagim
bilememektedir. Diger taraftan banka kullandigi fon iizerinden gelir elde
edemedigi zaman fon sahibine anaparasindan daha diisiik miktarda geri vermesi
de miimkiin olabilmektedir. Ayrica bu bankalarin katlandigi maliyet kar pay1
gideri, elde ettigi gelir ise kar pay1 gelirleri olarak isimlendirilmektedir (Hazar
ve Babuscu, 2017: 54).

Katilim bankalar1 cari ve katilim hesaplar1 yoluyla fon fazlasi olanlardan
kaynak toplamaktadir. Toplanan bu kaynaklar fon ihtiyaci olanlara miisareke
(sermaye ortakligl), miidarebe (emek-sermaye ortakligi), murdbaha ve icare
(kiralama) gibi yontemler ile kullandirmaktadir. Ayrica teminat mektubu, ¢ek
ve senet tahsili, doviz alim-satimi, kredi karti, banka kartt ve ATM hizmeti, ¢ek
karnesi, kiralik kasa, ithalat ve ihracat islemlerini tamamen veya kisman finanse
etmek, kambiyo islemleri ve mali konularda danismanlik gibi hizmetler de
verilmektedir (Gliney, 2015: 27- 32).

3. Katilim Bankalarinda Oran Analizi

Bir isletmenin mali performansi, mali tablolar {izerinde bazi teknik
inceleme ve hesaplamalar yoluyla degerlendirilir. Diger taraftan mali
degerlendirme yapilirken mali ya da finansal analiz teknikleri denilen bazi
araclardan yararlanilir. Mali tablo analizinde kullanilan bu teknikler ise,
karsilagtirmali tablolar analizi (yatay analiz), yiizde yontemiyle analiz (dikey
analiz), egilim yiizdeleri yontemiyle analiz (trend analizi) ve oran analizleri
olarak siralanmaktadir (Aktar ve Bodur, 2006: 56).

Finansal analizlerde en yaygin kullanilan tekniklerden birisi oran analizi
teknigidir. Teknige gore, finansal tablolarda kalemler arasinda anlamli iligki
birbirlerinin yiizdesi veya birka¢ kati olarak kurulmaktadir. Ayrica hesaplar
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arasinda matematiksel iligkiler kurularak isletmelerin finansal yapisi,
verimliligi, karliligi ve caligma durumu hakkinda bir 6ngoriiye ulasilabilir.
Ancak oran analizlerinde beklenen faydanin saglanmasi icin elde edilen
oranlarin iyi yorumlanmasi ve ¢ikan sonucglarin nedenlerinin arastirilmasi
gereklidir. (Akdogan ve Tanker, 2010: 640). Finansal analizde en sik kullanilan
oranlar Tablo 1’de gdsterilmistir.

Tablo 1: Finansal Oranlar ve Formuller

LIKDITE ORANLARI Formdl
Cari oran Don. var/KVYK
Net caligma sermayesi Don. var-KVYK
Asit test orant (Don. var.- Stoklar)/K.V.Y.K
Devamli sermaye Duran varlik + 6zkaynaklar
Hazir degerler orant Hazir degerler / K.V.Y.K
Nakit orani (Don. var.-(stoklar +
alacaklar))/KVYK
Stok bagimlilik orani (KVYK-(hazir deger + men.
kiym.))/stoklar
MALI ORANLAR
Borglarin 6zkaynaklara oran (KVYK+UVYK) / 6zkaynaklar
Finansal kaldirag orani (KVYK+UVYK)/aktif toplami
Varliklarin 6zkaynaklara orani Ozkaynaklar / aktif toplam
Finansman oran Ozkaynaklar / yabanci kaynaklar
KVYK' larin yabanci kaynaklara orani KVYK / yabanci kaynaklar
KVYK' larin pasif toplamina orani KVYK / pasif toplam1
UVYK 'larin yabanci kaynaklara orani UVYK / yabanci kaynaklar
UVYK 'larin pasif toplamina orani UVYK / pasif toplam1
Duran varliklarin 6zkaynaklara orani Duran varlik / 6zkaynaklar

Duran varliklarin devamli sermayeye oran1 | Duran varlik / devamli sermaye

Dénen varliklarin top. varliklara orani Dénen varliklar / top. Varliklar

Duran varliklarin top. varliklara orani Duran varliklar / top. Varliklar

Odenmis sermayenin dzkaynaklara orani Odenmis sermaye / 6zkaynaklar
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Maddi duran varliklarin 6zkaynaklara orani

Maddi dur. var ./ 6zkaynaklar

FAALIYET ORANLARI

Stok devir hizi orani

Satiglarin maliyeti / ortalama stoklar

Ort. stokta kalma siresi

360 / stok devir hizi oram

Alacaklar devir hiz1 oram

Net satislar / ort. Alacaklar

Ort. tahsilat siresi

360 / alacak devir hiz1 orani

Ort. etkinlik siresi

Ort. tahs. siir. + ort. Stokta kalma sdir.

KARLILIK ORANLARI

Net karlilik oran1

Donem net kar1 / net satiglar

Briit kar orami

Briit kar / net satiglar

Faaliyet kér1 orani

Faaliyet kar1 / net satislar

Mali rantabilite

Net kér / 6zkaynaklar

Kaynak: Akdogan ve Tanker, 2010’dan uyarlanmustir.

Isletmenin mali tablolarindan elde edilen verilere yukarida Tablo 1’de
gosterilen formiiller yardimiyla analiz hesaplamalari yapilir ve yorumlanir.

Bankacilik sektoriiniin yapi itibari ile farkli bir sektor olmasindan dolay:
mali tablolarinda bulunan kalemler de bu duruma gore sekillenmistir.
Dolayisiyla, mali tablo analizinde kullanilan teknikler ayni olmasma ragmen

formiillerin degisime ugramasi gerekmektedir.

Bankacilik sektoriinde en ¢ok kullanilan finansal oranlar asagidaki gibi

siiflandirilabilir (Akgii¢, 2012: 457- 458):

- Ozkaynak yeterliligini 6lcen oranlar

- Likidite riskini &lgen ya da likidite durumu analizinde kullanilan

oranlar

- Varlik yap1 ve kalitesini 6lgen oranlar

- Bilangonun para cinsleri itibari ile yapis1 ve doviz pozisyon oranlari

- Karlhiligin degerlendirilmesine iliskin karlilik oranlari

- Piyasa bazli performans 6lgme oranlari

- Verimlilik gostergesi faaliyet-aktivite oranlari

- Biiyiime oranlari
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Tablo 1°de gosterilen finansal oranlar ve formdiller mali tablolardaki kalem
farkligindan dolay1 bankacilik sektoriine uygun degildir. Dolayisiyla yukarida
siralanan finansal oranlar formiilleri ile beraber asagida Tablo 2’de
gosterilmistir.

Tablo 2: Bankacilik Sektorii Finansal Oranlar1 ve Formiilleri

OZKAYNAK
YETERLILIGINi
OLCEN
ORANLAR Formil

Ozkaynak yeterlilik
orani Ozkaynak / (KRET+PRET+ORET) >8

Ozkaynak orani Varlik / 6zkaynak veya 6zkaynak / varlik toplami

Yabanci kaynaklarin
Ozkaynaklara oran1 | Yabanci kaynaklar / 6zkaynaklar

Kredilerin

Ozkaynaklara oram1 | Krediler / 6zkaynaklar
Ozkaynagin donuk

aktiflere orani Ozkaynaklar / donuk aktifler

Sermaye yatirim
orant
LIKIDITE
ORANLARI

Dagitilmamus karlar / 6zkaynaklar

Likit degerlerin
mevduata orant Likit degerler / mevduat toplam1

Likit degerlerin kisa

streli

yuktmlliklere Likit degerler/ (mevduat + alinan krediler+ para piyasalarina
orani borclar

Borglu bankalarin

alacakli bankalara Bankalardan alacaklar / (alinan banka kredileri + bankalararasi
orant mevduat)

Likit degerlerin

varlik toplamina

orant Likit degerler / varlik (aktif) toplami

Kredilerin mevduat
toplamina orani Krediler / mevduat toplami
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Faize duyarli
varliklarin faize
duyarli kaynaklara
orani

Faize duyarli krediler / faize duyarli kaynaklar

Faiz ve gelir
reeskontlarinin faiz
ve gider
reeskontlarina orani

Faiz ve gelir reeskontlari / faiz ve gider reeskontlar1

VARLIK YAPISI
VE KALITESI iLE
ILGILI
ORANLAR

Kredilerin varlik
toplamina orani

Krediler / varlik toplam

Tahsili gecikmis
kredilere iliskin

Tahsili gecikmis krediler / toplam krediler

oranlar

Ortaklik paylarinin

ozkaynaklara oran1 | Istirakler (ortaklik paylari) net / varlik toplami
Maddi duran

varliklarin (net)

varlik toplamina

orani Maddi duran varliklar (net) / varlik toplam1

Getirili varliklarin
varlik toplamina
orant

Getirili varliklar / varlik toplami

BILANCONUN
YEREL PARA-
YABANCI PARA
YAPISI
ORANLARI

Yabanci para (YP)
varliklarin toplam
varliklara orani

Yabanci para varliklar / toplam varliklar

Yabanci para
kaynaklarmn (Y-
pasif) toplam
varliklara oram

Yabanci Para Kaynaklar / Toplam Varliklar

Ddoviz Pozisyon
Orani

YP varliklar / YP yiikiimltlikler
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KARLILIK
ORANLARI
Net gaiz Geliri/ ort. get. var. top. veya
Net faiz marji Net faiz geliri / ort. varlik toplam1

Faiz kargilama oran1 | Faiz gelirleri / faiz giderleri

Net kér marji Donem net kar1 / briit faaliyet gideri

Brit faaliyet gelirleri
orani Briit faaliyet geliri / ortalama varlik toplami

(Donem net kary/ briit faaliyet geliri) * (briit faaliyet geliri / ort.
varlik toplami)
Varlik kérlilig1 oram

Ozkaynak karliligi | Dénem net kér1 / ort. dzkaynak toplami

PiYASA BAZLI
FINANSAL
PERFORMANS
OLCME
ORANLARI

Hisse senedi borsa fiyati / hisse bagina kar
Fiyat kazang orani Hisse senetlerinin toplam borsa degeri/ donem net kar

Hisse senedi toplam . (Pr—P_1)+D+nP, —S
karlilig P4

Fiyat defter degeri | Hisse senedi borsa fiyati / hisse defter degeri
orani Hisse senetlerinin toplam borsa degeri / 6zkaynak
Fiyat maddi

6zkaynak orani Borsa degeri / maddi 6zkaynak

Kaynak: Akgug, 2012: 458-545’dan uyarlanmustr.

Bankanin mali tablolarindan elde edilen verilere yukarida Tablo 2’de
gosterilen formiiller yardimiyla analiz hesaplamalari yapilir ve yorumlanir.

Katilim bankalarmin, ticari bankalardan farkli olarak faizsiz bankacilik
faaliyeti yiirlitmesinden dolay1r mali tablolarinda bazi kalemlerde farklilik
bulunmaktadir. Baska bir ifadeyle katilim bankalarinda faizli islem
olmadigindan dolay1 toplanan fonlar katilim ve cari hesaplarda takip edilerek
faiz gideri yerine kar payi gideri gergeklesir. Diger taraftan kullandirilan fonlar
da faiz geliri yerine kér payr geliri olarak gergeklesir. Dolayistyla katilim
bankalarinin mali tablo kalemlerinden ticari bankalara gore farkliliklar
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goriilebilmektedir ve analizler yapilirken bu farkliliklar dikkate alinarak
formiiller uyarlanmalidir.

4. Literat(r

Kaya (2002) panel veri analizi kullandigi ¢alismasinda 44 bankanin 1997-
2000 yillarina ait net faiz marji, aktif karlilik ve 6zkaynak karliliginin makro ve
mikro belirleyicileri tespit edilmeye calisilmistir. Arastirma sonucunda net faiz
marjinin mikro belirleyicileri olarak likitide, mevduatlar, 6zkaynaklar, ve
personel harcamalari, aktif karliligin mikro belirleyicileri ise likidite,
mevduatlar, krediler, 6zkaynaklar, aktif kalitesi ve personel harcamalari olarak
one cikmaktadir. Ozkaynak karhligimn mikro belirleyicileri ise likidite
mevduatlar, krediler menkul degerler, 6zkaynaklar, personel harcamalar1 ve
yabanci para pozisyonu oldugu ifade edilmistir.

Atasoy (2007) calismasinda ticari bankalarin 1990-2005 yillarina ait
verileri kullanilarak, bankalara 6zgii degiskenlerin aktif karlilik ve net faiz marj1
iizerindeki etkileri panel veri analizi ile arastirilmistir. Analiz sonucunda, aktif
biiyilikliiglin, 6zkaynaklarin, duran varliklarin, karsilik giderlerinin, faiz disi
giderlerin, aktif karlilik ve net faiz marji1 iizerinde etkili oldugu ifade edilmistir.

Demirhan (2010) ¢alismasinda 30 Haziran 2008 tarihinde Tiirkiye bulunan
mevduat bankalariin 2003-2008 yillar1 arasinda {i¢ aylik mali tablo verileri
kullanilarak finansal yapi kararlariin karliliklar iizerine etkisi dort farkl
regresyon modelinin kullanildigi dinamik panel veri analizi yontemi
kullanilarak test edilmistir. Arastirma sonucunda yerli ve yabanci bankalarda 6z
sermayenin aktife oraninin, hem aktif karlilik hem de 6zkaynak karliligi ile
pozitif ve anlamli bir iligkiye sahip oldugu ifade edilmistir.

Parlakkaya ve Ciiriikk (2011) calismasinda 2005-2008 tarihleri arasinda
Tirkiye’de faaliyet gOsteren hem ticari ve hem de katilim bankalarinin mali
verilerinden yararlanarak logit analiz modelinde 23 oran kullanilmak suretiyle
aralarinda finansal karakteristikleri baz alinarak ayrim yapilip yapilamayacagi
belirlenmeye calisilmistir. Arastirma sonucunda hem likidite oranlarinin hem de
karlilik oranlarinin ticari ve katilim bankalar1 igin ayirt edici bir unsur olarak
kullanilabilecegini ayrica bu bankalarin operasyonel faaliyetlerinin birbirinden
farkli oldugunu ifade edilmistir.

Tagkin (2011) calismasinda 1995-2009 tarihleri arasinda Tiirkiye’de
faaliyette bulunan ticari bankalarin performanslari iizerinde etkili olan igsel ve
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digsal faktorler panel veri analizi yontemi kullanilarak belirlenmeye
calisilmistir. Performans gostergesi olarak 6zkaynak karliligi, aktif karlilik ve
net faiz marj1 kullanilmigtir. Analiz sonucunda bankalarin performansinin daha
cok mikro degiskenlerden etkilendigi ancak makroekonomik faktorlerin
bankalarin performansi iizerinde anlamli bir etkisinin olmadigi ifade edilmistir.

Poyraz (2012) calismasinda Akbank’in 1988-2011 yillar1 arasinda finansal
tablolarindan elde edilen oranlar yardimiyla finanslama stratejisi ve karlilig
arasindaki iligkinin diizeyi korelasyon ve c¢oklu regresyon analizleri yapilarak
belirlenmeye ¢aligilmistir. Arastirma sonucunda cari oran degisimlerinin karlilik
oranlari iizerinde negatif ve anlaml1 bir etkisinin oldugu ifade edilmistir.

Iskenderoglu ve digerleri (2012) ¢alismasinda Borsa Istanbul’da islem
goren on Ug¢ ticari bankanin 2004-2009 tarihleri arasindaki ¢eyrek donemlik
finansal verileri lizerinden ticari bankalarmn biyiikliik, biiyiime ve sermaye
yapist oranlarmin karliliga etkisi sistem Genellestirilmis Momentler Metodu
(GMM) yontemi ile test edilmistir. Arastirma sonucunda, sermaye yapisi
oranlarin karlilik oranlar iizerinde negatif etkisi oldugu ifade edilirken,
biiyiikliik ve biiyiime oranlarimin ise karlilik oranlar1 {izerinde pozitif etkisinin
oldugu ifade edilmistir. Kurumlar vergisi oraninin ise kérlilik oranlar tizerinde
herhangi bir anlamli etkisinin olmadigi belirtilmistir. Son olarak banka
karliliginin kalici oldugu ifade edilmistir.

Shah ve Jan (2014) c¢alismasinda Pakistan’da faaliyet gosteren ozel
bankalar igerisinden en iyi on ticari bankasinin finansal performanslarini
regresyon ve korelasyon analizi kullanilarak belirlenmeye ¢alisilmigtir. Analiz
sonucunda banka biiylikliigiiniin ve operasyonel verimliligin aktif karlhilik
Uzerinde negatif etkisinin oldugu ifade edilmistir. Ayrica banka biiyiikligiiniin
faiz geliri ile pozitif iligkili oldugu, operasyonel verimliligin ise faiz geliri ile
negatif iliskili oldugu ifade edilmistir.

Saritas ve digerleri (2016), dinamik panel veri analizinin kullanildigi
calismasinda 2002-2013 tarihleri aras1 Tiirkiye’de faaliyette bulunan on bir
ticari bankanin oranlari kullanilmistir. Analiz sonucunda bir 6nceki donem aktif
karliligin varligr ve takipteki krediler/toplam krediler oranin artmasi aktif
karliligi negatif etkilerken, 6zkaynak/aktif toplam ve toplam gelir/toplam gider
oranlarindaki artisin ise aktif karlhilik iizerinde pozitif etkisinin oldugu ifade
edilmistir.
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Karahanoglu (2017) calismasinda Tiirkiye’ de faaliyet gosteren on adet
kalkinma ve yatirrm bankasinin 2005 Haziran-2016 Ekim donemlerine ait
ceyrek donemlik bilango verilerinden yararlanilarak aktif karliligi panel data
yontemi ile analiz edilmistir. Arastirma sonucunda karliligi makro ve mikro
faktorlerin etkiledigi ifade edilmistir. Ayrica karliligin sermaye yeterlilik orani,
kredi basina takibe doniisen alacaklar, issizlik ve yabanci para artisi ile ters,
aktif bagina diisen alinan krediler, aktif basina diisen verilen krediler, personel
bagina yapilan diger harcamalar, faiz giderleri basina yapilan diger harcamalar,
sanayi tiretim endeksi ile dogru orantili oldugu ifade edilmistir.

5. Veri ve Yontem

Calismada Urdiin (Jordan islamic Bank), Bahreyn (NBB), Birlesik Arap
Emirlikleri (Abu Dubai), Endonezya (Mandiri), Katar (QIB) , Kuveyt (Kuwait
international), Malezya (Hong Leong) , Pakistan (Meezan), Suudi Arabistan
(Al-Raji) ve Turkiye’de (Albaraka Tulrk) faaliyet gosteren ve hisse senetleri
borsada islem goren on katilim bankasinin 2013-2017 yillar1 arasindaki
konsolide edilmis mali tablolarindan elde edilen veriler kullanilarak, finansal
oranlar ile ozkaynak karhiligi arasindaki iliski dinamik panel veri analizi
yontemi ile test edilmistir.

Dinamik panel veri analizi yontemleri daha fazla goézlem kullanma,
gozlemlerin daha homojen olmasimi saglama, serbestlik derecesini artirma ve
aciklayict degiskenler arasindaki baglanti sorunu azaltmasi nedeniyle

arastirmacilar tarafindan tercih edilen ekonometrik yontemlerden biri olmustur
(Baltagi, 2005).

Genellestirilmis Momentler Metodu yontemine dayanan tahmin ediciler
arasinda Arellano ve Bond (1991) calismasinda gelistirilen tahminci en ¢ok
kullanilan yontemlerden biridir. Fark GMM olarak bilinen bu yaklagim
sayesinde, degiskenlerin birinci dereceden farklari alinarak bagimli degiskenin
geemis donem degerlerini ara¢ degiskeni olarak kullanan GMM metodu ile
dinamik panel veri analizi tahmininde olusan aksakliklar giderilebilir.
Boylelikle ara¢ degiskenlerin kullanilmasi, mevecut GMM kosullart altinda
dogru tahmin edicilerin bulunmasina imkan saglayacaktir (Iskenderoglu, 2008:
97).

Iki farkli tahmin sonrasi testi ile fark GMM yonteminin tahmin
sonuglarinin gegerli olup olmadigi analiz edilebilir. Bu tahmin testlerinden ilki
Sargan testidir. Ikinci ise otokorelasyon testidir (Iskenderoglu, 2008: 155).
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Sargan testi ile tahminlerin gegerliligi ara¢ degiskenleriyle sinanmakta ve arag
degiskenlerinin asil degiskenleri tam olarak yansitip yansitmadigi 6l¢iilmektedir
(Gujarati, 2004:713). Sargan testinden elde edilen sonuglar, tahmin icin
kullanilan ara¢ degiskenlerin gegerli olup olmadigmi tespit etmek amaciyla
kullanilmaktadir (Iskenderoglu ve digerleri, 2012: 302). Ayrica dinamik panel
veri analizi tahmin modeli sonuglarinda sipesifikasyon ve oto korelasyon
sorunun olup olmadigi ise Arellano ve Bond (1991) c¢alismasinda t AR; ve AR,
otokorelasyon testleri ile test edilmesi Onerilmektedir. AR, test sonucunun ise
istatistiksel olarak anlamsiz olmasi modelde otokorelasyon sorunun olmadig:
anlamma gelmektedir (Arellano, 2003: 121). GMM c¢alismalarinda tahmin
modelinin bir bitun olarak dogru olup olmadig: ise Wald testi ile incelenebilir
(Roodman, 2006: 35).

Ozkaynak karhiligimin bagimli degisken olarak kullanildigzit GMM modeli
agagidaki gibidir.

ROE;; = g + a;ROE;;_1 + a3SYO;; + 03KAT;; + a,OAT  + asKOK;
+ agLDM; + a7 DKO;; + agTGK| + p;¢
ROE: Ozkaynak karlilig
SYO: Sermaye yeterlilik orani
KAT: Krediler/ Aktif toplam oran1
OAT: Ozkaynak/ Aktif toplam orani
KOK: Krediler/ Ozkaynak oram
LDM: Likit degerler / Mevduatlar oran1
DKO: Dagitilmans karlar / Ozkaynaklar oram
TGK: Tahsili gecikmis kredi / Krediler oran
W Hata terimi

i bankayi, t ise zaman1 gostermektedir.

6. Bulgular

Calismada oncelikle analizde kullanilan 10 katilim bankasinin finansal
oranlarina ait tanimlayici istatistikler Tablo 3’te verilmistir.
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Tablo 3: Tanimlayici Istatistikler

kredi/ krediler

Degiskenler Gozlem | Ortalama | Maksimum | Minimum Standart
Sapma

ROE 50 0.1510 0.2369 0.0586 0.0478

SYO 50 0.1914 0.3628 0.1098 0.0591

Krediler/aktif 50 0.5780 0.7020 0.3455 0.1086

toplam

Ozkaynak/aktif 50 0.1168 0.1767 0.0449 0.0378

toplam

Krediler/6zkaynak | 50 5.5395 11.9743 2.3920 2.1450

Likit degerler / 50 0.1823 1.0165 0.0156 0.2494

mevduatlar

Dagitilmamus 50 0.2579 0.7467 0.0007 0.1963

karlar /

Ozkaynaklar

Tabhsili gecikmis 50 0.0328 0.1247 0.0008 0.0313

Tablo 3 degerlendirildiginde analize konu olan katilim bankalarinin en

temel oranlarindan olan 6zkaynak karliligim1 ifade eden ROE oranlarindaki
degisim % 6 ile % 24 arasinda olmakla birlikte ortalamasimin % 15, sermaye

yeterlilik oranin ise % % 11 ile % 36 arasinda degismekle birlikte ortalamasinin
% 19 diizeyinde gergeklestigi goriilmektedir. Tablo 4°te ise dinamik panel fark

GMM analizine ait tahmin sonuglar1 verilmistir.
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Tablo 4: Ozkaynak Karlihig: ile Cesitli Finansal Oranlar Arasindaki Iliskinin
Dinamik Panel ile Tahmin Sonug¢lari

Aciklayic1 Degiskenler Bir Asamali GMM Sonuclari
ROE., 0.9231*
(0.010)
SYO 0.0243
(0.027)*
Krediler / aktif toplam 0.9890
(0.028)*
Ozkaynak / aktif toplam -7.9760
(0.032)*
Krediler/ 6zkaynak -0.0933
(0.350)
Likit degerler / mevduatlar 0.0628
(0.480)
Dagiltilmamis karlar / 6zkaynaklar -0.1032
(0.700)
Tahsili gecikmis kredi/ krediler -1.5458
0.452
Wald testi 34.62*
(0.000)
Sargan Testi 1.0223
(0,997)
Ar(1) Olasilik Degeri 0.3631
Ar(2) Olasilik Degeri 0.3625
Banka Sayisi 10
Veri frekansi Yillik
Gozlem 400

Tablo 4°teki panel regresyon sonuglarina gore ilk o6nce GMM
tahmincilerinin tutarlihi@ test edilmistir. Wald testi sonuglari %1 ©Onem
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seviyesinde modelin bir biitiin olarak anlamli oldugunu gdstermektedir, Arag
degiskenleri ile hata terimleri arasindaki iligki Sargan testi ile test edilmis ve
test sonucglarma gore ara¢ degiskenlerin gecerli oldugu tespit edilmistir. AR
otokorelasyon testi ise AR; ve AR, slirecinde otokorelasyon sorununun
bulunmadigimi géstermektedir, Panel regresyon analizi sonuglarina gére 6nceki
donem 6z karlilik orani, sermaye yeterlilik oran1 ve krediler/aktif toplam orani
O0zkaynak karliligin1 pozitif ve anlamli, Gzkaynak/aktif toplam oranin ise
0zkaynak karliligin1 negatif ve anlamli sekilde etkiledigi tespit edilmistir. Diger
oranlarin ise 6zkaynak karlilig1 iizerinden anlamli bir etkisinin olmadig1 tespit
edilmisgtir.

7. Sonug ve Oneriler

Bankacilik sektorii finansal sistemin onemli 6gelerinden biri olup piyasa
tarafindan finansal sistemin saglikli isleyisinden sorumlu olan aktorlerden biri
olarak goriilmektedir. Bankacilik sektorii igerisinde yerini alan ve son yillarda
daha da o©nem kazanan katilim bankalar1 da finansal sistem Onemli
unsurlarindan biri haline gelmistir. Bu baglamda bu caligmanin temel amact
bankacilik sistemi igerisinde giin gegtikce Onem kazanan katilim bankalarinin
cesitli finansal oranlarin karhihigi tizerinde bir etkisinin var olup olmadigini
analiz etmektir. Karlilik gostergesi olarak 6zkaynak karliliginin kullanildig:
calismada analize dahil edilen on iilkenin 6nde gelen ve hisseleri borsada islem
goren on katilm bankasmin 2013 ile 2017 tarihleri arasinda yillik veriler
iizerinden hesaplanan ¢esitli oranlar kullanilarak fark GMM ile analiz
gerceklestirilmistir.

Analiz sonucunda 6zkaynak karlihigmin gecikmeli degerlerinin anlamli ve
pozitif sonuglar vermesi karliligin kalici oldugunu gostermektedir. Diger bir
ifade ile bir 6nceki donem kar elde edilmesi bir sonraki donemde de kar elde
edilebilecegini gostermektedir ki bu sonug¢ Iskenderoglu vd., (2012)
calismasiyla da benzerlik gostermektedir. Sermaye yeterlilik oraninin 6zkaynak
karliligi iizerinde pozitif ve anlamli oldugu tespit edilmistir. Bu sonug
Karahanoglu (2017) calismas1 ile benzerlik gostermekle birlikte piyasa
beklentileri ile uyusmaktadir. Nitekim bu orani giiglii olan bankalar uluslararasi
piyasalardan daha uygun ve daha hizli kredi saglayabilmektedir. Bu sayede
kaynak maliyetlerinde 6nemli avantajlar saglayabilmektedirler. Kredilerin/Aktif
toplama oranin ise sermaye yeterlilik oranina benzer sekilde 6zkaynak karlilig
iizerinden pozitif ve anlamli oldugu sonucuna ulasilmistir. Bu sonu¢ Kaya
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(2002) calismasiyla da benzerlik gostermektedir. Bu sonu¢ ayni zamanda
katilim bankalariin kaynaklarini verimli kullandiginin bir gostergesi olarak
kabul edilebilir. Ozkaynak / Aktif Toplam oramnin ise 6zkaynak karlilig
iizerinden anlamli ve negatif etkisi oldugu tespit edilmistir. Bu sonug¢ Saritas
vd., (2016) calismasiyla farklilik arz ederken, Kaya (2002) calismasiyla
benzerlik gostermekte olup ayni zamanda piyasa beklentisiyle de uyusmaktadir.
Nitekim ozkaynak artist 6zkaynak maliyetinin borcun maliyetinin yiiksek
olmasi1 nedeniyle karlilik {izerinde olumsuz bir etki yaratmasi beklenmektedir.

Calismadan elde edilen tiim sonuglara ragmen c¢alismanin eksik yonleri
bulunmaktadir. Caligmada kullanilan iilke ve bankalarin sayisi ile analize dahil
edilen oranlar sinirhidir. Ayn1 zamanda veri aralifi bes yillik siireyi
kapsamaktadir. Sonuglarin genellestirilmesi anlaminda daha ¢ok banka ve daha
uzun veri araligl ve daha fazla oran kullanilarak yeni c¢alismalarin yapilmasi
literatiire katki saglayacaktir.
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