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ARCTRAY
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Twjuan pasar modal di Indonesia ialah disamping untuk mengerah-
ren dana dari masyarakat agar produktif. juga ikut mesnidudken pemers-
taen pendapatan melalui pemilikan saham-saham perusahsan vyang telah
mermasvarakatkan sahamnva 41 pasar modal.

Aktifitas pasar modal dapat dilihat dari fluktuasi perkembangan
narga saham vang dipergunakan di Bursa Efek. FPenelitian ini dilakukan
untuk  mengetahuil  pengarch beberapa variabel seperti: (1) rate of
return on tetal assets; (2) kebijakan dividend; (3} financial leverage
tdegree  of financial leverage); (4) tingkat likuiditas: (5% tingkat
suku bunga deposite terhadap perubahan harge saham. Disamping itu juga
ingin mengetshul mana dari kelima faktor tersebut di atas vyang
menpunyval pengarubh paling dominan terhadap perubahan barga saham.

Penelitian ini menggunaken data primer dan sekunder terhadap 12
veruzahaan industri tekstil/garment vang telah memasvarakatkan saham-
nee di Pursa Efek Jakarta vang dichservasi sejak talhur 1530 ~1934.

, Setelah dilakukan pengujian dan bebas dari asumsi klasik aras

wodal QLS (Ordinary Least Square). hasil regresi menuniukkan:

13 Beberapa faktor vang terdiri dari: rate of return on total assets.
kebijakan dividend, financial laverage (degrees of financial lever
age), tingkat likuiditas, tingkat suku bunga deposito. secarsa
serentak  menunjukikan pengaruh vang sangat signifikan terhadap
perubahan harga =maham. Hipotesis partams terbukti, '

v Pengaruh masing-masing fakteor terhadap perubvahan harga ssham vakni:
rate of return on total assets mempunval pengaruh vang -tidak
signifikan terhadap rperubahan harga sahap., kebijakan dividend
menpunyal pengaruh vang bermskna terhadap perubshan harga  saham,
financial leverage {(degres of financial leverage) mempunvai
pengaruh vang sangat bermskna terhadap perubahan harga saham,
tingkat likuiditas wmempunyal pengaruh vang bermekna  terhadap
rerubahan harga saham, cingkat gubu bungs deposito mempunval
rengaruh vang tidak bermakna terhadap perubahan hargs saham.

21 Faktor Leverage (degrez of financial leverage) mempunvai pengaruh
vang dominan terhadap perubahan harga asaham, Jadi. Hipotesis kedua
tidak terbukti. Hal ini dissbabkan. hahwa para investor sangat peka
t=arhadap risiko atas penggunaan dana dengan beban tetap dalam
atruktur modal perusshaan.
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