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EINLEITUNG

In meiner mehr als zwei Jahrzehnte widhrenden
Beschiftigung mit internationalen Wechselkursen und
dem System des bargeldlosen Zahlungsverkehrs nahm
und nimmt Japan immer einen besonderen Platz ein,?
und dies gleich aus mehreren Griinden: Fiir Japan liegt
zum einen eine der besten und dichtesten
Uberlieferungen von Wechselkursen unter allen
asiatischen Lédndern vor; den japanischen
Wechselkursen kam zum anderen als denen der
dltesten Industrienation Asiens eine besonders
wichtige Rolle in der sich seit der Mitte des 19.
Jahrhunderts entwickelnden Weltwirtschaft zu; und
zum dritten wurden in Japan erstmals auch
transpazifische Kursnotierungen verzeichnet, so daf3
erst durch die japanischen Wechselkursnotierungen
das System des internationalen bargeldlosen
Zahlungsverkehrs, das die europdischen Kaufleute-
Bankiers seit der Kommerziellen Revolution des
Hochmittelalters (spédtes 12. bis 14. Jahrhundert)
zuerst Uiber Europa, dann iiber alle Teile der
6konomisch relevanten Welt gespannt hatten, im
Vollsinn des Wortes zu einem globalen geworden war.

Japan, seine Wechsel- bzw. Finanzmirkte und seine
Wechselkursnotierungen sind daher ein besonders
interessanter Gegenstand, betrachtet man einige
Details aus der Geschichte des internationalen
bargeldlosen Zahlungsverkehrssystem, und hierum
sollen sich auch die folgenden Ausfithrungen drehen:
Ziel des Beitrags ist die Klarung der Frage, warum

Japan in relativ kurzer Zeit nach der Offnung des

Landes im Gefolge des Vertrages von Kanagawa vom
31. Mérz 1854 den AnschluB an das internationale
System des bargeldlosen Zahlungsverkehrs fand und
dann auch - in Relation zu anderen asiatischen
Landern — sehr schnell an dieses vergleichsweise eng
angebunden wurde, um dann unmittelbar im Gefolge
des Ersten Weltkrieges in dieses System integriert zu
werden. Hierzu wird in einem ersten Schritt die
Entwicklung des europdischen Systems des
bargeldlosen Zahlungsverkehrs zu einem weltweiten
skizziert, was vom Hohen Mittelalter bis zum Ersten
Weltkrieg dauerte. In einem zweiten Schritt wird dann
die Herausbildung des asiatischen Subsystems
innerhalb des europdisch dominierten bargeldlosen
Zahlungsverkehrssystems seit dem 18. Jahrhundert
analysiert, um schlieBlich den Integrationsprozef}
Japans in dieses System, der sich seit den letzten
Jahren des Togukawa-Shogunats und dann vor allem
nach der Meiji-Restauration anbahnte, in den Blick zu
nehmen. In einem abschlieBenden Resiimee wird dann
nochmals auf die besondere Rolle Japans in diesem
weltweiten System des bargeldlosen Zahlungsverkehrs
des spiten 19. und frithen 20. Jahrhunderts und deren

Hintergriinde erlautert.

1. DIE ENTWICKLUNG DES EUROPAISCHEN
SYSTEMS DES BARGELDLOSEN
ZAHLUNGSVERKEHRS VOM MITTELALTER
BIS ZUM ERSTEN WELTKRIEG ?

Die technische Vervollkommnung des Wechsels und

vor allem seine Verbreitung durch toskanische und

! Dieser Beitrag gehrt zuriick auf einen Vortrag, den Verf. im Februar 2012 auf Einladung von Herrn Kollegen Fusao Kato an der

Universitdt von Hiroshima (in englischer Sprache) gehalten hat. Verf. dankt Herrn Kollegen Kato herzlich fiir die Einladung zu

diesem Vortrag und allen Teilnehmern fiir die zahlreichen Fragen und Kommentare.

2 Ein erster Beitrag hierzu wurde bereits 1995 in japanischer Sprache verdffentlicht: Oskar SCHWARZER / Markus A. DENZEL, Japanese
Exchange Rates und Currency 1860 — 1914, in: Forum. Journal of the Atomi University 13, 1995/3, S. 111 — 126.



oberitalienische Kaufmann-Bankiers {iber Italien, die
angrenzenden Regionen des  westlichen
Mittelmeerraums, Nordwesteuropa sowie die Levante
lieB seit dem ausgehenden 13. Jahrhundert ein System
des internationalen bargeldlosen Zahlungsverkehrs in
den Regionen Europas entstehen, die die 6konomisch
potentesten ihrer Zeit waren. In Ober- und
Mittelitalien mit den Finanzzentren Venedig, Genua,
Florenz u. a. entwickelte sich damit der erste
Kernraum des bargeldlosen Zahlungsverkehrssystems
italienischer Pragung. Durch die Handelsaktivititen
der italienischen Kaufleute-Bankiers dehnte sich das
Netz der bargeldlosen Zahlungsverkehrsverbindungen
bereits im 14. und 15. Jahrhundert stark aus; es war
Mittelmeer-zentriert und vorrangig auf ein Dreieck
zwischen Italien, Nordwesteuropa und der Ostkiiste
der Iberischen Halbinsel konzentriert, was den
okonomischen Interessen und Aktivitdten der Italiener
im Wesentlichen entsprach. Im Gefolge der
einsetzenden Entdeckungsfahrten der iberischen
Maichte im atlantischen Raum begann mit der
6konomischen Inwertsetzung der Abfahrts- und
Ankunftshdfen zugleich deren Integration in das
expandierende System des Dbargeldlosen
Zahlungsverkehrs, die schlieBlich im 16. und
beginnenden 17. Jahrhundert in der Verlagerung des
Zentrums des Systems aus dem Mittelmeerraum an die
Atlantikkiiste und in der Ablosung der traditionellen
Fihrungsrolle Italiens im  bargeldlosen
Zahlungsverkehr durch die aufstrebenden
Handelsmdchte Nordwesteuropas gipfelte.
Voraussetzung dafiir war, daf spétestens seit dem 15.
Jahrhundert nicht-italienische Kaufleute — u. a.

Flamen, Franzosen, Engldnder, Oberdeutsche,

Katalanen — die Techniken des bargeldlosen
Zahlungsverkehrs der Italiener iibernahmen und zu
ihren eigenen machten. Dieser Lernprozef3 ging
einerseits in den Handels- und Finanzzentren
vonstatten, wo italienische und nicht-italienische
Kaufleute aufeinander trafen, so auf den
verschiedenen Messen oder in Briigge, andererseits in
Italien selbst, wohin ambitionierte Kaufleute ihre
Sohne oder Nachfolger in die Lehre schickten.? Es
entwickelte sich zwischen den verschiedenen
Kaufleuten ein Grundvertrauen, das es erlaubte, auch
Nicht-Italiener zunehmend in das System des
bargeldlosen Zahlungsverkehrs zu integrieren, indem
man ihre Wechsel akzeptierte.

Die Verlagerung des Schwerpunkts der
europdischen Wirtschaft vom Mittelmeerraum an den
Atlantik seit dem 16. Jahrhundert ging einher mit der
Integration der westeuropéischen Finanzzentren in das
System des bargeldlosen Zahlungsverkehrs. Die
Kastilischen Messen, die Messen von Lyon, Sevilla,
Lissabon und Antwerpen wurden — neben den
italienischen Finanzpldtzen und den Genuesischen
Wechselmessen zu ,Bisenzone’ — zu den bestimmenden
Wechselmérkten Europas, die sich zudem von Italien
mehr und mehr emanzipierten. So erlebten die
zahlungsverkehrstechnischen Innovationen des 16.
und frithen 17. Jahrhunderts, das Indossament und der
Diskont, nicht mehr in Italien, sondern in
Nordwesteuropa ihren Durchbruch. Auf italienischen
Vorbildern aufbauend, wurden sie allerdings erst
durch eine neue, innovative Form des
Wechselhandels, den Borsenhandel, von zentraler
okonomischer Bedeutung. Der borsenmaiflige

Wechselhandel machte Indossament und Diskont

 Der folgende Abschnitt ist in iiberarbeiteter Form aus einem dlteren Beitrag ibernommen worden, wobei die angegebene Literatur

auf die wesentlichste und vor allem die neueste beschrinkt worden ist: Markus A. Denzel, Bezahlen ohne Bargeld: Zur historischen

Bedeutung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs fiir die Entstehung einer Weltwirtschaft, in: Rainer Cunz / C.-A. Scheier (Hrsg.),

,,Geld regiert die Welt“. Numismatik und Geldgeschichte — Grundsatzfragen interdisziplinar. Beitridge aus Wissenschaftsgeschichte,

Kunst- und Kulturgeschichte sowie Wirtschaftsgeschichte (= Carl-Friedrich-GauB-Kolloquium 2003, Abhandlungen der
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Darstellung der Entwicklung des internationalen bargeldlosen Zahlungsverkehrssystems bietet ders., Das System des bargeldlosen

Zahlungsverkehrs europdischer Pragung vom Mittelalter bis 1914, Stuttgart 2008.

Markus A. Denzel, Professionalisierung und sozialer Aufstieg bei oberdeutschen Kaufleuten und Faktoren im 16. Jahrhundert, in:

Giinther Schulz (Hrsg.), Sozialer Aufstieg. Funktionseliten im Spétmittelalter und in der Frithen Neuzeit. Biidinger Forschungen zur

Sozialgeschichte 2000 und 2001, Miinchen 2002, S. 413 — 442.



einerseits erst erforderlich und wurde andererseits
selbst zugleich durch diese neuen Mechanismen in
seiner 6konomischen Schlagkriftigkeit erst moglich.
Wechsel wurden nunmehr gekauft, um sie zu
verkaufen; das Ziehen neuer Wechsel wurde vielfach
obsolet, die Wechselmessen, die diesem Zweck
gedient hatten, verloren ihre Bedeutung, Borsen und
bald die neuen Wechselbanken wurden zu den Zentren
des nordwesteuropédischen Wechselhandels. Seit den
1620er Jahren war Amsterdam mit Borse und
Wisselbank zum Finanzzentrum ganz Europas, ja der
Européer in aller Welt geworden. ®

Denn im Zuge der Europidischen Expansion wurden
die curopdischen Techniken im bargeldlosen
Zahlungsverkehr ebenso wie die Erfahrungen der
Kaufleute mit dem zugehorigen Zahlungsmedium,
dem Wechsel, auch auf die auBBereuropéischen Gebiete
iibertragen, in denen sich europdische Kaufleute zum
Zwecke des Handels festsetzten. Dies geschah
insbesondere iiberall dort, wo mit Hilfe des Mediums
Wechsel Liquiditét bereitgestellt werden mufite, die
anderweitig — beispielsweise durch Edelmetalle —
nicht zu erhalten war. Dies war insbesondere in
Nordamerika und in Teilen der Karibik der Fall, wo
bargeldloser Zahlungsverkehr der verschiedenen
Kolonien mit Europa und untereinander bereits wenige
Jahre nach der Besiedelung festzustellen ist und wo
sich mit Boston im 17. und mit Philadelphia im 18.
Jahrhundert die bedeutendsten Zentren bargeldlosen
Zahlungsverkehrs europdischer Pragung aulerhalb
Europas entwickelten.® In Lateinamerika hingegen
dienten Formen des bargeldlosen Zahlungsverkehrs —

neben dem  klassischen’ Wechsel die préstamos

maritimos oder die liberanzas — vorrangig dem
inneramerikanischen Zahlungsausgleich, da fiir den
transatlantischen Verkehr Edelmetall in hinreichender
Menge zur Verfiigung stand.” In gewisser Weise galt
dies auch fiir den Raum des Indischen Ozeans, den die
europdischen Importe von dort hatten in der Regel in
Edelmetall bezahlt zu werden.® Allerdings setzte sich
bargeldloser Zahlungsverkehr im Innenverkehr der
europdischen Ostindienkompanien, vor allem in der
niederldndischen Verenigten Qostindischen
Compagnie und in der englischen East India Company
(EIC), rasch durch, um Edelmetallriickfliisse von
Asien nach Europa zu vermeiden und in Ubersee
gehortete Gelder zum Nutzen der Kompanien vor Ort
einzusetzen. Mit dem wachsenden Engagement der
Européer im innerasiatischen Handel nahmen auch der
Umfang und die Hohe ihrer bargeldlosen
Zahlungsverkehrstransaktionen in diesem Raum zu.
Als infolge der Unabhéngigkeit der spanischen
Kolonien in Amerika die Silberlieferungen von dort
nach Asien auszubleiben begannen, erhohte sich die
Bedeutung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs im
Indischen Ozean-Raum gegeniiber dem auf
Edelmetallbasis nochmals. Spéatestens jetzt war der
Wechsel auch in Asien ein grundlegendes Medium zur
Finanzierung des europdischen Uberseehandels
geworden.

Im ausgehenden 18. Jahrhundert waren somit weite
Teile Europas in den internationalen bargeldlosen
Zahlungsverkehr integriert, das Russische Reich vor
allem tber St. Petersburg, das Osmanische Reich
insbesondere iiber Konstantinopel und Smyrna an

dieses System angebunden. London war als Zentrum

@

Vgl. Peter SPUFFORD, From Antwerp to London. The Decline of Financial Centres in Europe (= Ortelius Lecture 4), Wassenaar

2005.

¢ Markus A. Denzel, The Transatlantic Cashless Payment System in the Northern Atlantic Zone from the 17" Century to ¢.1840, in:
Horst Pietschmann (Hrsg.), Atlantic History. History of the Atlantic System 1580 — 1830. Papers presented at an International
Conference (held 28 August — 1 September, 1999, Hamburg), Gottingen 2002, S. 263 — 277.

" Ders., Latin America in the International Cashless Payments System from Independence to World War I, in: Jahrbuch fiir
Geschichte Lateinamerikas / Anuario de Historia de América Latina 45, 2008, S. 343-368.

8 Eine Ausnahme siehe bei Vitorino Magalhdes-Godinho, L'économie de I'empire portugais au XV¢ et XVI* siécles, Paris 1969, S.

649. Grundsitzlich Markus A. Denzel, Zur Finanzierung des europdischen Asienhandels in der Frithen Neuzeit: Vom

Zahlungsausgleich im Gewiirzhandel zum bargeldlosen Zahlungsverkehr, in: Ders. (Hrsg.), Gewiirze in der Frithen Neuzeit:

Produktion, Handel und Konsum. Beitrige zum 2. Erndhrungshistorischen Kolloquium im Landkreis Kulmbach 1999, St.

Katharinen 1999, S. 37 — 69.
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des kommerziell, industriell und gesellschaftlich am
hochsten entwickelten Landes Europas gerade auf dem
Weg, Amsterdam als das europédische und Welt-
Finanzzentrum abzuldsen. Auflerhalb Europas hielten
die Kolonien in Nordamerika und die Besitzungen in
der Karibik und im Raum des Indischen Ozeans engen
Kontakt zu den Finanzzentren ihrer jeweiligen
europdischen, Mutterlénder'.*

Diese Entwicklung setzte sich im 19. Jahrhundert
fort: Die Zahlungsverkehrsverbindungen innerhalb
Europas und von Ubersee nach Europa wurden —
befordert  durch  neue  Verkehrs- und
Kommunikationsmittel wie Eisenbahn, Dampfschiff
und Telegraph — zunehmend enger, London als
Weltfinanzzentrum zunehmend bedeutender. Die
wichtigsten Finanzmaérkte Lateinamerikas wurden seit
der Unabhéngigkeit der dortigen Nationalstaaten an
die europdischen Plédtze ebenso angebunden wie die
Australiens, Neuseelands und Siidafrikas seit der
Einrichtung der entsprechenden britischen Kolonien
bzw. Dominiums. Die Zahl der indischen, siidost- und
ostasiatischen Mirkte, die mit Europa bargeldlose
Zahlungsverkehrstransaktionen aufnahmen, wuchs seit
der Mitte des 19. Jahrhunderts mit der Offnung der
chinesischen Vertragshidfen und Japans. Mit der
Einrichtung einer Wechselkursnotierung auf San
Francisco in Yokohama im Jahre 1869 wurde erstmals
eine pazifische Briicke geschlagen' — der bargeldlose
Zahlungsverkehr der Européer war global geworden.
Und doch war es im Wesentlichen der
Zahlungsverkehr der Européer in Europa wie in
Ubersee geblieben, denn erst seit dem 20. Jahrhundert
gelang es zunehmend auch indischen, chinesischen,
japanischen oder anderen asiatischen Kaufleuten, in
dieses Netzwerk personlichen Vertrauens
aufgenommen zu werden.

Innerhalb Europas kam es erst um 1870 zu gréBeren

Verdnderungen im bargeldlosen Zahlungsverkehrssystem:

Die politische und 6konomische Einigung Italiens wie
des Deutschen Reiches, die Einrichtung von
Zentralbanksystemen und nicht zuletzt die immer
starkere Durchsetzung des Goldstandards vereinfachte
die Mechanismen des bargeldlosen Zahlungsverkehrs,
lieB kleinere Wechselplatze obsolet werden, so daf3 in
der Regel jeder Staat nur noch iiber einen zentralen
Finanz- und Wechselmarkt verfligte, teilweise erginzt
durch den jeweils wichtigsten Uberseehafen. Das
relativ festgefligte Konzert der europdischen
Finanzmiarkte, aus welchem London als
Weltfinanzzentrum deutlich herausragte, wurde
spatestens um 1900 erweitert um New York, das als
erster auBlereuropdischer Finanzmarkt als
gleichberechtigter Partner im internationalen
bargeldlosen Zahlungsverkehrssystem angesehen
wurde. Alle anderen aullereuropdischen Plitze
erlangten diese Position erst nach dem Ersten
Weltkrieg.

Vor dem Ersten Weltkrieg umfaf3te damit das
Netzwerk des internationalen bargeldlosen
Zahlungsverkehrs die gesamte 6konomisch potente
und damit relevante Welt. Urspriinglich allein in
Europa zentriert, war es durch die Akzeptanz von New
York als erstem transatlantischen Partner zu einem
bipolar-atlantischen System geworden, an welches das
Osmanische Reich, Persien, Indien, Siidost- und
Ostasien, Australien und Ozeanien bis Tahiti,
Lateinamerika, der Maghreb und Siidafrika mehr oder
minder eng angeschlossen waren. Aulerhalb des
Systems standen nur noch Zentralasien und grofie
Teile Schwarzafrikas, woher nur aus einigen
Marinestiitzpunkten iber bargeldlose
Zahlungsverkehrstransaktionen nach Europa berichtet
wird." Und doch: Um 1910 dauerte eine bargeldlose
Zahlung von Sierra Leone nach London gerade einmal
drei Tage!

Am Vorabend des Ersten Weltkriegs verfiigten alle

® Ders., Bargeldloser Zahlungsverkehr im europiischen Uberseehandel von der Europiischen Expansion bis zum Ersten Weltkrieg,

in: Jahrbuch fiir europdische Uberseegeschichte 2, 2002, S. 71 — 103.

1 Jirgen Schneider / Oskar Schwarzer / Friedrich Zellfelder/ Markus A. Denzel (Hrsg.), Wahrungen der Welt IV: Asiatische und

australische Devisenkurse im 19. Jahrhundert, Stuttgart 1992, S. 191.

! Markus A. Denzel, Zahlungsverkehr, Wechselkurse und Wahrungsverhéltnisse von Britischen Besitzungen in Afrika (1822 —
1931), in: Jurgen Schneider / Oskar Schwarzer / Markus A. Denzel (Hrsg.), Wahrungen der Welt VIII: Afrikanische und
levantinische Devisenkurse im 19. und 20. Jahrhundert, Stuttgart 1994, S. 1 — 29.



o0konomisch bedeutenden Staaten und Lénder iliber
zumindest einen Wechselmarkt, wiahrend zu Beginn
des 19. Jahrhunderts in einigen Weltregionen
bargeldloser Zahlungsverkehr annéhernd génzlich
ungebriuchlich gewesen war. Alle Voraussetzungen
fiir die Uberfiihrung des bipolaren in ein globales,
polypolares System waren bereits um 1910 erfiillt, als
der Erste Weltkrieg mit seinen politischen und
okonomischen Folgen diese Entwicklung unterbrach
und bis in die Zwischenkriegszeit hinein aufschob.
Nun erst konnte ein GroBteil der aullereuropdischen
Wechselmérkte vollstindig in das internationale
Zahlungsverkehrssystem integriert werden.!? Dieser
IntegrationsprozeB soll uns im folgenden am Beispiel
des Indischen Ozean-Raumes und insbesondere

Ostasiens beschiftigen.

2. DAS SUBSYSTEM DER ASIATISCHEN
WECHSEL- BZW. FINANZMARKTE
INNERHALB  DES  EUROPAISCH
DOMINIERTEN BARGELDLOSEN
ZAHLUNGSVERKEHRSSYSTEMS  (18. UND
19. JAHRHUNDERT) '3

In den auBereuropdischen Weltregionen und
insbesondere in Asien entwickelte sich das System des
bargeldlosen Zahlungsverkehrs der europdischen
Kaufmanns-Bankiers in Abhédngigkeit von seiner
kommerziellen und monetaren Notwendigkeit sehr
unterschiedlich. Die Uberseehandelskompanien wie
auch die européischen Kaufleute hatten ihr System,
bargeldlose Zahlungen mit Hilfe des Wechselbriefs
abzuwickeln, im Zuge der Europdischen Expansion

mitgebracht und sukzessive fiir ihre eigenen

Transaktionen verwendet. Daraus resultierte eine
verhéltnisméBig enge Anbindung der
aufereuropiischen Handels- und Wechselplitze an die
Finanzzentren der jeweiligen Mutterldnder, die zudem
als Intermedidre fiir bargeldlose
Zahlungsabwicklungen zu anderen européischen
Finanzpldatzen dienten. Dariiber hinaus entstand
innerhalb Asiens ein Subsystem, durch welches die
asiatischen Zentren des bargeldlosen Zahlungsverkehrs
untereinander vernetzt wurden, was sie befdhigte,
bargeldlose Zahlungsverkehrstransaktionen ohne die
Zuhilfenahme europdischer Intermedidre mit anderen
Finanzmaérkten ihrer Weltregion abzuwickeln.*

Fiir die Frithe Neuzeit ist fiir den Indischen Ozean-
Raum konkret von einer beginnenden, im 18.
Jahrhundert von einer sich verstirkenden Anbindung
der sich herausbildenden europdischen Wechselplétze
in Asien an das europdische System auszugehen. Zu
Beginn stand wohl allein die Verbindung mit dem
Mutterland, die aber im Falle der Wechselgeschifte
der EIC sehr rasch um ein anfangs noch regional recht
begrenztes, seit der zweiten Héilfte des 18.
Jahrhunderts aber expandierendes innerasiatisches
Wechselnetz erginzt wurde, wihrend im Falle der
VOC die Verbindung zum Mutterland dominant blieb
und Wechselgeschéfte zwischen den verschiedenen
Faktoreien eine keinesfalls denen der EIC
vergleichbare Bedeutung zu erlangen vermochten.”
Seit dem spéten 17. Jahrhundert wurden Kalkutta,
Madras und Bombay die zentralen Wechselplétze der
EIC in Indien.!* Damit war bis um etwa 1820 ein im
wesentlichen von der EIC aufgebautes, aber von allen
anderen europdischen Teilnehmern am Asienhandel

mitgenutztes, asiatisches Subsystem im

? Vgl. Geoffrey Jones, International Financial Centres in Asia, the Middle East and Australia: A Historical Perspective, in: Youssef

Cassis (Hrsg.), Finance and Financiers in European History, 1880 — 1960, Cambridge — Paris 1992, S. 405 — 428.

* Dieser Teil des Beitrags geht im wesentlichen zuriick auf Markus A. Denzel, The International Cashless Payment System as an

Integrative Contributor in the Early Stages of Globalization (up to 1914), in: Scripta Mercaturae 41/2, 2007, S. 159 — 190, at S. 179,

181 - 186.

4 Ders., Kolonialstddte als Finanzpldtze vom 18. Jahrhundert bis 1914. Das asiatische Wechselnetz und seine Anbindung an das

europdisch-internationale Zahlungsverkehrssystem, in: Horst Griinder / Peter Johanek (eds.), Kolonialstidte — Européische
Enklaven oder Schmelztigel der Kulturen?, Miinster 2001, S. 225 — 259.

Vgl. Jacob M. Price, Transaction Costs: A Note on Merchant Credit and the Organization of Private Trade, in: James D. Tracy (ed.),

The Political Economy of Merchant Empires, Cambridge 1991, S. 276 — 297, at S. 288: “Bills of exchange were known in Asia, but

were not as commonly used in European-Asian trade as in European-American trade”.



internationalen Wechselverkehr etabliert worden.
Innerhalb dieses Systems ist von einer sehr
weitreichenden Anbindung der chinesischen Seite
(Kanton) an die indische (Kalkutta) auszugehen; ob
fiir diese Zeit allerdings schon von gegenseitiger
Integration der beiden Plétze gesprochen werden kann,
muf} offen bleiben, da Notierungen von Kalkutta auf
Kanton fiir diese Zeit bislang nicht nachgewiesen
werden konnen. An dieses Subsystem war —
vermutlich seit dem beginnenden 19. Jahrhundert —
auch Manila durch Wechselverkehr mit Britisch-
Indien angebunden, wahrend fiir Batavia derartige
(regelméfige) Wechselverbindungen zu Plédtzen des
asiatischen Systems fiir diese Jahrzehnte noch nicht
belegt werden konnen. Im Vergleich zum bargeldlosen
Zahlungsverkehr im Europa dieser Jahrzehnte waren
die Strukturen im innerasiatischen Wechselverkehr
freilich noch rudimentér, und auch der Umfang der
interkontinentalen Transaktionen vergleichsweise
bescheiden.

Im 19. Jahrhundert gelangten die Wechselmérkte
Siid- und Ostasiens dann zu einer sehr weitreichenden
Anbindung an das internationale bargeldlose
Zahlungsverkehrssystem, erreichten jedoch ihre
vollstindige Integration erst nach dem Ersten
Weltkrieg. Siid- und Ostasien waren gepragt von einer
Vielzahl an Wechselplétzen, die in unterschiedlicher
Intensitiat Wechselverbindungen nach Europa besaflen
und sich innerhalb ihres Subsystems zunehmend
integrierten. Ein erstes Stadium einer derartigen
innerasiatischen Integration war bereits seit den
1820/30er Jahren erreicht, als Kalkutta, Madras,
Bombay und Kanton sich wechselseitig notierten,
wobei Kalkutta allerdings als primus inter pares
dieses Subsystems keiner Notierung auf das im
bargeldlosen Zahlungsverkehr abhidngige Kanton
bedurfte. Dariiber hinaus waren Mauritius, Manila,
Batavia, Colombo und wahrscheinlich kurz nach 1830
auch Singapur sowohl an dieses asiatische Subsystem
als auch iiber einen oder zwei Wechselmérkte
(London sowie Madrid, Amsterdam oder Paris) an

Europa angebunden. Um 1840 kann somit die erste

Phase der Entwicklung des Wechselnetzes im
Indischen Ozean-Raum, die Aufbauphase, als
abgeschlossen angesehen werden, wobei Indien mit
seinen drei integrierten Wechselméarkten gegeniiber
Ost- und Siidostasien mit nur einem integrierten und
ansonsten nur angebundenen Wechselmirkten eine
deutlich grofere Bedeutung im internationalen
Zahlungsverkehr besaf.

Die folgende Entwicklung wurde eingeleitet von der
Offnung der chinesischen und japanischen
Vertragshidfen, die in nur wenigen Jahren die
Anbindung Mittelchinas und Japans an das
internationale System wie auch der Integration in das
asiatische Subsystem nach sich zog. Seit der
Jahrhundertmitte erlangten Shanghai, seit den 1860er
Jahren Yokohama internationale Bedeutung im
bargeldlosen Zahlungsverkehr, wahrend in Siidchina
Kanton durch Hongkong abgeldst wurde; von
regionaler Relevanz blieben kleinere Wechselplitze,
so u.a. Amoy, Futschou und Hiogo/Kobe, die auch an
das asiatische Subsystem nur angebunden waren. In
diese Jahre fielen auch die Aufnahme von
Verbindungen mit anderen Wechselmarkten des im
weiteren Sinne Indischen Ozean-Raums, so vor allem
von Kapstadt aus nach Indien oder von Mauritius aus
nach Australien sowie vereinzelt nach Neuseeland.
Von besonderer Bedeutung wurde die Etablierung von
transpazifischen Wechselverbindungen in die USA,
die zuerst von Yokohama aus (seit 1869/73 nach San
Francisco, seit 1873 nach New York) gekniipft
wurden. Den Ubergang zur Integration erreichten die
Finanzzentren des Britischen Empires in Asien,
Kalkutta, Bombay und Madras, seit 1862 auch
Hongkong, Mauritius und Colombo sowie dariiber
hinaus seit 1874 Shanghai, als London im Rahmen des
India Exchange direkte Kursnotierungen auf diese
Wechselmirkte aufzunehmen begann. Seit Mitte der
1870er Jahre konnten Mauritius und Colombo zudem
als in das asiatische Subsystem integriert gelten. Diese
Phase, die von der massiven Ausweitung des
asiatischen Wechselnetzes innerhalb weniger

Jahrzehnte durch die Ein- und Anbindung zahlreicher

'* Diese sind nicht zu verwechseln mit den Finanzmaérkten fiir ~undis, den bargeldlosen Zahlungsmedien der einheimischen indischen

Kaufmanns-Bankiers.



‘neuer’ Pldtze geprdgt war, kann mit Beginn der
1880er Jahre als abgeschlossen gelten. Sie brachte
eine deutliche Intensivierung der Wechselbeziehungen
nach Europa und vor allem die geographisch
weitreichende Integration innerhalb des asiatischen
Subsystems.

Mit der Einstellung der Londoner Kursnotierungen
auf die asiatischen Finanzzentren endete 1882 deren
,Ubergang zur Integration® abrupt. Es setzte eine Art
Konsolidierungsphase ein, in der sich die Zahl der auf
London notierenden asiatischen Finanzplitze
verringerte und sich die Kursnotierungen auf wenige,
aber zentrale Wechselmérkte konzentrierten, wie dies
in dhnlicher Weise auch in Europa der Fall war. In
Indien kam die Funktion eines zentralen
Wechselmarktes, ohne dafl hier eine Zentralbank
installiert wurde, Kalkutta zu; daneben blieb Bombay
als wichtiger Exporthafen ein international relevanter
Wechselplatz, wenn auch von gegeniiber Kalkutta
deutlich abgeschwichter Bedeutung. Die kleineren
Entrepot-Héafen (z.B. Port Louis auf Mauritius)
wurden zudem fiir den bargeldlosen Zahlungsverkehr
mehr und mehr dberflissig, da den
Direktverbindungen zwischen den grofen Zentren
immer groBere Bedeutung zukam. Allerdings gelang
es wiederum ,neuen‘ Stddte, sich an das asiatische
Wechselnetz anzubinden, wenn ihr Hinterland durch
die ,Kolonialherren® 6konomisch stirker in Wert
gesetzt wurde als bisher; dies galt beispielsweise fiir
Saigon, Tientsin oder Wuhan (Hankow). Um die
Jahrhundertwende wurde mit der Einbindung von
Singapur, Manila, Yokohama, Batavia, Saigon,
Bangkok und Wuhan, d.h. aller bedeutender
Wechselplétze des ost- und siidostasiatischen Raumes,
in das asiatische Wechselnetz und der Anbindung von
Sydney und Melbourne ein Hohepunkt erreicht, zumal
sich seit dem ausgehenden 19. Jahrhundert die
Anbindung an Europa (Aufnahme von
Kursnotierungen auf Frankreich und das Deutsche
Reich) sowie an die USA deutlich verstédrkt hatte.
Allerdings gelang noch nicht die vollstindige

Integration der asiatischen Wechselmarkte in das

internationale Zahlungsverkehrssystem; die Aufnahme
von Kursnotierungen aus Europa oder den USA auf
diese Finanzzentren liel bis nach dem Ersten
Weltkrieg auf sich warten. Jedoch hatte sich bereits
vor 1914 — und dies war fiir die Zwischenkriegszeit
von erheblicher Relevanz — die zunehmend grofere
Bedeutung der ostasiatischen Wechselmiérkte (v.a.
Hongkong und Yokohama) gegeniiber den indischen
abgezeichnet. Kalkutta hatte innerhalb des asiatischen
Systems seine Funktion als primus inter pares
verloren, und Hongkong war ihm zumindest
gleichwertig geworden, was nicht zuletzt dadurch
augenfillig wird, dal Kalkutta spitestens Ende der
1880er Jahre eine Kursnotierung auf Hongkong
aufnahm. Zudem erfolgte die Integration der ,neuen‘
Wechselplatze ausschlielich durch ostasiatische
Zentren, zuerst durch Hongkong, seit dem Ersten
Weltkrieg zunehmend durch Yokohama. Damit hatte
sich das Schwergewicht im asiatischen Wechselnetz
endgiiltig von der indischen zur ostasiatischen Seite —

nach Siidchina und Japan — hin verlagert.

3. INTEGRATION JAPANS IN DAS WELTWEITE
BARGELDLOSE ZAHLUNGSVERKEHRSSYSTEM
(VON DEN 1860ER JAHREN BIS ZUM
ZWEITEN WELTKRIEG)

Die Geschichte der Integration Japans in das weltweite
bargeldlose Zahlungsverkehrssystem ist eher kurz:"
Aufgrund der selbstgewéhlten Abschottung und der
Offnung des Landes erst ab 1853/54 war Japan eines
der letzten asiatischen Lédnder, die mit dem
internationalen Zahlungsverkehrssystem europiischer
Priagung in Berithrung kamen.” Dies aber geschah
beinahe unmittelbar nach dem Abschlu3 des Vertrages
von Kanagawa, denn bereits fiir den 6. Juli 1855 ist
eine erste Wechseltransaktion auf japanischem Boden
bezeugt: Ein Wechsel iiber 2.000 Pfund Sterling
wurde auf Baring Brothers in London gezogen.'” Mit
der Ausweitung der europdischen und
nordamerikanischen Handelstétigkeit in Japan seit den
1850er Jahren wurden ab den 1860er Jahren in

" Fiir die Zeit bis 1914 ist der Text weitgehend an den Ausfiihrungen bei Markus A. Denzel, Handbook of World Exchange Rates,

1590 to 1914, Farnham / Burlington 2010, S. 531 — 532, orientiert.



englisch-, spdter auch franzdsischsprachigen
Zeitungen japanischer Hafenstadte — vor allem
Yokohama, Osaka, Hiogo und Kobe — mehr oder
minder regelméBig Wechselkurse veréffentlicht. Die
frithesten Kursnotierung Yokohamas, das rasch zum
mafgeblichen Seehandelsplatz und Finanzzentrum des
Kaiserreiches avanciert war, erfolgten ab 1861 auf den
néchst ,benachbarten’ Finanzplatz Shanghai, ein Jahr
spiter auch auf London und Hongkong. Der engen
Verbindung mit den USA wurde seit 1869 durch die
erste transpazifische Notierung, die auf San Francisco,
Rechnung getragen, die seit 1873 durch eine weitere
auf New York erginzt wurde.” Ab August 1892
wurden die Kurse fiir beide Pldtze unter einer
Notierung verzeichnet, obwohl San Francisco bis etwa
1910 seine eigensténdige Rolle als Wechselpartner
Japans behauptete. So, in 1873, another one on New
York was added, and from 1893 the rates on San
Francisco and on New York were equal. Von Welch
zentraler Bedeutung diese Verbindung war, zeigt die
Tatsache, daB8 1903 allein acht japanische Banken fiir
japanische Immigranten in San Francisco arbeiteten.”
An europiischen Pldtzen notierte Yokohama neben
London seit 1868 Paris, seit 1894 Lyon, welches ab
1907 zusammen mit Paris angegeben wurde, und —
von einigen wenigen Notierungen auf Hamburg in den
beginnenden 1870er Jahren abgesehen — ebenfalls ab
1894 Germany (Berlin and Hamburg). Die in
interkontinentalen Zusammenhédngen fiir das
ausgehende 19. und beginnende 20. Jahrhundert
vergleichsweise auflergewohnliche Kursangabe fiir

Lyon ist dabei darauf zuriickzufiihren, daB die

bedeutenden von der Yokohama Specie Bank
finanzierten japanischen Rohseidenexporte dieser Zeit
unter anderem in das traditionelle franzosische
Zentrum dieser Industrie, Lyon, gingen, so daf}
zwischen beiden Stddten ein nicht unerheblicher
Wechselverkehr bestand. Nicht zuletzt deshalb
unterhielt die Yokohama Specie Bank ihr einziges
Agent’s Office auf dem europdischen Kontinent in
Lyons (seit 1889; erst 1931 nach Paris verlegt), wobei
gerade auch Schweizer Seidenhindler, die wichtige
Kunden der Yokohama Specie Bank waren, diese
Verbindung nach Lyons nutzten.?” Eine weitere
Notierung innerhalb Asiens bestand ab 1893 auf
Indien (seit 1894 Agent's Office der Yokohama Specie
Bank in Bombay). 1910 nahm Yokohama schlieBlich
eine Verbindung zu Australien auf, das seit 1897
bereits als Wechselpartner von Kobe nachgewiesen
ist.” Somit kann festgehalten werden, dafl “the
Exchange Banks in Japan quote rates of exchange on
most foreign centres, but their principal business is
with London, Paris, New York and San Francisco,
Berlin, Hong-Kong, Shanghai, and India”.*

In Yokohama wurden die Wechselgeschifte
entweder von einigen wenigen Kaufleuten oder —
vorrangig — bei den ansdssigen (ausldndischen)
Wechsel- oder Uberseebanken (Exchange Banks oder
Overseas Banks) getitigt, nach der Griindung der
Bank von Japan (Nippon Ginko) im Oktober 1882
auch von dieser. Mit Abstand die wichtigste lokale
Institution fiir das Wechselgeschéft war die Yokohama
Specie Bank (Shokin Ginko).” Unter den

ausldndischen Wechselbanken waren die Hong Kong

Japan hatte allerdings — wie andere asiatische Lander auch — schon vor der Mitte des 19. Jahrhunderts Erfahrungen mit
bargeldlosem Zahlungsverkehr gemacht. Seine Kaufleute und Bankiers nutzten seit dem 13. Jahrhundert verschiedene Formen von
Zahlungsversprechen oder Zahlungsanweisungen (yvakusoku tegata oder kawase tegata), teilweise auf Bargeld (kaezeni), teilweise
auf Reis (kaemai) ausgestellt, fiir bargeldlose Transfers; Eiji Sakurai, Currency and Credit in Medieval Japan, in: International
Journal of Asian Studies 5/1, 2008, S. 53 — 70, hier: S. 59 — 62, 65. Verf. dankt Herrn Kollegen Sakurai, Universitit von

Hiroshima, fiir den sehr wertvollen Hinweis auf seinen Aufsatz und seinen Diskussionsbeitrag nach dem Vortrag im Februar 2012.

Friedrich August Lithdorf, Acht Monate in Japan nach Abschlul des Vertrages von Kanagawa, introduced and newly edited by
Jiirgen Schneider, Wiesbaden 1987, Einleitung, S. 17.

Junnosuke INOUYE, Problems of the Japanese Exchange 1914 — 1926, London 1931, S. 241 — 244.

Denzel, Handbook, S. 411.

Vgl. Dieter BROTEL, Die européische und die asiatische Seidenindustrie 1860 — 1930. Modernisierung und Weltmarkteinbindung
der Rohseideproduzenten China und Japan im Vergleich, in: Geschichte und Gesellschaft 28/1 (2002), S. 109 — 144, at S. 142.

Die japanischen Wechselkurse sind abgedruckt bei Denzel, Handbook, S. 533 — 536.

William F. SPALDING, Eastern Exchange, Currency and Finance, London 1918, S. 170.

2

2

2

2

2



& Shanghai Banking Corporation, die Chartered Bank
of India, Australia, and China, die Mercantile Bank of
India, die Russo-Asiatic Bank, die Banque de I'Indo-
Chine und die International Banking Corporation die
bedeutendsten. “These banks, together with their
Japanese confreres, are responsible for an enormous
bill business” auf den japanischen Finanzmérkten.*

In den Jahren vor dem Ersten Weltkrieg hatte sich
der Wechsel in den ost- und siidasiatischen
Metropolen des Sechandels als Medium des
bargeldlosen  Zahlungsverkehrs  endgiiltig
durchgesetzt.”” Damit war aus dem Blickwinkel des
Zahlungsverkehrs die Basis geschaffen fiir eine
Aufwertung des asiatisch-pazifischen Austauschs und
Verkehrs innerhalb des gesamten Welthandels: ,,Le
commerce se déplace de l'Atlantique vers le
Pacifique.“®

Bis in die beginnenden 1930er Jahre blieb
Yokohama der zentrale Wechselmarkt und wurde erst
im Gefolge der Weltwirtschaftskrise von der
unmittelbar benachbarten Hauptstadt Tokio in dieser
Funktion abgeldst. Der Rayon der Wechselpartner von
Yokohama entsprach dabei im wesentlichen dem der
Zeit vor dem Ersten Weltkrieg; nur die Notierung auf
das Deutsche Reich wurde nach 1914 vorerst
aufgegeben.”? Ab 1920 nahm Yokohama die Angabe
fiir Hamburg wieder auf; als weiterer europdischer
Platz kam 1921 Rom hinzu. Die Vereinigten Staaten

von Amerika wurden durchgehend notiert, und zwar

mit einem einheitlichen Kurs fiir die Platze New York
und San Francisco, ab 1918 gleichermafen fiir Seattle
und Hawaii. Als einziges ostasiatisches Finanzzentrum
verzeichnete Yokohama auch Angaben fiir die
siidamerikanischen Zentren, die — und dies belegen
auch die Notierungen der européischen Wechselplétze
— nach dem Ersten Weltkrieg mehr und mehr in die
internationale Finanzwelt integriert wurden, so seit
1918 auf Buenos Aires und ab 1919 auf Rio de
Janeiro. Fiir Australien wurde Sydney durchgehend
angegeben. Die umfangreichsten Verdnderungen im
Kurszettel von Yokohama ergaben sich jedoch im siid-
und ostasiatischen Raum: 1915 waren bereits fast alle
chinesischen Zentren von iiberregionaler Bedeutung
im Zahlungsverkehr vertreten, so Tientsin, Peking,
Harbin, Dairen(/Port Arthur), Tsingtao und Hankou.
Neu hinzu kamen 1916 Singapur, dann 1918
Niederlandisch-Indien mit Batavia, Surabaya sowie
bisweilen Samarang und im gleichen Jahr noch
Manila. 1919 folgte Wladiwostok mit gleichem Kurs
wie Harbin, wobei der russische Hafen bereits 1921
und Harbin 1924 wieder wegfielen. Seit 1919 wurde
schlieBlich noch Taiwan (Taipeh) und ab 1920 Saigon
notiert. Indien und seine angrenzenden Regionen
waren den gesamten Untersuchungszeitraum hindurch
mit gleicher Notierung fiir Kalkutta, Bombay und
Rangoon vertreten.®

Mit der Verlagerung des Haupthandels von

Yokohama nach Tokio, wo nunmehr auch die

% Vgl. Norio TamaKI, The Yokohama Specie Bank: A Multinational in the Japanese Interest 1879 — 1931, in: Geoffrey JoNEs (ed.),

Banks as Multinationals, London 1990, S. 191 — 216.

% SPALDING, Eastern Exchange, S. 163.

“ A. M. SAMUEL, The Working of the Bill of Exchange. International Trade and the Way it is Liquidated by Means of Bills of

Exchange, London 21929.

3 Mémorandum sur les balances des paiements et sur les balances du commerce extérieur, 1911 — 1925, vol. 1, S. 179, zitiert nach:

La situation économique mondiale 1931 — 32, ed. par la Société des Nations, Genéve 1932, S. 162. Diese These wird begriindet

ebd.: ,,Si l'on établit une comparaison entre les chiffres de 1925 et ceux de 1913, on constate ce qui suit: Les Etats-Unis et I'Inde

achetent maintenant moins en Europe et plus en Asie; la Chine et le Japon achétent moins en Europe et plus en Amérique du Nord;

I'Australie achéte moins en Europe et plus en Amérique du Nord et au Japon. Réciproquement, 1'Inde exporte une plus grande

proportion de ses marchandises a destination de 'Amérique du Nord et de 1'Asie, et le pourcentage des exportations de la Chine a

destination de I'Amérique du Nord a également augmenté. Les exportations du Japon a destination de 1'Europe sont tombées de 23 a

7% seulement des ses exportations totales, tandis que les exportations de ce pays a 7% seulement des ses exportations totales, tandis

que les exportations de ce pays a destination de I'Amérique du Nord ont passé de 30 a 45%. Les importations de 1'Australie en

provenance de 1'Europe sont tombées de 71% a 54% de ses importations totales.”

* Jiirgen Schneider / Oskar Schwarzer / Markus A. Denzel, Wihrungen der Welt V: Asiatische und australische Devisenkurse im 20.

Jahrhundert, Stuttgart 1994, S. 27f. und S. 169 — 208.



Kursnotierungen erfolgten, ergaben sich zugleich auch
mannigfaltige Anderungen im Kurszettel. Tokyo
notierte innerhalb Europas nur London, franzdsische
(Paris, Lyon und Marseille) und deutsche Plétze
(Berlin, Dresden, Hamburg, K&ln, Leipzig und
Miinchen). Neben den Vereinigten Staaten von
Amerika als Wirtschaftsraum (mit New York,
Chicago, Seattle, San Francisco und Los Angeles)
wurde auch New York allein angegeben, dazu in
Nordamerika noch Kanada (mit Montreal, Toronto,
Winnipeg und Vancouver). Fiir Siid- und Ostasien
werden genannt: Hongkong und Kanton; Shanghai;
Singapur; Batavia und Surabaya; Manila und Iloilo;
Saigon und Haiphong; Bangkok; Peking; Tientsin,
Tsingtao, Chefoo und Hankou; Amoy und Foochou;
Bombay und Kalkutta; and finally Harbin und
Mukden (nur 1934 bis 1937), die Wirtschaftszentren
des 1934 zum Kaiserreich erhobenen Staates
Mandschukuo (seit 1931 japanisch besetzt, seit 1932
japanisches Protektorat). Ab 1934 wurde zudem
Sydney notiert. Weggefallen waren insbesondere die
lateinamerikanischen Verbindungen. Mit der
Ausweitung des pazifischen Krieges 1941 wurde die
Kursnotierung in Tokio eingestellt, nachdem sie
bereits 1939/40 zum Teil ausgesetzt worden war. An
ihre Stelle trat fiir den Zeitraum von August bis
Dezember 1941 eine Festkursangabe fiir folgende
Pliatze: Alexandria, Bangkok, Batavia, Berlin,
Bombay, Buenos Aires, Hanoi, Hongkong, Kanada,
Kapstadt, London, Manila, New York, Paris, Rio de
Janeiro, Rom, Schweden, die Schweiz, Singapur,
Sydney und Wellington - und damit eine weitaus
groflere Anzahl von Zahlungsverkehrszielen, als in der
Vorkriegszeit je notiert wurde. Von 1942 an fehlt (bis
iber das Kriegsende hinaus) jeglicher Hinweis auf
Kursangaben in japanischen Zeitungen.

Als weiterer japanischer Finanzplatz verzeichnete

Kobe seit dem 19. Jahrhundert Wechselkurse auf
ausldndische und um 1870 auch auf innerjapanische
Wechselpartner. Vollstandige Kursreihen liegen nach
dem Japan Weekly Chronicle — Commercial
Supplement, Kobe jedoch nur von 1897 bis 1900 und
von 1905 bis 1927 vor, die sich durch einige Angaben
aus den 1860er und 1870er Jahre wie auch aus den
1930er Jahren ergénzen lassen. Der Rayon der
notierten auswartigen Plétze dnderte sich nach dieser
Quelle dabei so gut wie nicht. London, Paris, die
Vereinigten Staaten von Amerika, Hongkong,
Shanghai, Indien und Australien wurden durchgehend
notiert, Hamburg nur bis 1914. Anndhernd alle
verschiedenen Notierungen kénnen auch 1938 noch
nachgewiesen werden, d.h. der Rayon der
Wechselkursverbindungen von Kobe blieb von der
Zeit um 1900 bis zum Beginn des Zweiten Weltkriegs
(im wesentlichen) stabil .*!

Mit der zunehmenden japanischen Wirtschaftskraft
und der ziigig fortschreitenden Industrialisierung
gewann seit den 1920er Jahren infolge der steigenden
6konomischen und politischen Potenz Japans im
pazifischen Raum der Yen als eine Wihrung, die
auflerhalb von 'Dollar-Raum' und Sterling area stand,
iberregionales und schlieBlich internationales
Gewicht®, Wechselkurse auf Japan wurden seit den
1920er Jahren von zahlreichen etablierten
Finanzzentren der gesamten Welt — und eben nicht
mehr nur innerhalb Asiens — notiert. So notierten New
York und Rio de Janeiro Yokohama ab 1919 (bis Juli
1941 bzw. bis 1942), London Yokohama und Kobe
seit 1921 (bis Oktober 1941), Berlin Yokohama seit
1922 (bis 1944), Ziirich von 1926 bis 1933 und 1941;
Mailand verzeichnete Tokyo und Yokohama von 1920
bis 1923 und 1928, Paris hingegen ,,Japan* nur einige
Monate 1920/21.% Innerhalb des asiatischen

Subsystems war Yokohama vereinzelt schon seit dem

% Ebd., S. 112 — 136; vgl. Otto SwoBopA, Die Arbitrage in Wertpapieren, Wechseln, Miinzen und Edelmetallen. Handbuch des
Borsen-, Miinz- und Geldwesens siamtlicher Handelsplitze der Welt, hrsg. v. Max FURsT, Berlin 1*1924/25, S. 760f.

' Demgegeniiber verzeichnet SwoBopa fiir Kobe am 3. Oktober 1923 eine Liste mit Wech-selpartnern, die in weiten Teilen mit der

von Yokohama iibereinstimmt, aber durch die vorliegenden Quellen in diesem Umfang nicht bestitigt wird: London, Sydney, Paris,

Lyon, Hamburg, Amsterdam, New York, San Francisco, Buenos Aires, Rio de Janeiro, Bombay, Kalkutta, Batavia, Surabaya,

Manila, Singapur, Shanghai, Hongkong, Tientsin, Dairen, Hankou, Saigon, and Tsingtao; ibidem, S. 762f.

% Vgl. hierzu J. INOUYE, Problems of the Japanese Exchange 1914 — 1926, London 1931.



ausgehenden 19. Jahrhundert notiert worden, so
insbesondere von Hongkong seit 1893, aber auch von
Tientsin ab 1898. Spiter folgten unter anderem
Singapur und Batavia (beide ab 1915).% Nach diesem
Befund ist festzustellen, da3 das japanischen Finanz-
und Wechselzentrum Yokohama bereits in den 1890er
Jahren vollumfénglich in das innerasiatische
Subsystem des bargeldlosen Zahlungsverkehrs
integriert worden war, wiahrend die vollstindige
Integration in das weltweite System — wie bei allen
auflereuropéischen Finanzplédtzen auler New York —
erst nach dem Ersten Weltkrieg erfolgte, und zwar von
amerikanischer Seite aus noch frither als von
europdischer. An diesem Zustand der Integration
dnderte sich die weitere Zwischenkriegszeit hindurch
nichts, bis mit der Zuspitzung des amerikanisch-
japanischen Konflikts im pazifischen Raum 1941 New
York und dann London ihre Notierungen auf Japan
wieder einstellten — im iibrigen gleichzeitig mit der
generellen Einstellung der Wechselkursnotierungen an

der Tokioter Borse, die im Juli 1941 erfolgte.®

RESUMEE

Japan kann als geradezu typisches Fallbeispiel fiir die
gelungene, langfristige Integration einer
auBlereuropdischen Volkswirtschaft in das
internationale  System des bargeldlosen
Zahlungsverkehrs gelten, das ausgehend von Italien
im europdischen Hochmittelalter seinen Weg im
Gefolge der Européischen Expansion iiber die gesamte
okonomisch relevante Welt genommen hat. Innerhalb
Asiens wurde spitestens seit der zweiten Hélfte des
18. Jahrhunderts im Zuge des Handels zwischen
Indien und (Siid)China ein regionales Subsystem
etabliert, das die seit Jahrhunderten auf

Edelmetallbasis erfolgenden internationalen

Zahlungen abzulésen begann und sich im 19.
Jahrhundert auf immer weitere asiatische Linder
ausdehnte. Japan wurde nach der Wieder6ffnung des
Landes in den 1850er Jahren sehr schnell an dieses
internationale bargeldlose Zahlungsverkehrssystem
angebunden, was durch die Erfahrungen, die Japan
seit dem 13. Jahrhundert mit eigenen bargeldlosen
Zahlungsmedien gesammelt hatte, wie Eiji Sakurai
herausstellt, zweifelsohne wesentlich erleichtert
wurde. Nach 1860 war anfangs Shanghai, nach
wenigen Jahren dann — wie in anndhernd allen
asiatischen Landern — das Weltfinanzzentrum London
der wichtigste Wechselpartner. Bis zum Ausbruch des
Ersten Weltkriegs war dieses in der asiatischen Welt
zweifelsohne institutionell wie industriell
fortschrittlichste Land freilich wie alle anderen
auflereuropdischen Lander auler den USA an dieses
System nur angebunden, doch dnderte sich dies
unmittelbar mit dem Kriegsende. Nunmehr erfolgte
eine rasche Integration in das System durch die
Aufnahme von Wechselkursnotierungen von
zahlreichen europédischen und amerikanischen
Finanzpldtzen, wihrend bereits vor 1914 Japan
vollumfanglich in das innerasiatische, von Indien bis
Australien reichende Subsystem integriert gewesen
war. Der damals wichtigste japanische Finanzplatz
Yokohama war dabei spitestens im beginnenden 20.
Jahrhundert zum neben Hongkong dominierenden
Finanzmarkt in diesem Subsystem avanciert. Das
japanische Finanzzentrum verfiigte dabei — wiederum
zusammen mit Hongkong — iiber den grofiten Rayon
an notierten Wechselpartner in ganz Asien, der nach
dem Ersten Weltkrieg bis nach Lateinamerika reichte.
Und dartiber hinaus war Japan das erste Land Asiens
gewesen, das bereits seit den 1860er Jahren iiber eine
transpazifische Wechselkursnotierung verfiigte — auch

dies ein herausragendes Spezifikum, das die
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Besonderheit der Stellung Japans im internationalen
bargeldlosen Zahlungsverkehrssystem unterstreicht.
Diese Stellung vermochte Yokohama, seit den 1930er
Jahren dann Tokyo auch in der Zwischenkriegszeit zu
bewahren, wahrend gleichzeitig andere siid- und
ostasiatische Pldtze an Bedeutung verloren, da ihre
Lénder politisch wie wirtschaftlich sehr instabil
waren. Mit der politisch-militarischen Ausdehnung
des japanischen Machtbereichs in den 1930er Jahren
wuchs die Bedeutung der japanischen Wechselmarkte
und ihrer Wéhrung, des Yen, nochmals zusétzlich, da
Japan nunmehr zur dominierenden 6konomischen und
politischen Macht im gesamten sid- und
ostasiatischen Raum geworden war. In der im Gefolge
der Weltwirtschaftskrise erfolgten Verblockung der
Wirtschafts- und WiahrungsgroBriume stand nun der
Yen-Raum  gleichberechtigt neben  den
,Wihrungsgroraumen’ des US-Dollar, des Pfund
Sterling, des (franzdsischen) Franc und der
Reichsmark. Auch wenn diese Position durch den
zweiten Weltkrieg vergleichsweise schnell wieder
verlorenging, konnte Japan aufgrund seines
beeindruckenden erneuten Wirtschaftsaufstiegs seit
den 1950er Jahren® rasch wieder an seine
wihrungspolitische Bedeutung der Zwischenkriegszeit
ankniipfen und den Yen erneut — nach dem US-Dollar
und neben der D-Mark — als eine international
gehandelte und weithin geachtete Weltwédhrung
etablieren — und dies war nicht zuletzt ein Ergebnis
der raschen und effizienten Integration Japans in das
internationale  System des bargeldlosen

Zahlungsverkehrs vor und nach dem Ersten Weltkrieg.
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