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The impact of  Economic policies 
  On the investment climate in Arab Countries  

Dr.falah.K.Ali Alrubaie- Economics-faculty of Economics–Omar Almukhtar university                       
 

Abstract.   
FDI now plays a complementary and dynamic role to local investments in Developing Countries . 
besides the financial capital it brings , more importantly it introduces technology, that sets off a 
diffusion effect with far more impact. Its entry enhances productivity and , by setting new standards 
, catalysis increased competitiveness in the domestic economy .Linkages trough relationship of 
suppliers and distributors generate a multiplier effect . The impact is greater when the domestic 
economy itself is developing . Therefore along with policies for attracting FDI there must be an 
equally supportive environment for development of the domestic private sector .This paper  look on 
the right approaches to attract FDI to Arab Countries trough analysis the Economic factors that 
affect on the investment climate , specially, financial , monetary and external balance policies 
adopted by Arab Countries in order to using these factors in account the Composite investment 
climate Index of economic policies and to built statistics model to study the relation ship between 
FDI AND Economic policies . finally presented some suggestions in order to improving the 
investment climate in Arab Countries    

  
  

  أثر السیاسة الاقتصادیة على مناخ الاستثمار في الدول العربیة
  

  لیبیا/المختار عمر جامعة /الاقتصاد كلیة / الربیعي خلف فلاح.د                                                                  
  خلاصة

  
ید الاقتناع بأھمیة الدور الذي یلعبھ الاستثمار الأجنبي المباشر في عملیة التنمیة الاقتصادیة  سواء من حیث كونھ مصدراً تزا

آم من حیث كونھ وسیلة ھامة لتوفیر فرص التشغیل  -مقارنة بالأنواع الأخرى من مصادر التمویل الأجنبي - مستقراً نسبیاً للتمویل  
ج ، وتحدیث الصناعات المحلیة وتطویر القدرات التنافسیة التصدیریة للاقتصاد، وتحقیق الاستخدام الكفء ونقل تكنولوجیا الإنتا

، النوع من الاستثمار  الملائم لجذب ھذا الاستثماري خلق المناخالعوامل الاقتصادیة دوراً محوریاً في وتلعب ،   للموارد النادرة
القوانین الاستثماریة ومدى استقرارھا، والسیاسات الاقتصادیة الكلیة ، والأھمیة النسبیة للقطاعین العام : م تلك العواملومن أھ

وتمثل . والخاص في النظام الاقتصادي، ومدى توفر عناصر الإنتاج و أسعارھا النسبیة، وحجم السوق المحلي والقدرة التصدیریة 
صادیة وبخاصة درجة الانفتاح الاقتصادي ،والاستقرار الاقتصادي ، مجموعة الحوافز الجیدة لأنھا التغییرات في السیاسات الاقت

تولد ممضاعف الفیمكن زیادة أثر ال تعمل على تھیئة مناخ الاستثمار الكفیل بتحقیق النمو القابل للاستمرار وتنویع مصادر الدخل ،
صادیة من توفیر المناخ الاستثماري الملائم  الذي یھیئ البیئة المناسبة لكل من الأجنبي ، إذا تمكنت السیاسات الاقت عن الاستثمار

  .الاستثمار المحلي والأجنبي  
وبھدف التأكد من ھذه الحقیقة في الدول العربیة  تم تحلیل مؤشرات السیاسة الاقتصادیة ، النقدیة والمالیة وسیاسة التوازن  

ولدعم ھذا التحلیل تم تكوین نموذج .ل في تكوین مؤشر مركب لقیاس المناخ الاقتصادي الخارجي ، واستخدام  نتائج ھذا التحلی
وأخیراً تم تقدیم . إحصائي لقیاس اثر التغیرات في مؤشرات السیاسات الاقتصادیة على مسار تدفقات الاستثمار نحو الدول العربیة 

  تثمار في الدول العربیة  المقترحات التي یمكن أن تساھم في تَحْسِیْن مناخ الاِسعدد من 
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  أثر السیاسة الاقتصادیة على مناخ الاستثمار في الدول العربیة      
  

  المقدمة
شھدت  الاقتصادات النامیة ومنذ بدایة عقد الثمانینѧات تحѧولات مھمѧة فѧي توجھѧات السیاسѧات الاقتصѧادیة            

لاقتصادي وتعمیق مسѧتویات التكامѧل الاقتصѧادي    ،تمثلت في سعي تلك السیاسات نحو زیادة درجات التحرر ا
مѧع الاقتصѧاد العѧالمي ،فآخѧѧذ العدیѧد مѧن ھѧѧذه الاقتصѧادات یتخلѧى تѧدریجیاً عѧѧن السیاسѧات الحمائیѧة وسیاسѧѧات           
تعویض الاستیراد ،ویتحول  نحѧو تبنѧي سیاسѧة تشѧجیع التصѧدیر و سیاسѧات اكثѧر انفتاحѧاً  فѧي مجѧال التجѧارة            

مѧن التعѧدیلات علѧى قѧوانین الاسѧتثمار ،بھѧدف تھیئѧة المنѧاخ الاسѧتثماري الملائѧم            والاسѧتثمار، فأدخلѧت العدیѧد   
لاستقطاب تدفقات الاستثمار الأجنبي ، على الرغم من الإدراك بѧأن ذلѧك النѧوع مѧن الاسѧتثمار لا یشѧكل بѧدیل        

یѧد الاقتنѧاع بأھمیѧة    ألا أن ھذا الاتجاه  قد تعѧزز بعѧد تزا   )1(عن الاستثمار والادخار المحلي  ،بل ھو مكملاً لھ 
الѧدور الѧذي یلعبѧھ الاسѧتثمار الأجنبѧي المباشѧر فѧي عملیѧة التنمیѧة الاقتصѧادیة  سѧواء مѧن حیѧث كونѧھ مصѧدراً                

آم من حیث كونѧھ وسѧیلة ھامѧة    -مقارنة بالأنواع الأخرى من مصادر التمویل الأجنبي -مستقراً نسبیاً للتمویل  
ج ، وتحѧѧدیث الصѧѧناعات المحلیѧѧة وتطѧѧویر القѧѧدرات التنافسѧѧیة   لتѧѧوفیر فѧѧرص التشѧѧغیل  ونقѧѧل تكنولوجیѧѧا الإنتѧѧا 

التصدیریة للاقتصاد، وتحقیق الاستخدام الكفء للموارد النادرة ،فضلا عن دوره فѧي رفѧع مسѧتوى الإنتاجیѧة     
سواء مѧن حیѧث تطѧویر المھѧارات والقѧدرات الابتكاریѧة ،أم مѧن حیѧث تطѧویر الكفѧاءات التنظیمیѧة والادرایѧة،             

لمنتجات السلعیة و الخدمیѧة  وتعمیѧق وتوسѧیع الترابطѧات الإنتاجیѧة وزیѧادة مسѧتوى وفѧورات         وتحسین جودة ا
ولكن ھذا لا ینفي وجود بعض الآثار الاقتصѧادیة ولاجتماعیѧة السѧلبیة الضѧارة   للاسѧتثمار الأجنبѧي       .  الحجم 

ثمار، وھنѧا یبѧرز دور   ،التي تظھر كنتیجة لإزاحة جزء مھم مѧن المشѧاریع المحلیѧة مѧن عملیѧة الإنتѧاج والاسѧت       
ولا تѧѧزال ھنѧѧاك مجموعѧѧة مѧѧن الѧѧدول النامیѧѧة     )2(السیاسѧѧات الاقتصѧѧادیة فѧѧي تعظѧѧیم المنѧѧافع وتقلیѧѧل التكѧѧالیف     

ولأسباب غیر اقتصادیة ، لا تمتلك القناعѧة بأھمیѧة الاسѧتثمار الأجنبѧي المباشѧر ،ألا أن رغبѧة ھѧذه المجموعѧة         
، ربما ھي التي  فرضت علیھѧا ، اتخѧاذ بعѧض الإجѧراءات     في الحصول على عضویة منظمة التجارة الدولیة 
مѧن التغییѧرات الناظمѧة    ) 208(إدخال  2001وشھد العام . الھادفة إلى تخفیف القیود على التجارة والاستثمار 

مѧѧن ھѧѧذه التغییѧѧرات یھѧѧدف إلѧѧى جعѧѧل منѧѧاخ الاسѧѧتثمار أكثѧѧر ملائمѧѧة     % 90بلѧѧداً ،وكѧѧان ) 71(للاسѧѧتثمار فѧѧي 
  )3(المباشر للاستثمار الأجنبي

ویحѧدد تقریѧر الاسѧѧتثمار العѧالمي ثѧѧلاث عوامѧل ،یѧرى أنھѧѧا  كانѧت تشѧѧكل القѧوى الدافعѧة الرئیسѧѧیة فѧي تѧѧدفقات          
وفي عملیة تغییر المواقع التوطنیة للشركات متعددة الجنسیة ، ,الاستثمار الأجنبي المباشر نحو الدول النامیة  

تغییѧѧر التكنولѧѧوجي السѧѧریع و مѧѧا رافقѧѧھ مѧѧن انخفѧѧاض  فѧѧي     أولھѧѧا تحریѧѧر السیاسѧѧات الاقتصѧѧادیة ، وثانیھمѧѧا ال  
أما القوة الثالثة فجاءت  كنتیجة للقوتین السابقتین ،وھѧي أن    -أي تلاشي المسافات-تكالیف النقل والاتصالات 

فھѧѧذه العوامѧѧل   -التѧѧي تتѧѧولى عملیѧѧات الاسѧѧتثمار   -احتѧѧدام عملیѧѧة المنافسѧѧة بѧѧین الشѧѧركات المتعѧѧددة الجنسѧѧیة    
مجتمعѧة قѧد ھیئѧات الظѧѧروف الملائمѧة لقیѧام  تلѧك الشѧركات بالبحѧѧث عѧن مواقѧع إنتاجیѧة جدیѧدة لزیѧѧادة             الѧثلاث 

كفاءتھѧѧا الاقتصѧѧادیة  ، فأخѧѧذت تنقѧѧل جѧѧزء مѧѧن نشѧѧاطھا الإنتѧѧاجي نحѧѧو الѧѧدول النامیѧѧة  ،كمѧѧا سѧѧاھم الركѧѧود             
جѧة إلѧى البحѧث عѧن مواقѧع      الاقتصادي في الدول المتقدمة بزیادة حدة ھذه الضغوط التنافسیة ،وفѧي تزایѧد الحا  

جدیدة تكون أقѧل تكلفѧة ،إلѧى جانѧب كونھѧا تمتѧع بعѧدد مѧن  المزایѧا النسѧبیة الدینامیكیѧة ،كѧالخبرات والمھѧارات              
وبسرعة استیعاب التكنولوجیا الجدیدة وبانخفѧاض الأجѧور ، ویمكѧن القѧول أن عملیѧة تغییѧر المواقѧع التوطنیѧة         

دد من العوامل المتداخلة ،ومن أھم ھذه العوامل ھي مدى وجѧود   للشركات متعددة الجنسیة قد اعتمدت على ع
بیئة سیاسیة وقانونیѧة مسѧتقرة وإدارة جیѧدة للاقتصѧاد الكلѧي،و مѧدى وجѧود حѧوافز مالیѧة وضѧریبیة وسیاسѧات            
اقتصادیة لیبرالیة  ،  فضلا عن الѧدور المحѧوري الѧذي تلعبѧھ الظѧروف الإنتاجیѧة السѧائدة فѧي الѧدول المضѧیفة           

  ).4(مة تلك الظروف ، ھو مدى وفرة العمل الماھر بتكلفة منخفضةوفي مقد
  1975ضعفاً خلال الفترة من  50إذ تنامت تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر بأكثر من 

  2000وصѧلت إلѧى أقصѧى مسѧتوى لھѧا فѧي العѧام         1975ملیѧار دولار فѧي العѧام    55فبعد أن كانѧت   2000إلى 
لنتیجѧѧة لحالѧѧة الركѧѧود التѧѧي شѧѧھدھا 2001أنھѧѧا سѧѧجلت تراجعѧѧا حѧѧادا فѧѧي العѧѧام  ملیѧѧار دولار ،ألا  1271فبلغѧѧت 

  الاقتصاد العالمي وخاصة في الاقتصادات الثلاث الكبرى
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ملیار دولار ، ذھب اكثر من  735فوصلت إلى ) الولایات المتحدة الأمریكیة ، الیابان  ، الاتحاد الأوربي (   
ملیѧار   27وھѧي  %  4لیار دولار، وبلغѧت حصѧة الѧدول الانتقالیѧة     م 503منھا إلى الدول المتقدمة وھي % 68

ملیѧار   94.365ملیѧار دولار ، ذھѧب منھѧا      205وھѧي  % 28دولار و أما حصة الدول النامیة فبلغѧت حѧوالي   
مѧѧن % 1نحѧو دول جنѧѧوب وجنѧوب شѧѧرق أسѧیا ،ولѧѧم تحѧظ الѧѧدول العربیѧة سѧѧوى ب     % 46دولار أو مѧا یعѧѧادل  

  أوإجمالي التدفقات العالمیة 
مجموع التدفقات الموجھة نحو الدول النامیѧة ،وجѧاءت المغѧرب بالترتیѧب الأول وحصѧلت علѧى       %4ما یعادل 

ملیار دولار ، ومصѧر بالترتیѧب الثالѧث     1.196ملیار دولار والجزائر بالترتیب الثاني وحصلت على  2.658
ملیѧون دولار   486 ملیون دولار وكان الترتیب الرابع من نصѧیب تѧونس وحصѧلت علѧى     510وحصلت على 

ملیون دولار وظل الجزء المتبقѧي مѧن الѧدول العربیѧة      169و جاءت الأردن بالترتیب الخامس وحصلت على 
)5(متلقي ھامشي لتدفقات الاستثمار المباشر 

ولتقییم أثر السیاسѧات الاقتصѧادیة الكلیѧة فѧي الѧدول العربیѧة علѧى        .
فقات الاسѧتثمار المباشѧر سѧتركز الدراسѧة  علѧى مناقشѧة       مناخ الاستثمار ومن ثم على نصیب تلك الدول من تد

   -:النقاط الآتیة 
  
  
  موقع الدول العربیة في المؤشرات الدولیة لمناخ الاستثمار -أولا 
  تحلیل المؤشرات الاقتصادیة لمناخ الاستثمار في الدول العربیة    -ثانیاً
  ربیة   حساب المؤشر المركب لمناخ الاستثمار في الدول الع -ثالثاً
  نموذج إحصائي لتحلیل للعوامل المؤثرة على مناخ الاستثمار في الدول العربیة -رابعاً

  
  أولا موقع الدول العربیة في المؤشرات الدولیة لمناخ الاستثمار

حѧѧرص عѧѧدد مѧѧن المؤسسѧѧات والمنظمѧѧات علѧѧى تزویѧѧد المسѧѧتثمرین و صѧѧانعي القѧѧرار بمعلومѧѧات رقمیѧѧة                  
القرار ، من خلال تھیئة عدد من المؤشرات التي بمكن أن تساعدھم في معرفة وضع كل دولة  تساعدھم في اتخاذ

. على انفѧراد، وتحدیѧد أھѧم النѧواقص التѧي تعѧاني منھѧا تلѧك الѧدول ،التѧي تمنعھѧا مѧن جѧذب المسѧتثمرین الأجانѧب                 
ه المؤشرات وبین مقѧدار مѧا   وأثبتت الدراسات الإحصائیة بأن ھناك صلة قویة  بین ترتیب القطر أو درجتھ في ھذ

یجتذبѧھ مѧن الاسѧتثمار الأجنبѧѧي ،كѧم لѧوحظ وجѧѧود علاقѧة إحصѧائیة قویѧѧة  بѧین موقѧع الѧѧدول فѧي ھѧذه المؤشѧѧرات ،            
فالدولة التي تنخفض فیھا نسبة المخاطرة وفق إحدى المؤشرات تحظى بموقع متقدم في مؤشر الحریة الاقتصادیة 

التنمیѧة البشѧریة یحقѧق درجѧة عالیѧة فѧي مؤشѧر ثѧروة الأمѧم الناھضѧة           ،والقطر الذي یحѧرز موقѧع متقѧدم فѧي مجѧال      
وبھѧدف تسѧلیط الضѧوء علѧى وضѧع الѧدول العربیѧة فѧي تلѧك المؤشѧرات  سѧنتعرض عѧدد مѧن  المؤشѧرات               .  وھكذا

  -:المرتبطة بمناخ الاستثمار وكآلاتي 
  
  مؤشر الحریة الاقتصادیة -1
  قتصادات الناھضة المؤشر الثلاثي المركب لقیاس ثروة الأمم للا -2
  مؤشر التنافسیة العالمي-3
  مؤشر التنمیة البشریة -4
    المؤشر المركب للمخاطر القطریة-5
  
  )6(مؤشر الحریة الاقتصادیة -1

 1995منѧѧذ العѧѧام " وال سѧѧتریت جورنѧѧال "بالتعѧѧاون مѧѧع صѧѧحیفة " ھیرتѧѧاج "یصѧѧدر ھѧѧذا المؤشѧѧر مѧѧن معھѧѧد       
فѧي العѧام    156ارسھا الحكومة على الحریѧة الاقتصѧادیة ،وغطѧى المؤشѧر     ویستخدم لقیاس درجة التضییق التي تم

السیاسѧѧة التجاریѧѧة وبخاصѧѧة معѧѧدل  (عوامѧѧل تشѧѧمل  10ویسѧѧتند المؤشѧѧر علѧѧى  .دولѧѧة عربیѧѧة  20مѧѧن بینھѧѧا  2001
التعریفѧѧѧة الجمركیѧѧѧة ووجѧѧѧود الحѧѧѧواجز غیѧѧѧر الجمركیة،وضѧѧѧع الإدارة المالیѧѧѧة لموازنѧѧѧة الدولѧѧѧة وبخاصѧѧѧة الھیكѧѧѧل   

لأفراد والشركات ،حجم مساھمة القطاع العام في الاقتصاد ،السیاسѧة النقدیѧة وبخاصѧة مؤشѧر التضѧخم      الضریبي ل
،تدفق الاستثمارات الخاصة و الاستثمار الأجنبѧي المباشѧر ،وضѧع القطѧاع المصѧرفي والتمویѧل ،مسѧتوى الأجѧور         

اطیѧѧة ، أنشѧѧطة السѧѧوق السѧѧوداء   والأسѧѧعار،حقوق الملكیѧѧة الفكریѧѧة ، التشѧѧریعات والإجѧѧراءات الإداریѧѧة والبیروقر   
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وعنѧѧد . وتمѧنح  ھѧѧذه المكونѧات العشѧѧرة أوزانѧا متسѧѧاویة ویحتسѧѧب المؤشѧر بأخѧѧذ متوسѧط ھѧѧذه المؤشѧرات الفرعیѧѧة       .

دولѧة تتمتѧع بحریѧة اقتصѧادیة كاملѧة تتصѧدرھا        14ظھر أن ھنѧاك  2001تطبیق مؤشر الحریة الاقتصادیة في عام 
دولѧة تشѧھد انعѧدام الحریѧة      71تتمتѧع  بحریѧة اقتصѧادیة شѧبة كاملѧة و     دولة  57ھونج كونج وسنغافورة ونیوزلندة و

و لѧم تѧدخل    -ویتضح تأثیر الاعتبارات السیاسیة في ھذا التصنیف -الاقتصادیة تتصدرھا كوریا الشمالیة والعراق 
بعѧѧد أن كانѧѧت البحѧѧرین ضѧѧمن ھѧѧذه     , أي دولѧѧة عربیѧѧة فѧѧي المجموعѧѧة الأولѧѧى ذات الحریѧѧة الاقتصѧѧادیة الكاملѧѧة        

حیѧث  , وجѧاءت فѧي المرتبѧة الثالثѧة       1999وفѧي العѧام   , وجѧاءت فѧي المرتبѧة التاسѧعة      2000لمجموعة في العام ا
ودخلت ضѧمن مجموعѧة الѧدول ذات الحریѧة الاقتصѧادیة شѧبھ الكاملѧة        ) 15(إلى المرتبة  2001تراجعت في العام 

مѧѧارات، الأردن، الكویѧѧت، تѧѧونس،  البحѧѧرین ، الإ( دول عربیѧѧة ھѧѧي علѧѧى الترتیѧѧب  ) 6(والتѧѧي دخلѧѧت فیھѧѧا أیضѧѧا  
دول أخѧѧرى ضѧѧمن  مجموعѧة الѧѧدول ذات الحریѧѧة الاقتصѧѧادیة الضѧѧعیفة ھѧѧي علѧѧى   ) 8(كمѧѧا دخلѧѧت ) سѧلطنة عمѧѧان 

دول دخѧѧل ضѧѧمن  )5(والمتبقѧѧي) السѧѧعودیة المغѧѧرب ،الجزائر،جیبѧѧوتي لبنان،موریتانیѧѧا ،مصѧѧر ،الѧѧیمن      (الترتیѧѧب
  سوریا ،لیبیا ،العراق ،السودان ،(ھي على الترتیب مجموعة الدول ذات الحریة الاقتصادیة المنعدمة و

  .وھذا الترتیب یخضع لاعتبارات سیاسیة واضحة ) الصومال 
  )7( المؤشر الثلاثي المركب لقیاس ثروة الامم للاقتصادات الناھضة-2

ثلاثѧѧي تصѧѧدر مؤسسѧѧة الشѧѧؤون المالیѧѧة التѧѧي أسسѧѧتھا مجموعѧѧة صѧѧحیفة العѧѧالم الأمریكیѧѧة وولѧѧد بییبѧѧر المؤشѧѧر ال      
دولѧة   41وبشكل نصѧف سѧنوي ویغطѧي المؤشѧر      1996المركب لقیاس ثروة الأمم للاقتصادات الناھضة منذ عام 

  دول عربیة 4من الاقتصادات الناھضة منھا 
  :مكوناً وھي 63یستند المؤشر المركب إلى ثلاث مؤشرات فرعیة تتضمن 

المؤشѧرات الاقتصѧѧادیة الرئیسѧѧیة ومؤشѧѧرات   عنصѧѧراً تغطѧѧي 21ویضѧѧم ھѧذا المؤشѧѧر :  مؤشѧر البیئѧѧة الاقتصѧѧادیة -أ
  الاندماج في الاقتصاد العالمي ومؤشرات بیئة أداء الأعمال 

عنصѧѧراً تغطѧѧي مؤشѧѧرات التعلѧѧیم والبنیѧѧة التحتیѧѧة      21ویضѧѧم ھѧѧذا المؤشѧѧر  : مؤشѧѧر البنیѧѧة التحتیѧѧة للمعلومѧѧات   -ب
  للمعلوماتیة ومؤشرات انتشار المعلوماتیة 

  عنصرا تغطي مؤشرات التنمیة والاستقرار الاجتماعي 21ویضم ھذا المؤشر:  مؤشر البیئة الاجتماعیة -ج
  مؤشرات الصحة وحمایة البیئة والطبیعة  -ح

وتمنح ھذه المكونات أوزانا متساویة ،ویدل ارتفاعھ الرصѧید المسѧجل علѧى مركѧز متقѧدم فѧي المؤشѧر وھѧذا یعنѧي          
  وضعاً افضل من حیث مؤشرات ثروة دول الاقتصادات الناھضة 

تصѧدرت تѧایوان    2000– 1996ویغطѧي معѧدل الأعѧوام     2001وفق المؤشر المركب الѧذي صѧدر منتصѧف عѧام     
 1427بینما جѧاءت مالیزیѧا فѧي الترتیѧب السѧابع مسѧجلة        1575تلیھا كوریا الجنوبیة مسجلة  1598القائمة مسجلة 

،وقد جاءت النقاط التѧي سѧجلتھا   وھو تقریباً نصف معدل تایوان   837مسجلة  41وجاءت فیتنام بالمرتبة الأخیرة 
 4ودخلѧت   1989دولة ناھضة في المؤشر المركب منخفضة مقارنة مع معدل الدول المتقدمة   المسجل حول  41

 30والمغѧѧرب  1117مسѧجلة   24وتѧѧونس  1117مسѧجلة   23دول عربیѧة فѧѧي المؤشѧر تشѧѧمل الأردن فѧي المرتبѧѧة    
   1071مسجلة  30ومصر  1080مسجلة 

  
 )8(  سیة العالميمؤشر التناف-3

یصدر المؤتمر الاقتصادي الدولي في دافوس تقریر التنافسیة العالمي الذي یتضمن مؤشѧر التنافسѧیة منѧذ عѧام          
لقیѧѧاس قѧѧدرة الѧѧدول علѧѧى النمѧѧو والمنافسѧѧة اقتصѧѧادیاَ مѧѧع الѧѧدول الأخѧѧرى لتحقیѧѧق التنمیѧѧة المسѧѧتدامة وزیѧѧادة    1979

یѧات وتحسѧین منѧاخ الأعمѧال ویلاحѧظ أن مؤشѧر التنافسѧیة ینقسѧم إلѧى مؤشѧر           الكفاءة الإنتاجیة باستخدام احدث التقن
 75ویѧدخل فѧي المؤشѧر حالیѧاَ     ) سѧنوات  5(وھو یعكس توقعات أداء الدولѧة فѧي المسѧتقبل   " النمو"ومؤشر" جاري"

دولѧة   122یغطѧي  (دولة منھا دولتان عربیتان ومن جھة أخرى یصدر المنتدى مؤشر استدامة الحفѧاظ علѧى البیئѧة    
وإضافة إلى تقریر التنافسیة العالمي یصدر المنتѧدى تقѧاریر    ) دولة  75یغطي (ومؤشر الجاھزیة للعصر الرقمي )

ویتكѧѧون  2003– 2002وسѧѧیكون مѧѧن بینھѧѧا تقѧѧاریر للتنافسѧѧیة فѧѧي الѧѧدول العربیѧѧة خѧѧلال الفتѧѧرة       , تنافسѧѧیة إقلیمیѧѧة 
ر التنافسیة الحالیة ویستند مؤشر التنافسیة إلѧى  المؤشر من مؤشرین فرعیین ھما مؤشر التنافسیة المستقبلیة ومؤش

درجة الانفتاح ،دور الحكومة ،وضع القطѧاع المѧالي ،البنیѧة الأساسѧیة ،البیئѧة المعلوماتیѧة       (عوامل ھي   8متوسط 
ویعتمѧد علѧى أجѧراء مسѧوحات     . ویمѧنح المؤشѧر أوزانѧا متسѧاویة     )،نظم الإدارة ،وضع العمالة ،وضع المؤسسات 

ووفѧق مؤشѧر التنافسѧیة الجѧاري  لعѧام      .قطѧرا   53من رجѧال الأعمѧال والمسѧتثمرین فѧي      3000ي رأي تشمل حوال
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وجѧاءت بولیفیѧا   . جاءت فنلندا أولا تلیھا الولایات المتحدة وھولندا وألمانیا وسویسرا , دولة  75الذي یضم  2001
منѧذ تأسѧیس مؤشѧر التنافسѧیة     . وھندوراس وبنغلادش واكو أدور  ونیكاراغوا على التوالي كأضعف الدول تنافسیة

دولتѧان عربیتѧان فقѧط ھمѧا     ) الجѧاري والنمѧو المسѧتقبلي    (ودخلت في مؤشѧر التنافسѧیة   ) الجاري والنمو المستقبلي (
،  44إلѧى   35تراجع ترتیѧب الأردن فѧي القائمѧة مѧن      2001الأردن ومصر ، ووفقاً لمؤشر التنافسیة الجاري لعام 

والѧذي صѧدر للمѧرة    ,أمѧا فѧي تقریѧر التنافسѧیة الإقلیمѧي الخѧاص بأفریقیѧا        .44إلѧى   39كما تراجع ترتیѧب مصѧر مѧن   
دول عربیѧة وجѧاءت مѧن ضѧمنھا  تѧونس فѧي المرتبѧة         3دولة أفریقیا فقد دخلت  24ویشمل, 2000الأولى في عام 

  الأولى بینما جاء ترتیب المغرب خامساً ومصر سادساً
  

  )9( مؤشر التنمیة البشریة-4
وبضمنھ مؤشر التنمیة  1990مم المتحدة الإنمائي  تقریر التنمیة البشریة سنویا منذ عام یصدر برنامج الأ   

  –مرتفع (دولة في إطار ثلاث مجموعات تعكس  مؤشرات التنمیة البشریة  162البشریة الذي یرتب 
 .وقد تطورت  منھجیة حساب ھذا المؤشر وخاصة لجھة احتساب معدل الدخل الفردي ) ضعیف  -متوسط  

وأضیفت إلیھ مؤشرات مساندة تشمل معیار تمكین النوع الاجتماعي الذي یحتسب مؤشرات التنمیة البشریة 
كما وضع مؤشر . معدلا على أساسھ لأغراض قیاس مدى مشاركة المرأة في الحیاة السیاسة والاقتصادیة 

الحرمان والفقر داخل القطر  الفقر للدول النامیة و مؤشر للدول المتقدمة لجذب الانتباه مباشرة إلى مدى 
  ویتم احتساب المؤشر المركب للتنمیة البشریة على أساس متوسط ثلاث مكونات ھي .
سنة  25یقاس بمتوسط العمر المتوقع عند الولادة ویتراوح في حدیة الأدنى والأقصى ما بین ( طول العمر -أ

 )    .سنة  85–
لغین ونسب الالتحاق في المراحل التعلیمیة المختلفة ویتراوح یقاس بمعدل محو الأمیة  بین البا(المعرفة  -ب

  %) 100و % ما بین صفر 
دولار و 100یقاس بمعدل دخل الفرد للناتج المحلي الإجمالي الحقیقي ویتراوح ما بین (مستوى المعیشة -ج

، ) ثر واك%  80(ویتكون دلیل المؤشر من ثلاث مستویات ،ھي تنمیة بشریة عالیة ). دولار  40.000
وتمنح ھذه % ) 50اقل من (و تنمیة بشریة منخفض % )  79إلى %  50من ( تنمیة بشریة متوسط  

عام  0.635وسجل معدل مؤشر التنمیة البشریة للدول العربیة مجتمعة ما نسبتھ . المؤشرات أوزانا متساویة 
معدل مؤشر التنمیة البشریة  بینما ما زال منخفضا عن  0.55الذي بلغ  1995مرتفعا عن معدلة لعام  2000

  .  2000لعام  0.712ومعدل مؤشر التنمیة البشریة العالمي البالغ  0.642للدول النامیة الذي یبلغ 
  : تتوزع الدول العربیة كآلاتي  2001ووفق مؤشر التنمیة لعام 

یت ، الإمارات البحرین ،الكو  -:دول ضمن مجموعة التنمیة البشریة  المرتفعة ، وبحسب الترتیب ھي  -أ
  ،قطر

لیبیا ،لبنان ،السعودیة  - :دول ضمن مجموعة التنمیة البشریة  المتوسطة ، وبحسب الترتیب ھي    -ب
 ،سلطنة عمان، الأردن ،تونس ،سوریا ،مصر ،الجزائر 

الیمن ،جیبوتي ،السودان ،  -:دول ضمن مجموعة التنمیة البشریة  الضعیفة ، وبحسب الترتیب ھي   -ج 
  ولم یتم أدراج العراق والصومال وفلسطین في التقریر العام . نیا موریتا

  
  )10( المؤشر المركب للمخاطر القطریة- 5

ویتضمن  1980شھریا الدلیل الدولي للمخاطر القطریة منذ عام )بي  ار   اس (یصدر عن مجموعة     
ستثمار أو التعامل مع القطر الدلیل المؤشر المركب للمخاطر القطریة لغرض قیاس المخاطر المتعلقة بالا

وقدرتھ على مقابلة التزاماتھ المالیة وسدادھا كما یصدر مؤشر مركب مستقبلي باستخدام النھج ذاتھ لاحتساب 
المخاطر القطریة ، ویستند إلى أساس متوسط ثلاثة سیناریوھات تغطي حالات الوضع المتدھور والوضع 

یتكون المؤشر المركب من .دولة عربیة 18دولة منھا  140المعقول والوضع الأفضل ویدخل في المؤشر 
) من المؤشر المركب % 50یشكل نسبة (ثلاثة مؤشرات فرعیة تشمل مؤشر تقویم المخاطر السیاسیة 

  ومؤشر تقویم المخاطر الاقتصادیة % )  25(ومؤشر تقویم المخاطر المالیة 
  . كما ھو موضح أدناه %) 25(
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  )نقطة 100: الحد الأقصى (اسیة مؤشر تقویم المخاطر السی

 النقاط المكون
 12 درجة استقرار الحكومة

 12 الأوضاع الاقتصادیة والاجتماعیة
 12 خریطة الاستثمار 

 12 وجود نزاعات داخلیة
 12 وجود ونزاعات خارجیة 

 6 الفساد 
 6 دور الجیش في السیاسة

 6 دور الدین في السیاسة
 6 سیادة القانون والنظام
 6 الاضطرابات العرقیة 

 6 مصداقیة الممارسات الدیمقراطیة 
 4 نوعیة البیروقراطیة 

  
  )نقطة   50:الحد الأقصى (مؤشر تقویم المخاطر المالیة 

 النقاط المكون
 10 نسبة الدین الخارجي إلى الناتج المحلي الإجمالي

 10 نسبة خدمة الدین الخارجي إلى إجمالي صادرات السلع والخدمات
 15 نسبة میزان الحساب الجاري إلى إجمالي صادرات السلع والخدمات

 5 عدد الأشھر من الواردات التي تغطیھا احتیاطات الدولة
 10 استقرار سعر الصرف

  
  )نقطة  50: الحد الأقصى (مؤشر تقویم المخاطر الاقتصادیة 
  

 النقاط المكون
 5 معدل دخل الفرد 

 10 لحقیقي معدل النمو الاقتصادي ا
 10 معدل التضخم 

 15 فائض المیزانیة الحكومیة إلى الناتج المحلي الإجمالي/ نسبة عجز
 10 نسبة وضع میزان الحساب الجاري إلى الناتج المحلي الإجمالي 

  
  

) نقطѧѧة تمثѧѧل درجѧѧة المخѧѧاطرة المرتفعѧѧة جѧѧدا    49.5مѧѧن صѧѧفر إلѧѧى (ویشѧѧیر دلیѧѧل المؤشѧѧر إلѧѧى أن الѧѧدرجات   
نقطѧة   69.5إلѧى  60مѧن  (والѧدرجات ) نقطѧة تمثѧل درجѧة المخѧاطرة المرتفعѧة        59.5إلѧى   50ن م(والدرجات 

) نقطѧة  تمثѧل درجѧة مخѧاطرة  منخفضѧة        79.5إلى      70من (والدرجات ) تمثل درجة المخاطرة المعتدلة 
ع المؤشѧر  وھذا یعني انھ كلما ارتفѧ ) نقطة   تمثل درجة مخاطرة  منخفضة جدا  100إلى  80من (والدرجات 

أمѧѧا وضѧع الѧѧدول العربیѧة فوفقѧاً للمؤشѧѧر المركѧب للمخѧѧاطرة القطریѧة لشѧѧھر      . المركѧب قلѧت درجѧѧة المخѧاطرة    
  : دولة عربیة كآلاتي  18تم تصنیف  2001) سبتمبر(أیلول 

  الكویت ،الإمارات ،سلطنة عمان -:دول عربیة في درجة مخاطرة منخفضة جدا ھي ) 3( -أ
البحرین ، السعودیة ،لیبیا ،تѧونس ،المغѧرب ،سѧوریا     -:مخاطرة منخفضة ھي  دول عربیة في درجة) 8( -ب

  .،الأردن ، قطر 
 .مصر،الیمن ، الجزائر  -:دول عربیة في درجة مخاطرة معتدلة ھي )  3(-ج
 . السودان ، لبنان  -:دولتان عربیتان  في درجة مخاطرة مرتفعة ھي -ح
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  .العراق ، الصومال  -:جدا ھي دولتان عربیتان  في درجة مخاطرة مرتفعة -خ
 

  تحلیل المؤشرات الاقتصادیة لمناخ الاستثمار في الدول العربیة    -ثانیاً
بنѧѧاءاً علѧѧى مѧѧا تقѧѧدم  ومѧѧن تحلیѧѧل المؤشѧѧرات الدولیѧѧة المشѧѧار ألیھѧѧا أعѧѧلاه یمكѧѧن القѧѧول ، أن مفھѧѧوم منѧѧاخ            

خصѧائص الھیكلیѧة المحلیѧة والاقتصѧادیة     الاستثمار یشتمل على مجموعة القوانین والسیاسات والمؤسسѧات وال 
وتѧѧؤدي . والسیاسѧیة والاجتماعیѧة التѧѧي تѧؤثر فѧي ثقѧѧة المسѧتثمر وتقنعѧھ بتوجیѧѧھ اسѧتثماراتھ إلѧى بلѧѧد دون أخѧر          

القѧوانین الاسѧتثماریة   : العوامل الاقتصادیة دوراً محوریاً في تكوین المناخ الاستثماري، ومن أھم تلك العوامل
اسѧѧات الاقتصѧѧادیة الكلیѧѧة ، والأھمیѧѧة النسѧѧبیة للقطѧѧاعین العѧѧام والخѧѧاص فѧѧي النظѧѧام      ومѧѧدى اسѧѧتقرارھا، والسی

فقѧد  . الاقتصادي، ومدى توفر عناصر الإنتاج و أسعارھا النسѧبیة، وحجѧم السѧوق المحلѧي والقѧدرة التصѧدیریة      
كات أن الغالبیѧѧة العظمѧѧى مѧѧن الشѧѧر   )11(أوضѧѧحت البحѧѧوث التطبیقیѧѧة الخاصѧѧة بمحѧѧددات الاسѧѧتثمار الأجنبѧѧي     

المتعددة الجنسیة ،تعطي أھمیة كبیرة لعنصر الاستقرار الاقتصادي والعوامل الأخرى التي تؤثر علѧى تقلبѧات   
العوائد الاستثماریة في الدول المضیفة ،والتي یمكن من خلالھا تقدیر حجم المخاطر ،وعلیھ یمكن القول ، أن 

د المحددات الرئیسة لتدفق الاسѧتثمار الأجنبѧي   ضعف عنصر الاستقرار الاقتصادي في الدول النامیة ، یعد أح
المباشر فقد ساھم العجز المالي الھیكلي الكبیر والسیاسات النقدیة المتقلبة وسیاسات سعر الصرف المتضѧاربة  
،وضѧѧعف الأنظمѧѧة المالیѧѧة والضѧѧریبیة فѧѧي الكثیѧѧر مѧѧن  تلѧѧك الѧѧدول ،فѧѧي المعѧѧدلات العالیѧѧة والمتغیѧѧرة للتضѧѧخم   

وقѧد أسѧاءت ھѧذه العوامѧل     .خلق درجة عالیة من عدم اسѧتقرار أسѧعار الصѧرف الحقیقیѧة      وأسعار الفائدة ،وفي
إلѧѧى منѧѧاخ الاسѧѧتثمار فѧѧي ھѧѧذه المجموعѧѧة مѧѧن الѧѧدول ، فѧѧي مقابѧѧل ذلѧѧك  نجѧѧد أن مجموعѧѧة  الѧѧدول التѧѧي حققѧѧت   

     ѧѧتثمار الأجنبѧѧدفقات الاسѧѧذب تѧѧي جѧѧاح فѧѧض النجѧѧق بعѧѧن تحقیѧѧت مѧѧد تمكنѧѧي ،قѧѧاد الكلѧѧي الاقتصѧѧتقراراًً  فѧѧي اس
)12(المباشѧر 

وتسѧѧمى التغییѧѧرات فѧѧي السیاسѧѧات الاقتصѧادیة وبخاصѧѧة درجѧѧة الانفتѧѧاح الاقتصѧѧادي ،والاسѧѧتقرار   .
الاقتصادي ،  بالحوافز الجیدة لأنھا تعمل علѧى تھیئѧة منѧاخ الاسѧتثمار الكفیѧل بتحقیѧق النمѧو القابѧل للاسѧتمرار          

جح فѧѧي جѧѧذب التѧѧدفقات ذات الصѧѧبغة     وتنویѧѧع مصѧѧادر الѧѧدخل ،وكتمییѧѧز لھѧѧا عѧѧن الحѧѧوافز السѧѧلبیة التѧѧي تѧѧن         
المضѧѧاربیة واسѧѧتثمارات المحفظѧѧة المالیѧѧة ،وعѧѧن الحѧѧوافز التفضѧѧیلیة للشѧѧركات الأجنبیѧѧة كالإعفѧѧاء الضѧѧریبي     

ولا یقف المناخ الاستثماري عند حدود العوامل الاقتصادیة، ولكنѧھ یتجѧاوز ذلѧك إلѧى السѧمات      . )13(والجمركي
دة ، وفѧي مقѧدمتھا درجѧة التجѧانس اللغѧوي والѧدیني التѧي تسѧاعد علѧى          والخصائص الثقافیѧة والاجتماعیѧة السѧائ   

توحید السیاسات والبرامج التسویقیة ، فضلا عن أھمیة العوامل السیاسیة ،فقѧد أظھѧرت العدیѧد مѧن الدراسѧات      
وجѧود علاقѧѧة ارتبѧاط موجبѧѧة بѧین درجѧѧة الاسѧتقرار السیاسѧѧي فѧي الѧѧدول المضѧیفة ومعѧѧدل تѧدفق الاسѧѧتثمارات         

، فإذا كان البلد لا یتمتѧع بالاسѧتقرار السیاسѧي فѧأن ذلѧك لا بѧد أن یѧؤثر فѧي قѧرار المسѧتثمر المحتمѧل،             الأجنبیة
ویدفعھ بعیداً مھما كانت الفرص الاستثماریة المتاحѧة أو الامتیѧازات التѧي تعѧرض لجذبѧھ، كمѧا یتوقѧف المنѧاخ         

  خاصة تلك المتعلقة بقوانین العمل  الاستثماري على بعض القوانین والمؤسسات المنظمة للأحوال الاجتماعیة
وخلاصѧѧة القѧѧول ، ان الحѧѧوافز الجیѧѧدة لتѧѧدفقات الاسѧѧتثمار الأجنبѧѧي المباشѧѧر سѧѧتكون جیѧѧدة أیضѧѧاً لكѧѧل مѧѧن             

السیاسѧѧات التѧѧي تعѧѧزز اسѧѧتقرار الاقتصѧѧاد الكلѧѧي     (المسѧѧتثمرین المحلیѧѧین والأجانѧѧب  وتتضѧѧمن ھѧѧذه الحѧѧوافز     
، وجود ھیكѧل ضѧریبي یشѧجع تمویѧل الاسѧتثمار المباشѧر ولا یعطѧي         ،الدرجة العالیة من الانفتاح الاقتصادي 

  )المزایا لسیاسة التمویل بالعجز ، فضلا عن ،أھمیة وجود استثمارات حكومیة في البنى الأساسیة
      -:وستحاول الدراسة  تحلیل المؤشرات الاقتصادیة آلاتیة لمناخ الاستثمار في الدول العربیة  
  الاقتصادي مؤشر النمو   -أولا  

  مؤشر السیاسة النقدیة -ثانیاً  
  مؤشر السیاسة المالیة -ثالثاً  
  مؤشر سیاسة التوازن  الخارجي  -رابعاً  
  
  
  
  
  



8 
 

  النمو الاقتصادي  -أولا 
غالبѧاً مѧا یسѧتخدم ھѧذا المؤشѧر للدلالѧة علѧى مسѧتویات التطѧور الاقتصѧادي مѧن جھѧة والطاقѧة الإنتاجیѧة                       

ة ، وبما ینطوي علیھ ذلك من إمكانات علѧى تحقیѧق التѧراكم الرأسѧمالي ،ومѧا یفضѧي ألیѧھ        المحلیة من جھة ثانی
كما یعد مؤشر النمو الاقتصادي أحѧد أھѧم   . ھذا التراكم  من تحقیق  تقدم مستمر في مستوى الإنتاج والإنتاجیة

لنمѧو الاقتصѧѧادي   فѧالأداء الضѧѧعیف ل . المؤشѧرات التѧي یسѧѧتخدمھا المسѧتثمرون فѧѧي اتخѧاذ قѧرارھم الاسѧѧتثماري     
  .  )14(غالباً ما یحول دون لتوسیع قاعدة الاستثمار الأجنبي المباشر

ویشیر مؤشر النمو الاقتصادي في الدول العربیة  إلى أن الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الثابتة قѧد ارتفѧع خѧلال    
كمѧا ظѧل معѧدل النمѧو     . ,وتѧونس   مقارنة بالعام السابق في كل من المغرب ولبنѧان وجیبѧوتي والسѧودان    2001عام 

فѧي حѧین حѧافظ المعѧدل     ,مرتفعاً في كل من البحرین وعمان وموریتانیا رغم انخفاضھ عن مسѧتواه العѧام الماضѧي    
أمѧا السѧعودیة والѧیمن والإمѧارات فقѧد انخفѧض       .على المستوى الذي بلغھ فѧي العѧام الماضѧي فѧي الجزائѧر و الأردن     

واقترن ذلك بانخفاض الكمیات المنتجة والمصدرة من النفط في ھذه الѧدول ، ولѧم   فیھا معدل النمو بالأسعار الثابتة 
. تسجل أي من الدول التي توفرت عنھا البیانات تراجعا فѧي قیمѧة النѧاتج المحلѧي الإجمѧالي  مقارنѧة بالعѧام السѧابق         

وربمѧا یعكѧس ھѧذا    .الإنتѧاج  الآمر الذي یعكس الجھود التي بذلتھا الدول العربیة في السنوات الماضیة لتنویع قاعѧدة 
التطور الإیجابي النجاح النسبي لجھود الإصلاح الاقتصادي والھیكلي التي بادرت الدول العربیة إلѧى تطبیقھѧا فѧي    
السنوات الماضیة وبھدف المحافظة على توازنات الاقتصاد الكلي وتوسیع دور القطاع الخاص المحلي والأجنبѧي  

و الاعتماد على الیѧات السѧوق لتحسѧین القѧدرة التنافسѧیة،ولتحقیق معѧدلات نمѧو        في النشاط الاقتصادي  والتوجھ نح
)15(ومن المتوقع أن یترك ذلك أثرا إیجابیا على تحسین مناخ الاستثمار.حقیقي قابل للاستمرار 

.  
  

  ) .2001-2000(معدل نمو الناتج المحلي بالأسعار الثابتة  )1(الجدول رقم 
المؤشر نقاط التغیر في  2001 2000 الدول 

 مئویة
 0 4 4 الأردن 

 2.3 2.9 5.2 الإمارات 
 0.3- 5 5.3 البحرین 

 0.5 5.2 4.7 تونس 
 0 2 2 الجزائر 
 1.3 2 0.7 جیبوتي 

 3- 2.2 5.2 السعودیة
 1.3- 6.7 8 السودان
 4- 2 6 سوریة 

 0.1- 5 5.1 عمان
 5.9- 5.7 11.6 قطر

 0.4 2.1 1.7 الكویت
 1.3 1.3 0 لبنان
 1.3 4.5 3.2 لیبیا

 0.2- 4.9 5.1 مصر
 5.6 6.5 0.9 المغرب

 0.5 5.5 5 موریتانیا
 4.9 0.2 5.1 الیمن

  14ص "2002التقریر الاقتصادي العربي الموحد لعام "صندوق النقد العربي --1:المصدر             
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  مؤشر السیاسة النقدیة -ثانیاً 
دام معѧѧدل التضѧѧخم كمؤشѧѧر یعبѧѧر عѧѧن السیاسѧѧة النقدیѧѧة ویمكѧѧن ترجمتѧѧھ كأحѧѧد  عѧѧادة مѧѧا یѧѧتم اللجѧѧوء إلѧѧى اسѧѧتخ       

ویѧؤدي الارتفѧاع    .مؤشرات التوازن الداخلي في مقابلة تامة للعجز في الموازنѧة العامѧة ومعѧدل نمѧو الكتلѧة النقدیѧة       
بع ذلك من تأثیرات وما یت. في معدلات التضخم إلى إفساد المناخ الاستثماري من خلال تدني الثقة بالعملة الوطنیة

مباشرة على سیاسات التسعیر وتكالیف الإنتاج والأرباح وراس المال، كما ینظر ألیھ في بعѧض الأحیѧان باعتبѧاره    
مؤشر لدرجة الاستقرار السیاسي خصوصاً في الأقطار التي تعاني من معدلات مرتفعѧھ مѧن التضѧخم الأمѧر الѧذي      

حیѧث تحѧѧل العملѧة الأجنبیѧѧة وتحدیѧѧداً الѧدولار محѧѧل العملѧѧة     dollarizationسیسѧاعد علѧѧى انتشѧار ظѧѧاھره الѧѧدولرة   
وسینعكس ذلك بشكل ارتفاع في معدلات ھروب المدخرات المحلیѧة إلѧى   , الوطنیة كوسیط للمبادلة ومخزن للقیمة 

حیѧث یتجѧھ المسѧتثمر إلѧى تلѧك الأنشѧطة ذات الأجѧل        , كما یؤدي التضѧخم إلѧى تشѧویھ الѧنمط الاسѧتثماري      . الخارج
ویبتعѧد عѧن الاسѧتثمارات المنتجѧة التѧي تتطلѧب أفاقѧا بعیѧده         ,أو المعѧادن النفیسѧة   ,أو المضاربة في المباني ,یر القص

وقد تتبѧع حكومѧة بلѧد مѧا سیاسѧة نقدیѧة انكماشѧیة أو توسѧعیة وفقѧاَ لطبیعѧة اخѧتلال الوضѧع الاقتصѧادي للبلѧد                . المدى
لتضѧخم وعجѧѧز میѧزان المѧدفوعات مجموعѧѧة مѧن الآثѧѧار     ،ویترتѧب علѧى اتبѧѧاع السیاسѧة النقدیѧة الانكماشѧѧیة لعѧلاج ا     

  -: )16(المباشرة على الاستثمار تتمثل أھمھا فیما یلي
أن ارتفاع سعر الفائدة یؤدي إلى انخفاض الاستثمار لأنھ یؤدي إلى ارتفاع تكلفة الحصول علѧى القѧروض    -1

  .وبالتالي زیادة تكالیف المشروع و انخفاض ھامش الربح المتوقع 
ن انخفѧѧاض الطلѧѧب علѧѧى السѧѧلع والخѧѧدمات یѧѧؤدي إلѧѧى تضѧѧییق حجѧѧم السѧѧوق وانخفѧѧاض الإنتѧѧاج المحلѧѧي     أ  -2

والاستثمار ، ولكن قد لا تكون المحصلة النھائیة لانخفاض الطلب بالضѧرورة سѧلبیة علѧى اسѧتثمار الصѧناعي      
  :  حیث 

ى تسѧویقھا خارجیѧا ممѧا    أن انخفاض الطلب علѧى السѧلع القابلѧة للتصѧدیر قѧد یشѧجع فѧي بعѧض الحѧالات علѧ            -أ
یؤدي  إلى إمكانیة تنمیة الصناعات التصدیریة وزیادة الѧدخول والعمالѧة فیھѧا كمѧا یترتѧب علѧى اثѧر مضѧاعف         

  .لتلك الصناعات زیادة الدخول في الصناعات الأخرى 
نبیѧة،  قد یؤدي الانخفاض في الأنفاق والإنتاج إلى تخفیض مستوى الأسعار المحلیة مقارنة بالأسѧعار الأج  -ب

مسببا تحویل الأنفاق المستھلكین من السلع والخدمات الأجنبیة إلى السلع والخدمات المنتجѧة محلیѧاَ ممѧا یѧؤدي     
  .إلى تنمیة الصناعات المحلیة

فان الزیѧادات فѧي عѧرض النقѧد سѧتؤدي      , أما في حالة اتباع الحكومة سیاسة نقدیة توسعیھ لزیادة الطلب الكلي 
كمѧا قѧد تѧؤدي ھѧذه الزیѧادة فѧي نفѧس الوقѧت إلѧى          , وبالتالي تشѧجیع الاسѧتثمار   , ائدة إلى الانخفاض في سعر الف

وزیѧادة الإنتѧاج والاسѧتثمار نتیجѧة لزیѧادة  الطلѧب علѧى السѧلع والخѧدمات، ویتوقѧف ذلѧك             , توسیع حجم السوق 
     ѧѧك إلѧѧي وألا أدى لѧѧب الكلѧѧي الطلѧѧادات فѧѧتجابة للزیѧѧى الاسѧѧھ علѧѧاجي وقدرتѧѧاز الإنتѧѧة الجھѧѧى مرونѧѧادة علѧѧى زی

  .معدلات التضخم 
في اتباع سیاسѧة نقدیѧة تھѧدف إلѧى ضѧمان اسѧتقرار        2001وفي ھذا الإطار استمرت الدول العربیة خلال العام

الأسعار ،والحفاظ على استقرار القیمة الخارجیة للعملة الوطنیة ،وتنظیم مستویات السیولة المحلیة بما ینسѧجم  
مویل المناسب لدعم النشاط الإنتاجي والاستثماري لمختلف الوحدات مع حركة النشاط الاقتصادي ،وتوفیر الت

الاقتصادیة  ،ویستدل من البیانات التي توفرت عن غالبیة الدول العربیة بأن السیاسة النقدیة قѧد نجحѧت خѧلال    
وبѧرغم  .في مواصلة ضبط معدلات التضخم مقاساً بالتغیر في الѧرقم القیاسѧي لأسѧعار المسѧتھلك       2001العام 

  الحیطة التي تتمیز بھا السیاسة النقدیة فأن  ھذه السیاسة قد أتسمت بوجھ عام بالمرونة بحیث
بحیث أن التوسع الذي  شھده العرض النقدي ظل متماشیاً الارتفاع الذي حصل فѧي الطلѧب الكلѧي علѧى النقѧود      

  وبخاصة المستخدم لأغراض تمویل المشاریع الإنتاجیة للقطاع الخاص    
تائج استمرار الدول العربیة في تطبیѧق سیاسѧات التصѧحیح الاقتصѧادي والإصѧلاح الھیكلѧي واتبѧاع        وكان من ن

سیاسات نقدیة تھدف إلى المحافظة علѧى اسѧتقرار الأسѧعار أن اتجھѧت معѧدلات التضѧخم نحѧو الانخفѧاض منѧذ          
باسѧتثناء   2001فѧي عѧام   %  5.0ولم یتجاوز معدل التضخم في أي من الدول العربیة  )17(منتصف التسعینات

مقاسѧا  ,  2001ویقѧدر انخفѧاض الأسѧعار فѧي عѧام      .فѧي ذلѧك العѧام     7.4السودان التي بلѧغ فیھѧا معѧدل التضѧخم     
%)   0.7-(وقطѧر بنسѧبة   %)  0.8-(في كل مѧن السѧعودیة بنسѧبة    , بالتغیر في الرقم القیاسي لأسعار المستھلك 

تلیھѧا  , فѧي موریتانیѧا   % 4.7ارتفѧاع الأسѧعار     وبلغت نسѧبة ) % 8.1-(ولیبیا بنسبة ) %1.0-(  وعمان بنسبة
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%  0.5وارتفعت الأسعار في باقي الدول العربیة بنسب تراوحت بѧین  %  4.2والجزائر بنسبة ,% 4.3الیمن 
  . في مصر %  2.2في البحرین وسوریة و

  
  
  

  
  )نسبة مئویة) ( 2001-2000(معدل التضخم للفترة   مؤشر السیاسة النقدیة) 2(الجدول رقم 

  
  

2000 2001 
التغیر في 

المؤشر نقاط 
 مئویة

درجة مؤشر 
السیاسة 

 النقدیة
 0 1.1 1.8 0.7 الأردن

 0 0.1- 1.2 1.3 الإمارات
 0 1.2 0.5 0.7- البحرین

 1 1- 1.9 2.9 تونس
 0 1.2 4.2 3 الجزائر
 0 0.6- 1.8 2.4 جیبوتي

 0 0.2- 0.8- 0.6- السعودیة
 1 2.6- 7.4 10 السودان

 0 1 0.5 0.5- یةسور
 0 0.2 1- 1.2- عمان
 1 2.4- 0.7- 1.7 قطر

 0 0.1- 1.7 1.8 الكویت
 0 0.5- 0.5 1 لبنان
 1 4.6- 8.1- 3.5- لیبیا

 0 0.5- 2.2 2.7 مصر
 1 1.3- 0.6 1.9 المغرب

 0 1.4 4.7 3.3 موریتانیا
 2 6.6- 4.3 10.9 الیمن

  15ص "2002قتصادي العربي الموحد لعام التقریر الا"صندوق النقد العربي -:المصدر 
  - :تعطى درجات تغیر المؤشر على النحو التالي -- :ملاحظة

  .صفر = انخفاض معدل التضخم بأقل من نقطة مئویة واحدة إلى ارتفاع بأربع نقاط -
  درجة واحدة= انخفاض معدل التضخم بنقطة مئویة إلى اقل من خمس نقاط -
  درجتان=  نقطة  25ط مئویة إلى اقل من انخفاض معدل التضخم بخمس نقا-
  ثلاث درجات= نقطة  25انخفاض معدل التضخم بأكثر من -
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  مؤشر السیاسة المالیة -ثالثاً
عادة ما یتم اللجوء إلى استخدام نسبة العجز الداخلي كمؤشر  یعبر عن السیاسة المالیة یقاس بنسѧبة العجѧز             

وتھѧدف الاقتصѧادات المسѧتقرة إلѧى تقلѧیص مثѧل ھѧذا العجѧز إلѧى          .ناتج المحلي الإجمѧالي  في الموازنة العامة إلى ال
الحد الذي یمكن تمویلھ دون تولید ضغوط تضخمیة ، ومن ثم فأن اتجاه العجز إلى الانخفاض عادة ما یؤخѧذ علѧى   

ن خѧلال الضѧغط علѧى    وكما ھو معروف فان إدارة العجز في الموازنة العامѧة تѧتم مѧ   . انھ یشیر استقرار اقتصادي 
الأنفاق الحكومي وزیѧادة الإیѧرادات فѧي إطѧار السیاسѧات المالیѧة التѧي تقررھѧا الحكومѧات ومѧن ثѧم یسѧتخدم العجѧز              

وتتبѧع الحكومѧات سیاسѧات ضѧریبیة ومالیѧة      . كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي كأحد أھم مؤشرات ھذه السیاسѧات 
  .معینھ لعلاج عجز میزانیة الدولة

الأمѧر الѧذي   ,أو فѧرض ضѧرائب جدیѧده    , د الحكومة مѧن إیراداتھѧا  مѧن خѧلال رفѧع معѧدلات الضѧرائب        قد تزی) 1(
مثل الضѧرائب علѧى راس المѧال    , خاصة إذا تعلق الأمر بالضرائب على الأعمال , یسيء إلى المناخ الاستثماري 

حیث یشكل ھذا النوع مѧن  , ة أو الضرائب على الأرباح التجاریة والصناعی, أو الضرائب على الدخل , المستثمر 
أمѧѧا الضѧѧرائب . ویقلѧѧل مѧѧن ھѧѧامش الѧѧربح  , ویزیѧѧد مѧѧن تكѧѧالیف الإنتѧѧاج  , الضѧѧرائب عبئѧѧا إضѧѧافیا علѧѧى المسѧѧتثمر   

ممѧا یѧؤدي إلѧѧى   ,انخفѧاض حجѧم النقѧد المتѧداول     : أي , الأخѧرى فھѧي تѧؤدي إلѧى انخفѧاض الѧدخل المتѧاح للتصѧѧرف        
  وبالتالي انخفاض الاستثمار , عال على السلع الصناعیة ارتفاع سعر الفائدة وأیضا انخفاض الطلب الف

الأمѧѧر الѧѧذي یترتѧѧب علیѧѧھ إفسѧѧاد المنѧѧاخ الاسѧѧتثماري لكѧѧل مѧѧن   , قѧѧد تخفѧѧض الحكومѧѧة مѧѧن أنفاقھѧѧا الاسѧѧتثماري  ) 2(
حیث عѧاده مѧا یكѧون الاسѧتثمار العѧام مكمѧلا للاسѧتثمار الخѧاص و الأجنبѧي  ویتجѧھ           . الاستثمار الخاص والأجنبي 

ر العѧѧام أمѧѧا إلѧѧى أنشѧѧطة إنتاجیѧѧھ حیویѧѧة یحجѧѧم عنھѧѧا الاسѧѧتثمار الخѧѧاص لانخفѧѧاض عائѧѧدھا المتوقѧѧع رغѧѧم     الاسѧѧتثما
وامѧѧا تتجѧѧھ إلѧѧى   , أھمیتھѧѧا فѧѧي تكѧѧوین جھѧѧاز إنتѧѧاجي متѧѧرابط ومتنѧѧوع تقѧѧوى فیѧѧھ الترابطѧѧات الأمامیѧѧة والخلفیѧѧة           

كما قد تخفѧض الحكومѧة مѧن    , اص استثمارات في البنیة الأساسیة التي تعد ضروریة أیضا  لتشجیع الاستثمار الخ
  . أنفاقھا الجاري مما یساعد على تخفیض الطلب وتضییق نطاق السوق 

وأظھرت التطورات في السنوات الأخیرة أن السیاسات المالیة في الدول العربیة تفتقѧر إلѧى المرونѧة الكافیѧة نظѧرا      
بѧر مѧن الإیѧرادات الأمѧر الѧذي یجعلھѧا       لاعتمادھا الكبیر والمستمر على مصادر محددة للحصѧول علѧى الجѧزء الأك   

ففѧي الѧدول المصѧدرة للѧنفط     .عرضة للتأثر  بصورة كبیرة من جراء الصدمات التي قد تتعرض لھا تلك المصѧادر  
وتشѧѧكل الإیѧѧرادات الضѧѧریبیة  . )18(تشѧѧكل الإیѧѧرادات النفطیѧѧة حѧѧوالي ثلاثѧѧة أربѧѧاع مجمѧѧل إیѧѧرادات المالیѧѧة العامѧѧة   ,

على سبیل المثال وأدى انخفاض الإیرادات النفطیة ومѧن ثѧم إلѧى    ,  1998خرى ففي عام وزنا مماثلا في الدول الأ
وبالنسѧبة  .مѧن مجمѧل الإیѧرادات    %  25انخفاض كبیر في الإیرادات الحكومیة للدول المصѧدرة للѧنفط قѧدر بقرابѧة     

فѧان  ,الضѧریبیة   فانھ علѧى الѧرغم مѧن الإصѧلاحات الواسѧعة التѧي تعمѧل علѧى إدخالھѧا فѧي أنظمتھѧا           ,للدول الأخرى 
ویلاحظ ھنا أن نسبة العجز الكلي في الموازنات العامة للنѧاتج  .الإیرادات الضریبیة لم تحقق بعد النمو المرجو لھا 

عѧام  %5.4واسѧتمرت فѧي مسѧتوى     1998عѧام % 6.2إلى   1997عام %2.4المحلي الإجمالي ارتفعت من قرابة 
وقѧد  .نتیجة لارتفاع أسѧعار الѧنفط العالمیѧة     2000عام %  0.8قبل أن یتحول إلى فائض وصلت نسبتھ إلى  1999

ومѧѧن الملاحѧѧظ انѧѧھ سѧѧعیا مѧѧن الѧѧدول العربیѧѧة لتخفیѧѧف اثѧѧر    % . 2إلѧѧى نحѧѧو  2001ارتفѧѧع العجѧѧز مѧѧرة أخѧѧرى عѧѧام  
وعدم النمو في  الإیѧرادات الضѧریبیة بالصѧورة المتوقعѧة     ,من جانب ,انخفاض أسعار النفط على مجمل الإیرادات 

عملѧѧت الحكومѧѧات فѧѧي معظѧѧم  ھѧѧذه الѧѧدول علѧѧى ضѧѧبط النفقѧѧات مѧѧن خѧѧلال تخفѧѧیض الأنفѧѧاق       , مѧѧن جانѧѧب أخѧѧر  ,  
وفѧي ضѧوء الانخفѧاض المسѧتمر الѧذي تسѧجلھ نسѧѧبة       .الاسѧتثماري مѧع تѧرك الأنفѧاق الجѧاري عنѧد مسѧتویاتھ السѧابقة        

نفѧѧѧاق فѧѧان اللجѧѧѧوء إلѧѧى خفѧѧѧض الأ  , الاسѧѧتثمار المحلѧѧѧي إلѧѧى النѧѧѧاتج المحلѧѧي وتواضѧѧѧع تѧѧѧراكم راس المѧѧال الثابѧѧѧت     
الاسѧѧتثماري مѧѧن اجѧѧل التكیѧѧف مѧѧع الانخفѧѧاض فѧѧي الإیѧѧرادات العامѧѧة أو مѧѧع عѧѧدم نموھѧѧا بالصѧѧورة المطلوبѧѧة یمثѧѧل    

إلى عѧودة عجѧز مالیѧة الحكومѧة فѧي       2002و 2001وتشیر  توقعات صندوق النقد الدولي للأعوام .اتجاھا خطیرا 
فط والسیاسѧѧات المالیѧѧة التوسѧѧعیة فѧѧي الѧѧدول  الѧѧدول العربیѧѧة إلѧѧى الارتفѧѧاع الأمѧѧر الѧѧذي یعكѧѧس انخفѧѧاض أسѧѧعار الѧѧن   

فѧان مѧن الملاحѧظ أن عѧدداً مѧن الѧدول العربیѧة المصѧدرة للѧنفط لجѧأت عنѧد ارتفѧاع             , وبالإضافة إلѧى ذلѧك   .العربیة 
العجز في الموازنة الحكومیة إلى الجھاز المصرفي مرة أخرى لتمویل جانب منة بعѧد أن تبنѧت سیاسѧات ارتكѧزت     

فانѧھ وبالإضѧافة إلѧى عѧدم مرونѧة السیاسѧة       , كѧذلك  .ومي من مصادر حقیقیة غیر تضخمیة على تمویل العجز الحك
فان من الأمور التي تجعل من أوضاع مالیة الحكومة في أعداد متزایدة من الدول العربیѧة  ,المالیة بالدرجة الكافیة 

أن نسبة الدین العѧام الѧداخلي إلѧى     ومن الملاحظ في ھذا الشان.غیر قابلة للاستمرار ھو تراكم الدین العام الداخلي 
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وقد بلغت في عدد من الدول العربیة مستویات عالیة بحیث أصبحت خدمة ھذا ,الناتج الإجمالي أخذة في الارتفاع 
  .   الدین تستحوذ على نسب متزایدة من الإیرادات العامة 

  
  

  ج القومي الإجماليعجز الموازنة كنسبھ من الناتو مؤشر السیاسة المالیة -  )3(الجدول رقم 
التغییر في  2001 2000 القطر

 المؤشر
 درجة مؤشر

 السیاسة نقاط مئویة
 المالیة 

 3 6.44 3.04 3.4- الأردن
 1- 2.39- 5.05- 2.66- الإمارات
 0 0.8 1.4- 2.2- البحرین

 0 0.06- 2.43- 2.37- تونس
 3 5.73- 4.05 9.78 الجزائر
 0 0.09 0.96- 1.05- جیبوتي

 2- 8.32- 3.86- 4.46 السعودیة
 0 0.03- 1.23- 1.2- السودان
 1 1.78 4.39- 6.17- سوریة
 0 0.11 4.14- 4.25- عمان
 0 0.33- 0.77 1.1 قطر

 3 10.86 22.12 11.26 الكویت
 3 3.58 19.75- 23.33- لبنان
 1 1.23- 1.5 2.73 لیبیا

 1- 1.94- 5.84- 3.9- مصر
 2 3.2 2.74- 5.94- المغرب

  
  15ص "2002التقریر الاقتصادي العربي الموحد لعام "صندوق النقد العربي -:المصدر 

  -:تعطى درجات حسب المؤشر على النحو التالي -:ملاحظة
  صفر = انخفاض العجز بأقل من نقطة  مئویة إلى ارتفاع بنقطة مئویة واحدة  -
 سالب درجة واحدة=قاطارتفاع العجز بأكثر من نقطة  مئویة إلى اقل من خمس ن -
 سالب درجتین   =ارتفاع العجز من خمس نقاط  مئویة إلى اقل من عشر نقاط -
  سالب ثلاث درجات    =ارتفاع العجز بأكثر من عشر نقاط  مئویة  -
  .درجة واحدة  = انخفاض العجز بنقطة مئویة إلى نقطتین ونصف النقطة  -
 درجتان = ونصف النقطة  انخفاض العجز بنقطتین ونصف النقطة إلى ثلاث نقاط -
  . ثلاث درجات = انخفاض العجز بأكثر من ثلاث نقاط مئویة ونصف النقطة  -
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  مؤشر سیاسة التوازن  الخارجي -رابعاً
الخѧارجي ، ویقѧاس    عادة ما یتم اللجوء إلى استخدام نسبة العجز الخارجي كمؤشر  یعبر عѧن سیاسѧة التѧوازن        

سѧѧبة العجѧѧز أو الفѧѧائض فѧѧي الحسѧѧاب الجѧѧاري فѧѧي میѧѧزان المѧѧدفوعات إلѧѧى النѧѧاتج المحلѧѧي    ھѧѧذا المؤشѧѧر باسѧѧتخدام ن
الإجمالي، والذي لا یعكس حصیلة المعاملات الخارجیة في المیزان التجѧاري للصѧادرات والѧواردات  فحسѧب بѧل      

وتعѧد  .  عѧات  یعكس أیضا حصیلة موقف میزان الخدمات والذي یشتمل على التحویلات والفوائد والأرباح والتوزی
ھذه النسبة أحد أھم مؤشرات الاستقرار الاقتصѧادي الكلѧي و اتجاھھѧا نحѧو الانخفѧاض یشѧیر إلѧى نجѧاح السیاسѧات           

وتوضح الأدبیات المتخصصة أن العبرة فیھا یتعلق بھذا المؤشر تكمن فѧي  .في تحقیق ھدف لاستقرار الاقتصادي 
وكمѧا ھѧو معѧروف    . امدة تبین حجѧم العجѧز الѧذي یمكѧن تحملѧھ      عدم قابلیة العجز للاستمرار وانھ لا توجد قاعدة ج

فان ھنالك تقѧابلا كѧاملا بѧین العجѧز الخѧارجي والعجѧز  الѧداخلي وان إدارة العجѧز الخѧارجي تعتمѧد اعتمѧادا حرجѧا             
.  على أسعار الصرف على اعتبار أن انخفاض سѧعر الصѧرف یѧؤدي إلѧى زیѧادة الصѧادرات وانخفѧاض الѧواردات         

غیѧر أن ھѧذا التخفѧیض    ,ومة إلى تخفیض قیمھ عملتھا الوطنیѧة لعѧلاج العجѧز فѧي میѧزان المѧدفوعات       فقد تلجا الحك
حیѧث أن ارتفѧاع معدلاتѧھ ستضѧعف الثقѧة فѧي العملѧة الوطنیѧة و قѧد          , سیترك أثاراً سѧلبیة علѧى المنѧاخ الاسѧتثماري     

وانخفاض ربحیتھا بسѧبب ارتفѧاع   ,  تؤدي إلى اللجؤ إلى الدولره ، و ما یتبع ذلك من ارتفاع في تكلفة المشروعات
ویزداد ھذا الأثر السلبي على المناخ الاستثماري  كلما زادت حاجѧھ المشѧروع إلѧى الѧواردات     . الأسعار الواردات 

إذا لѧم  ,وفي المقابل قد لا یؤدي انخفاض قیمة العملة إلى زیادة الصادرات زیادة كبیرة.الرأسمالیة والسلع الوسیطة 
 ѧѧرص النفѧѧا فѧѧتح لھѧة  تѧѧوق الخارجیѧى السѧѧودة   , اذ إلѧѧن الجѧѧرة مѧѧة كبیѧѧى درجѧѧدیر علѧة للتصѧѧلع القابلѧѧن السѧѧم تكѧѧوإذا ل

كمѧѧا تѧؤدي تقلبѧѧات أسѧعار الصѧѧرف إلѧى صѧѧعوبة أجѧراء دراسѧѧات     . والانخفѧاض فѧي السѧѧعر كѧي تسѧѧتطیع المنافسѧة    ,
  . )19(تثماريمما یفسد المناخ الاس,و إنھا قد تعرض المستثمر لخسائر كبیرة وغیر متوقعھ ,جدوى دقیقھ 

وفیما یتعلق بالدول العربیة فقد ساعد التحسن في عجز موازین الخدمات والدخل والتحویلات لمجموع الѧدول  
في تخفیف اثر التراجع الذي حدث في فائض الموازین التجاریة للدول العربیة مقارنѧة   2001العربیة في عام 

بات الخارجیѧѧة الجاریѧѧة للѧѧدول العربیѧѧة عѧѧن وفѧѧي ضѧѧوء ذلѧѧك أسѧѧفرت مѧѧوازین الحسѧѧا 2000بمسѧتواه فѧѧي عѧѧام  
بالمقارنѧة مѧع مبلѧغ    %  27.1ورغم أن ھذا الفائض یمثل انخفاضا قدره .ملیار دولار  47.4فائض یقدر بنحو 

ألا انھ یعادل مع ذلك اكثر مѧن سѧتة أمثѧال الفѧائض المحقѧق       2000الفائض الجاري الكبیر الذي تحقق في عام 
ویشѧیر ذلѧك إلѧى أن    . 1997و 1996أمثѧال متوسѧط الفѧائض السѧنوي لعѧامي      واكثر مѧن أربعѧة    1999في عام 

قѧѧد تعѧѧزز كثیѧѧراً بعѧѧد التѧѧدھور الحѧѧاد الѧѧذي     , أوضѧѧاع الحسѧѧابات الخارجیѧѧة الجاریѧѧة لمجمѧѧوع الѧѧدول العربیѧѧة     
وكنسѧبة مѧن النѧاتج    .اثر انھیار أسѧعار الѧنفط الدولیѧة     1999والربع الأول من عام  1998تعرضت لھ في عام 

 7.6بلѧѧغ فѧѧائض مѧѧوازین الحسѧѧابات الجاریѧѧة لمجمѧѧوع الѧѧدول العربیѧѧة نحѧѧو          2001الإجمѧѧالي لعѧѧام  المحلѧѧي 
تحققѧت أعلѧى نسѧѧبة   ,ووفقѧا للبیانѧات المتاحѧة     1999عѧام  %  1.3و 2000عѧام  %  10.0وذلѧك مقارنѧة مѧع    %

حیѧث  , الي وذلك للعام الثѧاني علѧى التѧو   , في الكویت 2001لفائض میزان الحساب الجاري للناتج المحلي عام 
فѧي  % 10.8كما بلغت نسبة الفائض في الحساب الجاري للناتج المحلي الإجمالي % . 26.1بلغت تلك النسبة 

تحولѧت نسѧبة   , ومѧن الناحیѧة الأخѧرى    . في البحѧرین   1.4و, في الیمن %  5.2و,في السعودیة %  7.8لیبیا و
فѧي   2001إلѧى نسѧبة عجѧز طفیѧف لعѧام       2000فائض میزان الحسѧاب الجѧاري للنѧاتج المحلѧي الإجمѧالي لعѧام       

فѧي نفѧس حѧدودھا فѧي     2001كما بقیت نسبة عجѧز الحسѧاب الجѧاري   للنѧاتج المحلѧي الإجمѧالي لعѧام        . الأردن 
  . وانخفضت نسبة العجز بشكل طفیف في مصر والسودان , تونس 
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  یة للدول العربیة إلى الناتج المحلي الإجمالينسبة أرصدة الموازین الجار مؤشر سیاسة التوازن الخارجي )4(الجدول رقم 

  
 القطر

2000 2001 

 درجة مؤشر التغییر في
 سیاسة المؤشر

 التوازن الخارجي نقاط مئویة
 0 0.7- 0 0.7 الأردن

 3 5.4- 13.1 18.5 الإمارات
 3 6.5- 1.4 7.9 البحرین

 0 0 4.2- 4.2- تونس
 2 2.8- 13.7 16.5 الجزائر
 2 2 5.2- 7.2- جیبوتي

 0 0.2 7.8 7.6 السعودیة
 0 0.4 4.3- 4.7- السودان
 2 3.4- 2.3 5.7 سوریة
 0 0.4- 16.4 16.8 عمان
 3 6.9- 26.4 33.3 قطر

 3 14.9- 26.1 41 الكویت
 3 10.6- 23.9- 13.3- لبنان
 3 9.4- 10.8 20.2 لیبیا

 0 0.5- 0.3- 0.8- مصر
 3 6.3 4.9 1.4- المغرب
 0 2- 1.2- 0.8 انیاموریت
 3 9.2- 5.2 14.4 الیمن

  
  323ص "2002التقریر الاقتصادي العربي الموحد لعام "صندوق النقد العربي -:المصدر 

  -:تعطى درجات حسب تغیر المؤشر على النحو التالي -:ملاحظة
  سالب درجة واحدة= ارتفاع العجز بنقطتین مئویتین ونصف النقطة إلى اقل من خمس نقاط -
  سالب درجتین= ارتفاع العجز من خمس نقاط إلى أقل من عشر نقاط -
  .صفر = انخفاض العجز بأقل من نقطة مئویة واحدة إلى ارتفاع بأقل من بنقطتبن ونصف –
  .درجة واحدة = انخفاض العجز بنقطة مئویة واحدة إلى اقل من نقطتین -
  .درجتان  =انخفاض العجز بنقطتین مئویتین إلى اقل من أربع نقاط -
  .ثلاث درجات = انخفاض العجز بأربع نقاط مئویة فأكثر -
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  )20( المؤشر المركب لمناخ الاستثمار في الدول العربیة -ثالثاً

نحѧاول ھنѧا اسѧѧتخدام    , وتوصѧѧیف منѧاخ الاسѧتثمار فیھѧѧا   , فѧي محاولѧة لقیѧاس الأداء الاقتصѧѧادي للѧدول العربیѧة          
وتسѧتند المنھجیѧة   .قیس درجѧة التحسѧن أو التراجѧع فѧي منѧاخ الاسѧتثمار فѧي الѧدول العربیѧة         المؤشر المركب  الذي ی

التѧѧي اعتمѧѧا دھѧѧا لتعریѧѧف البیئѧѧة الاقتصѧѧادیة المسѧѧتقرة والمحفѧѧزة والجاذبѧѧة للاسѧѧتثمار علѧѧى أنھѧѧا تلѧѧك التѧѧي تتمیѧѧز        
قرار سѧعر الصѧرف   وتѧدني معѧدل التضѧخم واسѧت    ) أو عѧدم وجѧوده   (بانخفاض عجز المیزانیة ومیزان المѧدفوعات  

واسѧѧتقرار وشѧѧفافیة البنیѧѧة السیاسѧѧیة والمؤسسѧѧات  بحیѧѧث یمكѧѧن التنبѧѧؤ بھѧѧا لأغѧѧراض التخطѧѧیط المѧѧالي والتجѧѧاري       
  . والاستثماري

وتقع الخصائص الأربعة الأولى ضمن السیاسات الاقتصѧادیة وتمثѧل محصѧلة ونتѧائج للسیاسѧات تѧم اتباعھѧا خѧلال         
  . ا ومقارنتھا مع فترات سابقة فترات زمنیة محددة ویمكن الاعتداد بھ

, مجموعѧѧة السیاسѧѧات النقدیѧѧة  , مجموعѧѧة السیاسѧѧات المالیѧѧة  : وقѧѧد شѧѧمل المؤشѧѧر المركѧѧب ثѧѧلاث مجموعѧѧات ھѧѧي   
أما فѧي مѧا یتعلѧق بѧالتطورات النوعیѧة المتعѧددة التѧي تѧؤثر علѧى مجمѧل           . مجموعة السیاسات المعاملات الخارجیة 

فѧان  , , وتنمیѧة المѧوارد البشѧریة    , والتطѧورات التشѧریعیة والمؤسسѧات    ,  درجة الاستقرار السیاسѧي : مثل ,المناخ 
وعلیѧѧھ فالمؤشѧѧر . حیѧѧث یحتѧѧاج إلѧѧى ترقیѧѧة أسѧѧلوب تقѧѧدیرھا لقیѧѧاس كفѧѧاءة وفعالیѧѧة ھѧѧذه الѧѧنظم   ,المؤشѧѧر لا یعكسѧѧھا 

  -:المركب الحالي یتكون من المؤشرات الفرعیة آلاتیة 
ویستخدم لتلخیص وتطویر السیاسة المالیѧة فѧي   : المحلي  الإجمالي مؤشر العجز في المیزانیة كنسبة من الناتج -1

  . سعیھا نحو تأسیس التوازن الداخلي للاقتصاد 
ویسѧتخدم لتلخѧیص تطѧورات سیاسѧة     : مؤشر العجز في الحسѧاب الجѧاري كنسѧبة مѧن النѧاتج المحلѧي الإجمѧالي         -2

  .سعر الصرف في سعیھا نحو تأسیس التوازن الخارجي للاقتصاد 
ویسѧتخدم لتلخѧیص تطѧورات السیاسѧة النقدیѧة فѧي سѧعیھا نحѧو تѧدعیم اسѧتقرار التѧوازن             : مؤشر معدل التضخم  -3

  .الداخلي للاقتصاد 
  :ولتوضیح  الطریقة   الحسابیة التي اعتمدت لقیاس المؤشر المركب نعطي المثال التالي 

  وأخرى  قدرھا 2000ام ع%) 6(حققت نسبة عجز في المیزانیة قدرھا) أ(في حالة أن الدولة  -أ
،أي بѧأكثر مѧن ثѧلاث نقѧاط     %   3.5فان ذلك یعنѧي أنھѧا تمكنѧت مѧن تخفѧیض العجѧز بمقѧدار        2001عام %) 2.5( 

  .درجات  3مئویة وعلیھ ،فأن ھذه الدولة تحصل على وزن رقمي ھو 
عني ارتفاع فان ذلك ی 2001عام % 2وعجز نسبتھ  2000عام %  2فائض نسبتھ ) ب(أما إذا حققت الدولة   -ب

وھكذا طبقا للحѧدود الѧدنیا والقصѧوى المسѧتخدمة     .نقاط مئویة ویصبح الوزن الرقمي سالب واحد  4العجز بحوالي 
  .في تقدیر الأوزان المشار إلیھا اسفل الجداول الخاصة بالمؤشرات المذكورة 

س الابتعѧѧاد عѧѧن نقطѧѧة  فائضѧѧا خѧѧلال العѧѧامین فیحسѧѧب التغیѧѧر فѧѧي المؤشѧѧر علѧѧى أسѧѧا   ) ج(أمѧѧا إذا حققѧѧت الدولѧѧة  -ج
مع اتباع الطریقة ذاتھا فیما یتعلق بالأوزان الرقمیة وما ینطبق على ھѧذا المثѧال ینطبѧق    , التوازن أي نقطة الصفر 

  . على بقیة المؤشرات الفرعیة الأخرى 
متوسѧط  ,متوسѧط السیاسѧة المالیѧة    (بأنѧھ متوسѧط متوسѧطات المؤشѧرات الثلاثѧة      –حسѧابیا  -ویعرف المؤشر المركѧب 

وفیمѧا یلѧي حسѧاب المؤشѧر المركѧب المكѧѧون      ) .  متوسѧط سیاسѧة  المعѧاملات الخارجیѧة     , ؤشѧر  السیاسѧة النقدیѧة    م
  للسیاسات الاقتصادیة لمناخ الاستثمار في الدول العربیة
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  لمناخ الاستثمار في الدول العربیة المؤشر المركب المكون للسیاسات الاقتصادیة)  5(الجدول رقم 
  

  

  رجة د
  مؤشر 

  السیاسة 
 النقدیة

  درجة 
 مؤشر

  درجة 
 مؤشر

مجموع 
 المؤشرات

 قیمة
المؤشر  

 المركب
لمناخ  

 الاستثمار

 نتائج 
 حساب

 المؤشر سیاسة السیاسة
  التوازن  المالیة

 الخارجي
المركب للمناخ 

 الاستثمار
 وجود تحسن 1.00 3 0 3 0 الأردن

د تحسنعدم وجو 0.67 2 3 1- 0 الإمارات  

 وجود تحسن 1.00 3 3 0 0 البحرین

 عدم وجود تحسن 0.33 1 0 0 1 تونس

 وجود تحسن 1.67 5 2 3 0 الجزائر

 عدم وجود تحسن 0.67 2 2 0 0 جیبوتي

 عدم وجود تحسن 0.67- 2- 0 2- 0 السعودیة

 عدم وجود تحسن 0.33 1 0 0 1 السودان

 وجود تحسن 1.00 3 2 1 0 سوریة

 عدم وجود تحسن 0.00 0 0 0 0 عمان

 وجود تحسن 1.33 4 3 0 1 قطر

 وجود تحسن كبیر 2.00 6 3 3 0 الكویت

 وجود تحسن كبیر 2.00 6 3 3 0 لبنان

 وجود تحسن 1.67 5 3 1 1 لیبیا

 عدم وجود تحسن 0.33- 1- 0 1- 0 مصر

 وجود تحسن كبیر 2.00 6 3 2 1 المغرب

د تحسنعدم وجو 0.33- 1- 0 1- 0 موریتانیا  

 وجود تحسن كبیر 2.67 8 3 3 2 الیمن

 - 17.00 51.00 30.00 14.00 7.00 المجموع

 عدم وجود تحسن 0.94 2.83 1.67 0.78 0.39 المتوسط

  
  ) 4،3،2(نفس المصدر الذكور اسفل الجداول -:المصدر 

   -:الملاحظات

0.94       1.666+0.7777+0.38888  -:تم حساب المؤشر لمتوسطات المؤشرات الثلاثة على النحو آلاتي  -أ
3

  

  -:یتم الحكم على التطورات في مناخ الاستثمار باستخدام قیمة المؤشر المركب على النحو آلاتي  - ب
  تشیر إلى عدم وجود تحسن في مناخ الاستثمار    1من  اصغر من  

  تشیر إلى وجود تحسن في مناخ الاستثمار 2إلى  1من 
  كبیر في مناخ الاستثمار تشیر إلى وجود تحسن 2أكبر من 
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ویشیر  تحلیل نتائج المؤشر المركب المكون للسیاسات الاقتصادیة لمناخ الاستثمار في الدول العربیة والمذكورة 
  - :في الجدول أعلاه الى ما یأتي 

حد عدم حصول تحسن ملحوظ في مناخ الاستثمار للدول العربیة كمجموعة ،لعدم بلوغ  قیمة المؤشر الوا- 1
  .وھذا یؤكد الحاجة الى بذل المزید من الجھود لرفع قیمة ھذا المؤشر ) (0.94419الصحیح ،وبلغت 

الأمر الذي یؤكد على وجود تحسن ) 2(سجلت أربعة دول عربیة قیما مرتفعة في المؤشر ، تجاوزت الرقم - 2
في تحقیق ھذا الھدف وھذه الدول كبیر في مناخ الاستثمار ویعطي ذلك  مؤشراً على نجاح السیاسات الاقتصادیة 

  ) .الكویت ،لبنان ،المغرب ،الیمن ( ھي 
في المؤشر ، الأمر الذي یؤكد على وجود تحسن  2إلى أقل من  1سجلت ست دول عربیة قیمة تتراوح بین - 3

  ) .قطر ، لیبیا .الأردن ،البحرین الجزائر ،سوریا ( في مناخ الاستثمار  فیھا وھذه الدول ھي 
ت ثمان دول عربیة قیمة تقل عن الواحد الصحیح في المؤشر في المؤشر ، الأمر الذي یؤكد على عدم سجل-  - 4

الإمارات ،تونس ،جیبوتي السعودیة السودان عمان ( وجود تحسن في مناخ الاستثمار  فیھا وھذه الدول ھي 
  ) .،مصر ،موریتانیا 

  
  

  مار الأجنبي في الدول العربیةالتحلیل الإحصائي للعوامل المؤثرة على الاستث-ثالثاً
بھѧѧدف التشѧѧخیص الѧѧدقیق لأھѧѧم العوامѧѧل المѧѧؤثرة علѧѧى جѧѧذب الاسѧѧتثمار الأجنبѧѧي المباشѧѧر نحѧѧو الѧѧدول العربیѧѧة            

  سنستعرض اولا الدراسات السابقة التي تناولت  العوامل المؤثرة على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر 
  الدراسات السابقة   - 1

  الدراسات العوامل المؤثرة على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر ومن أھمھا  تناول العدید من
، التي بینت أن نمو الإنتاج المحلي والانفتاح الاقتصادي الذي یقاس )21(دراسة عمر بھاتا تشاریا وآخرون -أ

خفاض الدین بحصة التجارة الخارجیة الى الناتج المحلي الإجمالي واستقرار أسعار الصرف الحقیقي، وان
  الخارجي وارتفاع معدل الاستثمار المحلي ، تساھم بصورة ایجابیة في زیادة تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر

بفحص اثر السكان ومعدل نمو الناتج والانفتاح الاقتصادي على تدفقات الاستثمار )22( قام ھافبیر واخرون -ب
الكبیرة والغنیة ھي الأكثر جذبا ، كما أن البلد الأكثر انفتاحا ھو  الأجنبي المباشر، وتبین من الدراسة أن الأسواق
، كما أن  تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر تتأثر بسیاسة  الأكثر جذبا لتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر

عیة ذاتھا و المحاور الدولیة والإقلیمیة ، حیث وجد أن استثمارات البلدان الصناعیة تتجھ صوب البلدان الصنا
البلدان التي ترتبط معھا بعلاقات ثقافیة وحضاریة واجتماعیة وعلمیة واقتصادیة وثیقة ، كما أن الاستثمارات 

الأمریكیة ذھبت نحو أمریكا الشمالیة وأوربا ، والاستثمارات الیابانیة تمركزت في شرق آسیا وأمریكا أما 
  .خشى الاستثمار في آسیا الاستثمارات الالمانیة فتفضل أمریكا وأوربا  وت

كما ربط ھافیر كلا من متغیر السكان والدخل في البلدان المضیفة مع تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر ووجد 
وزیادة معدل نمو الناتج المحلي %  0.3تزید تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر بمعد  % 1ان زیادة السكان 

  %2.6الى % 1.2وفي أمریكا بنسبة % 0.6المباشر في الیابان بنسبة  یزید تدفقات الاستثمار الأجنبي% 1
أن تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر للیابان یتأثر بالاستثمار المحلي وسعر ، وجد تمیم وجابرییل لیبودر-ت

ار المحلي  الصرف الین الیاباني وذك باعتبار أن الاستثمار الأجنبي مكملا  للاستثمار المحلي  ،فزیادة الاستثم
، وانخفاض في قیمة العملة المحلیة للبلد المضیف % 10تؤدي الى زیادة الاستثمار الأجنبي بمقدار % 3.5بنسبة 

لأن انخفاض قیمة العملة %  10تؤدي الى زیادة الاستثمار الأجنبي للیابان بمقدار % 6تجاه الین الیاباني بنسبة 
والاستثمار في البلد المضیف مقارنة بالبلد الأصلي مما یجعل المحلیة سیؤدي الى انخفاض تكالیف الإنتاج 

  .الاستثمار أكثر ربحیة 
الى أن تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر تتأثر بعدد السكان وطاقة البلد )23(اشار خبراء صندوق النقد الدولي -ث

ا أن الارتفاع في مستوى انتاجیة رأس الاستیعابیة والبنیة التحتیة في مجال الاتصالات السلكیة واللاسلكیة ،  كم
المال المحلي یساھم في جذب نسبة كبیرة من تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر مما یتطلب تحسین السیاسات 

المتمثلة بالإصلاح المؤسسي والھیكلي والمالي وزیادة التحریر المالي واستبعاد الرقابة على حركة راس المال ، 
تثمار الأجنبي  وتسھیل الوصول الى الائتمان المحلي  وتطویر أسواق الأسھم والسندات ورفع القیود على الاس

  .وفتحھا إمام الاستثمار الأجنبي 
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على الاستثمار الأجنبي في الأردن  وتوصل الى وجود علاقة سلبیة  قام ھشام غرابي بدراسة محددات الطلب -ج

الاستقرار السیاسي والاقتصادي تدفقات الاستثمار الأجنبي  بین تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر وفترات عدم
المباشر كما أن لتطور في الرقم القیاسي لتكالیف المعیشة اثر سلبي على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر وذلك 

  لتأكل القوة الشرائیة لدخول للافراد والمشروعات
أرباح ولكن اثر الصادرات والنمو في الناتج  وبالتالي یؤدي الى انخفاض حصة ما تخصصھ المشروعات من

المحلي ایجابي،كما ارتفاع أسعار الاستیرادات یجذب تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الصناعات المعوضة 
  عن الاستیراد لارتفاع عائد تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في ھذه الصناعات 

  توصیل ھیل عجمي جمیل الى . )24(نبي المباشر في الأردن وفي دراسة قیاسیة عن الاستثمار الأج -ح
 أن تدفقات الاستثمار الأجنبي  ترتبط بعلاقة طردیة مع كل من للناتج المحلي الإجمالي والاستثمار الخاص

والانفتاح الاقتصادي وسعر الصرف الحقیقي للعملة الوطنیة  والنفقات الرأسمالیة للحكومة والصادرات الوطنیة
  .المستھلك وأسعار الصادرات وأسعار الاستیرادات  وأسعار

  
بناءا على الدراسات السابقة والعوامل المؤثرة على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشѧر   -:متغیرات الدراسة  -2

  -:یمكن تحدید العوامل بالاتي 
التطور الاقتصادي من جھة غالباً ما یستخدم ھذا المؤشر للدلالة على مستویات  - :الناتج المحلي الإجمالي - 1

والطاقة الإنتاجیة المحلیة من جھة ثانیة ، وبما ینطوي علیھ ذلك من إمكانات على تحقیق التراكم الرأسمالي ،وما 
كما یعد مؤشر النمو الاقتصادي . یفضي ألیھ ھذا التراكم  من تحقیق  تقدم مستمر في مستوى الإنتاج والإنتاجیة

فالأداء الضعیف للنمو الاقتصادي . خدمھا المستثمرون في اتخاذ قرارھم الاستثماريأحد أھم المؤشرات التي یست
كما یعد من أھم المؤشرات التي یستخدمھا . ،غالباً ما یحول دون لتوسیع قاعدة الاستثمار الأجنبي المباشر

تكون علاقة  المستثمر لمعرفة درجة الاستقرار الاقتصادي و مستوى الطلب الكلي والدخول لذلك یتوقع أن
  .ایجابیة مع تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر

  - :الصادرات تؤثر على الاستثمار الأجنبي المباشر بطریقتین - 2
زیادة حجم الصادرات  تؤدي الى زیادة الدخل القومي  وزیادة ربحیة قطاع لتصدیر وتكون فجوة الموارد -أ

  دوره سیحفز على جذب لتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشرایجابیة وتعمل على زیادة الاستثمار الخاص الذي ب
أن زیادة أسعار الصادرات مقارنة بأسعار الاستیرادات سیترتب علیھ تحسین معدل التبادل وتحسین میزان -ب

الحساب الجاري ، مما یؤدي الى إجراءات توسعیة في مجال زیادة الاستثمار الخاص بما في ذلك لتدفقات 
  .نبي المباشرالاستثمار الأج

یعѧد معѧدل التضѧخم  أحѧد مؤشѧرات عѧدم الاسѧتقرار الѧداخلي فارتفѧاع           -:معدل التضخم كمؤشѧر للسیاسѧة النقدیѧة   -3
وما یتبع ذلك من تأثیرات . معدل التضخم یؤدي إلى إفساد المناخ الاستثماري من خلال تدني الثقة بالعملة الوطنیة

والأربѧѧاح ورأس المѧال ، ممѧѧا یخلѧѧق حالѧة مѧѧن عѧدم التأكѧѧد حѧѧول    مباشѧرة علѧѧى سیاسѧات التسѧѧعیر وتكѧѧالیف الإنتѧاج    
استقرار المعاملات الجاریة والرأسمالیة ویؤثر سلبا على تدفقات الاسѧتثمار الأجنبѧي المباشѧر، فارتفاعѧھ یزیѧد مѧن       

ار أعلѧى  الأجور ومن تكالیف العملیات الإنتاج وبالتالي یرفع أسعار السلع النھائیة وربما یكون الارتفاع في الأسѧع 
من الارتفاع في تكالیف الإنتاج،مما یخفض من القدرة التنافسیة التصدیریة،كما أن ارتفاع معدل التضخم یزید من 
التقلب في أسعار العملة الوطنیة ، وغالبا  ما یѧتم اللجѧوء إلѧى اسѧتخدام معѧدل التضѧخم كمؤشѧر یعبѧر عѧن السیاسѧة           

  .النقدیة
الانكماشѧیة لعѧلاج التضѧخم وعجѧز میѧѧزان المѧدفوعات مجموعѧة مѧن الآثѧѧار        یترتѧب علѧى إتبѧاع السیاسѧة النقدیѧѧة      -أ

المباشرة على الاستثمار تتمثѧل أھمھѧا فѧي ارتفѧاع أسѧعار الفائѧدة وارتفѧاع تكلفѧة الحصѧول علѧى القѧروض وبالتѧالي             
سѧلع  كما أن انخفاض الطلب على ال.زیادة تكالیف المشروع و انخفاض ھامش الربح المتوقع وانخفاض الاستثمار 

والخѧѧدمات النѧѧاجم عѧѧن السیاسѧѧة النقدیѧѧة الانكماشѧѧیة یѧѧؤدي إلѧѧى تضѧѧییق حجѧѧم السѧѧوق وانخفѧѧاض الإنتѧѧاج المحلѧѧي        
  :  والاستثمار ، ولكن قد لا تكون المحصلة النھائیة لانخفاض الطلب بالضرورة سلبیة على استثمار الصناعي 

 ؤدي  فانخفاض الطلب على السلع القابلة للتصدیر قد یشجع في بعض الحاѧلات على تسویقھا خارجیا مما ی
إلى إمكانیة تنمیة الصناعات التصدیریة وزیادة الدخول والعمالة فیھا كما یترتب على اثѧر مضѧاعف لتلѧك    

  .الصناعات زیادة الدخول في الصناعات الأخرى 
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             عار الأѧة بالأسѧة مقارنѧعار المحلیѧتوى الأسѧیض مسѧى تخفѧاج إلѧاق والإنتѧي الأنفѧاض فѧؤدي الانخفѧة،  قد یѧجنبی

مسببا تحویل الأنفاق المستھلكین من السلع والخدمات الأجنبیة إلى السلع والخدمات المنتجѧة محلیѧاَ ممѧا یѧؤدي     
 .إلى تنمیة الصناعات المحلیة

فالزیѧادات فѧي عѧرض النقѧد سѧتؤدي إلѧى       , یترتب على إتباع السیاسة النقدیة التوسعیة زیادة في الطلѧب الكلѧي    -ب
كما قد تؤدي ھذه الزیادة في نفس الوقت إلѧى توسѧیع حجѧم    , وبالتالي تشجیع الاستثمار, ائدة الانخفاض في سعر الف

وزیادة الإنتاج والاستثمار نتیجة لزیادة  الطلب على السلع والخدمات، ویتوقف ذلك  على مرونة الجھѧاز  , السوق 
  .زیادة معدلات التضخم  الإنتاجي وقدرتھ على الاستجابة للزیادات في الطلب الكلي وألا أدى لك إلى

عادة ما یتم اللجوء إلى استخدام نسبة العجز الداخلي كمؤشѧر   -: نسبة العجز الداخلي كمؤشر للسیاسة المالیة -9
وتھѧѧѧدف .یعبѧѧر عѧѧن السیاسѧѧѧة المالیѧѧة ویقѧѧѧاس بنسѧѧبة العجѧѧѧز فѧѧي الموازنѧѧѧة العامѧѧة إلѧѧѧى النѧѧاتج المحلѧѧѧي الإجمѧѧالي         

ذا العجز إلى الحد الذي یمكن تمویلھ دون تولید ضѧغوط تضѧخمیة ، ومѧن    الاقتصادات المستقرة إلى تقلیص مثل ھ
وكمѧا ھѧو معѧروف فѧان إدارة     . ثم فأن اتجاه العجز إلى الانخفاض عادة ما یؤخذ على انھ یشیر استقرار اقتصѧادي  

سѧات  العجز في الموازنѧة العامѧة تѧتم مѧن خѧلال الضѧغط علѧى الأنفѧاق الحكѧومي وزیѧادة الإیѧرادات فѧي إطѧار السیا             
المالیة التي تقررھا الحكومات ومن ثم یستخدم العجز كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي كأحѧد أھѧم مؤشѧرات ھѧذه     

  .وتتبع الحكومات سیاسات ضریبیة ومالیة معینھ لعلاج عجز میزانیة الدولة. السیاسات
الأمر الѧذي یسѧيء   ,جدیده  أو فرض ضرائب, قد تزید الحكومة من إیراداتھا  من خلال رفع معدلات الضرائب -أ

مثѧѧل الضѧѧرائب علѧѧى راس المѧѧال   , خاصѧѧة إذا تعلѧѧق الأمѧѧر بالضѧѧرائب علѧѧى الأعمѧѧال    , إلѧѧى المنѧѧاخ الاسѧѧتثماري  
حیث یشكل ھذا النوع مѧن  , أو الضرائب على الأرباح التجاریة والصناعیة , أو الضرائب على الدخل , المستثمر 

أمѧѧا الضѧѧرائب . ویقلѧѧل مѧѧن ھѧѧامش الѧѧربح  , د مѧѧن تكѧѧالیف الإنتѧѧاج  ویزیѧѧ, الضѧѧرائب عبئѧѧا إضѧѧافیا علѧѧى المسѧѧتثمر   
ممѧا یѧؤدي إلѧѧى   ,انخفѧاض حجѧم النقѧد المتѧداول     : أي , الأخѧرى فھѧي تѧؤدي إلѧى انخفѧاض الѧدخل المتѧاح للتصѧѧرف        

  وبالتالي انخفاض الاستثمار , ارتفاع سعر الفائدة وأیضا انخفاض الطلب الفعال على السلع الصناعیة 
الأمѧѧر الѧѧذي یترتѧѧب علیѧѧھ إفسѧѧاد المنѧѧاخ الاسѧѧتثماري لكѧѧل مѧѧن      , كومѧѧة مѧѧن أنفاقھѧѧا الاسѧѧتثماري  قѧѧد تخفѧѧض الح -ب

حیѧث عѧاده مѧا یكѧون الاسѧتثمار العѧام مكمѧلا للاسѧتثمار الخѧاص و الأجنبѧي ویتجѧھ            . الاستثمار الخاص والأجنبѧي  
عائѧѧدھا المتوقѧѧع رغѧѧم   الاسѧѧتثمار العѧѧام أمѧѧا إلѧѧى أنشѧѧطة إنتاجیѧѧھ حیویѧѧة یحجѧѧم عنھѧѧا الاسѧѧتثمار الخѧѧاص لانخفѧѧاض   

وامѧѧا تتجѧѧھ إلѧѧى   , أھمیتھѧѧا فѧѧي تكѧѧوین جھѧѧاز إنتѧѧاجي متѧѧرابط ومتنѧѧوع تقѧѧوى فیѧѧھ الترابطѧѧات الأمامیѧѧة والخلفیѧѧة           
كما قد تخفѧض الحكومѧة مѧن    , استثمارات في البنیة الأساسیة التي تعد ضروریة أیضا  لتشجیع الاستثمار الخاص 

  . وتضییق نطاق السوق أنفاقھا الجاري مما یساعد على تخفیض الطلب 
  -:نسبة العجز الخارجي كمؤشر  سیاسة التوازن  الخارجي -10

عادة ما یتم اللجوء إلى استخدام نسبة العجز الخارجي كمؤشر یعبر عѧن سیاسѧة التѧوازن  الخѧارجي ، ویقѧاس ھѧذا       
تج المحلѧي الإجمѧالي،   المؤشر باستخدام نسبة العجز أو الفائض في الحساب الجاري في میزان المدفوعات إلى النا

والѧذي لا یعكѧѧس حصѧѧیلة المعѧѧاملات الخارجیѧѧة فѧѧي المیѧزان التجѧѧاري للصѧѧادرات والѧѧواردات، فحسѧѧب بѧѧل یعكѧѧس    
وتعѧѧد ھѧѧذه .أیضѧا حصѧѧیلة موقѧف میѧѧزان الخѧدمات والѧѧذي یشѧѧتمل علѧى التحѧѧویلات والفوائѧد والأربѧѧاح والتوزیعѧات      

تجاھھѧا نحѧو الانخفѧاض یشѧیر إلѧى نجѧاح السیاسѧات فѧي         النسبة أحد أھم مؤشرات الاسѧتقرار الاقتصѧادي الكلѧي و ا   
وتوضح الأدبیات المتخصصة أن العبرة فیھا یتعلق بھذا المؤشر تكمن في عدم .تحقیق ھدف لاستقرار الاقتصادي

وكمѧا ھѧو معѧروف فѧان     . قابلیة العجز للاستمرار وانھ لا توجد قاعѧدة جامѧدة تبѧین حجѧم العجѧز الѧذي یمكѧن تحملѧھ        
املا بین العجѧز الخѧارجي والعجѧز  الѧداخلي وان إدارة العجѧز الخѧارجي تعتمѧد اعتمѧادا حرجѧا علѧى           ھنالك تقابلا ك

فقѧد تلجѧا   . أسعار الصرف على اعتبار أن انخفاض سعر الصرف یؤدي إلى زیادة الصادرات وانخفاض الواردات
ھѧذا التخفѧیض سѧیترك     غیѧر أن ,الحكومة إلى تخفیض قیمھ عملتھѧا الوطنیѧة لعѧلاج العجѧز فѧي میѧزان المѧدفوعات        

حیث أن ارتفاع معدلاتھ ستضعف الثقѧة فѧي العملѧة الوطنیѧة  و مѧا یتبѧع ذلѧك        , أثاراً سلبیة على المناخ الاستثماري 
ویزداد ھذا الأثر السѧلبي  . وانخفاض ربحیتھا بسبب ارتفاع الأسعار الواردات , من ارتفاع في تكلفة المشروعات 
وفي المقابل قد لا .ت حاجھ المشروع إلى الواردات الرأسمالیة والسلع الوسیطة على المناخ الاستثماري  كلما زاد

, إذا لѧم تѧتح لھѧا فѧرص النفѧاذ إلѧى السѧوق الخارجیѧة         ,یؤدي انخفاض قیمة العملة إلى زیادة الصادرات زیادة كبیѧرة 
كمѧا  . تستطیع المنافسѧة  والانخفاض في السعر كي,وإذا لم تكن السلع القابلة للتصدیر على درجة كبیرة من الجودة 

و إنھا قد تعرض المستثمر لخسѧائر كبیѧرة   ,تؤدي تقلبات أسعار الصرف إلى صعوبة أجراء دراسات جدوى دقیقھ 
  .مما یفسد المناخ الاستثماري,وغیر متوقعھ 
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  تطبیق نموذج الانحدار الخطي - 3

ة تشѧمل البیانѧات المقѧاطع العرضѧیة     مشѧاھد ) 18(تم تطبیق نموذج الانحدار الخطي المتعدد على عینѧة مكونѧھ مѧن    
  وباستخدام نموذج  2002عن الدول العربیة المنشورة في التقریر الاقتصادي العربي الموحد لعام 

  spssرات              لتشخیصѧك التغییѧات  تلѧد انعكاسѧتثمار ، وتحدیѧاخ الاسѧي منѧرات فѧى التغییѧؤثرة علѧل المѧم العوامѧأھ
  -:نحو الدول العربیة تم تبني العلاقة الدالیة آلاتیةعلى تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر 

FDI= f (N,GDP,GI,GP,DP,DB) 
FDI =   بالملیون دولار (یمثل حجم تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر نحو الدول العربیة (  
  N  =   بالملیون نسمة (یمثل حجم السكان (  

  = DP بالملیون دولار (لعربیة یمثل حجم الناتج المحلي الإجمالي في الدول ا  (  
GP   =   مؤشر السیاسة النقدیة  
DP   =  مؤشر لسیاسة التوازن الخارجي.  
BD  = مؤشر العجز في المیزانیة كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي وھو مؤشر السیاسة المالیة  

  
  -:ما یأتي ) 6(ول رقم أظھرت نتائج التحلیل الإحصائي المعروضة في الجد -: نتائج التحلیل الإحصائي -4

أظھѧѧرت نتѧѧائج التحلیѧѧل الإحصѧѧائي ارتفѧѧاع المعنویѧѧة الإحصѧѧائیة للنمѧѧوذج الخѧѧاص بالѧѧدول       -:النمѧѧوذج الأول 
 R-Sq(فضѧѧلا عѧѧن ارتفѧѧاع القѧѧوة التفسѧѧیریة للنمѧѧوذج باسѧѧتخدام    )  F(العربیѧѧة كمجموعѧѧة ، باسѧѧتخدام اختبѧѧار  

  -:كما أظھرت باقي النتائج مایأتي )  R-Sq(adj(و
نحѧو  (FDI)  و تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشѧر  )  N(جود توافق بین مسار التغییرات في حجم السكانو-أ

علѧى الѧرغم مѧن التѧأثیر الضѧئیل      ) N(الدول العربیة ویمكن ملاحظة ذلك من الإشارة الموجبة لمتغیر السѧكان  
نѧھ حجѧم المعلمѧة المنخفضѧة القیمѧة      لھذا المتغیر على حجم تدفقات الاستثمار الأجنبѧي المباشѧر ، وكمѧا یعبѧر ع    

  كدلیل على أھمیة ھذا المتغیرإلى المعنویة الإحصائیة لتلك المعلمة  ) (tلھذا المتغیر ،ویشیر اختبار 
للدول العربیѧة و تѧدفقات   ) GDP(عدم وجود توافق بین مسار التغییرات في حجم الناتج المحلي الإجمالي -ب

) GDP(ل العربیѧѧة ویمكѧن ملاحظѧѧة ذلѧك مѧѧن الإشѧارة السѧѧالبة للمتغیѧѧر    الاسѧتثمار الأجنبѧѧي المباشѧر نحѧѧو الѧدو   
ویشیر حجم المعلمة المنخفضة القیمة لھذا المتغیر إلѧى تѧأثیره السѧلبي والضѧئیل علѧى حجѧم تѧدفقات الاسѧتثمار         

  غیركدلیل على أھمیة ھذا المت إلى المعنویة الإحصائیة لتلك المعلمة)  (tالأجنبي المباشر ، ،ویشیر اختبار  
و تѧѧدفقات )  GP(وجѧѧود توافѧѧق بѧѧین مسѧѧار التغییѧѧرات فѧѧي مؤشѧѧر السیاسѧѧة النقدیѧѧة وھѧѧو معѧѧدل التضѧѧخم         -ت

نحѧѧو الѧѧدول العربیѧѧة ویمكѧѧن ملاحظѧѧة ذلѧѧك مѧѧن الإشѧѧارة الموجبѧѧة للمتغیѧѧر    (FDI)الاسѧѧتثمار الأجنبѧѧي المباشѧѧر
ضئیل على حجم تدفقات الاسѧتثمار  وتشیر المعلمة المنخفضة القیمة لمعلمة ھذا المتغیر إلى تأثیره  الإیجابي ال

  إلى المعنویة الإحصائیة لتلك المعلمة)  (tالأجنبي المباشر ، ،ویشیر اختبار  
عدم وجود توافق بین مسار التغییرات في مؤشر السیاسة المالیة وھو نسبة العجز في المیزانیة إلى الناتج --ج

حو الѧدول العربیѧة ویمكѧن ملاحظѧة ذلѧك مѧن الإشѧارة        المحلي الإجمالي و تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر ن
كما یشیر حجم المعلمة المنخفض الأخرى لھذا المتغیر إلى وجѧود  تѧأثیر سѧلبي ضѧئیل      ) DB(السالبة للمتغیر 

للسیاسة المالیة على مناخ الاستثمار  معبراً عنھ بحجم تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر  ، كما یشیر اختبѧار  
t)  (كدلیل على أھمیة ھذا المتغیرلمعنویة الإحصائیة لتلك المعلمة إلى ا 
عدم وجود توافق بین مسار التغییرات في مؤشر التوازن الخارجي ، نسبة العجѧز أو الفѧائض فѧي الحسѧاب     -ح

و تѧѧدفقات الاسѧѧتثمار الأجنبѧѧي المباشѧѧر  ) DP(الجѧѧاري فѧѧي میѧѧزان المѧѧدفوعات إلѧѧى النѧѧاتج المحلѧѧي  الإجمѧѧالي   
(FDI)ر       نحو اѧالبة للمتغیѧارة السѧن الإشѧك مѧة ذلѧلدول العربیة ویمكن ملاحظ)DP (     ةѧم المعلمѧیر حجѧا یشѧكم

المنخفض لھذا المتغیر إلى وجود  تأثیر سلبي ضئیل  للسیاسة التوازن الخارجي على مناخ الاسѧتثمار  معبѧراً   
المعنویѧة الإحصѧائیة لتلѧك    إلѧى عѧدم   )  (tعنھ بحجѧم تѧدفقات الاسѧتثمار الأجنبѧي المباشѧر  ، كمѧا یشѧیر اختبѧار         

  كدلیل على ضعف أھمیة المتغیر وإمكانیة استبعاده من النموذج .المعلمة
المعنویѧة الإحصѧائیة    عѧدم اسѧتبعاد مؤشѧر التѧوازن الخѧارجي نتیجѧة ل      ھذا النموذج تѧم  -:النموذج الأول المعدل 

  المعنویة الإحصائیة لبقیة المعلمات ، وتشیر نتائج ھذا النموذج الى تحسن ) (tلتلك المعلمة باستخدام اختبار 
وكѧѧدلیل علѧѧى ارتفѧѧاع تأثیرھѧѧا علѧѧى تѧѧدفقات الاسѧѧتثمار الأجنبѧѧي  كمѧѧا تحسѧѧنت المعنویѧѧة الاحصѧѧائیة للنمѧѧوذج        

  ) . R-Sq(adj(و R-Sq(كما ارتفعت القوة التفسیریة للنموذج  فارتفعت قیمة كل من ) F(فارتفعت قیمة  
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یѧѧل الإحصѧѧائي لمجموعѧѧة الѧѧدول العربیѧѧة النفطیѧѧة ، ارتفѧѧاع كبیѧѧر فѧѧي      أظھѧѧرت نتѧѧائج التحل -: النمѧѧوذج الثѧѧاني 
، كمѧѧا شѧѧھدت  القѧѧوة 238.062حیѧѧث بلغѧѧت قیمتѧѧھ  Fالمعنویѧѧة الاحصѧѧائیة للنمѧѧوذج الحѧѧالي  باسѧѧتخدام اختبѧѧار  

كمѧا أظھѧرت    95%بلغѧت   R-Sqadjكمѧا بلѧغ قیمѧة    R-Sq % 98التفسیریة أرتفاع ملحوظ حیث بلغѧت قیمѧة   
  -:ي باقي النتائج مایأت

وجود توافق بین مسار التغییرات في حجم السكان و تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر نحѧو الѧدول العربیѧة    -أ
علѧى وظѧل تѧأثیر ھѧذا المتغیѧر ضѧئیلاً       ) N(النفطیة  ویمكن ملاحظة ذلك من الإشارة الموجبة لمتغیѧر السѧكان   

حجѧم المعلمѧة المنخفضѧة القیمѧة لھѧذا المتغیѧر        على حجم تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر ، وكمѧا یعبѧر عنѧھ   
  كدلیل على أھمیة ھذا المتغیرإلى المعنویة الإحصائیة لتلك المعلمة  ) (t،ویشیر اختبار 

عѧدم وجѧѧود توافѧѧق بѧѧین مسѧار التغییѧѧرات فѧѧي حجѧѧم النѧѧاتج المحلѧي الإجمѧѧالي و تѧѧدفقات الاسѧѧتثمار الأجنبѧѧي     -ب
كم یشѧیرالحجم  ) GDP(كن ملاحظة ذلك من الإشارة السالبة للمتغیر المباشر نحو الدول العربیة  النفطیة ویم

المنخفض للمعلمة الى تأثیره السلبي والضئیل على حجم تدفقات الاسѧتثمار الأجنبѧي المباشѧر ایضѧاً ویمكѧن أن      
یفسر ذلك  بضعف مستویات التنویع الإنتاجي في الѧدول النفطیѧة وضѧعف دور قطѧاع الصѧناعة التحویلیѧة فѧي        

  كدلیل على أھمیة ھذا المتغیر  إلى المعنویة الإحصائیة لتلك المعلمة)  (tمجموعة ، ،ویشیر اختبار ھذه ال
  
وجѧѧود توافѧѧق بѧѧین مسѧѧار التغییѧѧرات فѧѧي نسѧѧبة السѧѧیولة المحلیѧѧة إلѧѧى النѧѧاتج المحلѧѧي الإجمѧѧالي و تѧѧدفقات           -ت

مѧن الإشѧارة الموجبѧة للمتغیѧر      الاستثمار الأجنبي المباشر نحو الѧدول العربیѧة النفطیѧة ، ویمكѧن ملاحظѧة ذلѧك      
)GP (          رѧذا المتغیѧة ھѧى أھمیѧر إلѧذا المتغیѧرى لھѧات الأخѧة بالمعلمѧكما یشیر حجم المعلمة المرتفع نسبیاً مقارن

،وتتفق نتیجة تحلیل ھذا المتغیر مع النتیجة التي توصلنا ألیھا في النموذج السابق  حول وجود  تѧأثیر  إیجѧابي   
إلى المعنویѧة الإحصѧائیة   ) (tتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر  ،ویشیر اختبار   ملحوظ للسیاسة النقدیة على

  لتلك المعلمة
وجѧѧود توافѧѧق بѧѧین مسѧѧار التغییѧѧرات فѧѧي نسѧѧبة العجѧѧز فѧѧي المیزانیѧѧة إلѧѧى النѧѧاتج المحلѧѧي الإجمѧѧالي وتѧѧدفقات   -ث

كمѧا  ) DB(الموجبѧة للمتغیѧر   الاستثمار الأجنبي المباشر نحو الدول النفطیة ویمكن ملاحظة ذلك مѧن الإشѧارة   
یشیر حجم المعلمة المنخفض الأخرى لھذا المتغیر إلى وجود  تأثیر إیجابي ضئیل  للسیاسة المالیة على منѧاخ  
الاستثمار  معبراً عنھ بحجم تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشѧر ویمكѧن أن یفسѧر ذلѧك بانخفѧاض نسѧب العجѧز        

إلѧѧى ) (tاللجѧوء إلѧى سیاسѧات التمویѧѧل التضѧخمي ، كمѧا یشѧیر اختبѧار        فѧي المیزانیѧة الѧى النѧاتج المحلѧѧي وعѧدم      
 المعنویة الإحصائیة لتلك المعلمة 

عѧѧدم وجѧѧود توافѧѧق بѧѧین مسѧѧار التغییѧѧرات فѧѧي نسѧѧبة العجѧѧز أو الفѧѧائض فѧѧي الحسѧѧاب الجѧѧاري فѧѧي میѧѧزان          -ح
نحѧѧو الѧѧدول  (FDI) و تѧѧدفقات الاسѧѧتثمار الأجنبѧѧي المباشѧѧر  ) DP(المѧѧدفوعات إلѧѧى النѧѧاتج المحلѧѧي  الإجمѧѧالي   

كمѧѧا یشѧѧیر حجѧѧم المعلمѧѧة المѧѧنخفض لھѧѧذا   ) DP(النفطیѧѧة ویمكѧѧن ملاحظѧѧة ذلѧѧك مѧѧن الإشѧѧارة السѧѧالبة للمتغیѧѧر    
المتغیر إلى وجѧود  تѧأثیر سѧلبي ضѧئیل  للسیاسѧة التѧوازن الخѧارجي علѧى منѧاخ الاسѧتثمار  معبѧراً عنѧھ بحجѧم              

  .إلى المعنویة الإحصائیة )  (tتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر  ، كما یشیر اختبار 
أظھѧѧرت نتѧѧائج التحلیѧѧل الإحصѧѧائي لمجموعѧѧة الѧѧدول العربیѧѧة غیѧѧر النفطیѧѧة ، انخفѧѧاض كبیѧѧر فѧѧي المعنویѧѧة      -3

،علѧى الѧرغم مѧن    F=5.63الإحصائیة للنموذج الحالي  مقارنة بالنموذجین السابقین حیث بلغت قیمة أحصѧاءة  
، كمѧѧا شѧѧھدت  القѧѧوة   %5بمسѧѧتوى معنویѧѧة   Fلیѧѧة لأحصѧѧاءة  بقѧѧاء النمѧѧوذج معنویѧѧاً مقارنѧѧة مѧѧع القیمѧѧة الجدو     

 =%75.5و R-Sq=91.8%(التفسیریة انخفاض نسبي مقارنة بالنموذج السابق حیث بلغѧت قیمѧة كѧل مѧن       
R-Sq(adj  ( وعدم صلاحیة النموذج فیملیة اتخاذالقرار وصنع السیاسات ، لذا ستم أھمال ھذا النموذج  
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  ئج التحلیل الإحصائي  للعوامل المؤثرة على مناخ الاستثمار في الدول العربیةنتا)  6(الجدول رقم 
  

 
 الأول
 النموذج

 المتغیرات المستقلة
  

N GDP GP DP BD R Sq 
(adj) 

R-Sq F 

 14.01 %88 %82.10 0.129- 0.0151- 0.032 0.0118- 0.0124 دول عربیة
T test 3.89 )( -5.54 )(  2.18)(  (-0.72) (-2.01)  

 
  

T table  1.833)(           F table 4.10=  
 
 

 
 الأول

 النموذج 
 

 المعدل
 

 المتغیرات المستقلة
  

N GDP GP DP BD R Sq 
(adj) 

R-Sq F 

    دول عربیة
T test  

14070.0  
)2.89(  

  
  

0.063 - 
)3.11 - ( 

0.43 
)2.32(  

  محذوف
 

-0.016 
4.68 -  

% 83 
 

%87 
 

22.76 
 
 

T table  1.833)(        F table 4.10=  
 

 
 الثاني
 النموذج

 المتغیرات المستقلة
  

N GDP GP DP BD R Sq 
(adj) 

R-Sq F 

 238.062 %95.40 %98.00 0.038 0.0216- 0.128 0.0357- 0.00988 دول نفطیة
T test 

 
 
 

T table 

4.46 
 
 
 

2.10  
 

-29.95 14.35 -2.79 2.15  
 
 
 

F table=5.99 
  

 النموذج
 الثالث 

 

 المتغیرات المستقلة
  

N GDP GP DP BD R Sq 
(adj) 

R-Sq F 

 5.63 %91.80 %75.50 0.015 0.0106- 0.186- 0.0642 0.0111- غیر نفطیة
T test 

 
T table 

 (-0.86) 
 

2.353 

(1.49) (-1.13) (-0.49) (0.15)  
F table= 4.76 

  
 . SPSSلجدول المذكور من البیانات الواردة في الملحق الإحصائي وباستخدام نموذج تم احتساب ا -:المصدر 
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  -:بناءا على متقدم توصلت الدراسة إلى الاستنتاجات الآتیة   : الاستنتاجات

مѧن ھѧذه   % 90بلѧداً ،وكѧان   ) 71(مѧن التغییѧرات الناظمѧة للاسѧتثمار فѧي      ) 208(إدخѧال   2001شھد العام  - 1
 .ف إلى جعل مناخ الاستثمار أكثر تلاؤماً للاستثمار الأجنبي المباشرالتغییرات یھد

أن عملیة تغییر المواقع التوطنیѧة للشѧركات متعѧددة الجنسѧیة نحѧو الѧدول النامیѧة، قѧد اعتمѧدت علѧى مѧدى              - 2
وجود  بیئة سیاسیة وقانونیة مستقرة وإدارة جیدة للاقتصѧاد الكلѧي،و مѧدى وجѧود حѧوافز مالیѧة وضѧریبیة        

ت اقتصѧادیة لیبرالیѧة  ،  فضѧلا عѧن الѧدور المحѧوري الѧذي تلعبѧھ الظѧروف الإنتاجیѧة السѧائدة فѧي             وسیاسا
 .الدول المضیفة وفي مقدمة تلك الظروف ، ھو مدى وفرة العمل الماھر بتكلفة منخفضة 

سѧѧاھم العجѧѧز المѧѧالي الھیكلѧѧي الكبیѧѧر والسیاسѧѧات النقدیѧѧة المتقلبѧѧة وسیاسѧѧات سѧѧعر الصѧѧرف المتضѧѧاربة           - 3
الأنظمة المالیة والضریبیة وارتفاع نسب العجز في میزان المدفوعات في معظѧم الѧدول النامیѧة     ،وضعف

،في المعدلات العالیة والمتغیرة للتضخم وأسعار الفائدة ،وفي خلق درجة عالیة مѧن عѧدم اسѧتقرار أسѧعار     
 .الدول وقد أساءت ھذه العوامل إلى مناخ الاستثمار في ھذه المجموعة من .الصرف الحقیقیة 

 -:تبین من دراسة موقع الدول العربیة في المؤشرات الدولیة لمناخ الاستثمار ما یأتي  - 4
فѧي مؤشѧر الحریѧة الاقتصѧادیة أي دولѧة      , لم تدخل ضمن المجموعѧة الأولѧى ذات الحریѧة الاقتصѧادیة الكاملѧة        - أ

وفي العام , بة التاسعةوجاءت في المرت  2000عربیة ، بعد أن كانت البحرین ضمن ھذه المجموعة في العام 
ودخلѧѧت ضѧѧمن  ) 15(إلѧѧى المرتبѧѧة   2001حیѧѧث تراجعѧѧت فѧѧي العѧѧام    , وجѧѧاءت فѧѧي المرتبѧѧة الثالثѧѧة      1999

دول عربیѧѧة ھѧѧي علѧѧى  ) 6(مجموعѧѧة الѧѧدول ذات الحریѧѧة الاقتصѧѧادیة شѧѧبھ الكاملѧѧة والتѧѧي دخلѧѧت فیھѧѧا أیضѧѧا      
دول أخѧرى ضѧمن    ) 8(كمѧا دخلѧت   ) انالبحرین ، الإمارات، الأردن، الكویѧت، تѧونس، سѧلطنة عمѧ    ( الترتیب 

السѧѧعودیة المغѧѧرب ،الجزائر،جیبѧѧوتي  (مجموعѧѧة الѧѧدول ذات الحریѧѧة الاقتصѧѧادیة الضѧѧعیفة ھѧѧي علѧѧى الترتیѧѧب  
دول دخѧѧѧل ضѧѧمن مجموعѧѧѧة الѧѧѧدول ذات الحریѧѧѧة الاقتصѧѧѧادیة  )5(والمتبقѧѧѧي) لبنان،موریتانیѧѧا ،مصѧѧѧر ،الѧѧѧیمن  

وھѧذا الترتیѧب یخضѧع لاعتبѧارات     ) ،السѧودان ،الصѧومال   سوریا ،لیبیا ،العѧراق  (المنعدمة وھي على الترتیب 
  . سیاسیة واضحة 

دول عربیѧة فѧي المؤشѧر الثلاثѧي المركѧب لقیѧاس ثѧروة الأمѧم للاقتصѧادات الناھضѧة ھѧي الأردن فѧي              4دخلت   - ب
مسѧѧѧجلة  30ومصѧѧѧر  1080مسѧѧѧجلة  30والمغѧѧѧرب  1117مسѧѧѧجلة  24وتѧѧѧونس  1117مسѧѧѧجلة  23المرتبѧѧѧة 

1071   
دولتѧѧان عربیتѧѧان فقѧѧط ھمѧѧا الأردن ومصѧѧر ، ووفقѧѧاً ) الجѧѧاري والنمѧѧو المسѧتقبلي  (افسѧѧیة دخلѧت فѧѧي مؤشѧѧر التن   - ت

، كمѧا تراجѧع ترتیѧب     44إلѧى   35تراجع ترتیѧب الأردن فѧي القائمѧة مѧن      2001لمؤشر التنافسیة الجاري لعام 
ى فѧي عѧام   والѧذي صѧدر للمѧرة الأولѧ    ,أما في تقریѧر التنافسѧیة الإقلیمѧي الخѧاص بأفریقیѧا      .44إلى  39مصر من

دول عربیة وجاءت من ضمنھا  تونس فѧي المرتبѧة الأولѧى بینمѧا      3دولة أفریقیا فقد دخلت  24ویشمل, 2000
 .جاء ترتیب المغرب خامساً ومصر سادساً

مرتفعا عن معدلة  2000عام  0.635سجل معدل مؤشر التنمیة البشریة للدول العربیة مجتمعة ما نسبتھ  -ث
بینما ما زال منخفضا عن  معدل مؤشر التنمیة البشریة للدول النامیة الذي یبلغ  0.55الذي بلغ  1995لعام 

 2001ووفق مؤشر التنمیة لعام .  2000لعام  0.712ومعدل مؤشر التنمیة البشریة العالمي البالغ  0.642
  : تتوزع الدول العربیة كآلاتي 

البحرین ،الكویت ، الإمارات   -:ب ھي دول ضمن مجموعة التنمیة البشریة  المرتفعة ، وبحسب الترتی -
  ،قطر

لیبیا ،لبنان ،السعودیة ،سلطنة  -:دول ضمن مجموعة التنمیة البشریة  المتوسطة ، وبحسب الترتیب ھي    -
 عمان، الأردن ،تونس ،سوریا ،مصر ،الجزائر 

السودان ، الیمن ،جیبوتي ، - :دول ضمن مجموعة التنمیة البشریة  الضعیفة ، وبحسب الترتیب ھي  -
  .ولم یتم أدراج العراق والصومال وفلسطین في التقریر العام . موریتانیا 

  : دولة عربیة وفقاً للمؤشر المركب للمخاطر القطریة كآلاتي  18تم تصنیف  - ح
  الكویت ،الإمارات ،سلطنة    عمان -:دول عربیة في درجة مخاطرة منخفضة جدا ھي ) 3( -     
البحرین ، السعودیة ،لیبیا ،تونس     ،المغرب ،سوریا  -:ة في درجة مخاطرة منخفضة ھي دول عربی) 8( -     

  .  ،الأردن ، قطر 
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 .مصر،الیمن ، الجزائر  -:دول عربیة في درجة مخاطرة معتدلة ھي )  3(-     
 . السودان ، لبنان  -:دولتان عربیتان  في درجة مخاطرة مرتفعة ھي -     
  .العراق ، الصومال  -:تان  في درجة مخاطرة مرتفعة جدا ھي دولتان عربی-     

 -:تبین من  تحلیل المؤشرات الاقتصادیة لمناخ الاستثمار في الدول العربیة  ما یأتي  - 5
أشار مؤشѧر النمѧو الاقتصѧادي إلѧى أن النѧاتج المحلѧي الإجمѧالي بالأسѧعار الثابتѧة فѧي الѧدول العربیѧة قѧد ارتفѧع                 - أ

كمѧا ظѧل   . ,بالعام السابق فѧي كѧل مѧن المغѧرب ولبنѧان وجیبѧوتي والسѧودان  وتѧونس        مقارنة  2001خلال عام 
فѧي  ,معدل النمو مرتفعاً في كѧل مѧن البحѧرین وعمѧان وموریتانیѧا رغѧم انخفاضѧھ عѧن مسѧتواه العѧام الماضѧي            

أمѧا السѧعودیة والѧیمن    .حین حافظ المعدل على المستوى الѧذي بلغѧھ فѧي العѧام الماضѧي فѧي الجزائѧر و الأردن       
والإمѧѧارات فقѧѧد انخفѧѧض فیھѧѧا معѧѧدل النمѧѧو بالأسѧѧعار الثابتѧѧة ، ولѧѧم تسѧѧجل أي مѧѧن الѧѧدول التѧѧي تѧѧوفرت عنھѧѧا      

الآمѧر الѧذي یعكѧس الجھѧود المبذولѧة      . البیانات تراجعا في قیمة الناتج المحلي الإجمالي  مقارنة بالعام السابق 
ى تطبیقھا فѧي السѧنوات الماضѧیة وبھѧدف     لتحقیق الإصلاح الاقتصادي والھیكلي التي بادرت الدول العربیة إل

المحافظѧѧѧة علѧѧѧى توازنѧѧѧات الاقتصѧѧѧاد الكلѧѧѧي وتوسѧѧѧیع دور القطѧѧѧاع الخѧѧѧاص المحلѧѧѧي والأجنبѧѧѧي فѧѧѧي النشѧѧѧاط    
الاقتصادي  والتوجھ نحو الاعتماد على آلیات السوق لتحسین القدرة التنافسѧیة،ولتحقیق معѧدلات نمѧو حقیقѧي     

  .   تجاھات الحالیة لھذا المؤشر تأثیرا إیجابیا على مناخ الاستثمار قابل للاستمرار ،ومن المتوقع أن تترك الا
فѧي مواصѧلة    2001یستدل من تحلیل مؤشر السیاسة النقدیѧة أن غالبیѧة الѧدول العربیѧة قѧد نجحѧت خѧلال العѧام           - ب

ول ویѧأتي ذلѧك نتیجѧة اسѧتمرار الѧد     .ضبط معدلات التضخم مقاساً بالتغیر في الرقم القیاسي لأسعار المستھلك  
العربیѧѧة فѧѧي تطبیѧѧق سیاسѧѧات التصѧѧحیح الاقتصѧѧادي والإصѧѧلاح الھیكلѧѧي واتبѧѧاع سیاسѧѧات نقدیѧѧة تھѧѧدف إلѧѧى          
المحافظة على استقرار الأسعار ،حیث اتجھت معدلات التضخم نحو الانخفاض منѧذ منتصѧف التسѧعینات ولѧم     

ان التي بلغ فیھا معѧدل  باستثناء السود 2001في عام %  5.0یتجاوز معدل التضخم في أي من الدول العربیة 
مقاسا بالتغیر في الرقم القیاسي لأسѧعار  ,  2001ویقدر انخفاض الأسعار في عام .في ذلك العام  7.4التضخم 

ولیبیѧا  ) %1.0-(وعمѧان بنسѧبة   %)   0.7-(وقطѧر بنسѧبة   %)  0.8-(في كل من السعودیة بنسѧبة  , المستھلك 
والجزائѧر بنسѧبة   ,% 4.3تلیھѧا الѧیمن   , فѧي موریتانیѧا   % 4.7وبلغت نسѧبة ارتفѧاع الأسѧعار     ) % 8.1-(بنسبة 

 2.2فѧي البحѧرین وسѧوریة و   %  0.5وارتفعت الأسعار في باقي الѧدول العربیѧة بنسѧب تراوحѧت بѧین      %  4.2
 .   في مصر ، ومن المتوقع أن تترك الاتجاھات الحالیة لھذا المؤشر تأثیراً إیجابیا على مناخ الاستثمار % 

السیاسѧات المالیѧة فѧي الѧدول العربیѧة ، أن ھѧذه السیاسѧة تفتقѧر إلѧى المرونѧة الكافیѧة نظѧرا              أظھر تحلیѧل مؤشѧر    - ت
لاعتمادھѧѧا الكبیѧѧر والمسѧѧتمر علѧѧى مصѧѧادر محѧѧددة للحصѧѧول علѧѧى الجѧѧزء الأكبѧѧر مѧѧن الإیѧѧرادات الأمѧѧر الѧѧذي    

الѧѧدول ففѧي  .یجعلھѧا عرضѧة للتѧأثر  بصѧورة كبیѧرة مѧن جѧراء الصѧدمات التѧي قѧد تتعѧرض لھѧا تلѧك المصѧادر               
ویلاحѧظ ھنѧا أن   . تشكل الإیرادات النفطیة حوالي ثلاثة أرباع مجمѧل إیѧرادات المالیѧة العامѧة     ,المصدرة للنفط 

، %   2إلѧѧى نحѧѧو   2001نسѧѧبة العجѧѧز الكلѧѧي فѧѧي الموازنѧѧات العامѧѧة للنѧѧاتج المحلѧѧي الإجمѧѧالي ارتفعѧѧت عѧѧام        
مѧن الأمѧور التѧي تجعѧل مѧن أوضѧاع مالیѧة         فѧان ,وبالإضافة إلى عѧدم مرونѧة السیاسѧة المالیѧة بالدرجѧة الكافیѧة       

ومѧѧن .الحكومѧѧة فѧѧي أعѧѧداد متزایѧѧدة مѧѧن الѧѧدول العربیѧѧة غیѧѧر قابلѧѧة للاسѧѧتمرار ھѧѧو تѧѧراكم الѧѧدین العѧѧام الѧѧداخلي   
وقد بلغت في عѧدد  ,الملاحظ في ھذا الشان أن نسبة الدین العام الداخلي إلى الناتج الإجمالي أخذة في الارتفاع 

یات عالیة بحیث أصبحت خدمة ھذا الدین تستحوذ علѧى نسѧب متزایѧدة مѧن الإیѧرادات      من الدول العربیة مستو
 .  العامة، ومن المتوقع أن تترك الاتجاھات الحالیة لھذا المؤشر تأثیرا سلبیاً على مناخ الاستثمار 

ى النѧاتج  كشف تحلیل مؤشر التوازن الخارجي في الدول العربیة ،باستخدام نسبة موازین الحسابات الجاریѧة إلѧ    - ث
 7.6وجود فائض فѧي مѧوازین الحسѧابات الجاریѧة لمجمѧوع الѧدول العربیѧة نحѧو           2001المحلي الإجمالي لعام 

تحققѧѧت أعلѧѧى نسѧѧبة ,ووفقѧѧا للبیانѧѧات المتاحѧѧة  1999عѧѧام %  1.3و 2000عѧѧام %  10.0وذلѧѧك مقارنѧѧة مѧѧع %
حیѧث  , لعѧام الثѧاني علѧى التѧوالي     وذلѧك ل , في الكویت 2001لفائض میزان الحساب الجاري للناتج المحلي عام 

فѧي  % 10.8كما بلغت نسبة الفائض في الحساب الجاري للناتج المحلѧي الإجمѧالي   % . 26.1بلغت تلك النسبة 
تحولѧت نسѧبة   , ومѧن الناحیѧة الأخѧرى    . فѧي البحѧرین    1.4و, في الѧیمن  %  5.2و,في السعودیة %  7.8لیبیا و

فѧѧي  2001إلѧѧى نسѧبة عجѧز طفیѧѧف لعѧام     2000الإجمѧالي لعѧام    فѧائض میѧزان الحسѧѧاب الجѧاري للنѧاتج المحلѧѧي    
فѧي نفѧس حѧدودھا فѧي     2001كما بقیѧت نسѧبة عجѧز الحسѧاب الجѧاري   للنѧاتج المحلѧي الإجمѧالي لعѧام          . الأردن 
وانخفضت نسبة العجز بشكل طفیف في مصѧر والسѧودان، ومѧن المتوقѧع أن تتѧرك الاتجاھѧات الحالیѧة        , تونس 

  .    جابیا على مناخ الاستثمار لھذا المؤشر تأثیراً إی
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  -:المؤشر المركب المكون للسیاسات الاقتصادیة لمناخ الاستثمار في الدول العربیة ما یأتي تحلیل   تبین نتائج -7
تحسن في مناخ الاستثمار للدول العربیة كمجموعة ،لعدم بلوغ  قیمѧة المؤشѧر الواحѧد الصѧحیح     أي عدم حصول -أ

  .ذا یؤكد الحاجة إلى بذل المزید من الجھود لرفع قیمة ھذا المؤشر وھ) 0.94419(،حیث بلغت 
الأمѧر الѧذي یؤكѧد علѧى وجѧود تحسѧن       ) 2(سجلت أربعة دول عربیة قیما مرتفعة في المؤشر ، تجاوزت الѧرقم  -ب

  ) .الكویت ،لبنان ،المغرب ،الیمن ( كبیر في مناخ الاستثمار وھذه الدول ھي 
في المؤشر ، الأمѧر الѧذي یؤكѧد علѧى وجѧود تحسѧن        2إلى أقل من  1راوح بین سجلت ست دول عربیة قیمة تت-ت

  ) .قطر ، لیبیا .الأردن ،البحرین الجزائر ،سوریا ( في مناخ الاستثمار  فیھا وھذه الدول ھي 
سجلت ثمان دول عربیة قیمة تقل عن الواحد الصحیح في المؤشر في المؤشر ، الأمر الذي یؤكѧد علѧى عѧدم    - -ث

الإمѧارات ،تѧونس ،جیبѧوتي السѧعودیة السѧودان عمѧان       ( حسن فѧي منѧاخ الاسѧتثمار  فیھѧا وھѧذه الѧدول ھѧي        وجود ت
  ) .،مصر ،موریتانیا 

  أظھرت نتائج التحلیل الإحصائي للعوامل المؤثرة على مناخ الاستثمار في الدول العربیة -8
و تѧدفقات الاسѧتثمار    (GP)ل التضѧخم  مؤشѧر السیاسѧة النقدیѧة وھѧو معѧد     وجود توافѧق بѧین مسѧار التغییѧرات فѧي      -أ

في كل من الدول العربیة كمجموعة والدول النفطیة ویمكѧن أن یفسѧر ذلѧك بوجѧود  تѧأثیر         (FDI)الأجنبي المباشر
علѧى تѧدفقات الاسѧتثمار     المسѧتوى العѧام للأسѧعار   إیجابي ملحѧوظ للسیاسѧة النقدیѧة وبخاصѧة الاسѧتقرار النسѧبي فѧي        

  .الأجنبي 
و ) DB(افѧق بѧین مسѧار التغییѧرات فѧي نسѧبة العجѧز فѧي المیزانیѧة إلѧى النѧاتج المحلѧي الإجمѧالي             عدم وجود تو-ب 

الأمر الذي یؤكѧد التѧأثیر السѧلبي للسیاسѧة المالیѧة علѧى منѧاخ الاسѧتثمار           (FDI)تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر
النفطیѧة ،الأمѧر   الѧدول  افѧق فѧي حالѧة    التو حالѧة مѧن   المتغیرا في حالة الدول العربیة كمجموعة ،في حین  أظھر ھذ

 الدول النفطیةالذي یؤكد  وجود تأثیر إیجابي للسیاسة المالیة على مناخ الاستثمار في مجموعة 
عدم وجود توافق بین مسار التغییرات في نسبة العجز أو الفائض في الحساب الجѧاري فѧي میѧزان المѧدفوعات     -ت

نحѧѧو الѧѧدول العربیѧѧة ویمكѧѧن   (FDI)ات الاسѧѧتثمار الأجنبѧѧي المباشѧѧر  و تѧѧدفق) DP(إلѧѧى النѧѧاتج المحلѧѧي  الإجمѧѧالي   
كما یشیر حجم المعلمة المنخفض لھѧذا المتغیѧر إلѧى وجѧود  تѧأثیر      ) DP(ملاحظة ذلك من الإشارة السالبة للمتغیر 

مباشѧر  سلبي ضئیل  للسیاسة التوازن الخارجي على مناخ الاستثمار معبراً عنھ بحجم تدفقات الاستثمار الأجنبي ال
  .،وظھرت نفس النتیجة عند تقسیم الدول العربیة إلى مجموعتین،مجموعة الدول النفطیة وغیر النفطیة
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  -:الآتیة بھدف الاستفادة من نتائج الدراسة یقدم الباحث المقترحات  -:المقترحات
الاسѧتثمار الأجنبѧي المباشѧر لا یشѧكل     فحلي،لاستثمار المارفع معدلات الادخار والاھتمام بعلى الدول العربیة -1

بدیلا عن الاستثمار المحلي بل  یعد مكملا لھ،كما أن الحوافز الجاذبة للاستثمار ،ھѧي تلѧك التѧي  ینتفѧع منھѧا كѧل       
من الاستثمار المحلي والأجنبي، وعلیھ فأن الدول العربیة مدعوة إلى العمل المنسق وعلѧى عѧدة جبھѧات لتطبیѧق     

صادیة التي تؤدي إلى تعزیز الاستقرار الاقتصادي الكلѧي ودعѧم إجѧراءات الإصѧلاح الاقتصѧادي      السیاسات الاقت
حكومیѧة فѧي البنیѧة الأساسѧیة وتشѧجیع      الستثمارات زیادة حجم الا و،درجة الانفتاح الاقتصادي ، ورفع والھیكلي 

  رفع مستویات التنمیة البشریة، و القطاع الخاص على دخول ھذا المجال
المصرفي وإعطائھ مزید من الأھمیة في توفیر التمویѧل الرأسѧمالي الكѧافي  وبخاصѧة      تنمیة الجھاز ضرورة  -2

الائتمѧѧان الصѧѧناعي ، مѧѧع ضѧѧرورة التأكیѧѧد علѧѧى تطѧѧویر خѧѧدمات المصѧѧارف التجاریѧѧة ،والتخلѧѧي عѧѧن سیاسѧѧتھا         
لاقتراض مѧن الجھѧاز   الاقراضیة المتحفظة  في تمویل الاستثمارات التنمویة والصناعیة ،توقف الحكومات عن ا

المصѧرفي لتمویѧѧل عجѧѧز المیزانیѧѧات ،و ینبغѧѧي أن تلجѧѧا إلѧѧى الاقتѧѧراض مѧѧن السѧѧوق المѧѧالي ،ولكѧѧي لا تѧѧتم أزاحѧѧة   
  الاستثمار الخاص من سوق الائتمان

علѧى أن   -خاصة الجاري  -وخفض الأنفاق الحكومي ,ضرورة تنویع مصادر الإیرادات الأخرى غیر النفطیة - 3
  .ة الإصلاح الھیكلي والتثبیت المالي یتم ذلك في إطار سیاس

یجب توافر سوق مالیة نشطة لضمان تحقیѧق تѧداول نشѧیط ومѧنظم یѧوفر لھѧذا القطѧاع الأمѧوال اللازمѧة          4-
ویحقѧѧق تنوعѧѧا لأدوات التمویѧѧل المѧѧالي ذات المزایѧѧا المختلفѧѧة بمѧѧا یتѧѧیح       , لتمویѧѧل المشѧѧاریع الاسѧѧتثماریة   

 .  صالحھم واتجاھاتھم الفرصة أمام المتعاملین للاختیار وفق م
خلق أسواق اكبر من خلال التعاون الثنائي والإقلیمѧي، ودعѧم وتوسѧیع منطقѧة التجѧارة العربیѧة الحѧرة الكبѧرى         -5

،بالإضافة إلى ضرورة العمѧل علѧى الاسѧتفادة مѧن المزایѧا الناشѧئة عѧن تطبیѧق الاتفاقیѧات الاقتصѧادیة مѧع الѧدول             
  .توسیع حجم السوق أمام الدول العربیة لادیة الأخرى الأوربیة والأفریقیة والتكتلات الاقتص

تكوین أیدي عاملة وطنیة وفنیة ومدربѧة مѧن خѧلال توجیѧھ تعلیمѧي وتѧدریبي قѧائم علѧى الاسѧتجابة لاحتیاجѧات           -6
سوق العمل ،ویمكن الاستعانة في عملیѧة تكѧوین ھѧذا الكѧادر بخبѧرة الشѧركات المتعѧددة الجنسѧیة ،واقامѧة مراكѧز           

  لھذا الغرض  وطنیة متخصصة
ضѧѧرورة اسѧѧتناد الاسѧѧتثمارات الصѧѧناعیة المحلیѧѧة والأجنبیѧѧة علѧѧى المزایѧѧا النسѧѧبیة للاقتصѧѧاد الѧѧوطني  سѧѧواء   -- 7

، فانخفѧاض نسѧبة المخѧاطرة فѧي     ) یمكѧن تطویرھѧا فѧي المسѧتقبل     (أو دینامیكیѧة  ) حاضرة (كانت مزایا أستاتیكیة 
  نسیةمثل تلك الأنشطة ربما سیحفز الشركات المتعددة الج

 والقطاع الخاص المحلي على الدخول في القطاع الصناعي
ضرورة العمل على تقویة القدرة التنافسیة للاقتصѧاد القѧومي  باتخѧاذ مجمѧوعتین مѧن الإجѧراءات ،المجموعѧة        -8

الأولѧѧى تھѧѧدف إلѧѧى إزالѧѧة القیѧѧود البیروقراطیѧѧة المفروضѧѧة علѧѧى  القطѧѧاع الخѧѧاص المحلѧѧي والأجنبѧѧي  فѧѧي مجѧѧال    
الصناعي وبخاصة  القیود المفروضة  على الحصول على تراخیص الاستثمار الصѧناعي وتѧراخیص    الاستثمار

التوسѧѧع فѧѧي الطاقѧѧة الإنتاجیѧѧة التصѧѧمیمیة ،بالإضѧѧافة إلѧѧى ضѧѧرورة  إزالѧѧة الصѧѧعوبات  المفروضѧѧة علѧѧى عملیѧѧة       
مѧذكورة یمكѧن أن    الحصول على الأراضي الصناعیة بأسѧعار تنافسѧیة ، وصѧعوبات التمویѧل ، أن إزالѧة القیѧود ال      

أما المجموعة الثانیة  فتھѧدف إلѧى  تنظѧیم    .یساعد في خلق روح التنافس ،ویرفع من كفاءة عملیة توزیع الموارد 
عملیة المنافسة  وتوفیر عنصر الاستقرار في النظام الاقتصادي  من خلال استخدام السیاسات المالیة والنقدیѧة ،  

  . بعد تحریره ،لضمان عدم الإساءة للحریة الاقتصادیة و العمل على مراقبة النشاط الاقتصادي 
كѧأداة تقویمیѧة ،لرصѧد ومتابعѧة الوضѧع      واسѧتخدامھا  على الدول العربیѧة متابعѧة مؤشѧرات الاسѧتثمار الدولیѧة       -9

الاقتصادي لكل قطر على انفراد ،كما أن ھذه المؤشرات توفر تنبوءات رقمیة ،عن كل قطر في المѧدى القصѧیر   
  .والطویل 

 علѧى خلѧق وتقویѧة   ینبغي على الدول العربیة اتخاذ الإجراءات الكفیلة بجذب الاستثمار الأجنبي  الѧذي یعمѧل   -10
مѧѧع الصѧѧناعة المحلیѧѧة وتشѧѧجیع نقѧѧل التجѧѧارب التنظیمیѧѧة والتسѧѧویقیة     ) الأمامیѧѧة والخلفیѧѧة  ( الترابطѧѧات الإنتاجیѧѧة 

نتجة للسلع الوسیطة ،التѧي یمكѧن أن تسѧاعد فѧي     والتكنولوجیة  للشركات المتعددة الجنسیة وبخاصة الشركات الم
للمشѧѧاریع المحلیѧѧة وخاصѧѧة المشѧѧروعات الصѧѧغیرة والمتوسѧѧطة ،حیѧѧث یمكѧѧن لھѧѧذه        الإنتاجیѧѧةتطѧѧویر القѧѧدرات  

  . المشاریع أن تعمل كفروع ثانویة للشركات المتعددة الجنسیة
  



27 
 

  راجعالم
1-t"estmenbenefit analysis of direct foreign inv-A costKrugman ch "   

McGrew-Hill,2000   
G. H. Hanson”Should Countries Promote Foreign Direct Investment?” 2-      

UNCTAD New York and Geneva, February 2001 
UNCTAD “World Investment Report 2002 Transnational Corporations -3 

and Export Competitiveness,  Overview” New York and Geneva, 2002 
  UNCTAD “World Investment Report 2002”I bid ,pp4-6        -  4                                 

UNCTAD “World Investment Report 2002,FDI inflow and real growth            5 -  
rate of world GDP in the world 1980-2001” New York and Geneva, 2002 

www. Heritage. org “ Index of Economic Freedom”  -  6 
 www . worldpaper. Com “Wealth of Nations Triangle Index of  Emerging Economies"      - 7 

   
 www. weforum . com" Competitiveness Index”        8-   

www . UNDP . org “ Human Development Index”        9-     
www . prsgroup. Com “ The Composite Country Risk Index “                  - 10                                                                             

 11- محمد بن علي المسلم "الفرص المتاحة للقطاع الصناعي في ظل تدفق الاستثمارات الأجنبیة" 
22،ص2001التعاون الصناعي في الخلیج العربي ،أكتوبر، مجلة  

 
 12 -عمر بھاتا وأخرون "أفریقیا جنوب الصحراء كیف تستطیع جذب المزید من رؤوس الأموال الخاصة"

6 - 3،ص  ص1997مجلة التمویل والتنمیة البنك الدولي ترجمة مطابع الأھرام القاھرة ،یونیو  
13-  محمد بن علي المسلم "جذب الاستثمار الأجنبي إلى دول مجلس التعاون واختیار الأسس الصحیحة " مجلة التعاون الصناعي 

13-ص 12،ص2001في الخلیج العربي ،أكتوبر،  
        4ص" المصدر السابق"عمر بھاتا وأخرون   -14    

                                                    
  16-14ص ص "2002تصادي العربي الموحد لعام التقریر الاق"صندوق النقد العربي  -15

De Melo J" The effects of financial liberalization on savings and investment -16          
 in Urugay “ Economic Development and Cultural Change ,vol. .2 ,No34 ,1998 

 17-صندوق النقد العربي "المصدر السابق"ص ص15  -16
 18 – صندوق النقد العربي "نفس المصدر السابق " ص105-96

 19–صندوق النقد العربي "موازین المدفوعات والدین العام الخارجي للدول العربیة2000" 
 20-المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار"تقریر مناخ الاستثمار للدول العربیة لسنوات مختلفة"  الكویت. 

 21-- عمر بھاتا تشاریا " افریقیا جنوب الصحراء ،  ھل تجذب المزید من رؤوس الأموال "،مجلة التمویل والتنمیة ، یونیو 1997،
 22-تمیم وجابربیل لیببوودث " الاستثمار الأجنبي المباشر للیابان والتجارة الإقلیمیة" ،مجلة التمویل والتنمیة ، سبتمبر 1997

UNCTAD “World Investment Report 2000” Geneva, 2000.P.xvil-23 
www.arablawinfo.com 24-ھیل عجمي جمیل " الاستثمار الأجنبي المباشر في الاردن" منشورة على الموقع 

  
  
  
  
  
 
 
 
 
 
 
 
  
  
  



28 
 

  
  ملحق إحصائيال

  للمتغیرات المستخدمة في النموذج الإحصائي 
  

  مؤشرات عن الدول العربیة) 1(جدول 
 FDI GI GDP N MB DP GL الدولة
 10.18 11119 282- 5039 8340 1691 29 الأردن

 11.12 2894.6 1876- 3108 66117 15807 96 الإمارات
 10.22 200 420- 689 7971 1342 348 البحرین
 1419 242.4- 502- 9559 19435 5383 777 تونس
 12.81 7570 946- 30729 53801 12255 420 الجزائر
 1.31 20.1- 6- 680 549 125 3 جیبوتي

 4.48 12059 6122 22033 173287 28210 1983- السعودیة
 33.86 124.8 134- 31081 12836 1487 392 السودان
 18.9 541 1148- 16320 18770 3261 270 سوریا
 6.02 171.6- 302- 2361 19773 2991 21 عمان
 10.68 1880.4 181 562 16454 3311 229 قطر

 6.32 2265.4 4015 2228 37780 4202 287- الكویت
 9.56 701 3487- 3765 16491 4800 285 نانلب

 12.27 6034.1 948 5640 35600 3702 240- لیبیا
 11.02 1306.6- 3431- 63305 95801 22648 1184 مصر

 8.44 745- 201- 28729 32903 8290 142 المغرب
 26.73 23.1- 25 2645 986 246 9 موریتانیا

 25.11 1240.6 858 18261 8532 2113 201- الیمن
  مؤشرات عن الدول العربیة غیر النفطیة) 2(جدول 

 FDI Id GDP N DM DP GL الدولة
 10.18 11119 282- 5039 8340 1691 29 الأردن
 1419 242.4- 502- 9559 19435 5383 777 تونس

 1.31 20.1- 6- 31081 12836 1487 392 السودان
 33.86 124.8 134- 16320 18770 3261 270 سوریا
 18.9 541 1148- 3765 16491 4800 285 لبنان
 9.56 701 3487- 63305 95801 22648 1184 مصر

 11.02 1306.6- 3431- 28729 32903 8290 142 المغرب
 8.44 745- 201- 2645 986 246 9 موریتانیا

 26.73 23.1- 25 18261 8532 2113 201- الیمن
 25.11 1240.6 858 680 549 125 3 جیبوتي

  مؤشرات عن الدول العربیة النفطیة) 3(جدول 
 FDI Id GDP N MB PPM GL الدولة

11.12 2894.6 1876- 3108 66117 15807 96 الإمارات
10.22 200 420- 689 7971 1342 348 البحرین

4.48 12059 6122 22033 173287 28210 1983- السعودیة
6.02 171.6- 302- 2361 19773 2991 21 عمان
10.68 1880.4 181 562 16454 3311 229 قطر

6.32 2265.4 4015 2228 37780 4202 287- الكویت
12.27 6034.1 948 5640 35600 3702 240- لیبیا

12.81 7570 946- 30729 53801 12255 420 الجزائر
  UNCTAD “World Investment Report 2002,I bid -1:الإحصائيمصادر الملحق                
  323ص "2002التقریر الاقتصادي العربي الموحد لعام "صندوق النقد العربي  -2              

  
  


