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El objetivo de este articulo es explicar el nuevo esquema

para fijar el precio maximo de venta al publico de la gasolina
automotriz establecido por el gobierno, y determinar su posible
impacto sobre la inflaciéon al consumidor mediante un analisis
insumo-producto.

La nueva formula contempla una estructura que no se
modifico y tres criterios.

Los criterios, que son lo novedoso, contienen la definicion de
una tendencia, una brecha y topes a los ajustes en el precio
local. El impacto inflacionario potencial, tomando los maximos
incrementos mensuales y anuales permitidos por la nueva
formula, aumentaria la inflacion anual al consumidor, por una
sola vez, en 7 puntos basicos (pub) en un mes 0 91 pub en un
ano completo.

En Colombia el precio de venta al publico de la gasolina hasta 1998 era regulado, sin
que reflejara la dindmica de los precios internacionales del petréleo. Pero a partir del
primero de enero de 1999 el precio local de la gasolina automotriz y el ACPM estin
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cen los valiosos comentarios de Adolfo Cobo y Herndn Rincén y las aclaraciones e informacion
suministrada por Mauricio Olaya, funcionario de la Direccion de Hidrocarburos del Ministerio de
Minas y Energia. En el Informe sobre Inflacion del Banco de la Republica, de septiembre de 2011,
se presento apartes de este trabajo en el Recuadro nimero 1. Los resultados y opiniones de este
documento son responsabilidad exclusiva de los autores y no comprometen de ninguna forma al
Banco de la Republica o a su Junta Directiva.
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atados, en algin grado, a las fluctuaciones de
los precios internacionales del petroleo'. An-
tes de la liberacion, el gobierno nacional asu-
mia un subsidio amparando al consumidor de
las fluctuaciones del mercado internacional’.

La politica de proteccion al consumidor
llevé a que durante varios periodos la variacion
anual del precio de los combustibles fuera infe-
rior a la inflacion anual total (Grifico 1). Pero
a partir de 1999 los continuos aumentos de los
precios internacionales del petréleo (Grafico
2) provocaron ajustes importantes en el precio
interno de la gasolina del orden de 12% anual
entre los anos 2000 y 2010, estando este incre-
mento promedio claramente por encima al re-
gistrado por la inflacién al consumidor (5,8%),
durante el mismo periodo.

El gobierno nacional, por intermedio
del Ministerio de Minas y Energia, decidio
modificar la féormula que fija el precio de la
gasolina al consumidor a finales de 2011, no
solo por las presiones inflacionarias genera-
das por el precio de la gasolina automotriz en

Grifico 1
Inflacién anual del IPC
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Fuente: DANE; calculos del Banco de la Repablica.

! Sobre la politica de liberacion de los precios internos de
la gasolina regular y el ACPM y su evolucion acorde con
¢l mercado internacional, véanse las resoluciones 82438 y
12439 del 23 de diciembre de 1998 del Ministerio de Minas
y Energia.

* Una revision y valoracion de los subsidios a los combusti-
bles se encuentra en Rincon (2008).
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Grifico 2
Precios internacionales del petréleo

Fuente: Datastream.

los ultimos anos, sino también porque busca
que el precio interno refleje la dinamica de los
precios internacionales, pero con un mecanis-
mo de suavizacion que reduzca la transmision
de la alta volatilidad del precio internacional
al precio local. De igual manera, se establecie-
ron reglas claras para determinar el precio in-
terno de la gasolina, aumentando el grado de
transparencia de la gestion publica.

A mediados de 2011, y antes de que se
adoptara el nuevo esquema de fijacion del pre-
cio, el Ministerio de Minas y Energia modifico
el régimen de libertad vigilada pasando a la li-
bertad regulada, y estableciendo topes al pre-
cio maximo de venta al publico de la gasolina
motor corriente oxigenada, la gasolina motor
corriente, el ACPM y la mezcla de ACPM con
biocombustible, para las diferentes ciuda-
des capitales del pais y sus respectivas areas
metropolitanas. Esta decision se tomd6 como
respuesta a los brotes de especulacion gene-
rados por los distribuidores minoristas, que
aprovechando la libertad aumentaban el pre-
cio, al aplicar margenes minoristas por arriba
(incluso hasta quinientos pesos por encima)
de lo permitido por el Gobierno’.

' Véase la Resolucion 181047 del 22 de junio de 2011 del
Ministerio de Minas y Energia.
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El objetivo de este trabajo se limita a ex-
plicar la nueva metodologia para establecer el
precio de venta al publico de la gasolina auto-
motriz e identificar su posible impacto sobre
la inflacién al consumidor. En este documen-
to no se analizan los biocombustibles ni otros
derivados del petréleo.

El articulo se divide en cuatro secciones
aparte de esta introduccion. En la primera se
presentan, de manera sucinta, los principales
componentes que conforman la estructura
de la formula del precio de la gasolina. En
la siguiente seccion se explican los criterios
creados por las autoridades colombianas para
disminuir la volatilidad y controlar los ajustes
en el precio de la gasolina. El impacto infla-
cionario de la nueva metodologia de cilculo
del precio de venta al publico de la gasolina
se desarrolla en la tercera seccion. Por ltimo
se concluye.

L. La estructura del precio maximo de
venta al publico

Para entender el nuevo esquema es funda-
mental conocer la estructura del precio final
de la gasolina: en el Cuadro 1 se presentan los
valores de los componentes del precio de re-
ferencia de venta por galon de gasolina auto-
motriz para la ciudad de Bogota en el mes de
octubre de 2011.

En sintesis, el precio al consumidor de
la gasolina en Bogotd, al igual que en el resto
de ciudades, se construye a partir de cuatro
grandes componentes: el ingreso al produc-
tor de la gasolina motor corriente, el ingreso
al productor de la gasolina motor corriente
oxigenada (adicionada con alcohol carburan-
te), los impuestos (IVA, el impuesto global y
la sobretasa a la gasolina) y los margenes de
comercializacion junto con otros gastos.

El componente mas importante del pre-
cio de la gasolina es el ingreso al productor,
que es el valor pagado a las refinerias por
transformar el petréleo, lo cual, como se ilus-
trara, es la columna vertebral de la férmula
planteada. Como se desprende del Cuadro 1,
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el ingreso al productor de la gasolina corrien-
te sin oxigenar, es decir, sin adicionarle alco-
hol carburante, representa cerca del 50% del
precio final, mientras que los tres impuestos
incluidos (IVA, global de participacion y so-
bretasa) suman cerca del 28%. Los margenes
de comercializacion y otros representan un
poco mas del 20% del precio final.

Es importante aclarar que la estructura
no se modificé y que el ingreso al productor
lo determina mensualmente el Ministerio de
Minas y Energia, teniendo en cuenta la evo-
lucion del precio internacional del petroleo, el
costo de los fletes maritimos y terrestres, los
seguros, el gasto de transporte por poliducto
y la tasa de cambio’.

Como se mostrard, la nueva metodolo-
gia de calculo (vigente a partir de octubre del
ano 2011) implica que el ingreso al productor
(por claridad se definira también como el pre-
cio interno al productor o refinador) estara en
adelante atado por completo a la evolucion
del precio de paridad de exportacion (por cla-
ridad se denominara también como el precio
internacional) y no podra subir o bajar mas
de 3 puntos porcentuales (pp) entre un mes
y otro.

II.  Los criterios para ajustar el precio
final de venta

La nueva metodologia utiliza el concepto eco-
nomico de costo de oportunidad® para deter-
minar el precio final al consumidor, incluyen-
do tres criterios disenados con el propésito de
reducir la volatilidad, limitar los aumentos o
las caidas, generar reglas claras en la metodo-
logia de cdlculo y aumentar la transparencia

* Para una explicacion mis detallada véase Rincon (2009).

* El costo de oportunidad de un agente econdmico corres-
ponde a lo que renuncia cuando toma una decision. En
nuestro ejemplo el costo de oportunidad es el precio al cual
podria exportar la gasolina un productor, es decir, es el costo
de una venta no realizada en el exterior.
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Estructura del precio de la gasofi:::lj:r;:imlc oxigenada E8 para Bogota
(pesos corrientes/galon)
oct-11 e
(porcentaje)

1. Ingreso al productor de la gasolina motor corriente oxigenada (IP) 4.881,4 57,2

Ingreso al productor de la gasolina motor corriente (92%) 4.198,6 49,2
Ingreso al productor del alcohol carburante (8%) 6828 8,0
2,1IVA 4829 57
3. Impuesto global 7227 8.5
4. Tarifa de marcacion 6,2 0.1
5. Proporcion de tarifa de transporte por poliductos de la gasolina motor 301.9 15
corriente (92%) o ]
6. Proporcion de tarifa de transporte del alcohol carburante (8%) 352 0.4
7. Margen del plan de continuidad de abastecimiento 86,4 1,0

8. Precio maximo de venta al distribuidor mayorista 6.516,7 76,4

9, Sobretasa 1.168,1 13,7
10. Margen al distribuidor mayorista 2420 2.8

11. Precio miximo en planta de abastecimiento mayorista 7.926,8 92,9
12. Margen del distribuidor minorista 528,6 6,2
13. Pérdida por evaporacion 31.7 0.4
14. Transporte de la planta de abastecimiento mayorista a estacion 45,0 0,5

15. Precio de referencia de venta por galén 8.532,2 100,0

Fuente: Ministerio de Minas y Energia.

para determinar el precio final de la gasolina
automotriz. Estos tres criterios son: la brecha
entre el precio reconocido al productor local
y el precio de paridad de exportacién, la ten-
dencia del precio internacional del petréleo, y
la definicion de topes para los posibles ajustes
en el precio al productor de la gasolina.

Criterio 1:
el diferencial entre el precio al productor
y el precio de paridad de exportacion

La brecha corresponde a la diferencia positiva
o negativa entre el precio de paridad de ex-
portacion diario de la gasolina motor corrien-
te de produccion nacional (PPE), referenciado
al mercado del Golfo de los Estados Unidos
de América y el ingreso del productor vigente

para cada dia del mes (IP). Con el cilculo de
este diferencial se busca que el precio al pro-
ductor de la gasolina interno sea valorado de
acuerdo con su costo de oportunidad, es decir,
con el precio al cual podria exportarse. El PPE,
se calculara el dltimo dia hdbil de cada mes
siguiendo la férmula y valores definidos en la
Resolucion 181602 del 30 de septiembre de
2011 del Ministerio de Minas y Energia:

PPE = ((0,7 x UNL87,+ 0,3 x Nafta) - FL,
-CT) x TRM,

* Para mas detalle de los criterios véase la Resolucion 181602
del 30 de septiembre de 2011 del Ministerio de Minas y
Energia.
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Donde UNLS87, es la cotizacién del in-
dice UNL 87 (Ron 92) en la U.S. Gulf Coast
Waterborne de la publicacion PLATT s de
Standard & Poor’s, expresado US$/gal, en el
dia t.

Nafta, corresponde a la cotizacién del
indice de la Nafta en la costa del golfo de los
Estados Unidos de la publicaciéon PLATT 's de
Standard & Poor s, expresado US$/gal, en el
dia ¢,

FL, son los fletes maritimos o terrestres y
demas costos incurridos para exportar un ga-
I6n de gasolina desde un puerto colombiano
hasta la costa del golfo de los Estados Unidos
expresado en US$/gal, en el dia 1.

CT, es el costo de los fletes por poliduc-
to o terrestres para transportar un galén de
gasolina desde la refineria hasta el puerto de
exportacion local, expresado en US$/gal, en el
dia t.

TRM, corresponde a la tasa de cambio re-
presentativa de mercado vigente para el dia .

Criterio 2:
la tendencia del precio de paridad de
exportacion

La tendencia diaria b: sera calculada mediante
una regresion estadistica con los datos de los
Gltimos sesenta dias calendario del PPE, defi-
nido arriba”:

Ln PPE =a + b,

Donde Ln PPE, es el logaritmo natural
del PPE, referenciado al mercado del golfo de
los Estados Unidos de América, expresado en
pesos por galon.

a es el valor del intercepto de la senalada
ecuacion.

b es el coeficiente de pendiente o ten-
dencia diaria, el cual indica cudl es, en prome-
dio, el cambio porcentual diario en PPE .

t corresponde al tiempo medido en dias.

" Para un mayor detalle sobre el cilculo de la tendencia véase
Rincon (2008).
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La tendencia mensualizada m corres-
ponde al valor mensualizado del coeficiente
de la pendiente b y se calculara de la siguiente
manera:

m=(1+b)"- 1

Donde:

n equivale al numero de dias habiles con
datos disponibles del mes en el cual se realiza
el calculo.

Con esta nueva metodologia solo sera
posible aumentar los precios locales de la ga-
solina si los precios internacionales siguen
una tendencia mensualizada (m) al alza. Por
el contrario, solo seran posibles caidas en el
precio local siempre que la tendencia men-
sualizada (m) del precio internacional esté a
la baja.

Criterio 3:
topes a los ajustes aplicados en el precio al
refinador y el precio al consumidor

El nuevo esquema establece unos limites a las
variaciones en el precio de la gasolina que de-
penden del cruce y simultaneidad de los dos
criterios anteriores. En el Cuadro 2 se definen
los escenarios posibles de ajuste o estabilidad
enel IP.

Cuando la tendencia mensualizada (m)
del precio internacional de la gasolina (pre-
cio de paridad de exportacion) va al alza y el
precio local (ingreso al productor) es menor
al internacional, el IP para el siguiente mes
podria subir maximo 3,0%. Para mayor clari-
dad se explica un escenario: supongase que el
PPE sube 10% en un determinado mes, siendo
mayor al [P vigente, y la tendencia mensuali-
zada (m) del PPE marca un trayecto alcista. El
cumplimiento de estos dos criterios indicaria
que el IP subira para el siguiente mes en 3%,
lo que equivaldria a que el precio final de la
gasolina subiria alrededor de 1,5%. Para este
mismo escenario, si el incremento del PPE
hubiese sido de 0,5%, el IP aumentaria para el
nuevo mes en 0,5% y el precio final al consu-
midor en 0,25%.
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Cuadro 2
Posibles escenarios de ajuste o estabilidad en el ingreso al productor
IP vigente (precio local) IP vigente (precio local)
> PPE (precio externo) < PPE (precio externo)
PPE con tendencia al alza Igual IP vigente sube hasta 3%
PPE con tendencia a la baja IP vigente baja hasta 3% Igual

Fuente: Ministerio de Minas v Energia, con base en la Resolucion 18 1602 del 30 de septiembre de 2011,

En forma idéntica se operaria cuando el
PPE disminuya en 10%, siendo el precio in-
ternacional menor al local, y si la tendencia
mensualizada (m) del PPE declina, el precio
reconocido al productor para el mes siguiente
bajaria 3,0% y el del consumidor lo haria en
-1,5%. Como se desprende de los escenarios
anteriores, los cambios mes tras mes del IP no
podrin salirse de un rango estrecho que va de
-3% a +3%, lo cual equivale, de acuerdo con
la ponderacién que recibe en la estructura del
precio el ingreso al productor de la gasolina
motor corriente, aproximadamente a un ran-
go que vade -1,5% a +1,5% en el precio publi-
co de venta.

De esta manera, el ingreso al productor
vigente sera determinado por el Ministerio
de Minas y Energia para el siguiente mes, de
acuerdo con la siguiente féormula:

IP (siguiente mes) = IP (vigente) x (1 + C)

Donde IP es el ingreso al productor y C
es la variacion del ingreso al productor obte-
nida con la aplicacion de la nueva formula.

Es importante anotar que con el ante-
rior esquema se imponian mayores ajustes en
el precio final de la gasolina. Por ejemplo, re-
cientemente se experimentaron incrementos
por encima del 1,5%, como los presentados
en diciembre de 2010 (2,6%) y marzo de 2011
(2,3%). Ademas, en el aino 2000 se acumuld
un incremento anual en el [PC de la gasolina
superior al 30% y en 2003 uno de 22,0%. Con
la nueva metodologia se limita, en el peor de

los escenarios, el incremento mensual a 1,5%
y el anual a 19,56%?".

Para el caso del ACPM no se disefié una
nueva formula. El precio se fija mediante re-
soluciones mensuales del Ministerio de Minas
y Energia, que tienen en cuenta el comporta-
miento de los precios internacionales, el tipo
de cambio y costos diversos, con los cuales se
determinan los ajustes en el precio de venta
al pablico. Adicionalmente, es importante te-
ner en cuenta que el ACPM no hace parte del
indice de precios al consumidor (IPC), por lo
cual su posible efecto sobre la inflacion al con-
sumidor seria solo indirecto,

III.  El impacto inflacionario potencial
del nuevo esquema de fijacion del
precio

Habitualmente se aproxima el impacto infla-
cionario de un alza en el precio de un bien o
servicio del IPC utilizando tres tipos de meto-
dologias. La primera, la mas sencilla, es mo-
dificar directamente el vector de las ponde-
raciones del IPC en la misma proporcion que
sube el precio de un rubro. La segunda técnica
es utilizar una matriz insumo-producto para
determinar el grado del impulso inflaciona-
rio después de un ajuste de precios. La altima
técnica disponible es calibrar un modelo de

* El 19,56% se obtiene de anualizar la variacion mensual de
1,5% (1,015412),

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Republica, Colombia.



equilibrio general para realizar un examen di-
namico de la evolucion general de los precios
ante cambios en los precios relativos. Sin em-
bargo, estos modelos requieren de gran can-
tidad de informacion y su construccion seria
muy dificil para el nivel de desagregacion per-
seguido en este documento. A continuacion se
desarrollan las dos primeras metodologias.

Con ponderaciones del IPC

Siendo VP_el vector de ponderaciones
del periodo base para los bienes X, donde
X=1,..n

8, es la ponderacion de los bienes X,
donde 6 >0yd < 1.

VP " es el vector de ponderaciones nue-
vas de los bienes X.

o= _es el incremento en el precio del bien
X del 1PC.

Un ajuste (=<) en el precio de un bien
cualquiera (X) en el IPC se puede transformar
en un impacto inflacionario, incrementando
la ponderacion asignada al bien X en o<, lo
cual resulta en un nuevo vector (VP *), que se
compara con el vector de precios inicial (VP),
verificando el incremento porcentual de VP *.

Siguiendo esta metodologia y conocien-
do que el incremento maximo posible en un
ano completo del indice de precios al consu-
midor de la gasolina es de 19,56%, el impac-
to sobre el nivel de la inflacion anual del IPC
seria de solo 57 pb. Igualmente, un méiximo
ajuste mensual posible (1,5%) en el precio de
la gasolina impulsaria la inflacion anual tan
solo en 4,4 pb.

La restriccion de esta metodologia es
que tan solo cuantifica el impacto directo, sin
que se capture la respuesta de todos los secto-
res, siendo este tipo de ejercicio una represen-
tacion sumamente simplificada del impacto
del precio de la gasolina sobre la inflacion al
consumidor.

Con una matriz insumo-producto

Una ventaja de utilizar el modelo de matriz in-
sumo-producto es que considera explicitamente
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la relacién compra y venta entre los diversos
sectores economicos. No obstante, se debe
tener presente que este tipo de ejercicio esta
completamente destemporalizado, ya que no
contempla ninguna dindmica de ajuste, por
ser de una naturaleza estatica comparativa.
Sin embargo, la ventaja de esta metodologia es
que nos permite cuantificar, via costos, tanto
el impacto directo del incremento de la gasoli-
na sobre los precios, como el impacto indirec-
to via utilizacion de la gasolina como insumo
por las demds actividades economicas.

El impacto total (directo e indirecto)
sobre el IPC de una variacion en el precio de
un bien se deriva a partir de la expresion si-
guiente”:

1=((I-A)")) (F)=(VP) =1

donde:
(I-A) es la matriz de Leontief,
(F) es el vector de coeficientes del valor
agregado,
(VP ) es el vector inicial de precios.
-1 = en dlgebra matricial inversa
= en dlgebra matricial transpuesta

El impacto se cuantifica asi:
VP*=((I-A)") (A, xC) + (VP)

Siendo,

VP * el nuevo vector de precios

A el requerimiento de insumo x de la
rama j

C_ la variacion porcentual en el precio
del insumo x

entonces,

IP= VP, x CIPC

donde,

IP es el impacto del cambio en el precio

CIPC es la correlativa entre los sectores
de la matriz utilizada y las ponderaciones de
los bienes del IPC (Anexo 1),

* Aunque la explicacion algebraica es mejorada, en esencia,
las expresiones matematicas y notacion son tomadas de San-
chez (1993) y Leibovich y Caicedo (1996).
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Finalmente, IP/IPC es el impacto del
cambio en el precio de un insumo medido
como la variacién porcentual en el nivel del
IPEY,

En el nuevo vector de precios su resul-
tado se traduce en términos de la variacion
del IPC, utilizando una correlativa construida
para tal fin entre las ramas de la matriz y los
ponderadores de los bienes de la canasta del
IPC

Las dos metodologias presentadas difie-
ren notablemente una de la otra. Si el ejercicio
se computa utilizando la primera, modifican-
do solo las ponderaciones del IPC, tinicamen-
te se estd cuantificando el impacto directo
del incremento de la gasolina sobre el creci-
miento generalizado de los precios. Si, por el
contrario, el ejercicio se realiza utilizando una
matriz insumo-producto, se cuantifica tanto
el efecto directo (el incremento de la gasolina
o transporte) como el indirecto (el incremen-
to en el precio del resto de bienes y servicios
originados por el reajuste en el precio de uno
de sus insumos).

A continuacion se presentan los resul-
tados de un ejercicio estindar de matriz in-
sumo-producto, el cual siguié la metodologia
descrita. Para ello se utilizé la informacion de
cuentas nacionales de oferta-utilizacion del
Departamento Administrativo Nacional de
Estadistica (DANE) correspondiente a 2008,
ultimo ano con informacion definitiva''. Te-
niendo en cuenta los maximos ajustes permi-
tidos en un mes y en un ano completo por la
nueva formula de la gasolina, en el Cuadro 3
se presentan los efectos directo e indirecto ge-
nerados por varios escenarios de choques so-
bre el IPC de la gasolina. Es importante ano-

" Es importante recalcar que el intraconsumo (gasolina-
gasolina) en la matriz debe tomar un valor de cero. Mientras
que en el vector final de precios (VP ") debe reflejar en el
renglon correspondiente al bien X el incremento asumido
(C,).

' Una desventaja del andlisis insumo-producto es que la in-
formacion de las matrices es extempordnea. Esto es inevita-
ble, pues la elaboracion de este tipo de informacion requiere
de un esfuerzo significativo, el cual impide tener datos actua-
lizados por parte de cualquier instituto estadistico.

tar que los impactos inflacionarios calculados
se refieren a efectos anuales por una sola vez
en el nivel de precios.

Al tomar el maximo incremento men-
sual posible en el precio al publico de la gaso-
lina, es decir 1,5%, la inflacion anual se acele-
raria en 7 pb. Si el mismo ajuste se aplicara al
ACPM", el impacto conjunto haria expandir
la inflacion anual en 9 pb. Por otra parte, el
peor escenario posible en un ano completo,
de acuerdo con el nuevo esquema, es un au-
mento de 19,56% en el [PC de la gasolina, con
lo cual la inflacion anual aumentaria en 91 pb.
Adicionalmente, si se diera un ajuste de la
misma magnitud en el precio del ACPM, la
inflacion aumentaria maximo hasta 121 pb".

Pero el ejemplo anterior es solo en el
peor escenario de incremento de precios in-
ternacionales y locales de la gasolina automo-
triz. El espectro de resultados que muestra el
Cuadro 3 indica posibles escenarios de incre-
mentos positivos de precios. Sin embargo, se
podria presentar en un ano especifico una
contraccion de los precios internacionales y
locales de la gasolina con un efecto desinfla-
cionario de iguales magnitudes,

Como se desprende de todo el analisis
anterior, en adelante los ajustes en el precio
interno de la gasolina estaran ain mas atados
a la evolucion del precio internacional, su fi-
jacion sera mas transparente y su evolucion e
impacto sobre la inflacion al consumidor mas
predecible que en el pasado.

No hay que olvidar que la tecnologia de
matriz insumo-producto tiende a sobrestimar
el impacto sobre los precios al consumidor.
Este tipo de andlisis es estatico al utilizar coefi-
cientes técnicos y ponderaciones fijas, los

'* Es importante recordar que el ACPM no hace parte del
IPC, por lo que su posible efecto sobre la inflacion al consu-
midor seria solo indirecto.

" El calculo del impacto inflacionario de este documento es
de una magnitud menor al resefiado por Rincon (2009), por
cuanto en nuestro ejercicio se utilizé una matriz insumo-
producto mis reciente y porque las ponderaciones utilizadas
para gasolina y ACPM, dentro de la rama de produccion de
la refineria del petrdleo de cuentas nacionales, son mis bajas,

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Republica, Colombia.



articalo » 21

Cuadro 3
Impactos sobre la inflacién de posibles choques en el precio de los combustibles
(puntos basicos)
Choque Efecto directo Efecto indirecto Efecto total Efecto total
(porcentaje) Gasolina ACPM Gasolina ACPM Gasolina  ACPM + gasolina
1.5 4.4 24 26 24 69 93
5.0 14,6 7.8 8.6 7.8 231 31,0
10,0 29,1 15,7 17,1 15,7 46,3 61,9
15,0 43,7 23,5 25,7 23,5 694 929
19,6 57.0 307 335 30,7 90,5 121,2

Fuente: DANE; cilculos de los autores.

cuales no tienen en cuenta la sustitucién en la
produccion. Asimismo, al tomar coeficientes
técnicos de produccion fijos se anula la posi-
bilidad de que operen economias (o deseco-
nomias) de escala, imponiendo el supuesto de
que todas las firmas tienen la misma tecnolo-
gia y los mismos niveles de eficiencia. Adicio-
nalmente, se ignoran aspectos de la demanda
(como la sustitucién), los cuales son claves
para cuantificar el verdadero cambio en el ni-
vel de precios.

A pesar de estas importantes limita-
ciones, debe quedar claro que los modelos
basados en matrices insumo-producto sumi-
nistran informacion muy util sobre las inte-
racciones intersectoriales, con una cobertura
nacional. De esta manera, es ficil cuantificar
el impacto inflacionario al identificarse la in-
formacioén directa sobre la conformacion de
las interrelaciones sectoriales y sus efectos
multiplicadores. Es alli donde reside el verda-
dero valor de esta metodologia (Schuschny,
2005). Por altimo, una extension de este tra-
bajo, utilizando la matriz insumo-producto,
podria centrarse en cuantificar los efectos po-
tenciales de la nueva férmula del precio local
de la gasolina sobre otras variables econ6mi-
cas de relevancia, tales como la produccion y
el empleo.

1V. Conclusiones

La gran volatilidad y los comportamientos
del precio internacional del petroleo han

generado presiones inflacionarias no solo en
Colombia sino en diferentes economias del
mundo. En este contexto el gobierno nacio-
nal decidié en octubre de 2011 modificar la
metodologia de célculo del precio interno de
la gasolina.

El precio interno de la gasolina esta con-
formado por cuatro componentes principales:
el precio reconocido al refinador, el precio re-
conocido al productor de alcohol carburante,
los impuestos y otros costos que incluyen los
margenes de comercializacion.

Con la nueva férmula, la cual no modifi-
¢6 la estructura del precio interno, el Gobier-
no busca limitar sus ajustes, reducir ain mas
su variabilidad y establecer reglas claras para
aumentar la transparencia en su fijacion. Para
ello establece tres criterios con los que se pre-
tende determinar la estabilidad o cambio del
precio interno de la gasolina. El primero es la
tendencia del precio de paridad de exporta-
cion, el segundo es la brecha entre el ingreso
al productor y el precio de paridad de expor-
tacion, y el tercer criterio establece unos topes
que dependen del cruce y simultaneidad de
los dos criterios anteriores y que llevan a que
los precios locales de la gasolina, a lo sumo, se
puedan modificar, en valores absolutos, hasta
un 1,5% entre un mes y otro.

Con este nuevo esquema de fijacion del
precio, el mdximo incremento posible del pre-
cio interno al piblico de la gasolina automo-
triz en un ano seria de 19,6% (1,5% por mes) y
su impacto mdximo, por una sola vez, sobre la
inflacion al consumidor alcanzaria los 90,5 pb,
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con un efecto directo de 57 pb y uno indirecto
de 33,5 pb.

Este impacto es el mdximo posible, ya
que los cilculos realizados mediante la ma-
triz insumo-producto tienden a sobrestimar
el verdadero cambio en el nivel de precios, al
asumir una oferta completamente rigida entre
otras limitaciones.
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ane€exos

Anexo 1

Correlativa entre las descripciones de cuentas nacionales v el IPC

Grupo de cuentas nacioniles Ponderacion Grupos provenientes del IPC Ponderacion
I Productos de café
1210100 Papa 0,44
1210200 Yuca 0,09
1210300 Otros tubérculos 0,02
1220100 Plitano 0,28
1310100 Cebolla 0,20
1310200 Tomate 0,19
1310300 Zanahoria 0.06
1310400 Revuelto verde 008
2 Orros productos agricolas 3,62 - O1ms staliams yjegum s doces R
1320000 Frijol 044
1320200 Arveja 0,13
1320300 Otras hortalizas y legumbres secas 0,34
1320400 Hortalizas y legumbres enlatadas 0,14
1410100 Naranjas 0,06
1410200 Bananos 0,06
1410300 Tomate de arbol 0,06
1410400 Moras 0,06
1410500 Otras frutas frescas 0.66
3 Animales vivos y productos animales 0,74 1710100 Huevos 0,74
7 Productos de silvicultura, extraccion de
madera y otros
¢ Productos dela pesca, la acuicultura y
© servicios relacionados
6 Carbon mineral
., Petrdleo crudo, gas natural y minerales
" de uranio y otros
8  Minerales metdlicos
9  Minerales no metilicos
1510100 Res 2,48
1510200 Cerdo 0,50
= - 1510300 Pollo 1.31
10 Carnes y pescados 5,38 . !
1520100 Carnes frias y embutidos 0,49
1610100 Pescido de mar, rio y enlatado 0,58
1620100  Otros de mar 0,03
11 Accites y grasas animales y vegetales 1,02 s fetites o
1730200 Grasas 0,08
1720100 Leche 1.65
12 Productos lacteos 254 1720200 Queso 051
1720300  Otros derivados licteos 0,38
LE10100 Arroz 1,73
1110200 Harina de¢ maiz y otras harinas 0,12
1110300 Pastas alimenticias 0,26
fay EOOCUEE de MG EESy ISR 375 1110400  Cereales preparados 0.1
sus productos
1110500 Otros cereales 0,07
1120100 Pan 0,87
1120200 Otros productos de panaderia 0,58
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Anexo 1 (continuacion)

Banco de la Repablica namero 1015

Correlativa entre las descripciones de cuentas nacionales y el [PC

Grupo de cuentas nacionales Ponderacion Grupos provenientes del [PC Ponderacion

14 Productos de café y trilla 0,31 1820100  Cafe 0,31

15 Azbcarypancla 0,64 1810100 Panela 0,26

1810200  Aztcar 0,39

16 Cacao, chocolate y productos de 04 1820200  Chocolate 0.26

confiteria . 1840300 Dulces, confites y gelatinas 0,16

1830100 Sal 0,05

18302 Otros condimentos 0,03

17 Productos alimenticios n. c. p. 0,76 Ly h'apns T Gl

1420100 Frutas en conserva o secas 0,10

1840200  Salsas y adereros 0,25

1840400 Otros abarrotes 0,22

1850100 Jugos 0,03

1850200  Gaseosas y maltas 0,82

18 Bebidas 2,09 1850300  Otras bebidas no alcohdlicas 0,12

9110100 Cerveza 0.43

9110200 Aguardiente 0,20

9110300  Otras bebidas alcoholicas 0,50

19 Productos de tabaco 0,12 9120100 Cigarrillos 0,12
5 Fibras textiles naturales, hilazas e hilos

¥ otros

2610100 Juego de sdbanas y fundas 0,05

2610200 Cobijas y cubrelechos 0,05

ap Articulos textiles, excepto prendas de 03 2610300  Colchones y almohadas 0,07

vestir 2620100  Cortinas 0,04

2620200  ‘Toallas, manteles y forros para muebles 0,02

3140200 Panales y otros 0,20

30100 Camisas para hombre 0,32

3110200 Pantalones para hombre 0,50

3110300 Ropa interior hombre 0,26

3110400 Otras prendas de vestir hombre 027

3120100 Blusa 0,38

Tejidos de punto y ganchillo; prendas 1, el i it witd

22 4o vestir ) 3,55 3120300  Ropa interior mujer 0,24

3120400  Otras prendas de vestir mujer 0,29

3130100 Camisas para ninos y blusas para nifas 0,13

3130200  Pantalones para nifios 0,25

3130300 Otras prendas de vestir para nifos 0,22

3130400 Ropa interior para nifios 0,15

3140100 Camusitas y vestidos para bebé 0,05

3210100  Calzado para hombre 0,25

it pipiride de coerog: Grodie: 3220100  Calzado para mujer 0.34

tos de cueroy calzado 143 3230100 Calzado deportivo 0,33

9320100  Otros articulos personales 0,17

3240100  Calzado para nifios 0,33
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Anexo 1 (continuacion)

Correlativa entre las descripciones de cuentas nacionales y el [PC

Grupo de cuentas nacionales Ponderacion Grupos provenientes del [PC Ponderacién
2310100 Sala 015
54 Productos de madera, corcho, paja y 0,60 3:2;‘2 i::r::;ior g':?
materiales trenzables e
sow _JousMekbenmei oy
45 Productos de papel, carton y sus
“" productos
5210100 Textos 0,57
2730200 Otros utensilios de aseo 0,29
5210200  Cuadernos 0,12
26 Edicion, impresion y articulos andlogos 122 6110100 Libros 0,07
6110200 Revistas 0,01
6110300 Periddicos 0,06
2730100  Papeles de cocina 0,11
27 Pwduck?s de la refinacidn del petroleo; 303 7120100 Combustible 291
combustible nuclear ' 7120200 Compra y cambio de aceite 0,12
2710100 Jabones 0,40
2710200 ﬁ;fn“;’ planguieddoses 0,69
2720100 Limpladores y desinfectantes 0,15
2720200 Insecticidas 0,04
2720300 Ceras 0,05
: y 9210100  Higiene oral 040
28 Sustancias y productos quimicos 6,34 >
9210200  Higlene corporal 152
9210300 Higiene y cuidado facial 0.48
9210400 Cuidado del cabello 0,68
9210500 t‘:lli:::sd.p:t‘)‘:!:i:::lmlaciunndm con el 0.50
4210100 Medicinas 1,01
4210200  Otras medicinas y anticonceptivos 0,41
29 Productos de caucho y de plstico 0,04 7120600  Llantas 0,04
2520100  Vajilla 0,06
2530100 Otros utensilios domeésticos 0,19
6140100 Discos 0.05
9310200 Relojes 0,03
9310100 Joyeria en oro y plata 0,08
30 Productos minerales no metdlicos 1,02 7120500 Bateria S
5210300  Otros articulos escolares 0,10
4220100 Aparatos ortopédicos y otros 0,04
6130100 lnn.iimrf y productos para animales 011
domésticos
e, BEpS et gy
2510100  Ollas, sartenes y refractarias 0,08
Productos metaliirgicos bisicos (excep- .18 2510200 Otros utensilios o menaje del hogar 0,03
1o maquinaria y equipo) 2520200 Cublertos 0,01
6140200  Articulos deportivos 0,06
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Anexo 1 (continuacion)

Correlativa entre las descripciones de cuentas nacionales y el 1PC

32 Magquinaria y equipo
2410100 Nevera 023
5220100 Otros gastos escolares 013
2410200 Estufa 0,05
2410300  lavadora 0,16
33 Otra maquinaria y suministro eléctrico 1,31 A0 Otror gpanaios del hoge: il
6210100 Televisor 0,21
6210200 Otros aparatos de video e imagen 0,10
6220100  Equipo de sonido 0,09
62301 Otros aparatos relacionados con cultura 027
y esparcimiento
8§ Bauipn detranspare i5 7HO100  Vehiculos 4,35
710200 Otros para transporte 0,32
35 Mucbles
36 Otros bienes manufacturados n, ¢, p.
37 Desperdicios v desechos
38 Energia eléctrica 286 2220100 Energia eléctrica 2,86
39 Gas domiciliario 0,90 2210100  Gas 0,90
40 Agua 2,55 2220200 Acueducto, alcantarillado y aseo 3,55
Trabajos de construccion, construc-
41 cidn_y_repamidn de e:_;liﬁcacinucs ¥y
servicios de arrendamiento de equipo
con operario
Trabajos de construccion, construccion
42 de obras civiles y servicios de arrenda-
miento de equipo con operario
43 Comercio
3310100 Confeccion y alquiler 0,04
s : 3310200 Lavanderia 0,09
4 i:’:r':i'::l:f ;mxx;‘:‘:;‘:m 059 7120400 Servicios de mecnica 042
3320100 Reparacion y limpieza 0,02
2420100 Reparacion de artefactos para el hogar 0,01
1910100 Almuerzo 6,39
1920100  Hamburguesa 0.38
i Ser\r!cios de alojamiento, suministro de 834 1920200  Comidas ripidas calientes 0.64
comidas y bebidas 1930100 Gastos de cafeteria 0,39
1930200 Comidas rapidas frias 027
6310200 Turismo 0,27
7210100 Bus 229
7210200 Buseta 1,30
46 Servicios de transporte terrestre 6,04 s ol : S
7210400 Otros medios para transporte urbano 0,64
7220100  Bus intermunicipal 0,24
7220200 Otros transporte intermunicipal 0,33
47 Servicios de transporte por via acuitica
48 Servicios de transporte por via aérea 0,76 7230100  Pasaje aéreo 0,76
4§ SEves complemenciriosy ausitinees 0.18 7120300  Servicio de parqueadero 018

al transporte
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Anexo 1 (continuacion)

Correlativa entre las descripciones de cuentas nacionales y el IPC

Grupo de cuentas nacionales Ponderacion Grupos provenientes del [PC Ponderacion
8110100  Porte de cartas y otros servicios 0,04
N . 8120100 Servicios de telefonfa 2,96
50 f:::::ms de correos y telecomunica- 4,36 8120200 Otros servicios de telefaniia 0,58
6310100 Servicios de television 0,64
8130100 Equipos de telefonia mavil y similares 0,14
9410100 Servicios bancarios 0,41
51 Servicios de inler‘n'!cdiaciﬁn financiera, 076 3010 ::f:r::):::chlcu]o_é oclal i 018
de seguros y servicios conexos \ 43102 proteccion social dentro y 0.15
fuera del hogar
9410200  Otros servicios financieros 0,02
sz Slgr.\rh;ius inmobiliarios y de alquiler de 1859 2110100 Arrendamiento efectivo 732
vivienda 2120100 Arrendamiento imputado 11,27
53 Servicios a las empresas acc_plo servi-
cios financieros e inmobiliarios
Administracion pablica y defensa;
54 direccion, administracion y control del
sistema de seguridad social
5110100 :d:l::ﬂ::[r educacion bisica, media 0.1
55 Servicios de ensenanza de mercado 4.82 FH0a8 l;::::l:; deaducacitn sanaror y o i
5120100 o8 & peRiony 1,88
5130100 Otros costos educativos 0,74
56 Servicios de ensefianza de no mercado
4110100 Consulta médica general 0,15
4110200  Medicina especializada 0,20
4120100 Examenes de laboratorio 0,03
4120200 Imdgenes diagnosticas 0,01
‘ - | 4136160 3::;:;::;'!; hospitalizacion y 0,06
57 Servicios sociales y de salud de mer- 148 A e
cado 4310100  SCEUMDNENIO privRdo Y pagos 024
complementarios
9220100  Corte de cabello 0.46
Otros servicios relacionados para el
9220200 cuidado personal oE 0,17
6330100 Servicios para mascotas 0,03
4320100 Pagos complementarios 0,13
Servicios de alcantarillado y elimina-
cion de d dicios, sancamient
58 otsos servicios de proteccion del mzdic O
ambiente
Servicios de asociaciones y esparci- 6310300  Servicios relacionados con diversion 0,31
59 miento, culturales, deportivos y otros 0,82 6310400  Servicios culturales 0,18
servicios de mercado 6320100  Juegos de azar 033
Servicios de asociaciones y esparci-
60 miento, culturales, deportivos y otros
servicios de no mercado
61 Servicios domeésticos 1,74 2130100 Otros gastos de ocupacion 1,74
TOTAL 100,00 100,00
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