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Otsikko Séahkoinen kaupankaynti arvopaperivélityksessa — institutionaalinen tarkastelu

Ohjaajat Professori Mika Widgrén, Dosentti Martti Vihanto

Tiivistelma

Tutkielmassa tarkastellaan séhkdisen kaupankdaynnin tuomia muutoksia arvopaperivalitykseen ja
arvopaperivélityksen instituutioiden merkitykseen. Aihetta l&hestytadn erityisesti valittajan
nakokulmasta, ja muutosten tarkastelussa keskitytddn Suomen tilanteen tutkimiseen. Tutkielmassa
selvitetddn, miten  sahkbinen  kaupankdynti ~on  muuttanut  arvopaperivélitystd ja
arvopaperivélityksen instituutioiden, erityisesti valittdjan ja porssin, taloudellista merkitysté
sopimuskustannusten alentajina.

Yleisiin arvopaperivalityksessd tapahtuneisiin - muutoksiin ja instituutioiden merkityksiin
tutustutaan kirjallisuuden pohjalta. Suomessa tapahtunut muutos havaitaan vertaamalla kahtena eri
ajankohtana kuvattuja kaupank&ayntiprosesseja, joissa seurataan piensijoittajan toimeksiannon
kulkua. Suurimpina muutoksina voidaan pitdd sahkoisten kaupankaynti- ja selvitysjarjestelmien
kayttoonottoa, arvo-osuusjarjestelmaan siirtymista ja online-palveluiden yleistymistd. Lisaksi
piensijoittajalla on kaytossaan lukuisia eri kanavia toimeksiannon toteutukseen sek& paljon
reaaliaikaista tietoa paatoksenteonsa tueksi. Kaytdnnon nédkdkulmasta Suomessa tapahtuneita
muutoksia tarkastellaan asiantuntijahaastatteluiden avulla. Asiantuntijoiden mukaan suurimpia alan
haasteita ovat kiristynyt hintakilpailu ja alati muuttuvan toimintaympériston kehityksessd mukana
pysyminen. Online-palveluihin ollaan valmiita panostamaan, silla ne néhdéaén oleellisena osana
nykypaivén arvopaperivélitysta.

Arvopaperimarkkinoiden hallintainstituutiot, valittajat ja pdrssit, ovat syntyneet ihmisen tarpeesta
suorittaa vaihdantaa omistamillaan hyddykkeilld. Namaé instituutiot ovat kehittyneet kaupankéynnin
tehostamiseksi eli sopimuskustannusten alentamiseksi. Séhkdisen kaupankdynnin aikakaudella
porssi ja vélittajat alentavat entistd enemmaén kaikkia kuutta sopimuskustannusten tyyppia.
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