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Tiivistelma

Eurooppalaiset pankit ovat sulautuneet ja lujittuneet viime vuosina nopeasti, ja niissé on tapahtunut
merkittévia muutoksia. Nama tapahtumat ovat gjoittuneet samoihin aikoihin, kun Euroopan talous-
jarahaliittoon alettiin varsinaisesti valmistautua ja kun yhteisvaluutta otettiin kayttéon. Esiin nousee
kysymyksia siitd, mika on ollut Emun osuus muutoksiin ja millaiseksi pankkisektori kehittyy.
Rahoitusmarkkinat ovat dSiis kansainvdlistyneet, mutta yh& edsintyy niin  sanottua
kotimarkkinaharhaa. Tyon kolmannessa luvussa médritellédn termi kotimarkkinaharha seka
selitetddn tehokkaiden markkinoiden hypoteesin osuutta ongelmaan. Lisdksi esitetdan lyhyesti
Feldsteinin ja Horiokan vuonna 1980 julkaisema artikkeli, joka varsinaisesti sysisi
kotimarkkinaharhan tutkimisen liikkeelle. Heidan alkuperaisessa tutkimuksessaan etsitéan sééstojen
jainvestointien valista riippuvuutta. Kyseisen tutkimuksen innoittamana on tehty useita tutkimuksia
ja saatu selkeitd havaintoja. Tasta padomaliikkeiden téydellisen liikkuvuuden hypoteesista ollaan
yha vield montaa mielta. Kiistelldan siihen johtavista syista ja korrelaation suuruudesta.

Tyobn empiirisessd osassa vertaillaan Suomen, Saksan ja Ruotsin sdast6- ja investointisuhteita ja
pyritéan tutkimaan, onko euro vaikuttanut Euroopan padomaliikkeisiin. Kyseisille aineistoille on
tehty kolme ekonometrista testia: yksikkojuuri-, rakennemuutos- ja yhteisintegroituvuustestit.
Ensimmaisessa testissd on testattu saastdjen ja investointien mahdollisia yksikkojuuria eli niiden
stationaarisuutta. Téssa testissa kaikki muuttujat on todettu epastationaarisiksi. Toisessa testissa on
etgtty mahdollista yhteisintegroituvuutta, jossa etsitdan kyseisille muuttujille tasapainorelaatiota.
Tallaiseen tulokseen on pdadytty hyvéksyttavasti toisessa yhteisintegroituvuustestissa
Rakennemuutostestissd on pyritty 16ytdmaan olosuhteissa tapahtuneiden muutosten ajankohta.
Tallaisena voitaisiin pitéa rahoitusmarkkinoiden osalta yhteisvaluutan kayttoonottoa, mutta
kyseisessd tutkimuksessa ei tdllaista tulosta saatu. Syyna voi olla markkinoiden sopeutuminen
yhteisvaluuttaan jo ennen sen kayttéonottoa.
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