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CORRECAO MONETARIA DE BALANCOS:
Uma analise dos estudos publicados em peridédicosasileiros no periodo de 1996 a 2015

RESUMO

Durante algumas décadas, a economia do Brasileesty forte influéncia dos efeitos da
inflacdo, atingindo indices que superavam os 1.00@%crescimento da inflagdo. Apds a
implantacdo de diversos planos econdmicos, queartinltomo objetivo estabilizar a
economia, a moeda brasileira sO estabilizou seeprem patamares aceitaveis a partir de
1994 com o Plano Real. No cenario que se desenvawre consequéncia da estabilizacao
econdmica, o governo brasileiro extinguiu a comegéonetaria das demonstracdes
financeiras por meio da Lei n® 9.249/1995. No fimaD15, esta lei completou 20 anos de
vigéncia. Neste contexto historico, o presente allab tem como objetivo analisar as
principais tematicas abordadas pelas publicacoestificas em periédicos nacionais, no
periodo de 1996 a 2015, cujo tema principal sejeecédo monetaria. A metodologia utilizada
no trabalho consiste em pesquisar determinadasrpatahaves nos periddicos nacionais,
com versado online gratuita e qualificacdo Qualigesaentre os estratos Al e C, seguida da
leitura exploratoria, seletiva, analitica e intetptiva dos artigos cientificos coletados. Ao
todo, foram coletados 213 artigos, mas apenast®bstinham o tema corregdo monetaria
como assunto principal. Com relacdo a concentrdg@dopublicacdes, verificou-se que 70%
dos artigos analisados estavam concentrados emasp&nperidodicos dentre os 31
pesquisados. No tocante ao ano das publicacteficameise elevado volume de publicacdes
no decénio de 2006 a 2015, cerca de 70%, o querddraocque o tema tem tido maior
relevancia para a comunidade cientifica nos Ultiranes. Quanto as caracteristicas dos
autores, verificou-se que as publicacdes tem as®uom formato mais colaborativo, com
mais de 75% dos artigos com coautoria de 2 a Scipanites. No quesito da tematica
abordada, os temas impactos no resultado, intagéetdas demonstragdes e distribuicdo de
lucros responderam por 52,94% do total de publesginalisadas, frente a 47,06% das
tematicas que tratam sobre a teoria da correcampa@cdo de métodos e analise
bibliométrica. Por meio da analise dos artigospn&nime a percepc¢do dos autores de que a
qualidade da informacéo contabil € o principalbatio afetado com a extingdo da correcéo
monetaria. Segundo o IBGE (2016), a inflacdo acarmais de 260% nos ultimos vinte anos,
assim, a correcdo monetaria assume papel de destaqueio académico e deve ser tema de
futuros estudos.

Palavras-chaves Producdo Cientifica. Contabilidade. Artigos Cigobs. Correcdo
Monetaria.
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1 INTRODUCAO

Durante algumas décadas, o Brasil esteve sob fofteéncia de processos
inflacionarios que degradaram substancialmente dempaquisitivo da moeda e que,
consequentemente, influenciavam no pregco de adoisie bens e servigos durante
determinado periodo de tempo. Segundo Hendrikd&ameBreda (1999), tais movimentacdes
resultam em distorcbes nas demonstracdes finaacdma empresas que publicam seus
relatorios sob a representacao de tais moedas magusonsideram suas variagdes no tempo.

A partir da década de 1970, de acordo com Fon®33j1 o processo inflacionario
agravou-se e atingiu patamares demasiadamentedetevpara os padrbes da época,
alcancando seu apice na década de 1990, mais exdaéaem 1993 com a inflagdo anual de
2.477,15%. Frente a este cenario, e aos respedtiyusctos negativos nas demonstracoes
financeiras, notadamente na tomada de decisdo tr i interpretacdo de dados
inconsistentes, os legisladores brasileiros bustarelhores praticas contabeis, as quais
tiveram grande evolucao e resultaram na publicdeadiversas normas que visavam instruir
e padronizar o reconhecimento da inflacdo nas dstramdes financeiras por meio da
correcdo monetaria (NIYAMA; SILVA, 2013).

A Fipecafi (1994) corrobora esse entendimento goiatid que a crbnica inflacdo
brasileira obrigou o pais a produzir metodologiascdrregcdo monetaria que devolvessem a
capacidade informativa as demonstracdes financeMas uma vez vé-se tal entendimento
no meio académico quando Campos Filho (1999, p.a8&na que “a perda do poder
aquisitivo da moeda é um fenbmeno recente e bastamhecido dos brasileiros, que ao
longo dos anos desenvolveram mecanismos de comiavéom a inflagao”.

O surgimento do Plano Real, em meados de 1994&ercerta estabilidade econdmica
ao Pais e, por consequéncia, a reducdo dos nivémlado, o que permitiu ao governo, por
meio da Lei n° 9.249/1995, que extinguisse a céaoegonetaria das demonstracdes
financeiras. Segundo Troster e Solimeo (1999)oc0gss0 de indexagéo e correcdo monetaria
induzia ao processo de inflagdo da moeda, atuam@io am processo de retroalimentacéo da
inflacdo, conforme previsto por Barbosa em 1987#inAde evitar tal propagacéao, a aplicacéo
do método de correcdo foi proibida e ndo era maimida aos procedimentos contabeis
elaborados a partir de 01 de janeiro de 1996.

Em Dezembro de 2015, a lei que revogou a corregametaria completou 20 anos
desde sua promulgacdo, ainda assim, diversas pasqtdm-se atentado a tematica de
correcdo monetaria apos a referida extingdo. Nesteexto, forma a classificar os artigos por
interesses tematicos abordados, o presente trab@thocomo objetivo de responder a
seguinte questdo: quais sao as principais carstitad dos trabalhos cientificos publicados
em periodicos nacionais, sob o enfoque da corregieetaria de demonstragdes financeiras,
entre os anos de 1996 e 20157

Tal analise se motiva pelo marco histérico da e&iinda legislacdo que determinou o
fim da correcdo monetaria em 1995 e, prioritarisieam trazer a tona a reflexdo do tema
correcdo monetaria para o contexto atual visangmssibilidade de maiores avangos no
desenvolvimento académico e cientifico dessa &eaadhecimento, dado que ainda vive-se
sob processos inflacionarios. Tais processos, enbais modestos que os de outrora, ainda
influenciam as demonstracdes financeiras e compgsyma qualidade da informacéo.

A estratégia da pesquisa se baseia no levantardestperiodicos nacionais (revistas)
na area de Contabilidade que tenham classificagammnceito Qualis-Capes, os quais foram
avaliados quanto a sua relevancia dentre o meatéatao e cientifico considerando as notas
obtidas na referida qualificagdo. Uma vez seledoraos periodos objetos da pesquisa, a
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investigacao ira se restringir na localizacédo doigias que tenham determinadas palavras-
chave, previamente definidas, cujo enfoque prindpa trabalhos estejam ligados a correcao
monetaria. Construida a base de dados, os artigdd sanalisados quanto as suas
caracteristicas sob as teorias adjacentes a &reeomizecimento contdbil da correcéo

monetaria, tais como o custo de reposicao, o vasbvdrico, o custo historico, a contabilidade

em nivel geral de precos, a moeda de poder agoisitinstante, o custo corrente corrigido,

dentre outras listadas na secéo das palavras-oaawnetodologia.

7

Este trabalho estd estruturado da seguinte fornestaNsecdo € apresentada a
introducdo ao tema, problema e o objetivo do estbéon como uma breve descricdo da
metodologia adotada e dos resultados da pesquesaselio seguinte, que contempla o
referencial tedrico, € realizada uma revisdo darditira sobre inflacdo e seus impactos
econdmicos na economia brasileira com enfoque favergcial que fundamenta a teoria da
correcdo monetaria de demonstracdes financeiras.telira secdo € apresentada a
metodologia e amostra utilizada, seguida da aptaes@m dos procedimentos adotados na
amostra utilizada na pesquisa. Na quarta é realiaagpresentacdo e analise dos resultados.
E, por fim, na uUltima secé&o séo feitas as considesmfinais sobre o presente estudo.

2 REFERENCIAL TEORICO
2.1Inflacdo

Diversas séo as teorias econ6micas que procuraoeitwer a inflacdo, as quais tém
como objetivo identificar suas causas de formaraatta compreensivel ao ponto de ser
passivel de controle. Cada uma delas dedica esfemodiferentes aspectos, 0 que resulta,
portanto, em politicas de controle distintas (MAREZ) 1987), no entanto, elas séo unanimes
quanto a observacao do comportamento de aumentoadjeado de precos de forma continua
para caracterizacdo da inflacao.

Segundo Laidler e Parkin (1975), citado por Frigk380), a inflacdo é tida como um
processo de aumento continuo, permanente e geaei@lnos niveis de precos de bens e
servigos, que provoca perda no poder aquisitivendada. Destaca-se ainda que, de acordo
com 0s autores, para que ocorra a inflagédo, ela geguir um processo, necessariamente, e
nao ser implantada como um fato isolado, que abraogentos continuos, e ndo esporadicos
de precos, além de aumentos generalizados de pte¢doema néo isolada.

Vasconcellos (2011, p. 349) também conceitua agéfl, sob a oOtica econdmica,
como sendo “um aumento continuo e generalizaddved de precos, em que 0S movimentos
inflacionarios séo dinamicos e ndo podem ser califios com altas esporadicas de precos”.
O autor complementa o conceito e define que o atom@eve ser generalizado, porque a
maioria dos precos deve ser sincronizada numaaeaseéndente.

2.2 Os efeitos econémicos da inflagdo no Brasil

A inflacdo tem sido objeto de estudo em escala myngois seus efeitos sao
observados em todos os paises conhecidos, comtaaheglidistintas nos mais diversos tipos
de economia 0 que provoca instabilidades monetdeuaiglo as variacdes causadas no preco
da moeda. Notadamente, de acordo com Friedman )183®feitos da inflacdo s&o vistos
como mais virulentos e violentos em economias déeepamergentes, incluindo o Brasil.

Dentre as diversas consequéncias da inflacdo poddemcar, além de outros, a
necessidade de indexacao constante da econonmag, daquros elevadas, reajuste continuos
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de precos e salarios, e, em casos mais drastideseatatizacdo de empresas, o congelamento
de precos, criagdo de nova moeda e confisco dasbancarias (FONTES, 1993).

No Brasil foram aplicados diversos planos econémiharante as décadas de 1980 e
1990 que visavam a implementacdo de medidas gstaséam os maleficios causados pelo
processo inflacioniario, tais como o Plano Cruzddol986, Plano Bresser de 1987, Plano
Verao de 1989, Plano Collor de 1990 e o Plano Beadl93.

Segundo Fontes (1993, p. 23), “é lastimavel coastgue, apos diversas reformas e
planos de estabilizacdo, a inflagdo continue ausemproblema crénico no Brasil, gerando
entraves ao desejado desenvolvimento econémicaial stp Pais”. Dentre eles, € notorio
dizer que o Plano Real foi o mais bem sucedidcs paduziu a inflagdo a niveis aceitaveis,
por meio da fixacdo de metas de inflacdo e o clentigoroso destas com a utilizacdo da taxa
basica de juros, e permitiu que a economia bresileicuperasse credibilidade dos agentes
externos.

A fim de minimizar os efeitos da inflagdo, sob &atda mensuracdo da moeda, o
Governo se utiliza de indexadores, os quais sémlealos a partir de indices oficiais de
inflacdo, que possibilitam a realizagao de ajustessmais diversos tipos de informagdes, para
0s mais diversos tipos de usuarios, que dependessasiepara a tomada de decisGes
relacionadas ao comportamento da moeda no tempemn selas politicas, sociais ou
econdbmicas (MARQUES, 1987).

Como salienta Mankiw (2015), o nivel geral de pseéomedido com o objetivo de
formacdo de um indexador para mensuracao da ioflaggrincipalmente, para tornar os
valores monetarios comparaveis em diferentes maseAinda segundo o autor, € dado o
nome de indice de precos ao consumidor (IPC) datuestatistica que visa transformar os
valores monetérios em medidas significativas depaduisitivo.

O Instituto Brasileiro de Geografia e EstatistithGE) é o 6rgdo governamental
responsavel pela mensurag¢do do indice nacionateg®gao consumidor (IPCA), principal
indexador de inflacdo utilizado na economia brasile criado no fim de 1979. De acordo
com o IBGE, o IPCA é uma medida do custo gerabded os bens e servicos comprados por
um consumidor tipico brasileiro que mede o nivel pdecos em diferentes periodos e
determina o tamanho da correcéo.

Com o gréfico 01 adiante, o qual demonstra a e@olwp IPCA de acordo com o
Banco Central do Brasil (Bacen), ficam claras adéncias de que a experiéncia brasileira
com a hiperinflagdo é recente, mas a inflagdo verorlga data. Segundo Marques (1987), a
economia brasileira vive em sua companhia a sécdésgle o periodo imperial, no entanto,
as taxas mais elevadas s6 foram atingidas nasa8lticadas.
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Gréfico 01 — Evolugéo do IPCA entre 1980 e 2015
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Fonte: HC Investimentos e Bacen com adaptacdes

Na década de 1980, o IPCA atinge patamares elsuadis, no entanto, a partir de
1995, ano seguinte ao da implantacdo do Plano Reafica-se que o comportamento do
indice segue amenizado até os tempos atuais. Uatiaeamais detalhada do comportamento
da inflacdo permite evidenciar que sua presencdaain sentida na atualidade em niveis
relativamente elevados, o que corrobora, portantese de Fontes (1993) de que a inflacéo
continua a ser um problema no Brasil.

2.3 Corregédo monetaria de balangos

Conceitualmente, a correcdo monetéaria contabiffi@ida como um método que visa
tornar as informac6es comparaveis, que recolocaidade monetaria em um denominador
comum, e assume, portanto, um ajustamento de escakancdo de variacdes no nivel de
precos da moeda no tempo (HENDRIKSEN; VAN BREDA99P Para tanto, segundo o
autor, utilizam-se indexadores econdmicos inflagims, que refletem as variacdes de precos
no periodo, aplicando-os sobre os componenteseatasristracées que devem ser corrigidos.

Uma inflacdo com taxas elevadas provoca efeitosifiigtivos nas transacdes das
empresas. Neste cenario, de acordo com Almeidaljl%% demonstracdes financeiras
normais néo traduzem adequadamente o desempenloogaaizacdes, ao ponto de tornar a
informacdo util e confidvel para os diversos usigrsejam internos ou externos a empresa. O
autor ainda faz o seguinte questionamento: em iosnade elevada inflacdo que
comprometem a mensuragdo de valores monetériosp @purar o resultado real das
empresas que preze pela transparéncia do verdadsutiado agregado pelas atividades
comerciais da empresa?

De fato o questionamento é bem pertinente. Tonemisdes sobre informacdes
equivocadas provocam resultados no minimo duvidaabsomo realizar a precificacdo de
um produto em estoque que esta sofrendo os efddtdsflacdo enquanto ndo € vendido.
Neste sentido, a Contabilidade, como &rea do cimketo cientifico que tem o Patriménio
das entidades como objeto, busca se utilizar ddemimentos metodoldgicos a fim de
entender as mutacdes sofridas pelo Patrimonio deafca registrar, analisar, relatar e
demonstrar as variagdes patrimoniais percebida€(I2B08).

O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), o mho pronunciamento CPC
00, tras um conceito alinhado as praticas inteamais e define que a estrutura conceitual das
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praticas contabeis é abrangida pela elaboracaaigdcao do relatério contabil-financeiro de
proposito geral que visa atender também o condeitentidade que reporta a informacéo, o
gue conceitua a contabilidade mais uma vez conmonsavel em reportar informacdes aos
usuarios interessados.

O CPC 00 define ainda que os montantes monet@assam por processos de
mensuracao a fim de reconhecer e apresentar fisgnosrelementos das transacgdes contabeis
no balanco patrimonial e na demonstracdo de result®entre as diversas bases de
mensuragdo, empregadas em diferentes graus e @gobs) o Comité destaca o custo
historico e o define conforme descrito a seguir:

Custo histérico. Os ativos sdo registrados pelositambes pagos em caixa ou
equivalentes de caixa ou pelo valor justo dos smsuentregues para adquiri-los na
data da aquisicdo. Os passivos sdo registrados patmtantes dos recursos
recebidos em troca da obrigacdo ou, em algumasnsit&ncias (como, por exemplo,
imposto de renda), pelos montantes em caixa owa&eguites de caixa que se espera
gue serdo necessarios para liquidar o passivonso cermal das operagdes.

De acordo com o Comité, o custo historico € a Ibasis comumente utilizada pelas
entidades na elaboracdo de suas demonstracoebaiontdo entanto, também ressalta que
outros meétodos sédo utilizados, tal como o do cuostoente, o custo histérico corrigido e
custo corrente corrigido.

Os principios contabeis formulados e presentes Nasmas Brasileiras de
Contabilidade (NBC), que aprovaram o CPC por ma@drésolucdo CFC n° 1.121/08, que
visam caracterizar a Entidade e o Patrimonio, plis@m sobre a Atualizacdo Monetaria com
um dos principios que tem como prerrogativa ajustrcomponentes contabeis e, em
consequéncia, o Patrimdnio das entidades.

Niyama e Silva (2013) e Santos e Schmidt (20059rfamma investigacéo cuidadosa
acerca da experiéncia legislativa sobre metodolegibicada a correcdo monetaria em
ambientes inflacionérios, notadamente a experiébasileira. A investigacao relacionada
aos estudos dos autores enumera a vastidao legigtassileira que trata das metodologias
acerca da correcdo monetaria. Percebe-se, a gartomportamento do legislador, seguidas
tentativas em ajustar as normas as necessidadesutrsos, notadamente o governo.

O quadro a seguir demonstra o histérico dos disposilegislativos brasileiros que
disciplinaram, de alguma forma, a correcdo moreetmire os anos de 1976 e 1996, segundo
0s autores Santos e Schmidt (2005) e Niyama e R@43). Embora tenha havido
publicagbes antes do ano de 1976, esta data foihétz devido a importancia assumida pela
Lei das Sociedades Por Acdes (Lei n° 6.404/76)rdedd contexto contabil por responder
bem as exigéncias do mercado.

uadro 1 — Relacgédo de dispositivos normativos soboarrecado monetaria

Dispositivo Breve resumo
Normativo
Lei n26.404/76 | — Alteracdo global no sistema de correcdo monetaria, estabelecendo a
nova politica de corre¢do monetaria, apenas para as sociedades por agdes.
Decreto-lei n? - Estabelecimento de critérios para a correcdo monetdria de recursos
1.483/76 florestais.
Decreto-lei n? - Origem da ultima sistematica utilizada.
1.598/77 - Estabelecimento de critérios para a aplicagdo pratica da politica global
estabelecida pela Lei n? 6.404/76.
- Inclusdo de todas as sociedades tributadas com base no lucro real no
alcance da sistematica global de corre¢do monetaria instituida pela Lei n2
6.404/76.




Introducdo da correcdo monetaria sobre os estoques de imdveis das
sociedades com atividades imobilidrias.

Decreto-lei n?
1.648/78

Alteracdo e complementacdo de algumas das disposices do Decreto-lei
ne 1.598/77.

Passou a ser opcional a corregao monetdria dos estoques de imdveis das
sociedades imobiliarias.

Decreto-lei n?
2.065/83

Alteracdo de procedimentos na corregdo monetdria dos investimentos e
bens do ativo imobilizado baixados no curso do periodo-base.

Tornou-se novamente obrigatdria a correcdo dos estoques de imdveis
das sociedades imobiliarias.

Decreto-lei n?
2.283/86 e n®

Suspensdo da corregdo monetdria devido ao congelamento do valor
nominal da OTN (antiga ORTN).

2.284/86
Decreto-lei n? Revogou a corregcdao monetaria das demonstragdes financeiras.
2.287/86
Decreto-lei n? Reestabeleceu a correcdo monetdria nos termos do Decreto-lei n2
2.341/87 2.065/83.
Instrugao Adocdo oficial de praticas para a elaboracdo e publicacio de
Normativa CVM demonstragGes pela corregdo integral.
n 64/87 Denominagdo da pratica de “demonstra¢des contabeis em moeda de

capacidade aquisitiva constante”.

Lei n2 7.730/89

Medida proviséria n? 32/89 — revogou a correcdo monetaria das
demonstragGes financeiras.

Lei n2 7.738/89

Estabelece que os efeitos de inflagdo no patriménio e resultados do
exercicio das empresas sejam considerados.

Lei n2 7.799/89

Medida proviséria n2 68/89 — reestabeleceu a corre¢do monetaria com
base na BTN Fiscal nos termos do Decreto-lei n2 2.341/87.

Instrugao
Normativa CVM
n2 97/89

Alteracdo da Instru¢do Normativa CVM n2 64/87.

DispGe sobre os procedimentos para pleno atendimento ao principio do
"denominador comum monetario" definindo o IPC indice de precos ao
consumidor como indexador.

Instrugao
Normativa CVM
n2 101/89

Alteracdo da Instru¢do Normativa CVM n2 64/87.

Revoga a Instrucdo Normativa CVM n2 97/89 e dispde sobre os
procedimentos para pleno atendimento ao principio do "denominador
comum monetdrio" definindo o BTN - Bonus do Tesouro Nacional como
indexador.

Instrugao
Normativa CVM
n2 108/89

Alteracdo da Instru¢do Normativa CVM n2 64/87.

Revoga a Instrucdo Normativa CVM n? 101/89 e dispde sobre os
procedimentos para pleno atendimento ao principio do "denominador
comum monetdrio" definindo o BTN - Bonus do Tesouro Nacional como
indexador.

Lei n2 8.200/91

Adota-se o indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC) como
indexador.
Alterou indexador para UFIR mensal.

Lei n? 8.383/91

Institui a Unidade Fiscal de Referéncia como medida de valor e
parametro de atualizagdo monetaria de tributos e de valores expressos na
legislacdo tributaria federal.

Instrugao Alteracdo da Instru¢do Normativa CVM n2 64/87.

Normativa CVM Revoga a Instrucdo Normativa CVM n2 108/89 e estabelece o INPC como
n2 146/91 indexador.

Lei n2 8.541/92 Alterou indexador para UFIR diaria.
Instrugao Alteracdo da Instru¢do Normativa CVM n2 64/87.

Normativa CVM

Implanta o regime definitivo de correcdo integral das demonstracoes
contabeis em moeda de poder aquisitivo constante.

15
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n? 191/92 - Dispde sobre os procedimentos para pleno atendimento ao principio do
"denominador comum monetario" definindo o Unidade Monetéria Contabil
(UMC) como indexador.

- Efeitos somente para as sociedades anOnimas de capital aberto.

Lein2 8.981/95 | - Alterou para UFIR trimestral.
Lein29.249/95 | - Revogou a corre¢dao monetaria das demonstragdes financeiras a partir de
janeiro de 1996.
Parecer de - Estabelece padrdes minimos para a apresentacdo das demonstracoes
Orientacdo CVM contabeis voluntarias em moeda de capacidade aquisitiva constante para as
ne 29/96 entidades reguladas pela CVM.

- Baseia-se no principio de que as decisdes de investimento do publico
devem ter a oportunidade de pautar-se na melhor informacgao disponivel.

- Observam-se as regras contidas na Instru¢do Normativa CVM n? 191/92.

Fonte: Adaptado de Santos e Schmidt (2005) e NiyaBidva (2013).

Segundo Niyama e Silva (2013), tantdnternational Accounting Standards Board
(lasb) quanto d-inancial Accounting Standards Boa(Basb) também se pronunciaram em
relacdo ao tema. O lash, por meio do IAS 29 namedipelo CPC 42 determinou que a
correcdo monetaria seja aplicada a qualqguer empipsa opere em economia
hiperinflacionéria. A entidade ndo conceitua a hilacao, no entanto, relaciona elementos
que, caso presentes em conjunto, possa indicagsermya de uma hiperinflacdo. De acordo
com os autores Epstein e Jermakowicz (2009; p.)1@38perinflagéo é:

A condicdo em uma economia em que existe infladoema que impedem as
demonstra¢@es financeiras de custo histérico tesemtido; caracterizado por uma
aversao geral da populacdo na detencdo de ativostanms; em que a conducédo
dos negécios ocorra de maneira que fornecem alguotacao contra a inflacéo,
com transacdes em moeda estrangeira estavel owatdite para compensar 0s
precos que mudam; e uma taxa de inflacdo acumuladinte trés anos que se
aproximam de 100%.

Ja para o Fasb, que expediu a norma FAS 88/8%leamnstracoes devem ser
expressas em moeda corrente a data do balancamigioa na aplicagdo de um indice geral
de precos para atualizar os prec¢os originais emo®de valores na data do balanco.

2.3.1Metodologia utilizada na corre¢cdo monetaria de batos

A literatura indica que dois métodos de correcdoetdria de balancos eram os mais
empregados: correcdo monetaria societaria e acémrrenonetaria integral de balanco.
Segundo Martins (2004b), entre 1978 e 1995, vigarouBrasil a denominada corregao
monetaria societaria prevista no artigo 185 nanP&.404/76. A legislacdo em questéo sofreu
inUmeras alteragbes com vistas a adequar o resudzs empresas as necessidades do fisco,
conforme disposto no quadro 1.

De acordo com Martins (2004b), a corregcdo monesrtdetaria se caracterizava por
uma correcao apenas parcial do Balanco, com refiegsaresultados, que, embora corrigisse
de forma parcial os efeitos da inflacdo, reconh@ocers em ganhos ou perdas no resultados e
no Patriménio, ndo era eficiente e completa nodgm@zo.

! O Pronunciamento Técnico CPC 42 — Contabilidadevidenciacdo em Economia Altamente Inflacionaria
(IAS 29 do IASB) nao foi editado tendo em vista su@plicabilidade para a situacdo brasileira atuglela
experiéncia brasileira anterior cont@recao integral de demonstracdes contabeiBe acordo com o IAS 29,
que trata da técnica da correcao integral, o0 métodi® aplicacéo obrigatdria para as situacfeswvistidas em
paises com alta inflagdo. (CVM, 2016)
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A metodologia da correcdo monetaria societaria isbasem realizar a correcao
monetaria do Ativo Permanente e do Patrimdnio ldguicom a respectiva inclusdo do
resultado dessa correcdo na demonstracdo do desulta entidade (NIYAMA; SILVA,
2013). Em 26/12/1995, esse regime de correcdo @daddi revogado pelo artigo 4° da Lei
n° 9.249, o que vedou a utilizacdo de qualqueersstde correcdo das demonstracdes
financeiras a partir de 01/01/1996 para efeitasafs

No entanto, de acordo com o0s ensinamentos de Maf@d04b), ressalta-se que,
posteriormente, apl0s a extingdo da correcdo maaet@rGoverno criou o procedimento
contabil de apuracdo dos Juros Sobre o CapitalriBrép qual permitiu deduzir do lucro
tributavel parte das perdas sofridas pela inflagéiocipalmente para aquelas empresas que
possuiam grandes parcelas de capital proprio dpkcao negocio.

J4 a para a correcdo monetéria integral, os estddoSantos e Schmidt (2005)
indicam que a esta foi normatizada pela Comissd¥aleres Mobiliarios (CVM), ainda
durante a vigéncia da correcdo monetaria societéoia o objetivo de estabelecer melhores
praticas as demonstracfes contabeis das institudéecapital aberto. Segundo Niyama e
Silva (2013), o tratamento dado a inflagdo na Culidade brasileira atingiu o seu maior
grau de sofisticagcdo com a correcao integral.

Como descreve Santos e Schmidt (2005) no regimeodecao integral, todas as
Contas Patrimoniais e de Resultado, independentesidgem com saldo zero, recebem o
tratamento do método de corre¢do. Os saldos daascsao convertidos em unidades de
medidas para 0s seus respectivos valores histpocqse reflete, portanto, a capacidade de
medicdo daquele saldo & moeda corrente do Pais.

Comparativamente, segundo Santos e Schmidt (268%)¢étodos da correcao integral
e da corre¢cdo societaria possuem como distingdasoodo primeiro método incidir sobre
todas as contas do balanco, enquanto a segunda is@mente sobre o ativo permanente e
sobre o patrimonio liquido. Neste sentido, comoeolmm 0s autores, com a adocédo da
corre¢cdo monetéria integral, notadamente nos pesidd elevada inflacdo, as demonstracdes
contabeis refletem a posicdo financeira, bem comoesultados apurados, de forma mais
adequada.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

O presente trabalho tem como objetivo avaliar ascteristicas qualitativas dos
trabalhos cientificos veiculados em periédicos avamis, exclusivamente na area de
conhecimento das Ciéncias Contabeis, identificaasldendéncias tematicas que tratam do
assunto corregdo monetéria de balancos entre s dnd 996 e 2015. Neste sentido, a
metodologia utilizada por lkuno, Niyama, BotelhoSantana (2009), que abordaram as
tendéncias de pesquisa em contabilidade internacitendo como problema desta pesquisa
uma das tendéncias destacadas e trabalhadas pEltssabem como a metodologia utilizada
por Coelho, Niyama e Rodrigues (2011), que tivemwbjetivo de verificar os achados e
resultados de artigos publicados em peridédicosnatgonais que tratam do impacto dos IFRS
sobre a qualidade da informagéo contabil, derarmlbasamento necessario para conducéo
desta pesquisa.

Inicialmente, a metodologia em questdo consisteideatificacdo dos periddicos
vinculados as areas de Contabilidade, Administra¢@orismo, uma vez que foram utilizadas
as bases de dados Periddicos Capes que assimrizateygos periddicos de Contabilidade. O
procedimento visou quantificar e identificar quasdio os peridodicos nacionais de
Contabilidade, independente do ano do peridédicdp dpie 0 ano de publicacdo dos artigos
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que foi levado em consideracdo no momento da anale todo, 37 periddicos foram
identificados.

A mesma entidade realiza ainda a classificacdo pdogdicos de acordo com a
contribuicdo da revista para a comunidade cieatifid avaliacdo em questdo rotula os
periodicos com a seguinte escala de estratos: 21 BA, B2, B3, B4, B5 e C, sendo Al o
conceito mais elevado e C como 0 conceito mininomsiclerado como peso zero. Na
pesquisa em questdo foram verificadas apenas m$asegue tivessem a classificagdo néo
enquadrada como “peso zero”.

Uma vez delineadas as classificacbes, a amostraethizida para 31 periodicos
nacionais com classificagao entre Al e B5, listamlesguirl - Brazilian Business Review; 2
- Revista Contabilidade & Financas; 3 - Contabilia Vista & Revista; 4 - Revista de
Contabilidade e Organizagdes; 5 - Revista UniveCsmtabil; 6 - Advances in Scientific and
Applied Accounting; 7 - Base (UNISINOS); 8 - Coilidade, Gestdo e Governanca; 9 -
Custos e Agronegdécios online; 10 - Enfoque: Refléx@ntabil; 11 - Contexto; 12 - RACEF -
Revista de Administracdo, Contabilidade e Econatai& UNDACE; 13 - RC&C. Revista de
Contabilidade e Controladoria; 14 - Revista Contemdmea de Contabilidade (UFSC); 15 -
Revista de Educacao e Pesquisa em Contabilidade;Sdciedade, Contabilidade e Gestao
(UFRJ); 17 - Pensar Contébil; 18 - Registro ContabiRECONT; 19 - Revista Ambiente
Contabil; 20 - Revista de Informacdo Contabil (UBPEL - ABCustos; 22 - RACE : Revista
de Administragdo, Contabilidade e Economia; 23 - CRBRevista Brasileira de
Contabilidade; 24 - Revista de Contabilidade da WERS - Revista de Contabilidade do
Mestrado em Ciéncias Contabeis da UERJ; 26 - Re\Rstulista de Contabilidade; 27 -
Revista Catarinense da Ciéncia Contabil; 28 - RAR@&vista de Administracdo e Ciéncias
Contdbeis do IDEAU; 29 - Contabilidade e Informac@dNIJUI); 30 - Revista de
Administracédo e Contabilidade da FAT; 31 - Revidiaeira de Contabilidade.

Num segundo momento, foram realizadas buscas eonddos, estritamente por
meio dos portais disponibilizados na internet, @iimalidade de identificacdo da presenca
das palavras-chave, listadas a seguir, no tittdsumo ou palavras—chave nos artigos
cientificos. A pesquisa realizada nos portais dagdgicos utilizou-se das aspas duplas para
recuperacao do termo exato. Seguem listadas aggmlatilizadas nas buscds:- custo de
reposicao; 2 - valor histérico; 3 - custo historich - contabilidade em nivel geral de precos;
5 - moeda de poder aquisitivo constante; 6 - castoente corrigido; 7 - custo corrente; 8 -
inflacdo; 9 - poder aquisitivo da moeda; 10 - aimatdo monetaria; 11 - correcao
monetaria; 12 - correcao integral; 13 - correcdo dalancgo; 14 - variacao de precos; 15 -
indexacao

Gil (2010) nos ensina que a leitura do materialidgrafico deve ter objetivos claros
para obtencdo de respostas aos problemas. Aindei(2010, p. 59), a leitura deve seguir
0S seguintes propositos: “a) identificar as infogfes e os dados constantes do material; b)
estabelecer relagcdes das informagfes e dos dadaknltom o problema proposto; c)
analisar a consisténcia das informacdes e dadosseagedos pelos autores.” O autor
complementa sua sistematica no processo de andéiséextos, e refere-se a cinco
classificacbes de leituras utilizadas em fungédoawanco da leitura, sdo elas: leitura
exploratdria; leitura seletiva; leitura analititgtura interpretativa.

Assim, a partir da estrutura proposta por Gil B0b presente estudo se utilizou de
duas fases de leituras. A primeira € constituiddedara exploratéria e seletiva, as quais
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funcionam como uma leitura de reconhecimento doemahte visam identificar aquelas
artigos cientificos que interessam a pesquisa deaf@ evitar a leitura de textos que néo
contribuam para a solucéo do problema propostoaXegunda fase séo realizadas as leituras
analitica e exploratoria, denominadas leiturasnitefas, que se fundamentam na leitura
integral das obras e visdo reconhecer a ligacdartigo com a solucdo do problema, a
identificacdo das ideias chaves, a hierarquizag8adkias e, por fim, sintetizacdo das ideias.

Como medida de controle dos artigos analisadodeita a classificacdo dos artigos
por tema de forma a agrupar aqueles artigos quéwvessem a maior similaridade de acordo
com a abordagem utilizada, segregando, inclusigeelas publicacdes que abrangiam, ou
ndo, o tema correcdo monetaria. De forma compleaneanmma base de dados foi elaborada
com o0s seguintes campoa) classificacdo Capes; b) periddico; c) titulo; @no de
publicacéo; e) autor(es); f) quantidade de autorg};subtema; h) objetivo; i) metodologia
utilizada; j) principais dados; k) atributos utibzlos; ) resultados; m) palavras-chaves; e n)
outras informacdes.

4 RESULTADOS E ANALISES

De acordo com o objetivo do presente estudo, aduktgia descrita anteriormente foi
utilizada para identificar as principais tematicakcionadas a correcdo monetaria tratadas
pelas publicacdes cientificas realizadas entrenos ale 1996 e 2015. Neste sentido, na
sequéncia, sao apresentados os resultados oriut@lopesquisa, bem como algumas
informacBes acerca do perfil das publicacdes, taio: concentracdo por periddico,
concentracdo por ano de publicacdo e quantidadatdees por artigo.

4.1 Andlise estratificada

Na tabela 1, a sequir, foi elaborado o detalhamdasoperiddicos, artigos coletados,
participacdo relativa ao total dos artigos colesadartigos relacionados ao tema desta
pesquisa, e participacao relativa ao total de@stanalisados.

Tabela 1 — Relacao de Periédicos: quantitativo detigos coletados versus analisados

. Art. Art. %

Periodicos Coletados % Analisados % ;"‘23"52?12
BBR - Brazilian Business Review 1 0,4y 1 294 100,0
Revista Contabilidade & Financas 104 48,83 7 20,5%,73
Contabilidade Vista & Revista 6 2,82 3 8,82 50,00
Revista de Contabilidade e Organizacdes 35 16,43 0| 0,00 0,00
Revista Universo Contabil 2 0,94 2 5,88 100,00
Advances in Scientific and Applied Accounting 0 00, 0 0,00 0,00
Base (UNISINOS) 1 0,47 0 0,0( 0,00
Contabilidade, Gest&do e Governanga 6 2,82 5 14,8B,33
Custos e Agronegdcios online 2 0,94 2 5,88 100,00
Enfoque: Reflexdo Contabil 4 1,88 2 5,88 50,00
Contexto 1 0,47 1 2,94| 100,00
RACEF - Revista de Administracdo, Contabilidade
e Economia da FUNDACE 0 0,0( 0 0,00 0,00
RC&C. Revista de Contabilidade e Controladoria 1 470 0 0,00 0,00
Revista Contemporénea de Contabilidade (UFSIC) 2 940, 0 0,00 0,00
Revista de Educacédo e Pesquisa em Contabilidade ? 0,94 1 2,94 50,00
Sociedade, Contabilidade e Gestdo (UFRJ) 5 2,35 0| 0,00 0,00
Pensar Contabil 6 2,82 4 11,76 66,67
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Registro Contabil - RECONT 1 0,47 0 0,00 0,00
Revista Ambiente Contabil 11 5,16 0 0,J0 0,00
Revista de Informagdo Contabil (UFPE) 1 0,47 0 00,0 0,00
ABCustos 0 0,00 0 0,00 0,00
RACE : Revista de Administracéo, Contabilidade e
Economia 8 3,76 0 0,00 0,00
RBC: Revista Brasileira de Contabilidade 0 0,00 0 | 0,00 0,00
Revista de Contabilidade da UFBA 3 1,41 0 0,00 00,0
Revista de Contabilidade do Mestrado em Ciéncias
Contabeis da UERJ 9 4,28 5 14,71 0,00
Revista Paulista de Contabilidade 0 0,00 0 0/00 000,
Revista Catarinense da Ciéncia Contabil 1 0/47 0 ,000 0,00
RACI. Revista de Administracdo e Ciéncias
Contabeis do IDEAU 0 0,00 0 0,00 0,00
Contabilidade e Informacao (UNIJUI) 0 0,00 0 0,00 0,00
Revista de Administracdo e Contabilidade da FAT 1| 0,47 1 2,94 | 100,00
Revista Mineira de Contabilidade 0 0,00 0 0,00 00,0
213 100,00 34 100,00 15,96

Fonte: Elaboracéo propria

Em uma analise preliminar, verificou-se uma gracmiecentracdo das publicacdes em

cerca de 5 periodicos dentre os 31 pesquisadosa@er 70% dos artigos analisados estao
concentrados nos peridédicoRevista Contabilidade & Financas, Contabilidade,s@Ge e
Governanca, Revista de Contabilidade do Mestrad&@mncias Contabeis da UERJ, Pensar
Contabile Contabilidade Vista & Revista.

Ressalta-se que a escolha das palavras-chavedquadimente realizada, uma vez
gue considerou os assuntos abordados na litegaloa autores, e tinha o objetivo de coletar
artigos cuja tematica correcdo monetéria fosse incipal tema abordado. No entanto,
percebeu-se que, no momento da pesquisa, diversgesaeram disponibilizados como
relacionados ao tema. Destacam-se o0s periddRResista Contabilidade & Financas e
Revista de Contabilidade e Organizac@es 105 e 35 artigos coletados respectivamente. De
acordo com os dados levantados durante os estachisgs as revistas sdo as que possuem
maior volume de publicacdes coletadas, logo, cdrex@no maior volume de publicagdes nao
analisadas. Tanto os artigos coletados, quantortigos analisados estdo descritos no

apéndice | ao fim do presente estudo.

Na tabela 2 foi realizada a distribuicdo das malglbes por ano de divulgacdo no
periédico, com o0 objetivo de segregar a concentragadentificar como tem evoluido a
preocupacdo da comunidade cientifica quanto ao.tema

Tabela 2 — Publicacdes de artigos cientificos pona

ANO PUBLICACAO ARTIGOS % DECENIO %
1996 2 5,88%
1997 1 2,94%
2000 1 2,94%
2002 1 2,94% 10 29,41%
2003 2 5,88%
2004 3 8,82%
2006 4 11,76%
2007 5 14,71%
2008 1 2,94% 24 70,59%
2011 4 11,76%
2012 3 8,82%
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2013 5 14,71%
2014 1 2,94%
2015 1 2,94%
TOTAL 34 100,00% 34 100,00%

Fonte: Elaboracao prépria

De acordo com a tabela 2 € possivel perceber gublecacido de artigos cientificos,
relacionados ao tema correcdo monetaria, esti miwada no decénio 2006 a 2015 com o
total de 24 publicacdes, as quais atingem a paaipéio de 70,59%. Verificou-se ainda que
cerca de 25% das publicagbes estao concentradanossle 2006 e 2007, provavelmente em
funcdo do atingimento da marca de 10 anos da éxtidg correcdo monetaria por meio da
Lei n° 9.249/95.

Por fim, a tabela 3 contém a quantidade dos aupmeartigo cientifico. Os dados em
guestdo objetivam explicitar que a coautoria tenioseado mais comum, 0 que demonstra
que a comunidade cientifica tem adotado o métod@abomtivo para desenvolver
conhecimento.

Tabela 3 — Participac8o de autores por artigo

ANERD ARTIGOS %
1 8 23,53%
2 8 23,53%
3 10 29,41%
4 4 11,76%
5 4 11,76%
TOTAL 34 100,00%

Fonte: Elaboracao prépria

Nesse sentido, verificam-se com a tabela 3 quertags publicados apresentam, em
sua grande maioria, trés autores como produtotekeatuais do trabalho. Tais publicacdes
representam o percentual de 29,41%, 10 artigostdbde 34. Atenta-se ao fato dos artigos
com um autor mostrarem mesma participacdo quargoag@os com dois autores. Ja o0s
artigos com quatro e cinco autores, representamaapé artigos da amostra, um para cada
parametro.

4.2 Principais teméticas abordadas

Com relacdo ao quantitativo de artigos localizados 31 periédicos avaliados, o
montante de artigos relacionados a matéria degd@wrmonetéria mostrou-se pequena, cerca
de 16% do total de 213 artigos coletados. A tabdelpresenta a concentracdo dos artigos em
fungéo dos temas e subtemas abordados.

Tabela 4 — Temas abordados por artigo cientifico

Tema Quantidade % Subtemas Quantidade %
Evolucao histérica 4 11,76
Teoria da corregdo monetéaria 7 20,59 Definicdo de conceitos 2 5,88
Aspectos juridicos e normativos 1 2,94
Analise bibliométrica 2 5,88 Andlise bibliométrica 2 5,88
. Apresentacdo dos métodos 2 5,88
Metodologias 7 20,59

” Comparativo entre os métodos 5 14,71




22

Impactos no resultado e

NN 8 23,53
patriménio liquido
Impactos 18 52.94 :jmpactos na~|nterpreta<;ao das 8 23.53
emonstracdes
Impacto na distribuicdo de lucros e 5 588
dividendos
Total 34 100,00 Total Subtema 34 100,00

Fonte: Elaboracéo propria

Na amostra em questdo, a pesquisa demonstrousgasturdos tém dedicado maior
esforco em disseminar o conhecimento do impactadgepela correcdo monetaria, seja pela
aplicacdo quanto a néo aplicacdo dos métodos. Blcpgdes com esta tematica superam
50% dos 34 artigos analisados, 52,94% ao todo. Eant®subtemas “Impactos no resultado
e patrimonio liquido” e “Impactos na interpretagis demonstracées” possuam uma relacao
muita préxima quanto sua aplicabilidade, inclusiven amostras idénticas, 23,53% para cada
subtema, o enfoque dado pelos artigos sédo distiNmgprimeiro, 0os estudiosos procuraram
dissertar sobre o impacto da utilizagdo, ou nac;aleecdo monetaria sobre o resultado e o
patriménio liquido que, consequentemente, afetarsit@acdo patrimonial da empresa,
inclusive com repercussdes na apuracao de trileufodices. Ja a segunda, verificou-se que
0s autores se preocuparam em dar visibilidade quequalidade da informacéao fruto da nao
utilizacdo da correcdo monetéaria. Dado que a coiladbe é a ciéncia que objetiva estudar as
mutacfes patrimoniais, e fornece informacfes aoaries para a tomada de decisdes, o
subtema “Impactos na interpretacdo das demonstagdestrou-se 0 mais interessante do
ponto de vista do objeto da contabilidade.

As teméticas “Teoria da correcdo monetéria” e ‘ddetogias” agruparam o mesmo
namero de artigos. Ambas tematicas receberamgbartiassificados como tais, 23,53% para
cada. Quanto a teoria, destaque para as publicgg@esveram como subtema a evolugédo da
correcdo monetaria, bem como dos seus conceitasdvadns, com 11,76% de concentracao
da amostra total. J& o subtema “Comparativo ensremétodos”, abarcado pelo tema
“metodologia”, recebe maior destaque uma vez quepagl4,71% do total dos artigos
analisados, em detrimento da “evolucdo historicAinda relacionado ao tema da
metodologia, percebe-se pouca preocupacdo doseauton apresentar todos os métodos
passiveis de aplicacdo para a realizacao dos mjestas contdbeis necessarios, 2 de um total
de 34.

Por fim, apenas 2 artigos na amostra dedicaramestudar o perfil das publicactes
relacionada a corre¢cdo monetaria, que resulto@rieipacéo de 5,88%.

5 CONSIDERACOES FINAIS

A presente pesquisa foi dedicada a verificar gqu#ie as principais tematicas
abordadas pelos artigos cientificos publicadosemfperiodo de 1996 e 2015 que tratam do
tema correcdo monetaria em periodicos nacionaisuldados a area de conhecimento da
contabilidade. O estudo foi motivado pelo atingitoede 20 anos da extincdo da correcao
monetaria realizada por meio da Lei n® 9.249/95.
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Embora tenha-se elencado o maior nimero possvehldvras-chave relacionadas ao
tema, com a finalidade de identificar os artigog tpatam do assunto correcdo monetaria,
grande parte das publicagcdes nao tratavam do opgstquisado, apenas citam algumas das
palavras-chave num contexto completamente alhegssunto. Na média dos ultimos 20 anos
tém-se 1,7 publicacdo por ano, no entanto, a mgole no segundo decénio para 2,4
publicacBes por ano, contra a média de 1 artig@pomo primeiro decénio, o que demonstra
que o tema estad assumindo maior nivel de atencéigelequisadores. A concentracdo no
segundo decéndio pode estar relacionada com aagdebde 10 anos de extingdo da norma,
principalmente em 2006 e 2007.

Neste periodo de 20 anos, foi verificado que tiga publicados estdo concentrados
em avaliar os impactos da correcdo monetéria no lecmas demonstracdes contabeis, bem
como do comparativo entre os métodos, com destaapaeo método da correcao societaria e
da correcéo integral, principais metodologias zddias. O atributo mais relevante abordado
pelos artigos cita a qualidade da informacdo conpoirecipal consequéncia da extingdo da
correcdo monetaria. Todos os artigos relatam quiadidade da informacdo contabil &
afetada negativamente quando ndo sao realizadagustamentos necessarios a correta
publicacdo das informacgdes.

Com a implantacdo do Plano Real, em 1994, os ldelgies esperaram certa
estabilidade econdmica, e realizaram a extincacod®¢do monetaria a partir de janeiro de
1996. No entanto, a inflagdo acumulada nos ulti@®snos atinge o percentual de 261%
entre os anos de 1996 a 2015 (IBGE, 2016), o gueon&tra, portanto, que o tema da
correcdo monetaria deve ser levado em consideegdiituros estudos da area, ndo apenas
guanto aos aspectos do impacto, mas, principalmeotespecto tedrico da qualidade da
informacé&o contabil. A experiéncia brasileira, emababrangente no tema, ainda carece de
maior envolvimento.

Considerando as analises realizadas nos periédinaditeratura pesquisada, conclui-
se gue a auséncia da correcdo monetaria impactaatiacdo qualitativa das demonstracdes
contabeis e deve ser levada em consideracdo patarapntos das contas contabeis, ndo
somente nas empresas com capital aberto, masgdesrais empresas também. Conforme ja
debatido, a qualidade da informacé&o contabil faragrometida com a auséncia da correcéo e
reflete negativamente na interpretacéo pelos usiariernos e/ou externos.

Por fim, em virtude da limitacdo da coleta de magdes terem sido realizadas apenas
em revistaonling recomenda-se a extensdo da pesquisa para omtoassras de estudo, tais
COmo: congressos, periddicos com assinaturasslimpressos, monografias, etc. O aumento
da amostra proporcionara uma visdo mais aprofundad&al estagio da tematica correcédo
monetaria no cenario cientifico.
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