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Editorial

Este nimero lo iniciamos con la continua-
cion del trabajo realizado por los profesores
Escobar, Jiménez y Lopez sobre los modelos
de Capital Intelectual. En esta segunda parte,
se exponen ampliamente los diferentes mode-
los de valoracion, sefalando sus principales
caracteristicas y aportaciones a la Valoracién
de Empresas. Por otra parte, los profesores
Munuera, Moreno, Gatterman y Molina nos
presentan un interesante trabajo sobre la
situacion actual de la I+D en la Regién de Mur-
cia, completando el estudio con una visidn
nacional e internacional que nos permite
conocer la situacion y evolucion que ha expe-
rimentado el sistema espanol de innovacion.

En la seccion habitual dedicada a la reforma
contable y mercantil en esta ocasion nos ocu-
pamos del inmovilizado intangible.

Por lo que respecta a nuestro colegio
hemos destacado la firma de varios convenios
de interés para los Economistas, en todos sus
ambitos de actividad, nuestra presencia en
diversos foros, la presentacion de los resulta-
dos del cuarto barometro del Colegio de Eco-
nomistas y el séptimo Cuaderno de investiga-
cion “La percepcion de la Responsabilidad
Social Empresarial en la Region de Murcia”.
También hemos abordado la celebracion de la
cena anual con la entrega de los ecénomos de
plata y bronce y el tradicional sorteo de rega-
los.

La informacion de interés para el Econo-
mista y lector en general, resena de dos libros
y las direcciones de Internet concluyen la edi-
cion del numero 44.

Salvador Marin
Director “Gestion-Revista de Economia”

——
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ANALISIS DE LOS PRINCIPALES MODELOS
DE CAPITAL INTELECTUAL (2° Parte)

Bernabé Escobar Pérez y Félix Jiménez Navarro

3.4. Direccion Estratégica por Com-
petencias

El Modelo de Direccion Estratégica por
Competencias desarrollado por Bueno
(1998), para explicar el Cl parte de que
éste representa la valoracion de los
activos intangibles creados por los flu-
jos de conocimientos de la empresa. Su
férmula matematica es:
Cl=V-AC

siendo: Cl = Capital Intangible o Inte-
lectual; V = Valor de mercado de la
empresa; AC = Activos productivos
netos de la empresa a valor contable.
Bueno (1998) define el Cl como el con-
junto de competencias basicas distinti-
vas de caracter intangible que permi-
ten crear y sostener la ventaja compe-
titiva. Con ello busca atribuirle la con-
dicién de clave estratégica. Para Bueno
(1998), las competencias esenciales
estdn compuestas por tres elementos
de origen: (1) Tecnolégico. Saber y
experiencia acumuladas de la empresa;
(2) Organizativo. Se trata de los proce-
sos de la organizacion; y (3) Personal.
Corresponde a las actitudes, aptitudes
y habilidades de los miembros de la
organizacion. La combinacién de los
tres elementos produce las competen-
cias esenciales que son el objetivo de la
Direccion Estratégica por Competen-
cias, cuya labor consiste en analizar la
creacién y sostenimiento de la ventaja
competitiva.
El Cl estda compuesto, a su vez, por:

Cl = CH +CO +CT +CR
siendo: CH = Capital Humano o conjun-
to de competencias personales; CO =
Capital Organizativo o conjunto de
competencias organizativas; CT = Capi-
tal Tecnolégico o conjunto de compe-
tencias tecnolégicas; CR = Capital Rela-
cional o conjunto de competencias
relacionales o con el entorno.
Los conocimientos (explicitos e incor-
porados en los activos de la empresa,
en la competencia basica distintiva),
son lo que se saber hacer o lo que hace
bien la empresa y las capacidades
(conocimientos tacitos, habilidades y
experiencia), seran lo que se es capaz
de ser y de hacer, es decir, su saber
hacer bien y mejor que la competencia.

Universidad de Sevilla
César 0. Lépez Avila
Univesidad ICESI (Colombia)

Para Bueno (1998) el modelo permite
orientar estratégicamente la gestion
del conocimiento de la empresa como
forma dindmica para crear nuevos
conocimientos que posibiliten mejorar
la posicién competitiva de la empresa.
Las actividades intangibles son proce-
sos organizativos y estratégicos basa-
dos en “conocimiento en accién”
(Bueno, 1998), que caracterizan la ges-
tién actual. Dichas actividades se mate-
rializan en activos intangibles, poten-
ciadores de la formacion de competen-
cias esenciales, y son la base de las ven-
tajas competitivas sostenibles. Los acti-
vos son recursos criticos de los que
depende el éxito empresarial y su suma
constituye el ClI.

Bueno et al. (2001) proponen una dis-
tincion entre el Cl y el Capital Intangi-
ble, explicando que el Capital Intangi-
ble es mayor que el Cl, y que la dife-
rencia la constituyen las actividades
intangibles que todavia no se han con-
cretado en activos intangibles (recur-
sos). Las actividades intangibles son
procesos organizativos y estratégicos
tales como: innovacion, calidad total,
politicas de capacitacién, politicas de
14D, laboratorios de desarrollo de la
imaginacién o circulos de creatividad,
etc. Para Bueno et al. (2001), las activi-
dades intangibles se fundamentan en
las fuentes del conocimiento, es decir,
en: (1) los individuos con conocimien-
tos, valores y capacidades, con sus com-
petencias, talentos y experiencias; (2)
la organizacién en sus conocimientos,
destrezas y experiencias contenidos en
las rutinas, sistemas, procesos, comuni-
cacion, cultura y estilo de direccion
organizacional; (3) la tecnologia en el
conocimiento incorporado a los proce-
sos técnicos y de gestion de I+D y a los
productos; (4) el entorno o mercado
especialmente en los conocimientos
existentes en los agentes sociales con
los que interactian y se relaciona la
organizacion (Bueno et al. 2000).

El modelo es una herramienta de admi-
nistracién del conocimiento cuya prin-
cipal utilidad es entender los recursos
intangibles para contribuir a mejorar la
gestion. En relacién con la VE pensa-
mos que nos aporta la propuesta de

o
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Para Bueno (1998),

competencias esenciales
estan compuestas por tres
elementos de origen: (1)
Tecnologico. Saber y expe-
riencia acumuladas de la
empresa; (2) Organizativo.
Se trata de los procesos de
la organizacion; y (3) Per-
sonal. Corresponde a las
actitudes, aptitudes vy
habilidades de los miem-
bros de la organizacion. La
combinacion de los tres
elementos produce las
competencias esenciales
que son el objetivo de la
Direccion Estratégica por

Competencias
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el valor de la compahia
proviene de sus activos
fisicos y monetarios (Capi-
tal Financiero) y de sus
recursos intangibles (Capi-
tal Intelectual), distin-
guiendo dentro de éste
dos categorias: Capital

Humano y Capital Estruc-
tural.

el fondo de la cuestion
esta en disenar un indice
de CI que integre los dife-
rentes indicadores del CI
en una Unica medida

Kl 6

diferenciacion entre Cl y Capital Intan-
gible, ya que dicha diferencia permite
comprender mejor los intangibles y su
manejo administrativo. Por ultimo,
hemos de sefialar que el modelo no se
ha contrastado empiricamente de
forma suficiente.

3.5. La Segunda Generacion del
Capital Intelectual

Ross et al. (1997) aplicaron el concep-
to de Cl a un programa gubernamen-
tal, el Business Network Programme
que fue implantado en Australia por
Ausindustry. En él se parte de la idea
que el valor de la compania proviene
de sus activos fisicos y monetarios
(Capital Financiero) y de sus recursos
intangibles (Capital Intelectual), dis-
tinguiendo dentro de éste dos cate-
gorias: Capital Humano y Capital
Estructural.

Para Ross et al. (1997, p. 96), se necesi-
ta definir los recursos intangibles
como "cualquier factor que contribu-
ya a los procesos de generacion de
valor de la compa#ia, y que esté, de
manera mas o menos directa, bajo el
control de la propia compafia". Por
otra parte, la identificacion de las cla-
ses de Cl que los autores llaman stocks
de recursos intangibles, no son sufi-
cientes como objetivo final, ya que la
importancia de dichos intangibles
radica mdas en garantizar su correcta
gestion. Para dicho objetivo es impres-
cindible conocer también los flujos de
Cl, lo que es posible lograr, estable-
ciendo los cambios en los stocks de
recursos intangibles. Estos cambios se
observan a través del seguimiento de
indicadores establecidos para cada
uno de los elementos.

Al anadir la perspectiva de flujos a la
del stock de recursos intangibles, se
logra informacién mas valiosa, pero
manejar la informacién sobre el flujo
de capital intelectual presenta muchas
dificultades y complejidades. Para Ross
et al. (1997, p. 125), el fondo de la
cuestiéon estd en disefar un indice de
Cl que integre los diferentes indicado-
res del CI en una Unica medida. Para
ello sugieren establecer un procedi-
miento en el que se defina la impor-
tancia relativa de los diferentes indica-
dores y presentarlos en porcentajes
llaméandolos numeros sin dimension.
Este indice tendria gran importancia
para los gestores en su actividad admi-
nistrativa. Esto es lo que llaman “una
nueva linea de partida, centrada en el
rendimiento financiero del CI” (Ross et
al., 1997, p. 134).

El modelo concluye sefialando que un
sistema de capital intelectual es, en si
mismo, un recurso intangible de la
organizacion (Ross et.al., 1997). Asi, el
Sistema de Capital Intelectual pasa a
formar parte del Cl de la compaiia y
cuanto mejor lo utilice, mas Cl creara.
A nuestro juicio este modelo comple-
menta al Navegador de Skandia, por-
que pone mayor énfasis y seguimiento
a elementos del capital humano tales
como: competencia, actitud, agilidad
intelectual, elementos que hay que
estudiar con la lente del conocimiento,
habilidad, motivacién, conducta, com-
portamiento, innovacién, imitacién,
adaptacién y presentacién. Sin embar-
go, pensamos que su mayor aporta-
ciéon consiste en tratar de establecer
un solo indice que facilite obtener
informacion sobre el crecimiento o la
disminucién de los activos del Cl.

Gréfico 7: El Arbol Distintivo del Capital Intelectual.

Valor Total

Capital Financiero

Capital Intelectual

Capital Humano

Capital Estructural

Agilidad

Actitud Intelectual

Competencias

Renovacion

Relacion
elaciones y Desarrollo

Organizacion

o

Fuente: Ross et al. (1997).
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3.6. Value Reporting

El modelo que propone Price Water-
house Coopers (PWC), parte de la pre-
suncién de que los modelos de repor-
ting de las organizaciones suelen fallar
en la transmisiéon de los mensajes, por
lo que es necesario solucionar esto. La
investigacién de PWC se centré en la
informacion que producen las compa-
fifas para el publico, en la pérdida de
relevancia de la informacion financiera
en funcion de lo que deberia informar
y de lo que realmente informa. Sus
estudios confirmaron que existe una
discrepancia significativa entre los
informes que presentan las companias
y lo que el mercado necesita.

El Value Reporting es la respuesta de
PWC a dichas diferencias. Procuran
mejorar la informacién y proveer ins-
trumentos a las organizaciones para
que aprecien su auténtico valor en el
mercado de capitales. Identifican las
diferencias (gap) entre el actual mode-
lo de reporting y lo que los inversores y
otros grupos de interés demandan
para poder disponer de una mejor
informacion.

Considera cuatro dimensiones princi-
pales de informacion:

a) Vision general del mercado, median-
te una explicacion clara de la dindmica
de la industria y posicionamiento de
mercado.

b) Valor de la estrategia, considerando
la calidad y claridad de la estrategia.
c¢) Forma de gestionar para obtener
valor. Accién para llevar a cabo la
estrategia y cumplir con las promesas.
d) Plataforma de valor. Acciones toma-
das para crear valor en el futuro,
mediante las inversiones en factores de
valor no financiero, tales como merca-
dos y clientes, personal y reputacién,
asi como el ratio posicion/rendimiento
financiero.

El modelo de PWC plantea su vision
sobre lo que se deberia informar, sin
entrar en cémo obtener dicha infor-
macién, es decir, en los procedimien-
tos necesarios para la obtencion de la
fiabilidad y el seguimiento de la infor-
macion novedosa que se pretende
proveer.

3.7. Capital Valuation

Strassmann (1999) afirma que el capital
del conocimiento puede y debe calcu-
larse, ya que es la contribucion mas
importante para poder explicar de
dénde obtiene una empresa sus bene-
ficios. Sostiene que los beneficios obte-
nidos por las organizaciones corres-
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ponden un porcentaje a la contribu-
cién del capital de conocimiento, y el
otro al capital financiero.

Advierte Strassmann (1999), que lo que
hace prosperar a una compafia no es el
capital financiero que cualquiera
puede obtener por un precio, sino la
efectividad con que el capital del cono-
cimiento se aplica. Después de pagar el
endeudamiento del capital financiero,
se separan los ingresos anuales prove-
nientes del capital del conocimiento,
restando esa cantidad de los beneficios.
El resultado corresponde al beneficio
econdémico o valor afnadido econémico,
Strassmann (1999), lo llama valor ana-
dido del conocimiento debido a que
responde a los elementos que no estan
representados en el Balance ni en el
Estado de Resultados convencionales.
Para Strassmann (1999), el valor anadi-
do del conocimiento es la tasa de
retorno anual que una empresa obtie-
ne de sus activos de capital del conoci-
miento. Una vez conocida la tasa de
retorno de los activos fijos, dividiendo
el valor afiadido del conocimiento por
el coste de ese capital, se obtiene el
capital del conocimiento de una
empresa asi:

May.08 - Jul.08

un sistema de capital inte-
lectual es, en si mismo, un
recurso intangible de la
organizacion

Capital de Conocimiento =

Beneficios - Rendimiento del Capital Financiero

Tipo de interés de deuda alargo plazo

Hay que observar que el retorno pre-
sente es el resultado de un capital de
conocimiento acumulado. Por ello, se
requiere un proceso de planificacion
en el que se considera el aumento las
inversiones en tecnologia de la infor-
macién, a la vez que en capacitacion
del personal. Un ejemplo es Abbott
Laboratories (Strassmann, 1999), cuyo
capital del conocimiento sobrepasa el
capital financiero (los activos totales
menos la deuda/pasivo total) y donde
el capital de conocimiento crece mas
rapidamente que los ingresos netos o
el capital financiero. Su valor bursatil
es mucho mayor que sus activos finan-
cieros y sus beneficios y su productivi-
dad aumentan por el uso efectivo de
las competencias de los empleados.

Un estudio comparativo de 359 empre-
sas norteamericanas muestra que el
valor del capital del conocimiento es
de 1,7 billones de dodlares, el 217% de
sus activos financieros netos. Por tanto,
segun Strassmann (1999), el conoci-
miento es mas importante que lo que
se contabiliza como activo tangible y
es el indicador mas importante del
éxito de una empresa.

o

existe una discrepancia

significativa entre los
informes que presentan
las companias y lo que el

mercado necesita

il ¢
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el conocimiento es mas
importante que lo que se
contabiliza como activo
tangible y es el indicador
mas importante del éxito
de una empresa.

el Ci Humano,

-Capital
Capital Estructural y Capi-
tal Relacional- es, por defi-

nicion, intangible y que
las medidas aceptadas en
la literatura son variables
porcentuales e indicado-
res que se expresan en
unidades

Kl 8

3.8. Knowledge Capital Valuation

Lev (2001) propuso un nuevo sistema
de valoracién de las empresas, basado
en la idea de que en la economia
actual, los intangibles como la marca o
la investigacién no estan siendo valora-
dos, dado que el actual sistema conta-
ble se basa en transacciones, -ventas,
compras, pago de intereses, préstamos-
y que cualquier otra cosa no queda
registrada en la Contabilidad, lo que
perjudica la eficiencia de la informa-
cion financiera tradicional. Asi, por
ejemplo, si una compaiiia farmacéutica

corresponde a los beneficios del cono-
cimiento. Apoya su teoria expresando
que los recursos fisicos y financieros
son los recursos sustituibles, poniendo
como ejemplo a Merck que tiene
muchos laboratorios y medios indus-
triales, pero cuyo equipo no es Unico,
ya que otros laboratorios también los
poseen. Por tanto lo que es Unico son
las personas, las patentes, el conoci-
miento que se esta desarrollando alli.
Asi pues, mientras mas recursos de
conocimiento se tengan, mayor seran
los beneficios del conocimiento que se
obtengan.

Capital de Conocimiento =

Beneficios - Rendimiento del Capital Financiero

Tipo de interés de deuda alargo plazo

desarrolla una medicina revolucionaria
y consigue la aprobacién de las autori-
dades, inmediatamente suben sus
acciones. Sin embargo, el sistema con-
table no registra nada de esto porque
no hay transaccion.

Para Lev (2001) los intangibles han
existido siempre, pero con la llegada
de las nuevas tecnologias se han con-
vertido en el principal valor de los
negocios de economias desarrolladas.
En 70 afos, los intangibles han subido
del 30% al 63% en las principales 500
empresas de Estados Unidos.

Segun Lev (2000), los activos intangi-
bles se pueden agrupar en cuatro cate-
gorias: (1) Activos asociados con la
innovaciéon de producto, tal y como se
haria en una empresa de I1+D; (2) Acti-
vos asociados con la marca empresarial,
los que les permite vender a la empre-
sa sus productos o servicios a precios
mas altos que los de sus competidores;
(3) Activos estructurales para hacer
negocios que pueden hacer que una
empresa saque ventaja a la competen-
cia; (4) Los monopolios o compaiias
que gozan de una franquicia o de cos-
tos especialmente bajos que hacen que
un competidor no los pueda emular o
que tenga capacidad de evitar la entra-
da de otros y usar esa ventaja en su
provecho.

Lev (2001) determina el valor de los
activos intelectuales y los ingresos deri-
vados de ellos, basandose en un anali-
sis combinado de los beneficios histori-
cos con los beneficios presupuestados,
armoniza dicha informacién en un pro-
medio de beneficios, a los que llama
beneficios normalizados. Luego, a
éstos les sustrae un valor que considera
el retorno que generan los recursos
fisicos y financieros, la diferencia

o

Como objeciones hemos de sefialar, por
un lado, que el histérico de los benefi-
cios no necesariamente constituye una
variable trascendente para ajustar el
futuro de los mismos. Por otro que la
divisién que hace de beneficios produ-
cidos por los recursos fisicos y financie-
ros, de los producidos por el Cl, no
resulta apropiada, por lo que hay que
afrontar los mismos problemas que
presenta la informacién financiera.

4. CONSIDERACIONES FINALES

En este trabajo hemos analizado los
principales modelos de valoracién del
Cl para comprender sus aportaciones a
la VE.

Hemos de comenzar sefalando que
puede apreciarse una coincidencia
entre la literatura especializada en
torno a que los mercados de renta
variable reconocen el valor del Cl cuan-
do en las transacciones se negocian las
acciones por un valor mayor al conta-
ble. Asimismo, también existe un
numero creciente de empresas de reco-
nocida importancia que consideran el
Cl como una cuestion estratégica,
directamente relacionada con la crea-
cion de valor y, en consecuencia, juz-
gan que es un activo clave que hay que
gestionar y sobre el que se debe infor-
mar.

Ademads, estd ampliamente admitido
que el Cl -Capital Humano, Capital
Estructural y Capital Relacional- es, por
definicion, intangible y que las medi-
das aceptadas en la literatura son
variables porcentuales e indicadores
que se expresan en unidades como, por
ejemplo, numero de horas de trabajo,
ordenadores por empleados, personas
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claves, nUmero de competencias, ideas
de mejora, nuevos productos, proyec-
tos innovadores, lanzamientos con
éxito, beneficiario, usuarios, pedidos
de clientes, visitas a clientes, beneficio
por cliente, etc.

Por otra parte, es importante sefalar
que los modelos de VE son en su con-
cepcidn tedrica, cuantitativos, pero las
premisas que subyacen en su aplica-
cion estan sujetas a juicios de caracter
subjetivo. Ejemplo de ello son las pre-
dicciones sobre el comportamiento
futuro de diversos aspectos del desa-
rrollo operativo y estratégico del
negocio y de su entorno econdémico.
Asi, si identificamos los objetivos
estratégicos de la empresa, los recur-
sos intangibles relacionados con ellos
y las actividades que les afectan,
podremos elaborar mejores prediccio-
nes, ya que las decisiones operativas,
financieras y de inversién, estan direc-
tamente relacionadas con el valor de
la empresa, lo que implica la necesi-
dad de su identificacion y medida,
para luego proyectar adecuadamente
los flujos que nos permitiran conocer
el valor. Légicamente, quien es capaz,
o no, de llevar a la practica las estrate-
gias es el equipo humano de la orga-
nizaciéon, por lo que también se debe
medir su capacidad.

Por todo ello, entendemos que centrar
el analisis de la gestién de empresas
sélo en indicadores financieros no per-
mite comprender en profundidad
toda la informacién indispensable
para planear adecuadamente el obje-
tivo de afiadir valor. Asi, identificando
e incorporando indicadores de Cl en la
VE se puede armonizar el anélisis
estratégico con el financiero y, por
consiguiente, mejorar las predicciones.
Por todo ello, pensamos que no hay
ningun modelo de valoracién de capi-
tal intelectual que se pueda erigir
como la solucién magica para todos
los casos, ya que si algo caracteriza
nuestro trabajo es que estd continua-
mente afectado por la subjetividad y
las previsiones, esto no es negativo,
simplemente un aspecto fundamental
con el que todos los analistas tenemos
que trabajar. De esta manera, la mejor
solucion es definir una serie de pasos
que el analista tiene que dar para
valorar el capital intelectual, mejor
que buscar un Unico modelo. Estos
pasos se caracterizan porque cada uno
incorpora la utilizaciéon de distintos
métodos de valoracion.

A nuestro entender, deberian afiadirse
indicadores de Cl a los modelos de VE
para poder realizar mejores prediccio-
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nes sobre los flujos de fondos proyec-
tados y optimizar la construccion de
los multiplos comparables. Para ello,
se deberia: (1) identificar una bateria
de indicadores de Cl que definen las
claves del negocio en el que esta
inmersa la empresa y los factores que
determinaran el cumplimiento de la
planificacion estratégica; (2) analizar
el desarrollo histérico del comporta-
miento de los indicadores de Cl; (3)
establecer las variables de Cl identifi-
cadas son criticas y si son las mas rele-
vantes en la creaciéon del valor de la
organizacion; (4) proyectar los flujos
de fondos y los estados financieros uti-
lizando consistentemente dichas varia-
bles; y (5) verificar y evaluar la consis-
tencia de las proyecciones financieras
y sus resultados.

Posteriormente, se podria utilizar el
modelo de FCD para calcular el valor,
emplear las Opciones Reales como
extension del método de FCD, con el
proposito de mejorar los escenarios
probables mediante la ampliaciéon de
la simulacién de resultados y construir
ratios que incluyan indicadores de Cl
para aplicarlos en el método de MCC.
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1. INTRODUCCION

Durante los Ultimos afios estamos asis-
tiendo a todo un resurgimiento rela-
cionado con la INNOVACION por parte
de politicos, gobernantes, empresa-
rios, medios de comunicacién y la
sociedad en general. Hace algunos
afos la "“moda” en el ambito de la
politica empresarial por parte de estos
mismos agentes se concentraba en
temas como: el comercio exterior y la
internacionalizacién para la necesaria
penetracion de nuestros productos en
ambitos geograficos globales; la cali-
dad y la gestion de los recursos huma-
nos como aspectos intangibles y fun-
damentales para la supervivencia de la
empresa; la direccion estratégica como
férmula para sacar de la crisis a secto-
res econdbmicos, empresas y organis-
mos publicos; el marketing como
orientacién empresarial para conocer
primero y adaptar después la oferta de
una empresa y ser asi mas competitiva;
o bien la creacion de empresas o la
cooperacion como métodos para revi-
talizar los tejidos productivos obsole-
tos o faltos de iniciativa emprendedo-
ra. Hoy, sin perjuicio de la adecuada y
necesaria dedicacién a aquellas activi-
dades, y obviamente sin minusvalora-
cién alguna sobre la potencialidad y
virtudes de esas disciplinas, afirmamos
que, la palabra magica es “innova-
cion”. Como claro ejemplo tenemos el
recientemente creado Ministerio de
Ciencia e Investigacion que pretende
aunar todas las fuerzas relacionadas
con la investigacion bésica y aplicada
(Universidades) con el apoyo a la inno-
vacién empresarial mas productiva
(ayudas y subvenciones paralal+Dy el
desarrollo de nuevos productos y servi-
cios empresariales, los Centros Tecno-
l6gicos, y los cursos y foros dedicados a
esta tematica, etc.).

En ambos casos el objetivo que se pre-
tende esta centrado en aunar las difici-
les relaciones entre el conocimiento y
la accién, entre el saber y la aplicabili-
dad del mismo, entre la investigacion
basica y la mas aplicada, entre la Uni-

versidad como centro del conocimien-
to y los centros tecnoldgicos, entre la
Innovacién y el desarrollo de nuevos
productos y servicios.

A la luz de estos hechos nadie puede
dudar de lo relevante y arriesgado que
supone este reto. Hoy todo el mundo
lo asume como una necesidad que hay
que atender urgentemente. Hace
anos, en 2002, ya nos manifestabamos
en términos similares en un trabajo
que firmabamos con la que hoy es pro-
bablemente una de las autoras espa-
folas mas reconocidas en el ambito del
desarrollo de productos y servicios,
Pilar Carbonell Foulquié, nacida en
Molina de Segura, doctorada en la
Universidad de Murcia y hoy profesora
en York University (Carbonell y
Munuera, 1998; Carbonell et al, 2004;
Carbonell y Rodriguez, 2006). Ambos
afirmdbamos (Munuera y Carbonell,
2002): “Los datos del estudio sobre las
actitudes de las empresas ante la inno-
vacion, la inversion en 1+D y el proceso
de desarrollo y lanzamiento de nuevos
productos, no parecen presagiar que
reduciremos nuestro desfase en estos
aspectos frente a la media nacional.
También aqui, y aun asumiendo que
los maximos responsables son los
empresarios, directivos y ultimos toma-
dores de decisiones en las empresas, la
Administracion Regional deberia hacer
un profundo trabajo de reflexion ante
sus politicas. Es preciso un trabajo de
mayor coordinacién entre los diversos
agentes responsables de esas materias,
pues hay competencias en estas mate-
rias en diversas Consejerias e Institutos
de la Comunidad Auténoma de la
Regién de Murcia. A estos organismos
habria que afadir las Universidades de
la Region. Las medidas para favorecer
la innovacion empresarial debieran
estar coordinadas en un sélo 6rgano
que valorase adecuadamente tanto la
actual importancia de las empresas y
sus prioridades en nuevos productos
como la investigacién aplicada que
realizan los centro oficiales o paraofi-
ciales en esta Comunidad.”

o

Las medidas para favorecer
la innovacion empresarial
debieran estar coordinadas

en un solo érgano que
valorase adecuadamente
tanto la actual importancia
de las empresas y sus prio-
ridades en nuevos produc-
tos como la investigacion
aplicada que realizan los
centro oficiales o paraofi-
ciales en esta Comunidad
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Uno de los mejores indica-
dores sobre el desempeio
de la innovacion en Euro-
pa procede del European
Innovation Scoreboard
(EIS), elaborado por inicia-
tiva de la Comision Euro-
pea, en virtud de la llama-
da Estrategia de Lisboa

H "

Pues bien, si escribiamos esto hace mas
de seis afios, con este articulo preten-
demos servir de punto de reflexion
sobre la actual situacion de la 1+D en la
Regién de Murcia, usando para ello las
cifras y datos conocidos y publicados
por parte de organismos publicos y
privados. Para ello analizaremos las
principales fuentes de informaciéon
estadisticas disponibles y solventes
para analizar los datos a nivel regional
(Molina y Munuera, 2007).

Finalizaremos con una serie de conclu-
siones y recomendaciones que abun-
den en este abierto debate con la
esperanza de haber arrojado algo de
luz en la densa y oscura niebla que
rodea a este mundo donde la Empre-
sa, la Universidad, la Politica y la Socie-
dad tienen tantos intereses en comun.

Finalmente queremos sefalar nuestra
gratitud a la Fundacién Séneca que
apoya con su ayuda el proyecto de
investigacion “Analisis de los antece-
dentes en el resultado del proceso de
desarrollo de nuevos productos” (n°
03119/PHCS/2005) y al Ministerio de
Educacion y Ciencia por su financia-
cion al proyecto “Determinantes y
dimensiones del resultado de los nue-
vos productos en las empresas espafio-
las” (SEJ2006-08854).

2. LA VISION INTERNACIONAL

En la cumbre extraordinaria de Lisboa
de 2000 los Jefes de Estado y de
Gobierno de la UE fijaron un objetivo
muy ambicioso: convertir en 2010 a
Europa en la zona econdémica mas
dindmica, proéspera, innovadoray com-
petitiva del mundo, con la mayor
capacidad de crecimiento y creacién
de empleo. Para ello fijaron dos gran-
des objetivos:

- Aumentar las inversiones en [+D
desde el 1,9% del PIB, que realizaban
en el afio 2000, al 3% en 2010 (supe-
rando asi a Estados Unidos, pero que-
dando todavia por debajo de Japén).
- Conseguir que, tal y como suce-
de en Estados Unidos y Japén, para
2010, el sector privado generara alre-
dedor del 75% de todo el esfuerzo
investigador europeo.

Dada la dificultad que exigia el cum-
plimiento de tan ambicioso objetivo la
UE ha rectificado recientemente a la
baja sus previsiones. Asi, en el Séptimo
Programa Marco de Investigacion vy
Desarrollo Tecnolégico (2007/2013) la

o

Comision rectifica el objetivo, conside-
rando que se quedara sélo en el 2,6%,
pero al mismo tiempo previendo que
los 25 Estados miembros cumplan las
inversiones prometidas, precisamente
para evitar que la cifra media global
sea mucho menor a ésta. Asimismo,
parece muy dificil lograr que Europa
esté cerca de conseguir que la indus-
tria financie tres cuartas partes de 1+D
(en 2005 financiaba solo el 63,37%).

A pesar de que la intensidad de I+D de
la UE ha aumentado a ritmo constante
desde finales de los afos noventa, a
comienzos de siglo el porcentaje del
PIB dedicado a I+D empez6 a estancar-
se. Por otro lado, la brecha entre
EE.UU y la UE se ha duplicado desde
1995, y China ya gasta en investigacion
115.197 millones de euros anuales,
cifra que en términos de paridad de
poder adquisitivo supone la mitad que
los paises de la Union Europea, cuando
en 1995 invertia cinco veces menos.
Ademas en el Informe de la Comisién
Europea “Cifras Clave 2007 sobre Cien-
cia, Tecnologia e Innovacion” se afir-
ma que si se mantienen las tendencias
actuales China habra alcanzado a la
UE en el afio 2009 en lo referente a la
intensidad de [+D.

A continuacién presentamos de forma
mas detallada algunas de estas cifras.
Segun datos de la OCDE (Gréfico 1), en
2005 el esfuerzo total en 1+D (gasto
interno total en 1+D en porcentaje del
PIB) de Espaia se situ6 en el 64% de la
UE-27 (1,12% frente a 1,74%) y muy
por debajo de la media de la OCDE
(2,25%), practicamente la mitad de la
media de este conjunto de paises. Espa-
fia no llega a alcanzar a la media de los
paises de la UE y estd muy alejada de
las economias mas fuertes de Europa
(Alemania, Francia y Reino Unido).

Uno de los mejores indicadores sobre
el desempeiio de la innovacion en
Europa procede del European Innova-
tion Scoreboard (EIS), elaborado por
iniciativa de la Comisién Europea, en
virtud de la llamada Estrategia de Lis-
boa. Con 25 indicadores el EIS muestra
una clara fotografia del grado de
desarrollo de la innovacién en los 27
Estados miembros de la Unién Euro-
pea, ademas de Croacia, Turquia, Islan-
dia, Noruega, Suiza, Japdén, EE.UU.,
Australia, Canada e Israel.

De hecho, el EIS es una excelente
opcion para evaluar la situacion de
cada pais europeo comparando con la
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GRAFICO 1.- ESFUERZO EN I1+D DE ALGUNOS PAISES DE LA OCDE (% DEL PIB) EN 2005
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FUENTE: Elaboracion propia a partir de Informe Cotec (2008).

media de la UE. En este sentido, el
Cuadro 1 presenta una comparacion
de los resultados de Espafa y su posi-
cion relativa frente a la situacion gene-
ral de la UE.

En términos generales Espafia esta
muy por debajo de la media de la UE,
manteniéndose en el grupo de los
“moderados en la innovacion" duran-
te los ultimos cinco anos. Ademas,
Espafia presentada tasas de crecimien-
to relativamente bajas, lo que la aleja
cada vez mas de la media, segun el
informe de la European Commission,
(2008).

Para veinte indicadores de los veinti-
cinco, la situacion de Espafa estd muy
por debajo de la media de la UE, es
mas, hasta en 9 indicadores, la diferen-
cia es mayor al 40% (indicadores: 7, 12,
13, 23, 17, 18, 21, 22 y 23). Efectiva-
mente, apenas cinco son los indicado-
res que estan por encima de la media
de la UE: Graduados jovenes (20-29)
(2); Porcentaje de participacion en cur-
sos de formacion (25-64) (4); Porcenta-
je de empresas innovadoras que han
recibido fondos publicos sobre el total
de empresas (9); Porcentaje de ventas
de productos nuevos para las empresas
sobre el total de facturacién de las
empresas (19) y Numero de marcas
nuevas registradas para U.E. por
millén de habitantes (24).

Los dos primeros indicadores (2 y 4)
representan cuestiones relacionadas
con el nivel de formacion en el paisy el
indicador 9 recoge el grado de apoyo

gubernamental a la innovacién del
tejido empresarial. Podriamos decir
que estos tres indicadores estan vincu-
lados con acciones de los agentes
publicos y del gobierno, registrando
las empresas espafiolas una actitud
poco activa en relacién a los mismos. El
indicador 19 evidencia la tendencia de
las empresas espafiolas a utilizar tec-
nologias no desarrolladas por ellas
mismas. Asi, las ventas de productos
nuevos para las empresas son muy
superiores a las ventas de productos
nuevos para el mercado (indicador 18).
Podriamos afirmar que se sirven de
permisos de uso o aplicacién de pro-
ductos o tecnologias ya utilizadas en
otros mercados, y en general desarro-
llados por empresas o instituciones de
otros paises. Completa esta visién, la
gran debilidad del indicador de expor-
tacién de productos de alta tecnologia
(17), relativo a la escasa habilidad de
comercializar los resultados de [+D+i
en los mercados internacionales por
parte de las companias espafiolas.

Por encima de la media de la UE esta
también el indicador 24, que evidencia
la mayor preocupacion de las empre-
sas espafolas por la proteccion comer-
cial que por la proteccion intelectual.
Este hecho también lo demuestra el
bajo indice respecto a la media de la
UE de los indicadores 21, 22 y 23, todos
relacionados con la cantidad de paten-
tes generadas por millén de habitan-
tes (EPO -European Patent Office-,
USPTO -US Patent and Trademark Offi-
ce- y JPO —Japanesse Patent Office-), o
sea, con la propiedad intelectual como

o

En términos generales
Espana esta muy por
debajo de la media de la
UE, manteniéndose en el
grupo de los “modera-
dos en la innovacion"
durante los ultimos cin-

co anos

El esfuerzo medio en 1+D
de Espana ha pasado del
0,79% del PIB en 1995 al
1,20% en 2006, es decir,
se ha incrementado un
52%. Esto demuestra una
indudable

positiva, pero aun asi no

tendencia
llega a solventar las
enormes diferencias que
nos separan de los paises
europeos mas avanzados
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resultado del proceso de innovacion. division de los paises incluidos en el

estudio en cuatro grandes grupos, con
En su ultima edicion, como en afos base en los resultados en materia de
anteriores, el EIS 2007 establecié una innovacion. Los grupos formados fue-

CUADRO 1. - INDICADORES DE INNOVACION ENTRE ESPANA Y LA UE (EIS) EN 2007

Ind. Concepto UE ESPANA
Graduados jovenes (20-29) en Ciencias e Ingenieria por
1 . . 12,9 11,8
mil habitantes
- Porcentaje de poblacion universitaria (25-64) [ 23 | 29,9 |
Porcentaje de penetracion de banda ancha 14,8 13 2

Porcentaje de participacion en cursos de formacion (25-
64) 10,4

Porcentaje de jovenes (20-24) que ha terminado

5 7,8 ,6 -20,8
estudios secundarios
Gasto publico en 1+D, incluida educacién universitaria
sobre el PIB (%) O U iy
7 Gasto privado en |+D sobre el PIB (%) 1,2 0,6 -47,9
Porcentaje de inversion en sectores de alta y media 852 9.6

tecnologia en 1+D sobre gastos totales en [+D

Porcentaje de empresas innovadoras que han recibido
fondos publicos sobre el total de empresas

10 Porcentaje de PYMES innovadoras con sus medios

sobre el total de PYMEs .6 2o e
Porcentaje de PYMES innovadoras a través de la 91 57 374
cooperacion con otros agentes sobre el total de PYMES ’ ’ ’

1 Porcentslqe de gastos en innovacion sobre el total de 2.1 0.9 56,3
facturacion de las empresas

13 Inversion en captial riesgo sobre el PIB 0,05 0,027 -49,06
Inversién en Tecnologias de la Informacién y la _

ks Comunicacioén (TIC) sobre el PIB & S L)
Porcentaje de PYMES que han realizado innovacién en

15 asuntos organizativos sobre el total de PYMES 34 21,6 188
Porcentaje de empleados en sectores de servicios de

16 . : &) 2,7 -17,8
alta tecnologia sobre el total de trabajadores

1 Porcenta'je de exportaciones de prodyctos de alta 16,7 47 71,9
tecnologia sobre el total de exportaciones
Porcentaje de ventas de productos nuevos para el 47.9

mercado sobre el total de facturacién de las empresas

Porcentaje de ventas de productos nuevos para las
empresas sobre el total de facturacion de las empresas

20 Porcentaje de empleados en sectores de produccion de

alta y media tecnologia sobre el total de trabajadores 88 e A

21 Numero de patentes registradas en EPO por millén de 128 306 76,1
habitantes

29 Nl]merg de patentes registradas en USPTO por millén 522 6,5 87,5
de habitantes

23 Numero de patentes registradas en EPO, USPTO y JPO 208 -87.0

por millén de habitantes

Numero de marcas nuevas registradas para U.E. por
24 o ; 108,2
milléon de habitantes

o5 Nl_m,ﬁero de nuevos disefos registrados para U.E. por 109.4 103,7 52
millén de habitantes
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ron: a) los Excelentes en la innovacion
(Suecia (SU), Suiza (5Z), Finlandia (FL),
Israel (IRL), Dinamarca (DI), Japon (J),
Alemania (AL), el Reino Unido (RU), los
EE.UU. (US) y Luxemburgo (LU)); b) los
Buenos en la innovacion (Islandia (15),
Irlanda (IR), Austria (AU), los Paises
Bajos (PB), Francia (FR), Bélgica (B) y
Canada (CA)); ¢) los Moderados en la
innovacion (Estonia (ET), Australia
(AT), Noruega (NR), Republica Checa
(RCH), Eslovenia (EL), Italia (IT), Chi-
pre(CH), Espana (ES) Malta (MA) y
Lituania (LI)); y d) los paises Buscadores
de la innovacién (Hungria (HU), Grecia
(GR), Portugal (PT), Eslovaquia (EQ),
Polonia (PO), Croacia (CR), Bulgaria
(BU), Letonia (LE) y Rumania (RM)) y
Nula innovacién: Turquia (TR).

Estos paises aparecen en el Grafico 2,
donde se puede apreciar tanto la evo-
lucion de su posicion en estos grupos,
como su posicién en el indice sintético
de innovacién, que aglutina todos los
indicadores sefalados anteriormente.
Vemos como la posicion espafiola es
de las mas bajas del penultimo grupo
en 2003 (Moderados en la innovacion)
y tras observar la evolucién de estos
afos, su posicion relativa pierde posi-
ciones respecto al conjunto, situdndo-
se desde el puesto (24) en 2003 al (26)
en 2007. Todos estos datos sefialados,
asi como el estudio evolutivo realizado
demuestran claramente la débil posi-
cion de la innovacién en Espana y la
clara incidencia en la continua pérdida
de competitividad actual de nuestras
empresas. Probablemente esta situa-
cion empeorard en el futuro si no se
toman decisiones para remediarlo por

GRAFICO 2.- EVOLUCION SEGUN LOS RESULTADOS EN MATERIA DE INNOVACION (2003-2007).
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parte de los agentes publicos y, sobre
todo, por parte de las empresas.

3. LA VISION NACIONAL

Hemos visto como Espafa, segun
estos indicadores, se encuentra muy
rezagada con respecto a Europay a la
OCDE en materia cientifica y tecnolé-
gica, asi como en educacién, aspectos
clave para mantener el necesario nivel
de crecimiento econémico. El esfuerzo
interno en Investigaciéon y Desarrollo
(I+D) asciende a 11.815 millones de
euros en el afio 2006, lo que supone
un incremento del 16% respecto al
afio 2005y el 1,20% del Producto Inte-
rior Bruto (PIB). Esta cifra muestra el
mantenimiento de la tendencia cre-
ciente establecida en los ultimos afios,
pero queda aun muy lejos del objetivo
establecido por el Gobierno para el
ano 2010. Esta y otras acciones preten-
den contribuir al cumplimiento de la
Estrategia de Lisboa: alcanzar un gasto
en 1+D equivalente al 2% del PIB (Fun-
dacion COTEC 2008, OCDE 2007, OEPM
2008).

El esfuerzo medio en 1+D de Espaia ha
pasado del 0,79% del PIB en 1995 al
1,20% en 2006, es decir, se ha incre-
mentado un 52%. Esto demuestra una
indudable tendencia positiva, pero
aun asi no llega a solventar las enor-
mes diferencias que nos separan de los
paises europeos mas avanzados.
Segun los datos de la OCDE, el esfuer-
zo espafiol en 1+D ha seguido en los
ultimos afos una lenta trayectoria de
acercamiento al de los cuatro grandes
paises europeos. En el afo 2005, el

May.08 -

El 20 de febrero de 2007,
se presento publicamen-
te el Plan de Ciencia y Tec-
nologia de la Region de
Murcia 2007-2010, que se
enmarca en la iniciativa
global “Plan Estratégico
Regional de Murcia -
Horizonte 2010". A través
de este Plan, el Gobierno
de la Region de Murcia
pretende impulsar en los
proximos anos la 1+D+i
como motor para el desa-
rrollo de la Region, incre-
mentando la productivi-
dad y competitividad de
las empresas regionales y
contribuyendo a la crea-
cion del Espacio Europeo
de Educacion Superior y
de Investigacion

2003

2005 2007

SU FI DI SZ ISR US J AL RU SU SZ FL DI IRL J AL US RU LU SU SZ FL RL DI J AL RU US LU
RIS B PB FR AU CA

NR ET AT EL RCH ITESCH MA

BIRLUPBISF CAAU

NR AT ET IT RCH ELES

CHMAGRHUCRLEQPOPTBU GR HU LI PT CR EQ PO BU LE RM

LE RM TR

TR TR

ISR AU PB FR B CA

ET AT NR RCH EL IT CHESMA LI

HU GR PT EQ PO CR BU LE RM

Excelente en la Innovacion il Buenos en la Innovacion

Moderados en la Innovacion

Buscadores de Innovacion

o

Nula Innovacion

Jul.08



revista Gestion 44 AG 15/1/09 17:04

gestiond4

Pagina 16

4

Apuntes sobre la innovacion y el desarrollo de los nuevos productos en Espaina y Murcia

en la Region de Murcia, el
gasto es mayoritariamente
realizado por las institucio-
nes de ensehanza superior,
que destinan algo mas de
72 miillones de euros a la
1+D (37%), muy por encima
de la media espanola, que
se situa en el 28%. También
las Administraciones Publi-
cas realizan un gasto lige-
ramente superior en la
Region de Murcia que en el
19% fren-

te a 17%. Por contra, la par-

resto de Espana,

ticipacion de las empresas
es mucho menos activa en
la Region (44%) que en el
Estado (55%), aunque se
observa una mejoria res-
pecto al ano 2004 (38%

esfuerzo en 1+D espafiol (1,12) estaba
todavia muy lejos del registrado en
Alemania (2,48) y en Francia (2,13), a
pesar de que ambos paises han reduci-
do ligeramente sus cifras en dicho afo,
y lejos también, aunque menos, del
esfuerzo del Reino Unido (1,78).
Hemos de sefalar la diferente proce-
dencia de las fuentes estadisticas utili-
zados y las obvias discrepancias entre
ellas.

Con respecto a este mismo indicador
comunidades como Madrid, Navarra y
Pais Vasco son las que mas invierten
con un 1,99%, un 1,92% y un 1,58%
respectivamente del PIB Regional en el
ano 2006. En el extremo opuesto nos
encontramos con comunidades como la
Regién de Murcia (0,78%), Baleares
(0,29%), Castilla La Mancha (0,47 %),
Extremadura (0,64%) vy Canarias
(0,65%) (Cuadro 2). Si atendemos al
esfuerzo realizado, medido por la tasa
de variacion de la inversion en 1+D las
diferencias también son evidentes.
Mientras que Navarra, La Rioja y Canta-
bria han experimentado un crecimien-
to muy superior a la media en el perio-
do 2000-2006, (110,9%; 79,6% y 70,2%
respectivamente frente al 27,6% nacio-
nal) otras regiones como Castilla La
Mancha (-16,07%), Asturias (8,43%),
muestran un esfuerzo en crecimiento

muy inferior. También Madrid y Murcia
estdan muy por debajo de este valor
medio con un 19,16%, pero con la sal-
vedad de que la inversion de Murcia
respecto al PIB regional representa tan
solo un 41% de la realizada por la
Comunidad de Madrid (0,78% frente al
1,92%). En otras palabras la Region de
Murcia esta entre las Comunidades que
menos invierten en % del PIB regional
y ademds su crecimiento en estos ulti-
mos seis afos, aun siendo importante
en términos absolutos, estd muy por
debajo de la media de crecimiento
nacional.

4. LA VISION REGIONAL

El 20 de febrero de 2007, se presenté
publicamente el Plan de Ciencia y Tec-
nologia de la Regién de Murcia
2007-2010, que se enmarca en la ini-
ciativa global “Plan Estratégico Regio-
nal de Murcia — Horizonte 2010”. A tra-
vés de este Plan, el Gobierno de la
Regién de Murcia pretende impulsar
en los préximos afos la I+D+i como
motor para el desarrollo de la Region,
incrementando la productividad y com-
petitividad de las empresas regionales
y contribuyendo a la creacién del Espa-
cio Europeo de Educacion Superiory de
Investigacion, que se pretendia en Lis-
boa (CEy H 2007 y CE y C 2007).

CUADRO 2.- GASTO EN I+D SOBRE EL PIB REGIONAL POR COM. AUTONOMAS (2000-2006).

frente a 44%).

CCAA

2000
Andalucia 0,66
Aragon 0,71
Asturias 0,83
Baleares 0,23
Canarias 0,49
Cantabria 0,47
Ca§tillay 0,64
Ledn
CastillaLa
Mancha e
Cataluna 1,12

Gasto en I+D CCAA
T.V.
2004 2006 2000-2006
(%)
C.
0,8 0,9 36,36 .
Valenciana
0,73 0,88 23,94 Extremadura
0,67 0,9 8,43 Galicia
0,28 0,29 26,09 Madrid
0,61 0,65 32,65
0,45 0,8 70,21 Navarra
0,95 0,97 51,56 Pais Vasco
0,43 0,47 -16,07 La Rioja
1,44 1,43 27,68 Nacional

Gasto en I+D

T.V.
2000 2004 2006  2000-2006
(%)
073 094 096 31,51
053 041 064 20,75
064 08 09 40,62
19,16

---

0,9 1,9 1,9 110,99
1,17 1,54 1,58 35,04
0,59 0,69 1,06 79,66
0,94 1,06 1,2 27,66

FUENTE: Elaboracion propia a partir de Informe Cotec (2008) e INE.

o




revista Gestion 44 AG 15/1/09 17:04

Pagina 17

4

May.08

CUADRO 3- GASTOS EN I+D EN LA REGION DE MURCIA. (2000-2006).

Concepto

Gasto en |+D realizado por las empresas (%)
Gasto en |+D realizado por las AA.PP. (%)
Gasto en |+D realizado por Universidades (%)
Gasto total en I1+D (millones de €)

Habitantes (millones de personas)

Gasto total/Millon de habitantes

T.V. Gasto/Millén habitantes 2000-2006 (%)

Region de Murcia Media nacional
2000 2004 2006 2000 2004 2006
44 38 44 54 54 515
16 19 19 16 16 17
40 43 37 30 30 28
104 138 192 5719 8.945 11.801
1,12 1,20 1,39 39,85 40,85 45,20
92,86 115,00 138,13 144,78 218,97 261,08
48,75 80,33

Como ya se ha comentado, los recursos
que la Regién de Murcia destina a acti-
vidades de I+D son equivalentes a un
0,78% del PIB, cifra inferior a la media
nacional (1,20%) y muy lejana a la de
los paises y regiones lideres en Europa.
La distribucion del gasto por sectores
de ejecucién no guarda un paralelismo
con respecto al total nacional (Cuadro
3). Asi, en la Regién de Murcia, el gasto
es mayoritariamente realizado por las
instituciones de enseflanza superior,
que destinan algo mas de 72 millones
de euros a la 1+D (37%), muy por enci-
ma de la media espafiola, que se situa
en el 28%. También las Administracio-
nes Publicas realizan un gasto ligera-
mente superior en la Regién de Murcia
que en el resto de Espafa, 19% frente
a 17%. Por contra, la participacién de
las empresas es mucho menos activa en
la Regiéon (44%) que en el Estado
(55%), aunque se observa una mejoria
respecto al afio 2004 (38% frente a
44%). La baja aportacion realizada por
las empresas murcianas constituye un
importante factor de pérdida de com-
petitividad si no se corrige en los proxi-
mos afos. Ademdas hay que considerar
gue Murcia se encuentra en el grupo
de comunidades auténomas menos
industrializadas.

Si homogeneizamos el esfuerzo en 1+D
por millon de habitantes vemos que
éste es muy superior en el caso de la
media nacional, 261 frente a 138 para
la Region de Murcia. Ademas la tasa de
crecimiento es muy inferior en la
Region (48,75% frente al 80,33%
nacional) en el periodo 2000-2006.

Murcia es una de las Comunidades
Autonomas que realizé un menor
gasto en innovaciéon en 2006, sus gas-
tos en innovacién regionalizados supo-

FUENTE: Elaboracion propia a partir de INE.

nen tan sélo un 1,3% de los gastos
nacionales, frente al 33,9% de Madrid
o el 21,4% de Catalufia (Cuadro 4). Se
trata de un porcentaje de gasto infe-
rior al de otras Comunidades Auténo-
mas uniprovinciales y menor al que le
corresponderia por su peso econémi-
co. Por otro lado se puede observar
que del total de empresas de la regién
un 24,21% son innovadoras, porcenta-
je muy similar al de la media nacional
que se situa en 25,33%.

El 54% de los gastos en [+D correspon-
de a empresas de sectores manufactu-
reros de alta y media-alta tecnologia
asi como de servicios de alta tecnolo-
gia, frente al 38% que registra Espafia.

del total de empresas de la
region un 24,21% son inno-
vadoras, porcentaje muy
de
nacional que se situa en
25,33%.

similar al la media

CUADRO 4.- DATOS DE EMPRESAS INNOVADORAS. ANO 2006.

Empresas Gastos en innovacion % de la cifra de
Comunidades innovadoras regionalizados negocios en
Autenomas Jonl | (m.gti'e ok pro; l:;ﬁ;:::;’ o
o |

Andalucia 7429 2429 1.063.459 6,43 8,19
Aragon 1.357 24,75 694.133 4,2 21,09
Asturias 763 22,36 311.269 1,88 7,02
Canarias 1.690 20,01 236.402 1,43 5,49
Castillay Leon 1.873 23,28 560.922 3,39 11,59
Catalufia 11.129 29,65 3.539.799 21,41 16,05

Com. Valenciana 5974 26,37 830.052 5,02 8,75
Galicia 2.208 22,06 829.447 5,02 11,03
Madrid 7.728 26,19 5.607.086 33,91 15,89

Navarra 31,2 353.333 2,14 23,84
Pais Vasco 2.756 27,7 1.558.139 9,42 8,59
FUENTE: Elaboracion propia a partir de INE (2007)

o
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los sectores productivos
de intensidad tecnoldgi-
ca alta y media-alta tie-
nen una débil presencia
en la Region de Murcia.

Esta cifra es inferior a la media euro-
pea, y significa que aun es escasa la
inversion en tecnologias de futuro (los
sectores de fabricacion de media-alta
y alta tecnologia) frente a la inversion
en sectores tradicionales (sectores de
fabricacién de media-baja y baja tec-
nologia) y muestra que, salvo excep-
ciones, los sectores productivos de
intensidad tecnolégica alta y media-
alta tienen una débil presencia en la
Regién de Murcia.

5. CONCLUSIONES Y RECOMENDA-
CIONES

e Espafa esta realizando aproximada-
mente en porcentaje sélo las dos ter-
ceras partes del esfuerzo en 1+D de la
media de los paises UE-27. Estos datos
no sélo nos sitian muy alejados del
conjunto de la OCDE, en este caso
aproximadamente hacia la mitad de la
media de inversion de ellos, sino que

nos ubica muy por debajo de las tres
economias europeas mas desarrolla-
das (Alemania, Francia y Reino Unido).
Es necesario un impulso muy ambicio-
so y sostenido a nivel nacional para
mitigar estas enormes distancias.

e La situacion espanola respecto a los
veinticinco indicadores de innovacion
(EIS) que realiza la Unién Europea es
francamente decepcionante para
veinte de ellos. Sélo en cinco nuestra
situacion es mejor. Si unimos a ello la
pérdida de posiciones en términos
relativos cuando se compara con 37
paises (27 de la UE mas otros 10), hasta
ocupar los ultimos puestos de la tabla,
la situacién exige tomar medidas
estructurales para mejorar la posicion.
e Algunas de las regiones espafolas
que mas esfuerzo hacen en I+D en tér-
minos relativos (Madrid, Navarra, Pais
Vasco y Catalufia) durante el periodo
2000-2006, siguen invirtiendo mas que
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la media de ese periodo (Navarra, Pais
Vasco y Cataluia). Es decir los que mas
han invertido siguen siendo los que
continlan invirtiendo mas en estos
ultimos anos, con lo que las distancias
se sostienen o amplian seguln los casos.

e La Regién de Murcia (0,78%) esta
alejadisima de los paises y regiones
lideres de Europa en esfuerzoen I+D y
muy por debajo de la media nacional
(1,20%), ademas esta entre las cuatro
Ultimas comunidades en tasa de creci-
miento en |+D durante el periodo
2000-2006. Es decir, es de las que
menos ha invertido y de las que a su
vez menos esfuerzo hace para amino-
rar esta diferencia. Sera preciso que las
actuaciones futuras tengan la suficien-
te dotacién econdémica para mitigar
estas importantes diferencias.

e En Murcia la inversion en I+D esta
realizada basicamente por las dos Uni-
versidades Publicas y la Administracion
Publica. Hemos detectado otros indica-
dores tales como el gasto en I+D atri-
buible a empresas, gasto en innova-
cién regionalizado, etc. La baja aporta-
cion realizada por las empresas mur-
cianas constituye una importante pér-
dida de competitividad. Si a esto le
unimos la escasa importancia del sec-
tor industrial en nuestra economia
podemos afirmar que nuestro creci-
miento futuro serd menor si no se
quiebra la actual tendencia.
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Espana esta realizando

aproximadamente en
porcentaje solo las dos
terceras partes del
esfuerzo en 1+D de la

media de los paises UE-27

En Murcia la inversion en
I+D esta realizada basica-
mente por las dos Uni-
versidades Publicas y la
Administracion Publica.

La baja aportacion reali-
zada por las empresas
constituye
una importante pérdida

murcianas

de competitividad
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REFORMA MERCANTIL Y CONTABLE

“lnmovilizados Intangibles”

Grupo de Trabajo para el Analisis de la Reforma Mercantil y Contable

1 El grupo de trabajo que elabora esta seccion

estd formado por: Salvador Marin (Coordinador
de Economistas Expertos en Contabilidad e Infor-
macion Financiera del CGCEE), Marcos Antoén
Renart, Rocio Moreno Enguix, Mercedes Palacios
Manzano y Javier Tortosa Manzanares.

Universidad de Murcia?

Continuando con el compromiso
adquirido por el grupo de investiga-
ciéon sobre el estudio por areas del del
PGC, en esta ocasién abordaremos el
tratamiento contable del “inmoviliza-
do intangible”.

1. Introduccion

El inmovilizado inmaterial viene reco-
gido en el nuevo PGC bajo el nombre
de Inmovilizado intangible. Los ele-
mentos patrimoniales intangibles
estan constituidos por derechos sus-
ceptibles de valoracion econémica, asi
como los anticipos a cuenta entrega-
dos a proveedores de estos inmoviliza-
dos.

Un activo inmaterial debe ser objeto
de reconocimiento como activo si, y
sélo si:

a) es probable que los beneficios eco-
némicos futuros que se han atribuido
al mismo fluyan a la empresa

b) el coste del activo puede ser valora-
do de forma fiable

¢) cumpla el criterio de identificabili-
dad, lo que implica que sea separable
(es decir, susceptible de ser separado
de la empresa y vendido, cedido,
entregado para su explotacion, arren-
dado o intercambiado), o bien surja de
derechos legales o contractuales.

En ningln caso se reconoceran como
activos intangibles las marcas, cabece-
ras de periédicos o revistas, los sellos o
denominaciones editoriales, las listas
de clientes u otras partidas similares,
que se hayan generado internamente.
Las cuentas del inmovilizado intangi-
ble y su comparativa con el PGC de
1990 es la siguiente:

Como podemos observar, ademas del
cambio de denominacién de inmovili-
zado inmaterial a intangible, destaca
la desaparicion de la cuenta (217)
“Derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero”, que pasa a
regularse por la Norma de Valoracion
82

PGC (R.D. 1643/1990 de 20 de diciembre) Nuevo PGC

21 | Inmovilizaciones inmateriales 20 Inmovilizaciones intangibles
210 | Gastos de investigacion y desarrollo 200 | Gastos de investigacion y desarrollo
211 | Concesiones administrativas 201 | Concesiones administrativas
212 | Propiedad industrial 202 | Propiedad industrial
213 | Fondo de comercio 203 | Fondo de comercio
214 | Derechos de traspaso 204 | Derechos de traspaso
215 | Aplicaciones informaticas 205 | Aplicaciones informaticas
217 Derechos sobre bienes en régimen de

arrendamiento financiero
219 Anticipos de inmovilizaciones inmateriales 209 | Anticipos para inmovilizaciones
intangibles

o
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Tabla: Otras cuentas vinculadas al Inmovilizado Intangible

eI O TV  E! inmovilizado in-
28

AmorFlza.C}on acumulada dgl 1nmqv1hzgdo . material viene reco-
280. Amortizacion acumulada del inmovilizado intangible

2800. | Amortizacion acumulada de gastos de investigacion y gido en el nuevo PGC
desarrollo -
2801. | Amortizacion acumulada de concesiones bajo el nombre de
administrativas Inmovilizado intan-
2802. | Amortizacion acumulada de propiedad industrial gibl e
2804. | Amortizacion acumulada de derechos de traspaso
2805. | Amortizacion acumulada de aplicaciones informaticas
29 Deterioro de valor del inmovilizado
290. Deterioro de valor del inmovilizado intangible
2900. | Deterioro de valor de gastos de investigacion y
desarrollo
2901. | Deterioro de valor de concesiones administrativas
2902. | Deterioro de valor de propiedad industrial
2903. | Deterioro de valor del fondo de comercio
2904. | Deterioro de valor de derechos de traspaso
2905. | Deterioro de valor de aplicaciones informaticas
16 Deudas a largo plazo con partes vinculadas
161. Proveedores de Inmovilizado a largo plazo, partes vinculadas
1613. | Proveedores de Inmovilizado a largo plazo, empresas
del grupo _ La vida util de un
1614. | Proveedores de Inmovilizado a largo plazo, empresas
asociadas inmovilizado intan-
1615. | Proveedores de Inmovilizado a largo plazo, otras gible puede ser defi-
partes vinculadas
17 Deudas alargo plazo por préstamos recibidos y otros nida o indefinida.
conceptos
173. Proveedores de Inmovilizado a largo plazo
174. Efectos a pagar a largo plazo
51 Deudas a corto plazo con partes vinculadas
511. Proveedores de Inmovilizado a corto plazo, partes vinculadas
5113. | Proveedores de Inmovilizado a corto plazo, empresas
del grupo
5114. | Proveedores de Inmovilizado a corto plazo, empresas
asociadas
5115. | Proveedores de Inmovilizado a corto plazo, otras
partes vinculadas

52 Deudas a corto plazo por préstamos recibidos y otros
conceptos
523. Proveedores de Inmovilizado a corto plazo
524. Efectos a pagar a corto plazo

2. Analisis de los principales cambios en el registro y valoracion del inmovilizado intangible

(R.D. 1643/1990 de 20 de diciembre) Nuevo PGC

53
42 . o
Inmovilizado Inmovilizado | 1. Reconocimiento
Inmaterial Intangible | 2. Valoracion posterior
63
N 5 Normas
ormas .
particulares particulares
sobre el sobre el
Inmovilizado Inmov11llzado
Inmaterial Intangible
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Los inmovilizados intan-
gibles con vida indefini-
da no se amortizan, si
bien, la empresa debe, al
menos anualmente, ana-
lizar su deterioro.

El nuevo PGC no habla de
activos revertibles como
en el PGC de 1990 y el
fondo de reversion ha
desaparecido del subgru-
po (14) Provisiones

Los criterios de valoracion del inmovi-
lizado intangible se recogen en las
Normas 5y 6. La Norma 5 recoge la
valoracién inicial y posterior, mientras
que en la Norma 6 se regulan las nor-
mas particulares sobre el inmovilizado
intangible.

El criterio general de valoracién es el
precio de adquisiciéon o coste de pro-
duccién. Los criterios generales de
amortizacién previstos en el nuevo PGC
son similares a los establecidos para el
inmovilizado material, con algunas
matizaciones:

La vida util de un inmovilizado intangi-
ble puede ser definida o indefinida. La
vida util sera indefinida cuando, sobre
la base de un andlisis de todos los fac-
tores relevantes, no existe un limite
previsible a lo largo del cual se espera
que el activo genere entradas de flujos
netos de efectivo para la empresa.

Los inmovilizados intangibles con vida
indefinida no se amortizan, si bien, la
empresa debe, al menos anualmente,
analizar su deterioro. Cada ejercicio la
empresa debe revisar la vida util del
elemento para determinar si existen
hechos o circunstancias que permitan
mantener la vida atil indefinida para
ese activo. En caso contrario, debera
cambiar la vida util a definida, proce-
diéndose segun lo dispuesto en rela-
cién con los cambios en la estimacion
contable, salvo que se tratara de un
error.

En general, ninguna de las definicio-
nes contenidas en el PGC de 1990 para
los distintos elementos del inmoviliza-
do inmaterial ha sido alterada signifi-
cativamente, si bien se han introduci-
do aclaraciones o matices. Las princi-
pales diferencias que observamos con
respecto al anterior PGC son las
siguientes:

e Gastos de investigacion y desa-
rrollo. El nuevo PGC permite activar
los primeros siempre que existan moti-
vos fundados del éxito técnico y renta-
bilidad econdémica, si bien, establece
que deben amortizarse durante su vida
util, y siempre dentro del plazo de
cinco afnos. El PGC de 1990 establecia
como periodo de amortizacion la
mayor brevedad posible, siempre den-
tro del mismo plazo, cinco afios, desde
que se concluya el proyecto de investi-
gacion o desarrollo que haya sido capi-
talizado. En cuanto a los de desarrollo,
si se activan los primeros, éstos tam-
bién deben llevarse al activo y sanear-
se, en principio, durante su vida util
que se presupone-no se obliga- no es
superior a cinco afos.

A nivel de cuentas, en el nuevo PGC no

o

figuran las cuentas desglosadas 2100 y
2101 referentes a los Gastos de 1+D en
proyectos no terminados y en proyec-
tos terminados, sino que aparecen por
un lado los gastos de investigacién y
por otro los de desarrollo.

e Concesiones administrativas. El
nuevo PGC no habla de activos reverti-
bles como en el PGC de 1990 y el fondo
de reversién ha desaparecido del sub-
grupo (14) Provisiones, lo que conduce
a pensar que dichos activos figuran
dentro del Inmovilizado material y se
amortizan teniendo en cuenta el perio-
do de concesioén.

¢ Propiedad Industrial. Es el importe
satisfecho por la propiedad o por el
derecho al uso o a la concesién del uso
de las distintas manifestaciones de la
propiedad industrial, en los casos en
que, por las estipulaciones del contra-
to, deban inventariarse por la empresa
adquirente. Esta cuenta comprendera
también los gastos de desarrollo capi-
talizados cuando se obtenga la paten-
te, incluido el coste de registro y for-
malizacion de la propiedad industrial.
Asi pues, no se incluyen los gastos de
investigacion, tal y como ocurria en el
PGC de 1990.

¢ Una de las novedades mas significati-
vas relativas al inmovilizado intangible
es el tratamiento contable del Fondo
de comercio. En primer lugar, el
nuevo PGC define el fondo de comer-
cio como el exceso, en la fecha de
adquisicion, del coste de la combina-
cién de negocios sobre el correspon-
diente valor de los activos identifica-
bles adquiridos menos el de los pasivos
asumidos. En consecuencia, el fondo de
comercio sélo se reconocera cuando
haya sido adquirido a titulo oneroso, y
corresponda a los beneficios econémi-
cos futuros procedentes de activos que
no han podido ser identificados indivi-
dualmente y reconocidos por separa-
do. Su importe se determinarda de
acuerdo con lo indicado en la norma
relativa a combinaciones de negocios y
deberd asignarse desde la fecha de
adquisicion entre cada una de las uni-
dades generadoras de efectivo de la
empresa, sobre los que se espere que
recaigan los beneficios de las sinergias
de la combinacién de negocios. Asi
pues, se cargard por el importe que
resulte de la aplicacion del método de
la adquisicion, con abono a cuentas de
tesoreria o a la cuenta (553) “Cuentas
corrientes en fusiones y escisiones”.
Esta cuenta figura en el activo o pasivo
del balance (segun corresponda) y se
trata de cuentas corrientes para regis-
trar el traspaso del patrimonio, la
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entrega de contraprestaciéon y las
correspondientes variaciones en el
patrimonio neto de las sociedades que
intervienen en las operaciones de
fusion y escision. Se abonara por las
enajenaciones y por la baja del activo,
con cargo, generalmente a las cuentas
de tesoreria y en el caso de pérdidas a
la cuenta (670): “Pérdidas procedentes
del inmovilizado intangible”.

Constituye novedad el hecho de que el
fondo de comercio no se amortiza bajo
el nuevo PGC, sino que se sometera, al
menos anualmente, a una prueba de
deterioro, de acuerdo con lo indicado
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en la norma relativa al inmovilizado
material. Las correcciones valorativas
por deterioro reconocidas en el fondo
de comercio no seradn objeto de rever-
sidén en ejercicios posteriores.

e Aplicaciones informaticas. el
nuevo PGC incluye los gastos de desa-
rrollo de las paginas web, pero no los
de mantenimiento de la aplicacién
informatica. La vida util de las aplica-
ciones informaticas se limita a 5 afos
por equiparacién con los gastos de
desarrollo.

3. Informacion en memoria

Memoria Abreviada Memoria Normal

4% Criterios utilizados de 4% Criterios utilizados de
Normas de | capitalizaciéon o Normas de | capitalizacion o ac tivacion,
registro y activacion, registro y amortizacion y correcciones
valoracion | amortizacion y valoracion | valorativas por deterioro.

correcciones Justificacién de las
Valorgtlvas por circunstancias que han llevado
deterioro. a calificar como indefinida la
Justificacion de las vida util de un inmovilizado
circunstancias que han intangible.
llevado a calificar Criteri - -
indefinida  la riterio de valoracion seguido
como ,m.de para calcular el valor
Ylda “utll de un recuperable del fondo de
mmov_lhzado comercio, asi como del resto
intangible. de inmovilizados intangibles
Criterio de valoracion con vida util indefinida.
seguido para calcular
el wvalor recuperable
del fondo de comercio,
asi como del resto de
inmovilizados
intangibles con vida
atil indefinida.
s Anal.lslg del 7 Analisis del movimiento
Inmovilizado | movimiento  durante | Inmovilizado | qurante el ejercicio de cada
material, el ejercicio de cada| intangible | 4 de los intangibles y de
intangible ¢ | uno de los intangibles sus amortizaciones
Inversiones | ¥ desus 7.1.General | jcumuladas y  correcciones
inmobiliarias | amortizaciones valorativas por deterioro de
acumul{idas y valor acumuladas
correcciones
valorativas por Activos afectos a garantias y
deterioro de valor reversion.
acumuladas. Vidas tutiles o coeficientes de
Detallar los amortizacion.
intangibles con  vida Inversiones en intangible
util indefinida y 1 as adquiridas a empresas del
raz.ones.c'le su grupo y asociadas
estimacion.
Gastos financieros
capitalizados en el ejercicio
Correccion  valorativa por
deterioro
Caracteristicas del intangible
no afecto directamente a la
explotacion.

o

May.08 - Jul.08

el fondo de comercio no
se amortiza bajo el nue-
vo PGC, sino que se
menos

sometera, al
anualmente, a una prue-
ba de deterioro

7E] o |
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4. Ejercicios/Casos
Caso 1.
La empresa “Tamaros, S.A.” el 1-5-XO absorbe a la empresa SA, S.A. estipulando-

se por la transaccion un importe de 750 u.m. Los bienes, derechos y obligaciones
que se incorporan son los siguientes:

ACTIVO PASIVO y PN
Tesoreria 50 Proveedores 350
Mercaderias 500 Acreedores 100
Clientes 300
Maquinaria 200

1.050 450

Contabilizar los hechos contables que se deriven de la anterior operacién en el
ejercicio XO, teniendo en cuenta que el valor contable y el razonable son coinci-
dentes y no existen otros intangibles, y que en el ejercicio X3 la estimacion del
valor del fondo de comercio es de 100 u.m.

Solucion:
Patrimonio neto recibido = 1.050 — 450 = 600
Fondo de comercio = 750 — 600 = 150 u.m.

1/05/X0O
50 (57) Tesoreria a (400) Proveedores 350
500 (300) Mercaderias (410) Acreedores 100
300 (430) Clientes (57) Tesoreria 750
200 (213) Maquinaria
150 (204) Fondo de comercio
X
(Por los activos y pasivos adquiridos y su correspondiente abono)
31/12/X3
50 Pérdidas procedentes del a Pérdidas por deterioro 50
inmovilizado inmaterial acumuladas
X

(Por el reconocimiento de las pérdidas por deterioro)
Caso 2.

Una empresa compro el 1 de julio de 2007 una unidad econémica formada por los
siguientes elementos:

Magquinaria: 500.000 euros, criterio de amortizacién 5 afos y asume el pago de
una deuda pendiente de 15 letras mensuales de 10.000 euros cada una.
Vehiculos: 70.000 euros, vida util 2 afios.

Fondo de comercio valorado en 50.000 euros.

A finales de 2007 se ha estimado que la unidad econémica puede generar unos
flujos de caja:

Opcién A: 420.000
Opcién B: 350.000

Solucion:
Valor contable de la unidad generadora de efectivo (31-12-2007):

Maquinaria............... 500.000 Efectos a pagar.......... 90.000
Amort. Acumulada...... (50.000) (9 letras x 10.000)

(500.000 /5 x 6/12)

Vehiculo........c.coeeunee 70.000

Amort. Acumulada...... (17.500)
(70.000/ 2 x 6/12)
Fondo de comercio...... 50.000

Valor en libros: 552.500 — 90.000 = 462.500

o
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Opcién A:
Si comparamos el valor en libros de 462.500 euros con el valor actual de los flujos
netos de tesoreria, que es de 420.000 euros se produce una pérdida por deterioro
de 42.500 euros, imputable al fondo de comercio y de caracter no reversible.

X

42.500 (690) Pérdidas por deterioro
del inmovilizado intangible a  204) Fondo de comercio 42.500
X

Opcién B:

El valor de los flujos netos de tesoreria esperados es de 350.000 euros, mientras que
el valor en libros es de 462.500 euros, siendo el deterioro de 112.500 euros, lo que
supone que la pérdida supera al fondo de comercio, que tenia un valor de 50.000
euros, de ahi que el exceso deba repercutirse proporcionalmente al resto de activos
de la unidad econdémica, pero mientras que la pérdida del fondo de comercio se
considera irreversible, la que afecta a los inmovilizados materiales es reversible.

Deterioro total de la unidad econémica........ 112.500 euros
Valor del fondo de comercio..................... 50.000 euros
Deterioro imputable al resto de activos........ 62.500 euros

A continuacién tenemos que calcular el valor de los activos de la unidad econémi-
ca para realizar el reparto proporcional:

Maquinaria (500.000 — 50.000).................... 450.000 89%
Vehiculos (70.000 — 17.500)..............cccuneneee 52.500 1%
502.500 100%

De los 62.500 euros de deterioro tenemos que el 89% se imputa a la maquinaria,
lo que supone 55.625 euros, mientras que el resto se imputa a los vehiculos, que
equivale a 6.875 euros.

X
50.000 (690) Pérdidas por deterioro
del inmovilizado intangible a (204) Fondo de comercio 50.000
X
X
62.500 (691) Pérdidas por deterioro
del inmovilizado material a (2913) Deterioro de valor de
maquinaria 55.625
(2918) Deterioro de valor de
elementos de transporte 6.875
X

Caso 3.

La sociedad “CRIS, S.A"” encarga el 1/06/20X1 a una empresa el disefio de su pagi-
na web para darse a conocer y poder realizar ventas a través de Internet. El coste
previsto es de 20.000 euros mas el 16% de IVA, abonando mediante talén banca-
rio el 60% tras la aceptacion del presupuesto y el resto en la entrega. La pagina
web comienza a funcionar cuatro meses mas tarde.

Solucion:
1/06/20X1

12.000 (209) Anticipos para
inmovilizaciones intangibles
1.920 (472) HP, IVA soportado a (572) Bancos 13.920
X

Cuando nos instalan la pagina web lista para su uso:

1/10/20X1
20.000 (205) Aplicaciones informaticas  (209) Anticipos para
1.280 (472) HP, IVA soportado inmovilizaciones intangibles 12.000
16% (20.000 — 12.000) a (572) Bancos 9.280
X

7 o |

o



revista Gestion 44 AG 15/1/09 17:04 Pé&agina 26 $

gestiond4
CONSEJERIA DE ECONOMIA, EMPRESA E INNOVACION DE LA CARM
El Colegio, a través del Servicio de Estudios del Colegio de Economistas de la Regién de Murcia ha firma-
do un Convenio con la Consejeria de Economia, Empresa e Innovaciéon de la CARM para la realizacion de
trabajos y servicios técnicos de asistencia al OBSERVATORIO REGIONAL DE PRECIOS.
CAMARA DE COMERCIO E INDUSTRIA DE LORCA
Y CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO
Firmado a través del Servicio de Estudios del Colegio de Economistas de la Regién de Murcia con el obje-
to de desarrollar la metodologia para establecer el OBSERVATORIO ECONOMICO-EMPRESARIAL DE LORCA
Y PUERTO LUMBRERAS.
BANCO DE SABADELL - ATLANTICO
Con este acuerdo la Entidad Financiera ofrecera a los Economistas Murcianos productos y servicios adap-
tados a sus necesidades personales y profesionales, todo ello en condiciones preferentes.
5

==
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EL COLEGIO EN LOS FOROS

52 OLIMPIADAS DE CIENCIAS DE LA EMPRESA

Organizadas por la Universidad Politécnica de Cartagena para alumnos de 2° de Bachillerato de Economia y
Organizacién de Empresas de la Regidén de Murcia, el Colegio estuvo presente para fomentar y estimular a
los alumnos el interés por los estudios de economia y empresa.

11l FORO DE EMPLEO UNIVERSIDAD CATOLICA SAN ANTONIO

El pasado 8 de mayo el Colegio estuvo presente en el Foro de Empleo de la UCAM para acercar nuestros ser-
vicios a los futuros profesionales e informar de la Campafa Anual de Autoempleo que bajo el lema “Empren-
de tu idea” el Colegio elabora cada afio recogida en un CD bajo el mismo titulo.

DIA DEL EMPRENDEDOR 2008

Organizado por el Instituto de Fomento de la Regidon de Murcia, tuvo lugar el 27 de mayo en el Auditorio y
Centro de Congresos de Murcia. El Colegio, como organismo colaborador, conté con un punto de informa-

cién en el que asesord sobre la creacién de empresa a los jovenes murcianos “emprendedores”.

DIA DEL
#) EMPRENDEDOR

27

REGION
DE MURCIA

o |

=
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NUESTRO COLEGIO

SERVICIO DE ESTUDIOS
DEL COLEGIO DE ECONOMISTAS

4° BAROMETRO DEL COLEGIO DE ECONOMISTAS

El pasado 17 de julio se presenté a los medios de comunicacion de la Region los resultados
del cuarto barémetro (primer semestre 2008).

olaro e
VILRNLS 16 IULH

EL coLEGIO Oficial de Economistas ha presentado estos datos en el bardmetro de este semestre, A
pesar de todo o de las familias de la Region de Murcia es mejor que la del resto de Espaia

Ocho de cada diez economistas prevé que
la situacién empeore durante este afio

o
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murciana
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7° CUADERNO DE INVESTIGACION

"La percepcion de la Responsabilidad Social Empresarial

en la Region de Murcia”
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Presentado el 7° Cuaderno de Investigacion del Servicio de Estudios del Colegio. El 25 de julio ante los

medios de Comunicacion los autores de la publicacion D. Longinos Marin Rives, D* M? Dolores Abenza

Martinez y D® Reyna Hilda Agramante Veramendi, comentaron la importancia que la RSE ha adquirido

en los ultimos anos asi como la posicién de la Comisién Europea que la posiciona como una de las mas

importantes apuestas que a nivel estrategico deben efectuar las empresas y, particularmente las PYMES.

2] o |
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NUESTRO COLEGIO

CENA ANUAL COLEGIADOS 2008

Un aino mas los Economistas Murcianos se reunieron para homenajear a los
compaieros que han cumplido 25 y 15 anos respectivamente en el Colegio

Una cita que cada afio cuenta con mas asistentes y nuevos colaboradores en el Tradicional Sorteo de Regalos de
Empresas y Firmas de la Regién de Murcia.

El pasado 30 de mayo, en el Restaurante Promenade de Murcia, se celebré la CENA ANUAL DE COLEGIADOS 2008
en la que se hizo entrega del ECONOMO DE PLATA y ECONOMO DE BRONCE a los compafieros mas veteranos den-

tro de una agradable velada que terminé a altas horas de la madrugada

COLEGIADOS “ECONOMOS DE PLATA"” QUE ASISTIERON A LA CENA

MIGUEL REGINO HERNANDEZ CANO
FRANCISCO ALCARAZ CAMPILLO
JOSE PABLO ARANEGA SANCHEZ
JOSE LUIS SANCHEZ RUIZ
FRANCISCO SALAZAR GARCIA
RAFAEL VERDU PASCUAL

PEDRO TOMAS GARCIA

PEDRO MECA ALCAZAR

JUAN ORTIZ MARTINEZ

JOSE MARIA MARTINEZ CAMPUZANO f
MIGUEL NAVARRO HERNANSAEZ \/
JOSE MARIA VICENTE ARNALDOS

FRANCISCO MIRO GONZALVEZ

COLEGIADOS “ECONOMOS DE BRONCE"” QUE ASISTIERON A LA CENA

JULIO CESAR SANCHEZ-LUENGO JIMENEZ
CLARA OLMOS MOLERO

JOSE LUIS MARTINEZ CENDAN
ANTONIO MERCADER PEREZ

M? CARMEN SANCHEZ CANOVAS
MANUEL NICOLAS MERCADER
FRANCISCO MORALES CASAS
PEDRO JOSE ACOSTA HEREDIA
JOAQUIN HERNANDEZ FERNANDEZ
JOSE ANGEL GOMEZ ROCA
ANTONIO MONTES ROMERO
BARTOLOME ESCOBAR MENDEZ
PEDRO LUIS CARRILLO FERNANDEZ
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TRADICIONAL SORTEO DE REGALOS
DE EMPRESAS Y FIRMAS COLABORADORAS

APARTAMENTOS TURISTICOS PUEBLO SALADO Fin de Semana Apartamento

ARTEMUR, S.A.

AUTOBUSES LAT

BALNEARIO DE ARCHENA
BANCO DE VALENCIA

BANCO SABADELL - ALTANTICO
BODEGAS CASTANO

BULEVAR CETINA

CAIXA

CAJA AHORROS MEDITERRANEO
CAJA MAR

CAJA MURCIA

CAJA RURAL REGIONAL
CALZADOS VIDAL ROMA

CASAS RURALES VALLE DEL SEGURA
COFRUSA

CONSERVAS ALCON FOOD
CONSERVAS HIDA

DAVASA

DIARIO LA OPINION

ESTACION NAUTICA MAR MENOR
HERO ESPANA, S.A.

HOTEL PUERTO MARINA
INDUSTRIAS CARNICAS EL POZO
JUVER ALIMENTACION, S.A.
ONO

PICTOGRAFIA

RODA GOLF CALIDONIA

VIAJES EURONOVA

Ropa hogar

2TV

2 Fines de Semana Termal Salud

5 Libros - 5 Teléfonos

TV Plasma

3 Lotes productos

2 obsequios

Reloj Sefora - Reloj Caballero

1 juego copas vino - 1 cuberteria - 1 escultura
Reproductor DVD - Minicadena - Sintonizador TDT
1 Tv plasma

GPS

Zapatos sefora

Fin de Semana Casa Rural

Lote productos

Lote productos

Lote Productos

Multiherramienta Dremel

2 colecciones DVD documental - 2 colecciones CD Serrat
Fin de Semana Apartamento y Bautizo Nautico
Lote productos

Fin de Semana Mojacar

Un Jamén

Lote productos

2 teléfonos

Bolsa deporte - Libros — Boligrafos

Estancia Fin de Semana Roda Golf

Fin de Semana Talonhotel

Nuestro agradecimiento a todas las empresas y firmas colaboradores

May.08 - Jul.08

BHE
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NUESTRO COLEGIO

CENA ANUAL COLEGIO DE ECONOMISTAS 2008
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JNFT ITUTO DE FOMENTO

REGION DE MURCIA Y l

s 'INFO Ty

CONECTA TU EMPRESA

Servicios para su empresa:

/ INFORMACION INTERNACIONAL

COOPERACION EMPRESARIAL

INTERNACIONALIZACION. PROGRAMAS Y PROYECTOS EUROPEOS
JJ

/ / TRANSFERENCIA TECNOLOGICA

DIFUSION DEL 7° Programa Marco de I+D

7 .

CENTRO EMPRESA EUROPA
SEIMED MURCIA

INSTITUTO DE FOMENTO DE LA REGION DE MURCIA
Avda. de la Fama, 3. 30003 Murcia - E-mail: seimed@info.carm.es
Centralita: 968 36 2800 « Informacidn y cooperacion empresarial: 968 36 2818 « Transferencia tecnoldqgica v Programas 14+0; 968 36 6849

www.seimed.eu

Region ' de Murcia
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EL ECONOMISTA \VIERMES, 25 DE JULIO DE 2008
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Economia

qzﬁ ELDERECHO
]II II www.elderecho.com

Los premios estan exentos del IRPF
cuando no exigen una contraprestacion

Seccidn elaborada conjuntamente pﬁr

elEconomista y Grupo Editorial El Derecho |

Los premios literarios, artisticos y

cientificos de relevancia estan exen-
tos del IRPF siempre que no exijanal
premiado una contraprestacion, pe-

ro sicarnbian las circunstancias, pue- |

derevocarse suexencion. Asiloesta- |
blece efarticulo 3 del Reglamentodel :
IRPF de 30 de marzo de 2007 quees- |

tablece la exencion para los premios
de naturaleza literaria, artisticao
cientifica que tengan trascendencia
enlasociedad, entre los que incluye
el Premio Principe de Asturias,

en todas sus modalidades,

Entran dentro de suambitotoda
concesion de bienes o derechos, sin
contraprestacion alguna y que se
otorguen en reconocimiento de
obras literarias, artisticas o cientifi-
cas 0alaactividaddesempefiadaen
dichas materias; reputdndose como
artisticos, los concedidas en festiva-
lesdeciney devideo.

Premios gratuitos

Entodoslos requisitosquehan de
concurrir paraqueel premio esté
exentosubyace laideade queéste
debe ser gratuite; cualidad que pare-
ceintrisecapero que, sinembargo, no
siempre estapresente.

Una de las circunstancias necesa-
rias para la exencién es que el conce-
denteno puede tener interésen laex-
plotacién de la obra premiada, porlo
quenotiene permitidolimitar a suau-
tor los derechos de propiedad dela
misma ni ser cesionario. Unicamen-
te, puede el convocante del premio
hacer una divulgacién delacbraen
los casosenque itay

: estando

! cantidadesque

toria, no

libres de tri-
butaciénlas

fueronentrega-
dasconlafinalidad
de financiar previao
simulténeamente al
premiado.
Sobrelanoonerosidad
comocualidad esencial del
premioexento, se han pronun-
ciadoennopocas ocasiones la
Direccién Generalde Tributos
(DGT)yel Tribunal Econémico Ad-
ministrativo(TEAC). Este, ensu re-
solucidn de 20 de diciembre de

i 2007, resolvié acerca del Premio

EURYL, configurado como una ayuda
paradesarrollar un proyectodein-
vestigacién enun centro determina-
do al que sevincula lasolicitud pre-

por un periodono superior a seisme-
ses. Otrode losrequisitos es la exi-
genciade que se premien obraso ac-
tividades realizadas antesde la con-

da; se concede al mejor proyec-
toyal ganador le financian sudesa-
rrollomediante la entregadurante
cinco afios de un salario. Fue precisa-
mente esta naturaleza retributivalo

DGT ensuconsulta vinculante n®
V1N23/06 de 15 dejunio de 2006, ya
que se articulaba en forma de com-
plemento salarial.

Publicidad y exencidn.
Otros requisitos necesarios son los
relativos a su forma de convocatoria,
i que podratener caracter nacionalo
i internacional, El primero, es que no
i puede limitar el accesoa los concur-
santes por razones ajenas ala pro-
pianaturaleza del premio. Y el se-
gundo, que debe ser anunciado
en el BOE oen el Boletin oficial
dela Comunidad Auténoma
donde tenga suambito de
actuacion y, ademas, en
un periédico de gran tira-
# danacional. Cuando se
trate de premios convoca-
dos en el extranjero o por
organizaciones internacio-
nales, éste es el Unico requi-
sitoque ha de cumplirse.
Adiferenciadeotrotipode
exenciones, éstasdeben ser
declaradas paracada caso
| concreto por laAdministra-
cién Tributaria. El procedi-
miento paraello se puede resu-
mir en tres pasos: el de solicitud
delaexencidn, que ha de hacer-
lael convocante, o parapremios

Confirmada la
absolucién de De
laRosayDuranen
el ‘caso Telecinco'

MADRID. El Tribunal Supremo ha
confirmado la sentencia de la Au-
diencia Nacional, que absolvid alos
ocho acusados por el caso Telecin-
co, entre ellos el ex director gene-
ral de la ONCE Miguel Duriny el
empresario catalin Javier de la Ro-
sa, de los delitos fiscales y societa-
rios por los que fueron juzgados.

El Supremo desestima asi el re-
curso gue interpuso el abogado del
Estado contra la resolucién de la
Audiencia Nacional, que desestimé
la acusacion contra los ocho acusa-
dos de los delitos fiscal y de false-
dad. El fallo del alto tribunal cuen-
ta con el voto particular concurrente
del magistrado Manuel Maza Mar-
tin, que ha sido el ponente de la sen-
tencia, que estd de acuerdo con la
doctrina del Supremo aungue cues-
tiona que se haya considerado co-
mo peritos a los funcienarios de la
Agencia Tributaria.

La Fiscaliay la Abogacia del Es-
tado consideraron que los acusa-
dos “elaboraron un entramado ju-
ridico-negocial ficticio” para
encubrir “la violacién” de laley de
Television Privada y “violar la ley
tributaria”.

extranjeros, el premiadoantes

delinicio del periodo reglamen- Apmbado el nuevo

tario para la declaracién del ejer- plal'l Contable

cicio enque se haya obtenido. E| :

. segundopaso decracionzami- | A€ 1as entidades

) . . ! nistrativa de laexencion; y finalmen-
| Entodos los requisitos (o amecsmds i | 2S€BUradoras
; i : deberédcomunicaral Departamento
que han de COIiICI..II‘ﬂr de Gestidn Tributaria una serie de da-
i paralaexencionseda | tossobrelospremiadosencimessi- | AV
: n n i guientealaconcesién, mapriD. El Consejo de Ministros
 laideade que el premio : ™ y; e; concedida, sta contin probé ayer, mediante un Real Dé.
! debe de ser i ! vigenteen pbsteriores convocato- creto, el nuevo Plan de Contabili-
H ser gratuito rias, perocon laentradaenvigordel | dad delas Entidades Aseguradoras,

que llevé al tribunal ha denegar la
exencién. Tampoco se considerd
exentoel premio europeo para jéve-
nesinvestigadores que analizé la

ultimo Reglamento del IRPF, silas cir-
cunstancias del premio se modifica-
sen, la Administracién podra deda-
rar |a pérdida del derecho.

¢Quiere fichar a un deportista? Analice

Detris de los grandes
fichajes se esconde, a
menudo, una jurisdiccidon
fiscalmente competente

Almudena Vigil

maomD. Llega el verano ycon él los
grandes fichajes deportivos. El 1l-
timo y mas sonado, el del jugador
de baloncesto madrilefio, Jorge Gar-
bajosa, que finalmente ha decidido

fichar por un equipo ruso por la na-
da desdeiiable cifra de tres millo-
nes de euros netos.

Pero, ;qué hay detrds de un gran
fichaje? En gran parte de los casos
la fiscalidad juega un papel esen-
cial. El cambio de equipo y de pais
de residencia estd a la orden del dia
En ese contexto, la decision sobre
qué oferta aceptar no sélo respon-
de a cuestiones de indole deporti-
vo. En la balanza de pros y contras
no puede faltar el tratamiento fis-
cal que el deportista va a recibir en

el pais al que se desplace. Asilo en-
tienden y aconsejan los asesores fis-
.cales del despacho de abogados Ga-
rrigues que, con el apoyo de ]a red
fiscal Taxand, han publicado la pri-
mera guia que describe y analiza
las cuestiones fiscales mds rele-
vantes que afectan a un deportista
segiin las diferentes jurisdicciones
(Guide on sportsperson taxation in
certain relevant jurisdictions).

Tal y como explican Félix Plaza,
socio de Garrigues, y Julio Senn, so-
cioy responsable nacional de Ga-

su fiscalidad

rrigues Sports & Entertainment, re-
sulta fundamental conocer los as-
pectos que debe tener en cuentaun
deportista, desde el punto de vista
fiscal, a la hora de negociar su con-
trato, tales como la tributacion de
los derechos de impatriados, la ex-
plotacién de los derechos de ima-
gen a través de sociedades, la tri-
butacién de no residentes o el
concepto de residencia. Paraello,
resulta vital valorar las ventajas y
desventajas de cada jurisdiccion,
en funcidn de cada caso.

cuyo objetivo es adaptar lanorma-
tiva espaiiola a las Normas Inter-
nacionales de Informacién Finan-
ciera. Este nuevo Plan de
Contabilidad debera ser aplicado,
a partir del 31 de diciembre de 2008,
por todas las entidades asegurado-
ras espafiolas, con independencia
de su forma juridica, asi como por
las sucursales de entidades de ter-
ceros paises no miembros del Es-
pacio Econémico Europeo.

Ademds, en el Consejo de Minis-
tros de ayer también se modifica-
ron determinados aspectos del Re-
glamento de Ordenacién y
Supervision de los Seguros Priva-
dos, con el fin de mantener el régi-
men de solvencia y adaptar la ter-
minologiaal nuevo mareco contable,

La entrada en vigor de este Real
Decreto se producird el mismo dia
que el nuevo Plan de Contabilidad
de Entidades Aseguradoras, el 31
de diciembre de 2008.
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901 511 000

L) cajamar

Entre td y yo

Fara lo gre necerite

fu empresd... |

porque apostamos por los
empresarios dinamicos e
innovadores y porque
aspiramos a establecer una
relacion continua y duradera
con nuestros clientes, basada
en la confianza y en un servicio
de calidad, te ofrecemos las
mejores soluciones financieras
para hacer realidad los
proyectos de tu empresa.

Cuenta con nosotros, estamos
cerca de ti.
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B NEGoCIOS | FINANZAS

J.Mas

Lreciente informe trimestral
E del Banco Central de Pagos
(BIS), entidad que coordina
la accién de los bancos centrales de
los distintos paises, cifra en 503.000
millones de dblares (unos 345.000
millones de euros) el importe de las
depreciaciones que la banca mun-
dial se ha visto obligada a realizar
desde el comienzo de la crisis. Las
entidades han luchado para lograr
recapitalizarse, y hasta el momento
han acometido ampliaciones por un
montante que alcanza ya los 852.000
millones de délares (en tomo a
240.000 millones de euros).

En su andlisis del mercado de
crédito durante los dltimos meses,
la institucién ha explicado que el
rescate del banco estadounidense
Bear Stearns por parte de JP Mor-
gan se vio traducida en una auto-
mética mejora de las condiciones
del mercado de crédito mundial.
Sin embargo, el margen de présta-
mo en las operaciones interbanca-
rias aumentd a mediados de mayo,
a medida que las preacupaciones
sobre el entomo macroeconémico
general fueron cundiendo entre las
entidades prestamistas. Quien
prestaba fondos en ese mes, perci-
bia que el peligro de que no le fue-
ran devueltos era mayor que antes,
Por eso exigia, como compensacitn
al riesgo extra, unos intereses que
fueran también mis elevados.

Pero esta mayor sensacién de
riesgo entre los inversores, como
seﬁl:.la la institucién, no se debe va
a ifn de un sistema fi-
mnm'peema]a salud. Ahora,
las preocupaciones provienen del
empeoramiento de las perspecti-
vas econdmicas, a medida que la
actividad se ralentiza y se espera
un incremento de la inflacién cada
vez mis fuerte. Todo lo cual dete-
riorard el riesgo crediticio de los
deudores, anticipa el mercado.

Otros indicadores pesimistas
Segin pone de manifiesto el infor-
me, el 4nimo pesimista del merca-
do se reflejo, ademis de en un en-
carecimiento del crédito, en otros
indicadores. El BIS cita, entre

Balance de las ‘subprime’.
345.000 millones en
depreciacion de activos

El Banco Internacional de Pagos pone cifra a los
estragos de la crisis y sefiala que se han captado
240.000 millones de capital para hacerles frente

RANKING DE BANCOS

En miles de millones de ddlares (1 euro = 1,46 délares)
Banco Depreclaciones Banco Ampliaciones
CITIGROUP INC. 551  CITIGROUPINC, 491
Merrill lynch 518  uUes 280
UBS 442 Royal Bank of Scotland 234
HSBC 274 Menill lynch 29
Wachovia 227 Bank of America 207
Bank of America 22 Barclays Pic 18,0
Deutsche industriebank 151 Lehman Brothers 139
Washington Mutual 14,8 Deutsche Industriebank 124
Morgan Stanley 14,4 Washington Mutual 121
Royal Bank of Scotland 143 Wachovia no
JE Morgan Chase 143 Société Générale 96
Deutsche Bank 10,6 JP Margan Chase 95
Credit Suisse 104  Credit Agricole 87
Wells Fargo 10,0  WestlB 74
Barclays Plic 98 HBOS 73

FUENTE: BLOOMBERG

otros, la evolucidn al alza de los
precios de los CDS (credit default
swaps) bancarios, Los CDS son
derivados por medio de los cua-
les el prestamista se asegura que
un tercero se hard cargo del pago
del crédito en caso de incumpli-
miento del deudor, mediante el
pago de una prima a esta tercera
parte. El precio del CDS, es de-
cir, el importe de esta prima, serd
mayor cuanto mayor riesgo de
impago perciba la parte dispuesta
aactuar de aseguradora. La situa-
cién ha pasado factura a las princi-

pales entidades bancarias. Segin
los datas compilados por Bloom-
berg, Citigroup es el banco peor pa-
rado. El estadounidense ha enfren-
tado depreciaciones por valor de
55.100 millones de délares. Para
contrarrestarlas, ha echado mano
de las ampliaciones con lo que, des-
de que comenzd la crisis, se ha re-
capitalizado mediante ampliacio-
nes hasta lograr 49.100 millones de
délares. Le siguen en la clasifica-
cién Merril Lynch y UBS, con
51.800 millones y 44.200 en depre-
ciaciones, respectivamente. Por su

LaGaceta | Martes, 2 de septiembre de 2008

ISantandery BBVA
ganan, en conjunto,
mads que todos los
bancos de EEUU

Segun ha anunciado la Federal
Deposite Insurance Corparation
(FDIC), entidad similar al Fondo
de Garantia de Depdsitosenel
sistema financiero estadouni-
dense, el beneficio de los bancos
de EEUU se redujo un 86,5%,
desde 36.800 millones de ddla-
res (25200 millones de euros)

T AT

parte Royal Bank of Scotland, ape-  delsegundo trimestre de hace
sar de haber perdido sélo 14.300  unafio, alos 4.960 millones de
millones de dolares, ha ampliado ~ délares (en euros, 3.396 millo-
capital por valor de 23.400 millo-  nes) de 2008, Si sumamos los re-
nes, lo que la sitia en el podio de  sultados de abril ajunio del Ban-
las mas recapitalizadas, slo por  co Santander (2.550 millones de
detrds de Citi y UBS. euros) y BBVA (1.500 millones),
tenemos 4.098 millones. La pre-
Siete europeos sidenta del FDIC, Sheila Bair, no
Aunque €l sector financiero norte-  ahomd pesimismo ala horade
americano fue el foco original dela calificar los datos delabanca
crisis, los primeros puestosdelrdn-  americana como “desalentado-
king de damnificados se reparten,  res”, segun el portal América
casi a un 50%, entre entidades es-  Econdmica. Se trata, efectiva-
tadounidenses y otras con baseen  mente, delos peores resultados
el Viejo Continente. Entrelaseuro-  del sector financiero norteameri-
peas que més depreciaciones han  cano en casidos décadas.
sufrido, ademas de las ya citadas  Estasdeclaraciones coincid
UBS y RBS, se encuentran HSBC,  conla noticiadel décimo banco
Deutsche Industriebank, Deutsche  que cae en EEUU. Lared finan-
Bank, Credit Suisse y Barclays. Pe-  ciera del pals esta constelada de
10 no coinciden forz tecon  pequefiosbancos locales vulne-
las que mas fondos han captado.  rables alasturbulencias, entre los
En este segundo gruponoestin;de  cuales éstas se han cobrado ya

las europeas, HSBC, Deutsche
Bank ni Credit Suisse, y s los fran-
ceses Société Générale y Crédit
Agricole, ademds de WestLB y el
britanico HBOS.

Seg(in pone de manifiesto el BIS,
durante estos meses la situacién se
ha agravado para los bancos nece-
sitados de capital. El mercado po-
ne, cada vez més, en tela de juicio,
la capacidad de las entidades para
seguir recurriendo a los mercados
de equity. Aunque sin mencionar-
los, el informe hace recordar que
en los filtimos meses han fracasado
ampliaciones de capital como la de
Barclays o HBOS, haciendo vis-
lumbrar un cercano fin a la “barra
libre” de recursos propios que, de
forma tradicional, disfrutaban los
bancos antes de la crisis.

diez victimas desde el comienzo
de la crisis. En esta ocasidn se tra-
ta del Integrity Bank, consedeen
el estado de Georgia, que segtin
la FDIC transferird los depdsitos
que custodiaba a su competidor
Regions Bank, en cumplimiento
del modo de proceder habitual
de lainstitucion. Asimismo, las
cinco sucursales del quebrado
pasaran desde hoy a integrar la
red del Regions, que las compra-
ré por 34 millones de délares. In-
tegrity acumulaba activos por
valor de 1100 millones de déla-
res, y un volumen de 974 millo-
nes en depdsitos,

www.negocios.com
Mas inf 4&nsobretas hi
basura en la web de LA GACETA,

(aja (a5ti||a I.a Ma“dla, ?ESCENSOS EN LOS BENEFICIOS
|a caja que mas bajasu
beneficio en el semestre

primer semestre de 2007,

Caja
oM
CajaSur

de entidad y
en millones de euros

CajaBurgos

2008 Var.| sem. 0B 5/1 sem.07%

2578 -8 e——
% -89
72 -15

en el primer e,

hasta ahora sus cuentas re-

por lo que el descenso ha si-  gistran el impacto en éstas
do del 21,3%. de las dotaciones que han

Entre las plusvalias ex- tenido que hacer por el in-
traordinarias dasenel cremento de la morosidad.

primer semestre de 2007, y
que obviamente no se han
repetido doce meses des-

En el caso de Caja Burgos,
estas dotaciones se han in-
crementado el 41%6, ya que

gia sﬁuladalafara 3],;5] -4.53 pués, destacan los 74,2 mi- la morosidad supone ya el
Las provisiones para hacer frente ala el < g“g: ‘Ii: i d%]:;:nﬁ:: i:;?jg:;?g“ o "rjg‘l‘::_‘
espectacular alza de los niveles de morosidad Caixa Ontinyent 36 193 pre en el capital de CCM  neficio de lagjead%ua}mms
castigan a estas entidades financieras. ol Roip o l Viday Pensiones. burgalesa en el primer se-
CopSegovia 194 118 | : mestre descuenbda el 15%

©as sus cuentas, que mas han — Efecto insolvencias sobre junio de 2007,
descenso han sufrido en su FUBNTEENTIONSS | 4 otra entidad deahorrode  Una explicacién similar
Miguel Angel Valero benefico atribuido durante que en el mismo periododel ~ En el resultado individual  la autonomia de Castilla La  tiene el 69% de descenso
los seis primeros meses del ~ afio anterior. Unaespectacu-  de la caja de ahorros que Mancha, Caja Guadalajara, del resultado de la cordo-
Caja Castilla La Mancha ejercicio. lar disminucién, que la enti-  preside Juan Pedro Herndn-  también ha presentado un  besa CajaSur, agravada por
(CCM) tiene el dudoso ho-  CCM obtuvo un beneficio  dad achaca a la ausencia de  dez Molts, el beneficio des-  descenso en el benefico atri- el saneamiento de los cré-
nor de ser la entidad de aho-  neto atribuido de 25,782 mi-  resultados extraordinarios pués de impuestos fue del buido del primer semestre, ditos a promotores inombi-
rro mediana o pequefia, en-  llones de euros en el primer  que si se reflejaron en las 65,9 millones de enero aju-  respectoajunio de2007. Las  liarios impuesta por el Ban-

tre las que han hecho plibli-  semestre, el 81,11% menos cuentas de junio de 2007. nio y de 83,8 millones enel cajas que han presentado code Espaiia.

o )

o
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Los expertos critican la falta de tiempo para adaptarse a la normativa

Los profesionales reclaman simplificar
aun mas la contabilidad para pymes

La mayoria de los economistas y
contables (55%) creen que el Go-~
bierno deberia simplificar mas el
nuevo Plan General Contable, que
entrd en vigor este afio, para las
pequefias y medianas empresas,
segiln una encuesta del Consejo
General de Colegios de Economis-
tas de Espafia. Sin embargo, siete
de cada diez profesionales consi-
dera que esta suficientemente
preparado para aplicar los cam-
bios en la normativa contable.

J. ViRas Madrid

bien el nuevo Plan General Con-
table que el Gobierno aprobd en
noviembre del afio pasado seglin una
encuesta de los Expertos en Contabili-
dad e Informacién Financiera (ECIF),
érgano adscrito al Consejo General de
Colegios de Economistas de Espafia.
Para las pymes los profesionales con-
sideran que la normativa deberia ser
mas sencilla, a pesar de que el nuevo
plan ya contempla menos exigencias a
las pequefias ¥ medianas empresas.
Un 30% de los encuestados -en su
mayoria istas pr ionales ¥
contables- defiende que la nueva nor-
mativa supone “elevados costes” y un
72% opina que no ofrece mejoras com-
. petitivas ni de informacién para las em-
presas. Salvador Marin, presidente eje-
cutivo de ECIF sefialé ayer durante la
presentacion del estudio que el nuevo
Plan General Contable sirve, bidsica-
mente, para que €l mercado pueda tener
una herramienta homogénea a nivel in-
ternacional para analizar las empresas.
Valentin Pich, presidente del Conse-
jo General de Col de Ec i

Las empresas estin asimilando

£Qué opinan los expertos del nuevo Plan General Contable (PGC)?

£Qué grade de conocimiento
tiene del nuevo PGC?

Poco

Bastante
o muchg

iSe deberfa actualizar
el valor de los inmuebles
en las cuentas anuales?

wentaja para las empresas|

Pocos costes y mejora de

Ebevados costes y mejora|

CNEUTRALE
@ Los efectos fiscales del
nuevo Plan General Con-
table supone el gran inte-
rrogante en este primer
afo de aplicacién, El Go-
bierno asegura que la nor-
mativa es neutral fiscal-
mente, es decir, que no
implicara cambios en la
presion fiscal.

Salvador Marin, presi-
dente ejecutive de Exper-
tos en Contabllidad e Infor-

idn Fi tras es-

criticd que el Gobierno diera poco mar-
gen de tiempo a las empresas para asi-
milar 1a nueva normativa. De alli, que
el Ejecutivo se viera obligado a ampliar
el plazo del primer pago del impuesto
de sociedades ante las numerosas
dudas de los empresarios. Un 55% de los
encuestados considera que ha dispues-

tudiar detenidamente la
nueva normativa, muestra
su acuerdo con el Gobier-
no. “Es posible que algunas
empresas con el nuevo
Plan paguen mas y otras
menos, pero, en términos
generales, la normativa

to de “tiempo e infor
para cumplir con los plazos” que marca
€l Plan General Contable, Por otra parte,

ble puede -
se neutra’, defiende Marin,

La nueva normativa
ha supuestao:
contables?

Elevados costes
¥ e3cazl mejora

Pocos cosles y escasa)
4 42

Ia competitividad) 2

de la competitividad 16

iLas cuentas empresariales
deberian ser firmadas

por expertos
si

as?

Un porgentaje de los que marcaran
MO varian su respuesia en funcisn
de la respomsabilidad gue se les
aslgnara

iHa recibido formacién
para los camblos

LEs partidario de abreviar
Ia normativa contable y
a para pymes?

En %

iHa dispuesto de tiempo
para cumplir los plazos del
nuevo Plan?

iLas fundaciones deberian
aportar mayor transparencia
en su informacion?

L[]

Fuests: Experies on Contabibdad e IMormacion Faancicrd # Crna Dias

una gran mayoria de los encuestados
apunta que las empresas deberian ac-
tualizar el valor de los inmuebles, algo
que hasta ahora no sucede.

delos i
Los contables proponen que cada cua-
tro o cinco afios, las compafias inclu-
yan en sus cuentas anuales el valor real
de los inmuebles ¥ no el precio al que
lo adquirieron. Sin embargo, Salvador

sideran que ello seria importante en el
caso de las constructoras, promotoras,
entidades sin fines de lucrativos y coo-
perativas.

Una de las respuestas que més sor-
prendié a Pich fue que el 93% delos en-
cuestados pidiera que las Fundaciones
aportasen mayor transparencia en su in-
formacion financiera. Pich aprovechd
para extender esa obligacién también
al sector piiblico como a los ayunta-

Marin, destact que ello mientos.
es complicado por ladi- = Como sucede en otros
ficultad que entrafia en LDS economistas paises europeos, como
muchas ocasioncs su. exigen més e
Otra de las grandes fransparenciaa 73%, sefalan que el
dudas que, segin los H ICAC o el Registro Mer-
economistas, el Institu- Ias fll ndacltmes cantil deberia exigir que
to de Contabilidad y todas las cuentas anua-

Auditoria de Cuentas (ICAC) deberia so-
lucionar es el efecto de la nueva nor-
mativa sobre las adaptaciones secto-
riales, es decir, sobre aquella normati-
va contable especifica de determinados
sectores vy que sigue en vigor. En par-
ticular, los profesionales del sector con-

Los visados de viviendas caen un 57%

hasta mayo, su menor nivel en ocho anos

les fueran firmadas por “expertos eco-
nomistas”, ademds de los administra-
dores. Aquellos que se decantan por el
“no” matizan que variarian su respues-
ta en funcidén de la responsabilidad que
se les asignara por supervisar la conta-
bilidad de una empresa.

Visados de ohra nueva
concedidos para uso
residencial

865.651

Cinco Dias Madrid

Los visados de obra nueva
para uso residencial en Es-
pana alecanzaron las 143.918
unidades de enero a mayo,
un 57,2% menos que en el
mismo periodo del afno an-
terior. Supone la cifra mis
baja desde el ano 2000
segin datos del Ministerio
de Fomento.

Las cifras de visados no
pararon de crecer hasta
2006 alentadas por el boom
inmobiliario del sector re-
sidencial. Asi, los visados
tramitados ascendieron a
687.051 en 2004 y & 865.561
en 2006, afio en que se al-

canzd un récord histérico.
Sin embargo, ya el afio pa-
sado cerrd con un descenso
delos visados del 24.7%. La
caida en los primeros cinco
meses del ano se debid
principalmente al menor
niimero de visados (115.710)
que los Colegios de Arqui-
tectos concedieron para vi-
viendas nuevas en bloque,
un 59,5% menos que el afio
anterior. Por su parte, los vi-
sados para viviendas unifa-
miliares descendieron un
43,4% durante ese mismo
periodo.

En datos mensuales,
mayo fue un mes especial-
mente malo. Los visados de

obra nueva residencial ca-
yeron un 30,1% respecto al
mes precedente.

Deterioro en la construccidn
La caida de los visados es
una mas de las muchas es-
tadisticas que confirman
la grave crisis por la que
pasa el sector inmobiliario.
De alli, que el indicador de
confianza de las Cimaras de
Comercio experimentara la
mayor caida en la cons-
truccién, que ademés se-
guird siendo el sector con el
mayor deterioro de la acti-
vidad en el tercer trimestre
segin las estimaciones de
las Cémaras.

En el indicador general, la
confianza empresarial cayd
en el segundo trimestre del
afio 6,3 puntos respecto a los
tres primeros meses del afio.
Se sitio en -12,6 puntos. Su-
pone el tercer trimestre con-
secutivo que el indicador re-
gistra tasas negativas.

Durante estos tres meses,
la debilidad de la demanda
ha incrementado su impor-
tancia como factor que limi-
ta la actividad de las empre-
sas, mientras que las restric-
ciones de crédito han su-
puesto una dificultad afadi-
da para que las empresas
puedan obtener financia-
cién. En cuanto al empleo, las

*Datos hasta mays Cinco tias.

empresas confirman reduc-
ciones de plantilla en el se-

gundo trimestre y no esperan

que la situacidén mejore en el
tercero.

May.08 - Jul.08

R ) ]
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' El Gobierno
acuerda cinco
traspasos

de servicios

a Cataluia

Cinco Dias Barcelona

La Comision Mixta de Trans-
ferencias entre el Estadoyla
Generalitat catalana acordé
ayer el traspaso a esta Co-
munidad de cinco nuevas
competencias que suponen
un coste de financiacién de
3,8 millones de euros. Los
traspasos a la Generalitat se
centran en funciones y ser-
vicios en materia de orde-
nacién del litoral, homolo-
gacidn de titulos extranjeros
no universitarios y comuni-
caciones electrdnicas.

Al término de la reunién
de la Comision, la ministra de
Administraciones Piblicas,
Elena Salgado, reconocié
que la negociacién con la Ge-
neralitat en ocasiones se di-
lata por la “dificultad en la in-
terpretacién de algunas cues-
tiones” Asimismo, explico
que a los 3,8 millones tras-
pasados hay que afiadir otros
6,66 millones que se entre-
gardn en una sola vez para in-
versiones en los nuevos juz-
gados creados en 2007, y des-
tacd el traspaso de la am-

El consejero de Interior catalan,
Joan Saura. JUAN LAZARD

pliacién de los bienes patri-
moniales en materia de
obras hidraulicas. Por su
parte, el consejero de Interior
de la administracion catala-
na, Joan Saura, remarcd que
la reunién habia sido positi-
va, aunque transmitié a la
ministra su “"preocupacién
por la lentitud de las trans-
ferencias”. Saura recordd que
el traspaso del servicio de
Cercanias de Renfe y la Ins-
peccién de Trabajo “conti-
nian sin resultados positi-
vos", a pesar de gue espera
que maiana en la Comision
Bilateral Estado-Generalitat,
que se celebrard en Barcelo-
na, se pueda avanzar.

Por otra parte, el Gobierno
cataldn aprobd ayer el de-
creto que regula la denomi-
nada vivienda concertada, a
mitad de camino entre la vi-
vienda libre y la protegida.
Asi, el precio se sitiia un 30%
por debajo del mercado. Las
personas que quieran acce-
der a este tipo de vivienda po-
dréin conseguir préstamos
preferentes a un tipo fijo. La
administracién estima que
en Catalufia existen 60.000
viviendas que se podrin aco-
ger a esta nueva figura.

NHE
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www.expansion.com/economia

LOS EXPERTOS ALERTAN DE LA EXTENSION Y GRAVEDAD DE LA CRISIS

La mayoria de los indicadores que vigila
Economia esta ya en niimeros rojos

Aungue la economia espafiola logré evitar entrar en contraccion en el segundo trimestre, los signos del frenazo
de la actividad tocan ya a practicamente todos los indicadores financieros capaces de predecir el futuro rumbo.

CARLOS 5. PONZ.Madrid

Los augurios “antipatridticos™
de hace unos meses se tornan
cada dia més en sefiales claras
de la profunda desaceleracién
en Ja que se encuentra inmer-
sa la economia espafiola. En
los (iltimos meses, la pardlisis
de la actividad se ha hechotan
evidente que ya ninguna mag-
nitud econémica ha quedado
al margen de los niuneros ro-
jos. A pesar de que Espaiia es
la tinica de las grandes poten-
cias europeas que no entré, en
contraccién del crecimiento
durante el segundo trimestre,
en el que avanzd un 0,19, el
frenazo es evidente, se mire
por donde se mire.

Precios, ventas de las em-
presas, inversion en bienes de
equipo, sector exterior.. Nada
escapa de suffir severos retro-
cesos en sus indicadores des-
de que comenzd el presente
ejercicio, alge que ni siquiera
la aparente mayor actividad
del sector turistico en la pre-
sente época estival ha podido
disimular. De hecho, este seg-
mento de la economia, junto a
la industria, eran los llamados
a sustituir al ladrillo como mo-
tores del crecimiento. Pero el
cierre en €l grifo del gasto de
las familias, que ha caido més
de tres puntos en el tltimo
aiio, hallevado ala crisis al res-
to de dmbitos empresariales.

“La economia estd indican-
do que ladesaceleracion segui-
rd adelante por un tiempo”,
asegura Carlos Maravall, ex-
perto de coyuntura de Analis-
tas Financieros. Esta entidad
prevé un crecimiento intera-
nual en 2008 del 1,394 cinco dé-
cimas por debajo del nivel ac-
tual, y dos puntos menos res-
pecto de la prevision con la
ique el Gobierno elabord los

[Presupuestos Generales. Aiin
asi, es una prediccién optimis-
ta. El pasado miéreoles, las Ca-
jas de Ahorros preveian que el

SUENAN LAS ALARMAS DEL EJECUTIVO

Yariacién anual, en%,
PIB

Wt.07 It.08 I1t.08

FUNTE Minksterio de Economia y Haclenda

L

‘ We.o7

IVt.07

Inflacién

age 08

El consenso sefala que
el crecimiento serd
negativoen el tercer
trimestrey que se
prolongara hasta 2009

PIB s6lo avanzaria un 1,19 este
afio, y alargaban la sombra de
la crisis hasta mds alld de
2009, momento en ¢l que la
economia tendria un creci-
miento negativo, del -0,5%.
Otros elementos de la eco-
nomia han mostrado un esta-
do alin peor. La formacién
bruta de capital fijo, &mbito
esencial para valorar la capaci-
dad inversora del niicleo em-
presarial de un pais, ba caido

La inversién ha caido
mas de seis puntos en
un afo, mientras las
familias han cerrado

el grifodel gasto

siete puntos en poco mis de
un afio, hasta situarse al final
del segundo trimestre de 2008
en valores negativos. Su ajuste
en el dltimo trimestre ha sido
superior a los dos puntos, pa-
sando de un erecimiento del
25% & un retroceso del 0,296,
sobrepasando con claridad los
niveles de la tltima crisis, vivi-
da en zo0z, y acercindose al
baremo de laanterior recesion
espafiola, acaecida en1993. Pa-

1t.06

Matriculacion de turismos

It.08 It.08 ago 08

lt.08 I1t.08 jul0g

EXPARSIN

Cada minuto,dos
personas se quedan
sin empleo,aunque
los analistas prevén
queird a peor

ra Xavier Segura, director del
Servicio de Estudios de Caixa
Catalunya, éste y otros datos
confirman que “lo peor-de la
crisis atin no ha llegado”, ya
que la “destruccién” que se es-
t4 viviendo en la esfera privada
se tardard “anos” en recuperar.

Parte de ese estrago en los
factores de produccitn se estd
viviendo desde el punto de
vista del trabajo. El mercado
laboral se ha ralentizado hasta

Expansion, sibado 6 de septiembre de 2008 | 21 |

minimos en una década, y ha
pasado de crear un 3,29 de
nuevos empleos por afio a
apenas hacerlo en un 0,4%.
Mientras, el paro se ha des-
bordado, hasta crecer un 25%
con respecto a los niveles del
afio pasado. De hecho, cada

* dia en Espafia 3300 personas

se quedan sin trabajo, dos por
minuto, lo que ha elevado el
niimero de personas desem-
pleadas hasta los 2,53 millones.

Los*falsos*triunfadores

Apenas hay dos magnitudes
que, aparentemente, han me-
jorado sus cifras respecto a los
resultados cosechados en me-
ses anteriores. Por un lado, la
balanza comercial que, aun-
que sumé un 12% més de défi-
cit hasta junio, vio como las ex-
portaciones en junio sufrian el
impacto de la huelga de trans-
portes, con una caida del 49.

FINANCIACION

El Gobierno
retrasa

el pago de
57 millones
a La Rioja

D.GRACIA. Madrid

La crisis estd dafiando a
las arcas del Estado. Y ca-
da vez son mds las comu-
nidades que denuncian
los retrasos.del Gobierno
a la hora de cumplir sus
compromisos financie-
ros con las autonomias.
La tltima en sumarse a la
lista de agravios es La
Rioja, que denuncid ayer
el impago de 57 millones
de euros. En total, las co-
munidades estiman que
el Gobierno esti demo-
rando cerca de 3.000 mi-
llones de euros -como
adelanté EXPANSION el
2 de septiembre-.

Entre otros, los antici-
pos de tesorerfa pactados
en la Conferencia de Pre-
sidentes de 2005 para cu-
brir la deuda sanitaria.
Unos ingresos que, hasta
este ejercicio, los gobier-
nos regumales -que los

li de forma vo-

Por contra, las impor

crecian un B,4%, hasta los
147.000 millones de euros. “En
los préximos meses, veremos
una severa contraccion en las
ventas y un apreciable descen-
s0 en las importaciones”, ase-

"gura Juan Iranzo, director del

Instituto de Estudios Econdmi-
cos. En su opinién, la economia
adolece de una “pérdida cre-
ciente” de competitividad, por
culpa de una moneda “dema-
siado alta”, unos precios eleva-
dos y unos salarios “que han
crecido demasiado™ por 1a pér-
dida de poder adquisitivo.

Precisamente, la inflacion
ha sido el otro gran asidero
para ¢l Ejecutivo este verano,
tras perder cuatro décimas en
agosto y dejar ¢l diferencial
con lazona euro en los L1 pun-
tos. Sin embargo, los expertos
advierten de que, a poco que
“soplen de nuevo los vientos
de la volatilidad” en las mate-
rias primas, el repunte en los
precios volverd a ser “consi-
derable”.

La produccion industrial registra su tercera caida consecutiva y agrava el agujero en la economia

Laindustria, uno de los pretendidos
salvavidas del Ejecutivo para sortear la
crisis, se hunde definitivamente entre los
nimeros rojos. En julio,encadend su
tercer descenso mensual consecutivo,
tras perder un 4,4% interanual. 56lo un
mes antes, la contraccién habfa sido del
99%,la mayor desde 1993, confirmando la
caida libre del tejido productivo espanol,
Una sefial mds que se suma a otras
magnitudes econdmicas que evocan la
recesion de los afos noventa, algo que
cada vez ha dejado menos de ser
historia para elevarse como un fantasma
que sobrevuela la actividad,

Una vez més, los bienes de consumo
duradero se llevaron el castigo mds
severo, tras ceder un 16,6% respecto al
dato del ario anterior, ¥ ya suman mds
de un 9% de comeccidn en lo que se
lleva de ejercicio. También cosecharon
ntimeros negativos los bienes de
equipos, que se retraen un 2,2%en la
comparativa anual respectd tle 2007,
Sdlo la energia obtuvo valores positivos,
conuna apreciacién del 1,7%. El sector
que mds cae,una vez mas,eseldela
magquinaria de oficina, que cedié un
25% interanual, lo que para los analistas
confimna que las empresas no estan

invirtiendo en la renovacion de equipo las que sufrieron una mayor

por culpa de la crisis, La extraccién de contraccién. S6lo en julio, la regién
productos energéticos, por su parte, surefia perdié un 14,4% respecto al
perdi6 el 21,6%,completando las caldas ~ mismo periodo del afio anterior, El mes
mis severas lafabricacion de productos  pasado,su calda fue del 12,2%.Le

minerales no metalicos, cuyo descenso
fuedel 20,1%.

Mientras, por comunidades auténomas,
se encuentra de nuevo Andalucia entre
El sector se contrajo en
julio un 4,4% interanual

y acumula un descenso

en 2008 del 3%

o

siguen Asturias y Murcia,con un 10,3%
enambos casos.En el lado contrario,
Baleares liderd la clasificacion con un
aumento del 2,9%, y Galidia, que avanzd
un 2,8%. En los siete primeros meses del
aio, la produccion industrial comregida
de los efectos del calendario disminuyd
el 3% con respecto al mismo periodo de
2007, con una depreciacién de més del
109% de los bienes duraderos.

luntaria- habjan recibido
sin problemas y que este

“afio han dejado de cobrar.

De momento, han denun-
ciado ya el retraso Ma-
drid, Murcia, Castilla y
Le6n y La Rioja -éstalti-
ma por un importe de 31,7
millones de euros-. |
Esta no es la tinica he-
rida abierta en las Gltimas
semanas entre la admi-
nistracion central y las
autonomicas. El Gobier-
no ha dado ademds un re-
corte a las previsiones de
entrega a cuenta de los
recursos del sistema de
financiacién para 2009
que afectan, principal-
mente, al Fondo de Sufi-

. ciencia. Castilla y Leén -

ya ha comunicado al Mi-
nisterio de-Hacienda un
recorte de fondos de 204
millones. Y, en el caso de
La Rioja asciende a 24.6
millones.

Debate en Cataluia
Mientras las comunida-
des populares denuncian
incumplimientos del Go-
bierno, la presidenta .del
PP cataldn, Alicia Sin-
chez-Camacho, pidié
ayer al portavoz del PSC,
Migquel Iceta, que cuente
con el PPC para la unidad
catalana por la financia-
¢idn, ¥ le recordd que su
partido no quiere que-
darse al margen de la
propuesta que hagan los
grupos catalanes, entre
ellos, los nacionalistas de
CiU y los independentis-
tasde ERC.
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Los jardines
de la QUINtQ KXY

En Urbanizacion La Quinta.
A tan solo 6 minutos de Murcia.

Tu chalet a precio de piso.

Viviendas unifamiliares con piscina y jardin

* Adosados de 133,67 m® de 3 dormitaorios con zona
comunitaria y piscina.

* Pareados de 156,18 m? y 15888 m?’de 3 Y 4
daormitorios, con Zona comunitaria y piscina,

» Aislados de 186,63 m® de 5 dormitorios.

ampren o L pramacian

Oficina de Informacion Los Jardines de la Quinta:
Carretera Molina a Fortuna, km 9

Urbanizacion La Quinta

Molina de Segura

en internet Imaginas?

www.grupolar.corrﬁéi..} 670 063 014
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SEGUN DATOS DEL INE

El precio

del agua sube
un 5,%%,
aunque baja
el consumo

[EXPANSHON. Madrid

Las cifras sobre el agua si-
guen asustando a los es-
pafioles, que cada vez la
CONSUMEN MENos pero
pagan més por ella. Asflo
muestran los tltimos da-
tos facilitados por el Insti-
tuto Nacional de Estadis-
tica (INE), que reflejan
que en 20006 el volumen
de agua consumida dismi-
nuy6 un 2,2%, al tiempe
que el precio subid un
5.9%, €n comparacion con
el afio anterjor.

En concreto, en 2000 se
consurnieron 160 litros de
agua por habitante y dfa,
seis litros menos que en
2005, aungue estos datos
varian segin las comuni-

FT

ECONDOMIA

GIRO PRONUNCIADO

Las perspectivas de crecimiento
para la eurozona se oscurecen

Recientes datos como la produccién industrial, las ventas de coches o las cifras

wean s e desempleo apuntan a una ralentizacion del crecimiento del drea monetaria.

RATKINS. Finandal Times
Nubes oscuras se ciernen so-
bre las economias europeas a
medida gue los altos indices
de inflacién superan con rapi-
dez a la crisis del mercado fi-
nanciero como amenaza para
el crecimiento. Datos econd-
micos recientes han mostrado
que la produccidn industrial se
desplomi en toda Europa en
mayo, mientras que Reino
Unido, Espafiae Irlanda se han
visto golpeados por el colapso
de los mercados inmobiliarios.
Otro elemento que contri-
buye a la ripida ralentizacién
del crecimiento econdmico
son las ventas de coches que
durante el mes de junio fueron
un 7,9% inferiores al mismo
mes del afio anterior, segin

dades auténomas. En Can- ACEA, la asociacién de fabri-
tabria se consumieron zo1 cantes de coches. Espafia, Italia
hﬂnsdeagua.ioqimimsr e Irlanda sufrieron las caidas
tiia como la c mis p das. Entretanto,
con un consumo més ele- Reino Unido informé el miér-
vado de agua. Le sigue la oulesdequeelnumandemt-
C idad Val i licitaba el sub-
Asturias y Extremadura, sidio por dcsempleo habia au-
que consumieron 185,184 y mentado en 15500 personas el
183 litros respectivamente. mes pasado, el peor dato desde
En cuanto al menor principios de los afios go.
consumao, la comunidad En varios paises, existe enla

autdnoma con datos mas
bajos es Navarra, con 28
litros, seguido, con 129 li-
tros, del Pais vasco.

Subidas

Mientras, el precio esti en
alza, las subidas del agua
Ia sittian en 1,08 euros/m’,
de los cuales 0,71 euros/in’
corresponden al valor
unitario que alcanzd el su-
ministro del agua. Mien-
tras un 0,37 euros/m’, al
valor alcanzado por el sa-
neamiento.

A pesar de las polémi-
cas desatadas respecto a
la eficiencia de los rega-
dios en pro de una agri-
cultura sostenible, hay
que destacar que mis del
809, concretamente un
83,39 de los 4.609 hecto—
metros ciibicos (Hm') del
agua que 5¢ COns\me, se
destiné en 2006 al consu-
mo en hogares, cifra que
se redujo minimamente
respecto al afio anterior.

Por otro lado, se estima
que se perdieron 785 Hm'
de agua en las redes pibli-
cas de abastecimiento ur-
bano debido a fugas, rotu-
ras, averias, errores de
medida, fraudes u otros
maotivos, aungue esta cifra
es un 16,7% mds baja que
€N 2005,

En definitiva, se pierde
agua por motivos técnicos
o desorganizacitn, sube el
precio y la gente aboga
POr CONSUmir menos.

actualidad una amenaza real
de recesion técnica ~dos tri-
En varios paises
existeen la
actualidad
unaamenazareal .
de recesion técnica

miento negativo—-. La rapidez.
con la que ha cambiado la si-
tuacién en Furopa se puede
apreciar en el mapa europeo
de “clima econdmico” de Fi-
nancial Times. Hace tres me-
ses las perspectivas parecfan
mis halagfiefias, yaque dabala
impresion de que las econo-
mias del continente se verfan
menos perjudicadas por las
turbulencias del mercado que
EEULL

Pero el Gltimo mapa mues-
tra que los marcados y repen-
tinos repuntes en los costes de
la energia estin tenfendo unos
efectos acusados, agravados
por la fortaleza récord del euro
que estd afectando a las expor-
taciones de Ia eurozona.

“La crisis crediticia es un
elemento que da color a toda
esta situacion, pero los princi-
pales problemas que tenemos
que abordar son el alto precio
del petréleo, el alto precio de
los alimentos, la inflacién y la
pérdida de poder adquisitive”,
explica Gilles Moec de Bank of
America La inflacién de la eu-
rozona alcanzd un maximo en
16 afios, del 4%, en junio, seglin

Fuente: FT
k!lera(lﬂn Nubﬁwlm rlubessuhr! el = Eamhln Muy revuelto.
‘m -% - d’ > Problemas
caida rkl pnsnhullﬁaﬁde posibilidad de Prondstico persistentes
desempleo sol empeoramiento inderto
los datos conocidos el miérco-  de una excepcional racha de  Para muchos, la
les. El martes, Reino Unido in-  crecimiento a comienzos de pea
formé de la tasa de inflacién  afio, pero recientemente ha economia EI:H'O- N
mis alta en 16 afios. surgido el riesgo deunaralen-  @fronta el principio
tizacion sustancial de las ex-  de una pronunciada
Caida delos salarios reales portaciones a economfas de lentizacio
Los alemanes se han acostum-  mercados emergentes en rapi- ralentizacion
brado a las caidas de los sala-  do crecimiento.
rios reales, pero recientemen- Esta semana el indice ZEW  nomia europea se encuentra al
te el crecimiento real anual de  que mide la confianza de los  principio de lo que es probable

los salarios en Francia e Italia
se havuelto negativo —un fend-

inversores alemanes podria
haber exagerado el alcance de

meno nuevo para los ¢

la ralentizacién en la mayor

dores franceses—.

El motor de la economia
fi hasido principal
te el gasto de los consumido-
res, pero éste mmmm es v-ul-

Las claves

economia de la eurozona. El
indice del clima empresarial
del Ifo Institute, con sede en
Munich, y los {ndices de los
gestores de compras para la
primera economia de la euro-
zona no han pintado un pano-
rama tan pesimista.

Pero para muchos, la eco-

P Lainflacion de la zona del euro ha alcanzado en junio

el 4%, el maximo en 16 afios.

P El crecimiento real anual de los salarios en Francia e Italia

se ha vuelto negativo

P En Alemania surge el riesgo de una ralentizacién
sustancial de las exportaciones a economias de mercados
emergentes en rapido crecimiento.

P La fortaleza récord del euro estd afectando a las ventas
del exterior de la eurozona y agrava.

P La evolucién del precio del petréleo es fundamental.
Allianz, la aseguradora alemana, espera que el crudo caiga
durante la segunda mitad del afo ante el descenso

de la demanda.

que demuestre ser una doloro-
sa y pronunciada ralentiza-
cidn. “En este momento, la in-
flacidn supone un importante
golpe para una economia que
de todas formas se encontraba
en la dltima fase de un ciclo
empresarial. Por lo tanto, es di-
ficil que se recupere por si
mismaen el corto plazo”, sefia-
16 Marco Valli de Unicredit en
Milan.

La evolucion del precio del

petréleo es fundamental.

la aseguradora alema-
na. espera que el crudo caiga
durante la segunda mitad del
afio ante el descenso de la de-
manda. Sobre esta base, el gru-
po espera que el crecimiento
de la eurozona se ralentice
desde el 1,796 este afio al 15%
€n2009.

Pero segiin su “escenario de
riesgo” —bajo el cual el precio
del petrdleo seguirfa aumen-
tando y superaria los 160 d6la-
res el barril a finales de afio-el
crecimiento de la eurozona se
hundiria desde el 1,3% este afio
aCero en 2009,

UN0,68% FRENTEA 2006

La facturacion
del sector
textil cae por
primera vez
desde 1997

Y.BLANCO. Madrid
No sufre el desgaste del
sector inmobiliario, pero el
comercio textil también vi-
ve su particular annus ho-
rribilis. Su nivel de factura-
te en 2007, apenas un
0,689, hasta 22,083 millo-
nes de euros, pero el im-
pacto psicologico ha sido
mayor, yaquees la primera
vezen ladltima década que
el negocio textil retrocede.
La Asociacién Empre-
sarial de Comercio Textil
y Complementos (Aco-
tex) presentd ayer la sép-
tima edicién del informe
El Comercio en Cifras, en
un clima marcado por la
cautela y la confianza en
la capacidad para salir
adelante. Para su presi-
dente, Borja Oria, este
descenso es consecuencia
de que “el sector es defla-
cionario, del aumento del
consumo en las rebajas y
del incremento de la cuo-
ta de los outlet, que han
pasado del 1% en 2001 al
896 en z007”

Tipos de establecimientos
El presidente de Acotex
reconocio que, de febrero
a junio, hubo un descenso
en las ventas por la con-
tencién del consumo y
una climatologia desfavo-
rable, aunque evité dar ci-
fras concretas. De este
meodo, “los comercios han
comenzado la temporada
de rebajas con bastante
stock, lo que ha supuesto
mejores promociones
que favorecen al consu-
midor”, afiadio.

Hilario Alfaro, presi-
dente de la Federacitn
Nacional de Comercio
Textil (Fecotex), recono-
cid que “la situacién a
partir del verano va a ser
mas complicada en todos
los sectores y el textil no
Va a ser una excepcion”.

Por tipo de estableci-
miento, las tiendas multi-
marca son las que gene-
ran mayor volumen de
negocio (319), seguidas
de los hipermercados
(219%) y grandes cadenas
especializadas (20%). El
gasto anual de cada ciuda-
dano fue de 522,49 euros,
y Madrid, Baleares y Pais
Vasco fueron las comuni-
dades mdas compradoras.
Del lado extranjero, los
turistas de Rusia, México
y EEUU fueron los que
mis gastaron en Espafia.
El nivel de empleo se
mantuvo respecto a 2006,
con 223765 trabajadores.
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I Resena Literaria
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La practica del analisis
de correspondencias

Autor: Michael Greenacre
Traductor: Jordi Comas Angelet
Editorial: Fundacién BBVA

La practica del analisis de correspondencias
es el fruto de mas de 30 afios de investiga-
cion del autor, Michael Greenacre (catedrati-
co en la Universidad Pompeu Fabra, Barcelo-
na), en ciencias sociales y ambientales.

El anélisis de correspondencias es un método
estadistico que permite visualizar e interpre-
tar grandes conjuntos de datos, y de aplica-
cién en casi todas las ramas de la investiga-
cion cientifica; por ejemplo, para analizar
datos obtenidos de encuestas sociales, bus-
car pautas en datos de micromatrices dentro
de la investigacion genética, identificar las
relaciones entre variables bioldgicas vy
medioambientales y, en el estudio de merca-
dos, conocer como los consumidores perci-
ben los productos de marcas rivales.

El libro tiene un formato didactico de facil
comprension, con los aspectos técnicos pre-
sentados en un apéndice. Se analizan un
total de trece conjuntos de datos diferentes,
facilitando al lector una amplia variedad de
casos practicos. Se apoya en las mas avanza-
das técnicas de informatica, explicando
cdmo aplicar el analisis de correspondencias
por medio de software de ultima genera-
cion.

Esta publicacién se dirige a un amplio publi-
co de investigadores, como puedan ser
sociélogos, cientificos ambientales, investi-
gadores en biomedicina, profesionales del
estudio de mercados, psicélogos, investiga-
dores en educacion y linguistas. Cualquier
persona que trabaje con grandes conjuntos
de datos y desee obtener una vision global y
sintética de la informaciéon que contienen
encontrard en este libro una ayuda inesti-
mable.

El Mercado Espaiiol de Fondos
y Planes de Pensiones

Luis Ferruz, Laura Andreu y José Luis Sarto.
Colaboracién Editorial: Diploma
de Especializacion en Asesoria Financiera y
Gestion de Patrimonios
AECA, 2008

o

El mercado
espanol de
fondos y planes
de pensiones

Este libro sobre Fondos y Planes de Pensio-
nes analiza de forma rigurosa y pormenori-
zada la importancia de la previsiéon social
complementaria, en general, y de los fondos
y planes de pensiones en particular. Dicha
importancia se ha visto incrementada duran-
te los ultimos afos debido a la desconfianza
sobre el futuro del sistema publico de pen-
siones asi como por la evolucién demografi-
ca. Mas concretamente, el trabajo se organi-
za en dos partes claramente diferenciadas.
En la primera parte del trabajo se realiza
una introduccion a las caracteristicas de
estos instrumentos de ahorro y sus ventajas
e inconvenientes con respecto a otros instru-
mentos de ahorro-prevision. Para posterior-
mente llevar a cabo un recorrido histérico
por la evolucion de la industria de fondos y
planes de pensiones privados desde su apa-
ricion en Espafia en el afio 1988 hasta la
actualidad. Asimismo, se compara dicha evo-
lucién con la experimentada en el resto de
paises europeos, asi como en paises de otros
continentes.

En la segunda parte de este libro se desarro-
llan dos analisis empiricos muy interesantes
sobre la eficiencia en la gestién y la persis-
tencia de dicha performance en los planes
de pensiones espafoles de renta variable.
Dichos estudios permiten establecer por un
lado, la calidad de la gestion de estos instru-
mentos de ahorro y por otro lado, nos per-
mite identificar si son los mismos planes de
pensiones los que a lo largo del tiempo
obtienen las mejores o peores rentabilida-
des, informacion muy util para los inversores
a la hora de decidir en que plan de pensio-
nes invertir sus ahorros.
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