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INTRODUCTCION

L atinoamérica es una de las regiones que en los 1iltimos tiempos vienc
padeciendo los estragos que produce ia inflacié:.

En particular, el Pentt ha registrado recientzmenie uno de los mayores indices
de inflacién a nivel mundial. Por ¢jemplo en 13¥X) los precios se incrementaron
en un promedio de 7649.7%

Este dato nos puede dar una idea sobre la magnitud de la depreciacién del valor
real de nuestra moneda nacional.

En las obligaciones pecuniarias sucecde que cusnto mayor es el lapso que demora
el deudor en cumplir con la prestacion a si: cargo, entonces resulta més seria la
pérdida del poder adquisitvo del direro que se emplea en el pago, con el
consiguiente perjuicio para el acreedcr comiin y corriente.

sC6mo ha reaccionado el Derecho frente a este problema? La doctrina y
jurisprudencia vienen desarrollando férmulas de solucién bastante polémicas
que han alcanzado ribetes verdaderamente brillantes sobretodo en Argentina.

Sin embargo, la inflacién y la mora del deudor configuran un tema riquisimo en
cuanto a posibilidades de investigac’ n se refiere, muchas de las cuales todavia
no han 1merecido una debida atencién.

En virtud de esta dltima consideracién nuestro trabajo pretende explorar ciertos
puntos de vista que nos parecen verdaderamente medulares para comprendera
cabalidad e! problema planteado.

Sabemos que a lo largo de esta obra hemos discurrido por los oscuros linites que
separan al Derecho Civil de otras ramas del Derecho en general.

Fn cfecte hexnos abordado la perspectiva de la Filosofia del Derecho, Derecho
Constitucional, Derecho Comparado y Derecho Monetariu con el propésito de
enriquecer la visién de conjunto con relacién al tema ceriral de nuestro andlisis.

Al final puerle constatarse una suerte de «retroalimentacion» entre todas estas
areas del quehacer juridico y que viene a constituir una expresiéon maés del
cardcter dinémico, complementario y creativo cue tiene todo sistema juridico
para dilucidar los problemas econémicos y soc ales que se deben regular.
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Por otra parte, el rigor cientifico nos ha obligado a la realizacion de una
investigacion a un nivel bastante especializado con relacién a muchas materias
que corresponden a las dreas del Derecho antes indicadas, cuyvos aspectos
generales asumimos guc son suficientemente conocidos.

Por ejemplo, 1i0 estudiamos con deteniiniento la mnora en si. Mas bien examinamos
los efectos de la inflacion en este tipo de institucion juridica.

Ademés nos interesa resaltar que hemos tenido muy en cueata la realidad
peruana tanto para plantear los casos practicos como para analizar las posibles
soluciones que ¢l Derecho puede ofrecer con relacién a nuestsro objeto de estudio.

Sin embarge, creemes que el csfuerzo desplegado constituye también un
modesto aporte a la teoria de la revaluacién de las deudas dinerarias, pues
hemos desarrollado una serie de planteamientos que bien pueden reproducirse
dentro del ordenamiento juridico de cualquier pais que sufre los embates de la
inflaci6n.

Pordltimo queremos dejar expresa constancia de nuestro sincero agradecimiento
al Dr.Manuel de la Puente y Lavalle, Dr. Jorge Avendaiio V., Dr. Carlos Cérdenas,
Dr. Gastén Ferndndez Cruz y Dr. Julio Ferndndez Cartagena, quienes nos
brindaron el invalorable privilegio de utilizar sus bibliotecas privadas para
hacer posible la realizacién de nuestro trabajo.
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CAPITULO I

CONSIDERACIONES ETICAS

A) Planteamiento del problema

Vamos a comenzar exponiendo un caso comiin de la vida diaria que

facilitara considerablemente la comprensiéon de todo io que explicaremos mas
adelante.

Suponganios quie el 12 de Enero de 1990, Cintia le presta a Mario S/.10.00
para que éste los devuelva a in de mes. Aceptetnos (jue también en Enero los
precios al consumidor se han incrementadoen un promedio de 29.8%, mientras
que en Febrero el indice de precios llega a 30.5%.

Si Mario deviene en deudor moroso a partir del 12 de Febrero dei mismo
ario y cancela su deuda el dia 4 de este mes ;Qné debe? ;Cuanto debe?

Precisamente nos encontramos frente al problcma central que analizaemos
a lo laigo del presente trabajo de investigucion.

O sea en virtud de un contrato de mutiro ha nacido una obligacién dineraria
cuyo muonto es de $/.10.00 y si Maric la paga en situacion de mora 4Qué
tratainiento ofrece el sistema jurididco nacional al factor inflaciorario que ha
repercutido directamente en esta deuda civi'?

Algunos scstendrdn que al deaudor moroso le basta con abonar -
adicionalmente- los intereses legales. Otros mas bien sostendran que el capital
de S§/.106.00 debe ajustarse en tunciou dela inflacién ocurrida durante los tres
primeros dias de Febrero y sobre ¢l monto residtante recién tendrian cue
aplicarse los intercses legales del caso.

Estas dos posiciones extremas admiten una serie de propuestas interme-
dias gue, en conjunto, ofrecen una temética compleju por sus variantes y muy rica
en materia de argumentacién novedosa.
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Por si fuera poco 105 Cédigns Civiles carecen de una norma expresa que
resuelva nuestra problema. Es verdad que normalmente estos cuerpos legales
disponen que las drudas dinerarias “pagadas en situacién de mora de! deudor
dan lugar a la obligecién accesoria de los interesies legales. Sin embargo, nada
establecen sobre los casos de ajuste por inflacidn.

OCbviamente los acreedores como Cintia, ante una inflacién mensual del
80%, exigen al Derechio una respucsta justa que ha estimmulado tanto a la
Jurisprudencia como lx doctrina para que desarrollea diferentes interpretacio-
nes «heterodoxas» a partir de ciertos preceptos de la legislacién civil en
particular y del sistema juridico en general; para arribar & diversas soluciones en
funcién de la riqueza que la casuistica ofrece al respecto.

En la base de todos estos esfuerzos de razonamiento juridico siempre
ency ‘ntraremos los planteamientos filos6ficos. Aunque parezca una verdad de
pemgruliu, este es el momento de recordar que todo intento de investigacién
sero y consistente debe comenzar ..... por ¢! principio.

Llama francamente la atencién el escaso estudio que la doctrina exhibe
sobre los aspectos filossficos que ¢l Derecho del e tener muy en cuenta pars
regular las relaciones econ6micas influidas por el factor inflacionario, tal com«
sucede ccn loe créditos moratorios por ejemplo.

Estes consideraciones nos han inducido a dedicar el primer capitulo d«
nuestro trabajo al desarrollo de ciertas reflexiones fillos6ficas que nos servirdn
pare lograr una compreneién mas profunda de los diversos aspectos juridicos que
abordaremos en los capitulos posteriores.

B) Etica Juridica

Sabido es que en nuestras sociedades modernas normalmente las personas
contraen entre sf diversas relaciones econémicas tal como ocurre con la venta,
alquiler, préstamo de dinero, etc.

Los sistemas juridicos regulan los términos bésicos que deben observarse
para llevar a cabo las referidas transacciones.
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De esta manera observamos una cierta primacia del Derecho sobre la
Econcmia; debido a que la Etica gobierna todas las acciones humanas, incluso
las de contenido econémico (1)

Es decir que en la conciencia de los hombres existen ciertos principios que
siempre han inspirado sus reglas de conducts, cuando por ejemplo intervienen
en determinadas transacciones econ6émicas.

Cierto es tainbién que los referidos principios, tales como la seguridad y
Jjusticia, nunca han tenido un significado inmutable; mas bien experimentan
adaptaciones segiin el tiempo y la sociedad determinadas en cus son conside-
rados.

Por estos motivos vamos a centrar nuestras reflexiones filoat6ficas a partir
de la realidad latinoamericana, en medio de economias inflacionarias que a
veces han alcanzado verdaderos records a nivel mundial en la segunda mitad del
siglo XX.

S(ué interes~8 econ6micos persigui6 Cintia al prestar S/.10.00? 4 Por qué
Mario recurre al contrato de mutuo, en vez de trabajar para obtener este monto
de dinero? También nos preguntamos lo siguiente:; No repugna a la conciencia
de los hombres (ue Mario se libere de una deuda morosa pagando exigiios
intereses legales en medio de agudos procesos inflacionarios?

En fin de esta manera hemos ingresado al dominio de una rama del
pensamiento que se preocupa de las necesidades humanas y los medios licitos
para satisfacerlas, que es conocida como la Etica Juridica (2)

1) Seguridad

Todos sabemos que el hombre moderno requierc de la seguridad econémica
o capacidad de prediccién cierta en base al cdlculo del costo-beneficio que
determina sus decisiones o conductas con el objetivo de lograr un determinado
lucro.

Los sistemas juridices modernos definitivamente se asientan de maners
prioritaria sobre este fundamento bésico, sobretodo en materia de Derecho
Privado. Incluso se afirma que si la seguridad entre. en conflicty con cualquier
otro principio, debe preferirse aquélla. Naturalmente se admiten casos de
excepcion.(3)
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De esta manera la seguridad econdmica requiere de la seguridar juridica.
As? las cosas el Derecho ofrece un conjunto de reglas ciertas que low agentes
econOmicos también tienen en cuenta a la hora de realizar los referidos calculos
de costo-beneficio.

Sii embargo la seguridad econémica no es absoluta, ni siquiera en épocas
deestabilidad. Los paises modernos siempre experimentan alguna variacién d=1
puder adquisitivo de su moneda nacional.

Si ¢l grado de 11 depreciacién del valor del dinero es pequeiio, nos
encontramos frente a una variable econémica casi estable que asi serd considerada
por quienes irealizan transacciones monetarias.

Esta segaridad econémica casi total va acompariada de una meridiana
seguridad juridica sobre el sentido y alcances de la legislacion civil respecto de
la mora de las obligaciones dinerarias por ejemplo.

En cambio si las variaciones del valor de la memeda son muy considerables,
entonces las personas tienen mayor incertidumbre econémica sobre el resultado
de sus operaciones monetarias. La gravedad de esta situacion dependerd de
ciertos rangos minimos y maximos de inflacién por los que atraviesa una
sociedad a lo largo de un periodo de tiempo determinado.

Ademas esta inseguridad econémica acarrea una inseguridad juridica ante
la expectativa sobre el sentido y alcances que la jurisprudencia y doctrina
atribuirédn a las reglas sobr« los intereses legales o le: clausula penal, entre otras
materias. Desde luego los agentes econ6micos también quedan preocupados por
la posibilidad que el Estado expida una icrma sobre la indexacién de las deudas
privadas y pablicas en general.

Para comprender mejor estas afirmnciones tedricas volveremos a nuestro
gjemplo inicial. En principio el 1¢ de Encro de 1990 Mario sabe que su deuda
al final del mismo mes continuaré siendo de S/.10.00 ni mas, ni menos.

También puede predecir que en virtud del art.1324 del Cédigo Civil
peruano si decide devolver el préstanio a Cintia el 4 de Febrero de 1990 tendré
que ebonar adicionalmente los respectivos intereses legales que fija el Banco
Central de Reserva del Perit.

Sin embargo bien puede suceder que si Mario consider6 suficiente el monio
de 5/.10.00 para sufragar ciertos, gastos personales de salud, a lo mejor a fin de
mes esta suina no le basta porque los precios de las escasas medicinas que recién
ha encontrado en ¢l mercado 1acional se han incrermentado en 29.8%
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Ein este orden de ideas Mario no ticne seguridad sobre el resultado pesitiv
de sus operaciones econémicas pucs la deuda contraida no necesariamente le
permitird cubrir los gastos indispensables para la recuperacion de su salud;
debido a la pérdida del poder adquisitivo del dinero prestado.

De igual modo, si Mario es constituido en mora, tampaco puedc predecir a
ciencia clerta el monto e¢xactodel capital que debe devolver, pues si viene
actuando de buena fe tendra que convenir en alguna férmula indemnizatoria que
Cintia procurara llevar adelante para protegerse de la inflacion.

Respecto de los intereses Icgales también el deudor padece la incertidumbre
sobre la suma precisa que tendra gue abonar en su debido momento.

Para tener una idea cabal sobre este punto recuérdese que de conformidad
con el citado art.1324 el Banco Central fija la iasa de los intereses legales gue
en las épocus de estabilidad econémica suele mantenerse en el 3% anual
aproximadamente.

En cambio en los tiempos de inces nte incremento de los precios el Bancoe
Central varia con mucha frecuencia estas tasas para indexarlas casi a la par gque
la inflacién; pues en buena cuenta el interés legui representa el precio del dinero
que cobran los bancos a las personas quc obiienen un préstamo en moneda
nacional.

De esta manera podria ser que el 12 de Enero de 1990 12 tasa del interés
legal obedezca al 30% mensual y que a partir del 2 de I'ebrero por ejemplo sufra
un incremento del 29.8%, elevandose entonces a una tasa del 38.94% mensual.

En todo caso mas alld de estas dudas propias del deudor sobre los
porcentajes de interés legal (que deberd considerar, también cabe otro tipo de
incertidunibre pues no sabe a ciencia cierta si las tasas de intereses (ue
correspondan se aplicaran sobre el capital nominal (5/.10.00) o el capital
ajustado por inflecion.

Al respecto existen diferentes posiciones. tebricas que aun no han sido
suficientcmente discutidas y definidas por nucstra doctrina y jurisprudencia;
observandose nun panorama relativamente similar en los puises vecinos.

Por otro lado Cintia afronta la inseguridad acerca del grado e pérdida de!
poder adquisitivo de su capital equivalente a /.10.00 que habrd de sufrir
sobretodo entre la fecha de constitucion de mora del deudor (12 de Febreio de
1990) y el momento del pago.
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Ademaés Cintia tampoco puede predecir el monto de los intereses legales
que le corresponderian porque ya sabemos que en las épocas inflacionarias el

Banco Central modifica las tasas financieras virtualmente a la par que la
inflacién.

2) Justicia

Aristdteles en su Etica Nicomaquea denomina justicia sinalagmatica a la
que procura igualar las prestaciones convenidas erntre las partes, debiéndose
observar cierta p1uporcién entre lo que se da y lo que se recibe; de manera que
no se devengue por un lado «pérdida» y por otro «provecho» (4)

Los civilisias franceses, italianos, alemanes y espaioles sostienen que csta
justicia conmutativa ofrece la siguiente closificacion:

-) Equivalencia subjetiva que resulta de la autonomia contractuz} de las partes.
quienes en base a sus apreciaciones personales otorgan un determinado valor a
los bienes y servicios empleados en la transaccion.

-) Equivelencia objetiva con relacion a los valores econémicos que fija el mercado
a los bienes y servicios(8)

Ests doctrina apunta a las facetas de la justicia en ¢l momento de la cele-
bracién del contrato. Probablemente se asume una situacién de estabilidad
econdéniica (ue nos llevaria a concluir que, por ejemplo, en la fase de ¢jecucion
de los contratos a plazo las respectivas prestaciones continuarian guardando las
mismas proporciones de justicia establecidas en un principio.

For otra parte asi como hemos visto que la seguridad solo es relativa,
también puede afirmarse que la justicia nuirca es absoluta, ni siquiera en los
periodos de minima inflacion.

Por definicitn la justicia subjetiva es producto de ‘asapreciaciones personales
de los contratanies (ue guardan cierto margen de relatividad.

In otras palabras los términos o cldusula poctadas por Cintia y Mario
pueden ser consideradas injustas por otras parcjus de contratantes.

En lo que tca a la justicia objetiva se tiene que las apreciacicnes de las
personas sobre Ies valores de mercado que corresponden a los bienes y servictos
que pactan es solamente una estimacién racic il con todas las limitaciones de
informacion, tasacion, etc.
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Asi por ejeny, lo si Mario y Cintia nada pactaron sobre ivs interescs
morsatorios, entonces -de confon:ddad con ¢l art. 1324 de nuestro Caodign Civil-
estan aceptando las respectivas tasas que flja el Banco Centaal.

Sobre el particular bien podemos encontrar algunos bancos que baijo 1
supuesto de una minima inflacion cobran un interés del 4% anual por concepto
de préstamos en moneda nacional; cn ef entendido que csta ¢s la tasa justa.

Utres entidades financieras a lo mejor acuerdan con sus clientes una tasa
de interés del 6% anual por estus nismas opcraciones de préstanio; asuniendo
que se trata de un pacto justo.

Si el Banco Central determina que la tasa de los intereses legales es ¢i2 5%
anual jHemos encontrado el valor de mercado respecto de los préstamas de
dinerc en moncda nacional?

Al menos para los bancos gue acabamos de refirir esta tasa del 5% anual no
es msta.. Habra que  suponer que son del mismo parecer los clientes que han
concertado prlestamos con tales agentes financieros.

LHasta qué punto ¢l mero premedio matemartico de las diversas tasas de
inter’es por operaciones activas (préstamos) vigentes en ¢l mercado en un
momento determinado consdituye una tasa justa para indos los ageates econé-
micos?

Ennuestic caso pureceria que esta justiciz objetiva es masbien la resultante
del promedio de las justicias subjetivas presentes en cada transacci’on econd-
mica.

De c¢sta manera ¢l valor del meccado de los intereses legales fijudos por el
Banco Central tiene cierta dosis de relatividad, pues en el fondo se asienta sobre
consideraciones de justicia subietiva que -asuvez- sonrelativas y se encuentran
presentes en cada uno de los agenies econ’omicos gue actian en el nirercado
nranciero .

En otras paialas cada persona fija su valor de mercado y 1o sicgoeia con
otras. En la medida, que por Jiomplo, los intereses bancarios fluctian enure ¢l
5% o 6% estamos muy cerca de un valor de mercado mas o menos «objetivos en
razon d¢ suaceptacion generalizada por parte ac 'os intermediarios financizros
y sus clientes.

tistas consideraciones también son «-viiidas por el Banco Centrui o fljar

la tasa de los intereses legales, pues no hay otra mwicra de aproximarse a I»
medicion «imparcial- del precio del dinero.
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Acabamcs de analizar la reiatividad de la isticia respecto a los inteicses
legales en las épocas de establidau econénica.

Seguides.iente volvemos a tocar los problemas que se desprenden de las
deudas dinerarias morosas pero bajo el supuesto de procesos infl.clonarios
galcpantcs.

Notaremos que una grave depreciacién monetaria es capaz de alterur la
Justicia contractuai que se observa en la fechia de la celebracion del acto juridice
y que muy dificiimente se mantendra en el momento d21 pago nioroso al extrem.o
que en este segundo instante mas apropiado resulta hablar de ia injusticia
contractual .

2.1) Justicia Subjetiva

En nuestro ejemplo original ;Es justo que a Cintia se le devuelva $/.10.00
el 31 de Enero de 1990 ? Debemos conside rer que celebré un contrate de imutuo
que élla usume como justo (equivalenciz subjetiva) a pesar de la evidente
depreciacion monetaria del 29,8% ; resintiéndose de esta manera la justicia
objetiva .

Arin cuandoc Mario cumpla con devoiver oportunamente la suma prestada
Cinta sufrird un mérgen de pérdida econémica dzl 29.8% conocido en teorfa
como el «coeficiente de injusticia» intrascendentc con relacién al principio de
autonomia de la voluntad (6) .

Es por esla razdn gue -a pesar de cizrto resquebrajamiento de la justicia
objetiva - habré de prevalecer la justicia subjetiva; siempre que nos refiramos a
los contratos privados cuyas obligaciones dineraries son cumplidas dentro delos
plazos accrdados.

Distinta es ia sitnacién cuando estamos ante el pago de estas obligaciones
en situacign de mora del deudor. g Es justo que Masio devuelvaa Cintia S/. 10.00
mas intereses legales tinicamente , el dia 4 de Febrero de 1990?

Vamos a desarrollar la respuesta colocindornos en diversos supuestos :

13
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&) Depreciacion del Capital

En las socicdades modemas normalinente nadie celebra contratos que
produzcan una pérdida patrimonial. Cuando ur agente econsmico compromete
parte de su dinero en una operacion de mutue por ciemplo, espera la recupera-
cisn de este suma v la percepeion adicional de cierto margen de ganancia.

En todo caso la justicia exige que estos tipos de contratos exista una
equivalencia entre el valor del dinero prestado y la suma que finabrente se
devuelve.

Ahora bies: en caanto esta equivalencia de valores sea medida en base a las
apreciAciones personales de los contratantes - sin tener en cuenia mayormente
algtin estimado técnico sobre la depreciscion monetaria- entonces estamros
rcfiriérn donos a la justicia subjetiva.

En este sentido para cualguier acreedor la moneda nacionel no es w21 tema
de reflexién acedémica, sino un medio para intercambiar mercancias al que le
atribuye cierto valor o capacidad adquisitiva que le sirve como punto de partida
para ncgociar sus transacciones econérmicas.

Con mayor propiedsd puede sostenerse que los contiatantes al adquirir
obligaciones dinerarias miden su compromisc coa relacién a la cantidac de
bienes y servicios que la moneda representa.

En la medida que as partes que intervienen en estos nzgocios vesuiten
convencidas de la equivalencia del poder adquisitive del dinero prestado con
reiacion a ia suma devuvelta, es posible pensar en la justicia subjetiva.

Frobablemente en las épocas de estabilidad econémica los contratantes
pueden encontrarse mas répidamente convencidos acerca de lo que es justo para
éllos si se presta S/. 10.00 y se duvuelve este mismo valor nominal, incluso
cuando ¢l deudor ya ha sido constituido en mora.

En cambio si, por gjemplo, en medio de uns inflacién galopanie Cintia
presta S/. 10,00 y a partir del 12 de Febrero de 1990 Mario incurre en mora
& Estos contratantes de buena fé estardn convencidos de io usto que significarin
para cllos que el 4 de Febrero cl dendor devuelva estos S/. 10,00 sin ninguna
consideracion especial?

Lorazonable es pensar que en este caso Cintia experimentari una sensacién
de injusticia pues al final de cuentas habra percibido que la inflacién transcu-
rrida en los primeros dias de Yebrero de 1990 hsa :nermado en cierte grado la
capacidad de compra dcl dinero que comrpometié en la operacién de préstamo
a favor de Mario.
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Por su parte este deudor moroso pero de bucna fé, pinbablemente sentiré
que al devolver tan selo el monto de S/. 10.00 en el fondo termina por no
rcintegrar realmente todo el dinero que le fuié prestado, obtenieirdo de este modo
un provecho injusto segin su entendimiento .

b) interés Legal

En la medida que los contratantes decidan no pactar sobre los intereses
compeusatorios, una clfusula penal o la indemmnizacién dei daio ulterior,
pareceria que no hay lugar para mayores reflexiones filoséficas.

Perc es posible la omisién de vra clausula sobre cualquiera de estos puntos
er el entendido que son suficientemente justos los intereses legales que, en via
supletoria, deben aplicarse en virtud del art, 1324 anteriormente citade .

Sin embargo debemos recordar que para los contratantes de nuestro
ejemplc ia inflacién distorsiona la seguridad juridica. El 12 de Enero las partes
acuerdan un conirato ¢ue consideran juste segin las variables econémicas
disponibles y conccidas en esa fecha, como es ¢l caso de la tesa inflacionaria del
mes anterior y los intereses legales vigentes en ia fecha de la celebracién del
contrato .

A partir de este momento ni siquiera los propios economistas pueden
predecir con clerta exactitud la trayectoria ascendente o descendente de las
referidas variables parn el mes que comienza a transcurrir (Enero) o peor afin
para el préximo afio (1991) que bien podria ser la fecha del pago moratorio .

Aunque algaien pudiese saber con anticipacion el porcentaje de incremento
mensual de los precios, resulta que el Banco Central no modifica de manera
correlativa los intereses legales .

(OQuizas en un sentido muy genérice - en medio de un proceso inflacionario-
ios contratantes pueden avizorar razonablemente el riesgo de la fulura des-
proporcién entre estos factores econémicos .

Pero ¢s imposible determinar a pricri el grado o magnitud exacta de este
desface . A lo mejor en el momento del pago moroso recién aparece un proceso
hiperinflacicnario.

Estas circinstancias impulsaran a la revisién de los términcs pactados,
Cada contratante, desde su particular punto de vista, examinard si la justicia de
lo querido con relacién a los intercses legales se ha transformado en una
situscién de injusticia no deseada en el momento del cumplimiento de las
obligaciones contractuales.
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Por sstra parte se observa que a mayor desface entre la tasa de inflacién y los
intereses legales, menor seré el grado de justicia subjetiva presente en la fecha
del pago moroso.

También deb: pensarse que cuanto més prolongado es e! periodo
inflacionario entre la fecha de constitucién en mora del deudor y el pago
extemporfneo, menor seré el gr-do de justicia subjetiva vigente entre las partes.

Por el resultado los contratantes experimcntan una relacién inversa.
Asi‘cuando el 4 de Febrero de 1990 Mario paga los intereses legales que se
nzcuentran rezagados con relacién a la inflacién mensual, entonces se produce
unagenacia para él yuna pérdida con relacién a Cintia, puesto que percibe menos
de lo que quizo en un principio.

Desde otro dingulo debemos seiialar que cuanto menores el ritmo inflacionario
y sus tasas declinan progresivamente, entonccs los contratantes de uuestro
ejemplo encontraréin una mayor coincidencia cor r¢lacién a la justicia sibjetiva,
tanto en la fecha de celebracién del centrato come en el momento del pago
moroso a cargo del deudor.

c) Interés Moratorio

Tambien podria ser que se acordé un interés compensatorio de 6% anual que
a la postre deviene en interés moratorio en virtud del art. 1324 dei Codigo Civil

En este caso vamos a comenzar por explicar el funcionamiento de esta regla
cuando hay estabilidad econémica. En la fecha de celebraci6én del contrato (12
de Enero de 1990) seguramente Cintia y Mario pueden haber considerado justo
el acuerdo de un interés compensatorio de 6% anual.

Pero si el deudor incurre en mora nos interesa saber como opera la justicia
subjetiva cuando entra en funcienamiento el art. 1324 en la parte que dispone lo
siguiente : «Las obligaciones de dar sumas de dinerc devengan el interés legal
que fija el Banco Central de Reserva del Peril desde el dia en que el deudor
incurra en mora ..... Si antes de la mora se debian intereses mayores, ellos
continuardn devengdndose después del dia de la mora, con la calidad de
intzreses moratorios....»

Eutonces si en la fecha en que Mario queda constituido en mora (12 de
Febrero de 1990) los intereses legales son tan solo del 5% anual; los intereses ya
pactados de 6% continuardr. devengandose hasta la fecha del pago exteriporaneo,
pero con la calidad de intereses moratorios.
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Durante la celebracién del contrate seguramente Cintia presion6 para
acordar una tasa de interés retributive del 6% a fin de superar siquiera en un
punto el iriterés de plaza con el objetivo de quedar protegida, por ejemplo, deuna
depreciacién monetaria ciertamente minima.

En la medida qu.: zmbas partes aceptaron los términos de este acuerdo es
evidente que en su etapa de ejecucién se cncontrard ain presznte esta justicia
subjetiva original.

Ahgra s estamos en condiciones de formular la siguiente pregunta : ¢ FEn las
¢épocas de galopante inflacién sucede lo mismo?

Antes de esbozar cualquicr respuesta es conveniente precisar alguncs datos
de nuestio ejemplo . Asumemos que el 12 de lnero de 1990 Mario y Cintia
acordaron unos intereses compensatorios del orden del 40% , mieuntras que la
tasa del interés legal era tan solo del 35%

En el caso planteado lo razonable es pensa: que las paries contratantes -
sobretodo Cintis- tuvieron muy en cuenta la inflacién de Deiembre de 1988
(88.8%) y la tasa de los iniereses legales vigentes de Enero de 1990 (85%) para
acordar finalmente el interés compensatorio de 0% mensual .

Probablemente Cintia es conciente gue el interes fijade por el Banico Central
no se ajusta en la ,1zisma proporcién y oportunidad que la inflacién mensual;
razém por la cual insiste en unos intereses compesisatorios que supgran zn cinco
puntos a la tasa de los intereses iegales. Ademés de esta mancra se sentira
convenientemente protegida si en su caso llegin a devengarse los inteicses
moratorios.

Pero esta justicia subjetiva bien puede quedar desmoronada debido & la
dificultad para acertar las proyecciones de estos factores econdmicos.

En efecto si el deudor queda constituido en more, resulta que los intereses
compensatorios continuarén devengandose con !a rigida tasa del 40% pero con
la calidad de intereses moratorios, atn cuando la inflacién acummiada contintie
con una tiayectoria ascendente o descenderite.

Cualquiera que sea la fecha de pago moroso a carge de Merio lo méas
probable es que estos intereses moratorios acumulados no tengan ninguna
relacién con le realidad econémica ni, por tanto, con los términos queridos por
las partes cuando celebraron el mutuo .
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Definitivainente cuando mavor es el grado de oscilacién de la espiral
inflacionaria, menor es la identidad de la justicia subjetiva de los intereses
meoratorios prescnte tanto en la fecha del acirerdo como en la oportunidad del
pago moross.

Del mismo modo cuante mayor es el lupso de tiempo entre ambos acon-
techmient- (pacto y pago) entonces menor serd la verificacién de la referida
identidac: «a materia de justicia subjetiva.

Por ¢l resultado cuzlquier cosa vuede suceder. En el ejemplo sugerido si
Mario paga el 4 de Febrero de 1990 los intereses moraterios a razon de 40%
mensual, Cintla experimentaria una pérdida y el deudor una ganancia pues
estaria abonéndose menns de lo que ambos contratantes consideraron justo
cuando negociaron el contrato .

En efecto la rigida tasa del interés moratorio siempre se encontrard
«retrasadar con relacitn al ritmo de incremento de los precios durante el periodo
moratorio.

Mas bien si la tasa inflacionaria real es menor que la supuesta, los intereses
que abone Mario le importardn una pérdida, mientras que Cintia experimentaré
una ganancia que ve mas alla de la querida por ambos contrataates .

Creemos que todas estas afirmaciores son también vaiederas en los casos
que los contratantes han pactedo de modo voluntacio una determinada tasa por
concepto de interés moratorin, al amparo del ar.. 1243 del Codigo Civil.

d) Clausula Penal

Nuevamente debe s recordar que la inflacién enerva la seguridad juridica
y que en estas condiciones !a justicia subjetiva observada en la fecha del pacto
muy probablemente resultard saperada cuando se realice ¢l pago moroso.

Volviendo a nuestro eiemplo supongamos que la cldusula penal consiste en
el pago de una indemnizacién de S/. 8.00

sMario considerard justo el pago de este monto el 4 de Febrero si la inflacién
de Diciembre de 1989 es de 33.5% y la inflecién de Enero de 1990 eélo llegm , por
ventura, al 20%%

Muy prebablemente el 12 de Enern de 1990 los contratantes tuvieron en

cuenta y de manera decisiva la inflacién de Diciecmbre de 1989 (#3.3%) para
considerar como justa la cifra de §/.8.00 por concepto de clausula penal.
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Tunto Mario como Cintia, si actian de buena fé, entenderdan que en la
wportunidad del pago moroso esta suma resarcitoria resulta algo exagerada en
vista que la inflaci6én de Enero ha llegado tan solo al 20% y, por tanto, la
depreciacién del capital comprometido no ha alcanzado la magnitud que

originalmente se provects .

Repasaremos en parte estas situaciones pero ubicdndonos en el lugar de
Cintis.. ;Esta acreedora considerars justo su coinpromiso de recibir S/.8.00 si,
por ejemplo, el pago moroso se efectiia un sno después, es decir ¢l 31 de Enero
de 1991°

La i:afle~i6n anual, francemente dificil de calcular, habra alterado la justicia
querida pr r 1.3 partes en la fecha de la celebracién del contrato pues se habra
reducido significativamente el valor real Ce los referidos $/.3.00 que, por lo
demés, estaran lejos de lograr un justo resarciimiento por concepto de la
depreciacién monetaria de! capital comprometido.

En definitiva puede sostenerse que si se ha pactado una cldusula penal la
justicia subjetiva queda alterada en relacién directamente proporcional a las
oscilacicnes del valor de la moneda nacional, y la extensién del periodo
moratorio.

O sea cuanto mas pronunciada es la iaflacién, mayor es el resquebrajamiento
de la justicia subjetiva que debe observarse en la fecha del pago moroso.

Del mismo modo cuanto mayor es el transcurso del tiempo concerniente a
12 época de las alteraciones monetarias comprendidas entre la fecha del pacto
y el momento del pago extemporémeo;entonces la justicia subjetiva resulta méas
a'ectada.

También se aprecia por el resultado una relacién inversa para ambas pastes.
Ern efecto si Mariopaga S/. 3.00 el 4 de Febrero dz 1990 por concepto de cldusula
penali entonces se produce vna pérdida para ¢l y una ganancia para Cintia, pués
recibe mas de lo que realmente le corresponde.

Pensando en un. fecha lejana podemos sefizlar que si Mario paga los
referidos S/. 3.00 el 31 de Enero de 1991 por ejemplo, s¢ produce una ganancia
parz. ély una pérdida para Cintia, pucs la inflacién acumulada hasta la fecha del
pagco moroso pricticamente habré reducido a su minima expresién el poder
adquisitivo del monto pactado por concepto de clausula penal.

Visias las cosas de otra manera, s6lo en épocas de estabilidad econémica
- es decir con inflacién minima- resulta que es mayor la identidad de 1a justicia
subjetiva presente en la fecha del acuerdo de la clausula peral y el momento de

su paZo.
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e) Indemnizacién del Daio Ulterior

Vamos a suponer en nuestro ejemplo que en li fecha del contrato de mutuc
(12 de Enero de 1990) habia estabilidad econémicz. Asurnamos que el plazopara
la devolucién del dinero prestado es el 51 de Znero del mismo afio y ademads se
estipul6 -mnediante una cldusula especial- la indemnizaciér. del daiio ulterior.
También imagineos que el pago se efectiia ¢l 2 de Diciembre de 1990, en medio
de una inflacién galopante .

Dentro de este orden de ideas seguramente Mario se limitard a devolver los
S/.10.00 prestados maés los intereses legales..La pretencién de! pago de una
indemnizacién adicional por concepto de dario ulterior en ruz6n de la depreciacion
monetaria sufrida obligaria a Cintie a proseguir un largo y costoso proceso
judicial con la explicable incertidumbre tanto sobre el resultado final del pleito
como la eventualidad del real cumplimiento de la sentencia, si le es favorable.

Suponiendo de manera optimista que Mario acata v cumple la sentencia que
declara fundada la pretensién de Cintia g Esta es 1« justicia subjetiva que estuve
presente en el momento de la celebracién del contrato?

Algunos podrén respender afirmativamente en la medida en que . -tia
sabia a lo que se exponia cuando acepté la via judicial para dilucidar la
indemmnizacién de cualquier daiio ulterior como, por ejemplo, el producido por
1a depreciacion monetaria.

Nosotros pensamos que si las partes efectivaimnente acordaron la indemri-
zaci6n del dario ulterior vaya uno a saber si tuvieron en mente resolver de esta
manera el caso de la aguda depre<iacién monetaria que no existia en el momento
de la celebracién del contrato. '

Ma4s logico parece pensar que con una inflacién galopante en la fecha del
pago moroso, Cintia preferir4 llegar a una transaccién con Mario para lograr
alguna indemnizacién reducida pero efectiva, lo gue importaria una suerte de
justicia subjetiva; en vez de inisitir en pleitos judiciales que no le aseguran
finalmente el pago inmediato de una indemnizacién siquiera parcial.

De cualquier modo el punto es que en la oportunidad del pago moroso Cintia
recibird un capital depreciado que practicamente la obligaréd a transar y, por
ende, tendra que aceptar una indemnizacién a medias.

Dejando de lado esta opcién no habria mas remedio que apelar al Poder
Judicial por lo que, en ei mejor de los casos, se estaria aplazando el dia de la
soluci6én equitativa para recuperarse de la inflacién y es vor todos conocide que
unga fusticia tardia .... ya no es justicia.
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Es dificil pensar que estas son las alternativas consideradas justas por log
contratantes d< buena fe cuando celebraron el cicuerdo del préstamo.

Desde otro punto de vista se ticne gue en medio de una inflacion en alza el
monto indemnizatorio por concepto de daiio ulterior serd mas significativo en la
medida en que la fecha del pago moroso sea mu:s lejana.

Sin embargo un mavor monto indemnizatorio acamulado daré lugar a la
renuncia de una mayor proporcién y cantidad del mismo para que Cintia pueda
hacer inmediatamente efectiva una transaccion a! respecto.

Si nmias bien se recurre al Poder Judicial resultard muchisimo menor la
proporcién y cantidad de dinero que finalmente el acreedor ¢ Cintia en nuestro
caso logrard cobrar para resarcirse de la depreciacién monetaria; pues nor-
malmente el deudor moroso siempre encontrari algin pretexto o excusa para
pagar de menos o simplemente no pagar.

Por el resultado en todos estos casos Cintia experimentaria una pérdida y
Mariounbeneficio pues en definitiva estaria reintegrandoun capital parcialmente
protegido con relacién a la depreciacién monetaria experimentada durante el
periodo moratorio.

En estos casos se habra resnetado de modo muy parcial le justicia inicialmente
observada por las partes.

2.2) Justicia Objetiva

Ya sabemos que el principio de justicia no es absoluto. Mas bien sucle
inspirar un cierto grado de margen o proporcién: razonable en los términos de
intercambio que realizan a diario los agentes econémicos.

Esta es una de las razones por las cuales los sistemas juridicos -por
definicidén- son dindmicos y flexibles con la finalidad de poder regular del modo
mas adecuado las transacciones dinerarias que se llevan & cabo diariamente y
que se encuentran rodeadas por circunstancias econémicas muchas veces
cambiantes y diferentes.

Por ejemplo en una economia estable siempre hay algtin grado de oscilacion
del poder adquisitivo de ia moneda nacional.

Se tratan de inflacionesy deflaciones tan redh:cidas que no son juridicamente

relerantes, cuyos resultados quedan asi-nilados por el conocido «coeficierte de
injusticia» que ya revisamos paginas atras.
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Hecha esta sulvedad puede sostencrse que les contratos con obligaciones
dincrarias celebrados y ejecutados durante los periodos de estabilidad econo-
mica guardan una justicia objetiva que no ofrece mayores problemas para cl
Derecho, incluso cuando media ¢l pago en situacion de mora del deudor.

Nada parecido sucede ¢n las épocas de aguda inflacion. Es muy facil
comprender en nuestro ejemplo que el 12 de Enero de 1990 Cintia tuvo con los
S/. 10.00 que presté un poder adquisitivo equivalente a 100% mientras que entre
la fecha que Mario es constituido en mora (12 de Pebrero de 1990) y ¢l dia del
pago este capital habra sufrido cierta merma respecto de su canacidad de
compra.

SEs justo que el deudor devuelva este capital depreciado sin ninguna
consideracién adicional? nuevamente vamos a colocarnos en diferentes puntos
de vista para contestar esta interrogante.

a) Depreciacién del Capital

Si en la épocas de estabilidad econémica Cintiz. presta S/. 10.00 es justo que
se la devuelva solamente esta cantidad, a parte de los intereses legales; toda vez
Gue este capital habra mantenido siempre su poder adquisitivo original.

En cambio cuando hay una inflacién galopante, por ejemplo, del orden del
29.8% al mes, resulta que si el 12 de Enero de 199) Cintia presta S/. 10.00 y el
pago morosc se realiza el 4 de Febrero del mismo afio. entonces Mario esta
devolviendo en realidad un capital efectivo de S/. 7.02 aproximadamente.

Ya sabemos que la depreciacién monetaria del 29.8% acumulada hasta el
31 de Enero de 1990, en la medida que ha ocurrido dentro del plazo que el
acreedor ha aceptado pari. que se le devuelva el capital prestado, no es relevante
desde ¢l punto de vists filoséfico.

Se trata del conocido «ocficiente dz injusticia+ segiin el cual si el acreedor
considera justo que s¢ le devuelva el 31 de Enero de 1990 tinicamente los S/
.10.00 - apesar de la depreciacion monetaria experiinentada- entonces prevalece
esta clase de justicia subjetiva.

En la medida que a partir del 12 de Febrero de 1990 Mario queda
constituido como deudor moroso y dado que devuelve ¢l capital prestado el 4 de
Febrero del mismo ario; entonces la depreciacion monetaria acumulada durante
estosprimeros dias delmes es la tinica que teéricamente debe tomarse en cuenta
para examinar los perjuicios que experimenta Cintia al recibir en la fecha del
pago tan solo el capital de $/.10.00 aparte. claro est4, de los respectivos interzses
legales.
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sEsjusio que en este caso Mario devuelvatinicaniente el capital moninal de
S/10.00 o su valor efectivo de S/.7.02; cuando realmente en la oportunidad del
pago moroso este tiltimo valor ya habra descendido 1 S/.7.0C o quizas S/ .6 93 por
ejemplo?

Desde el punto de vista conceptual parece que la justicia o:jetiva resulta
trastocada por esta inflacion de los 8 6 4 primeros dias del mes de Fehrero . Sin
embargo mas alla de esta apreciacién general es verdaderament - difi :il ofrecer
una respuesta mas precisa.

En efecto de por medio hay un problema técnico vinculado a la medicién y
publicidad de la inflacién. El instituto oficial competente difunde durante los
primeros dias de cada mes la inflaci6n o incrementa de los precios al consumidor
correspondiente al mes anterior. -

A parte de este tipo de mediciones miznsuales es improbable que los
agentes econdémicus -sobretodo los que no estan vinculados a las actividades
cmpresariales- tengan algiin tipo de acceso con relacion a informaciones sobre
la medicién diaria de la inflacién.

De esta manera para el deudor moroso y sobretedo para Cintia resulta
complicado y cuestionable estimar y ponerse de acuerdo sobre la depreciacién
monetaria acumulada durante los primeros dias de Febrere, a pesar que ambas
partes son concientes del incremento diario de los precios.

En la medida que estos contratantes actiten de buena fé intuirdn que la
inflacién estd desvirtuando la justicia objetiva con refzrencia al capital depreciado.

Légicamente si el periodo moratorio comprende mas de un mes calendario
serd mas fécil la medicién de la inflacién »i tener como referencia la variacién
mensual de los precins al consumidor que debe haber publicado el 6rgano oficial.

De este mod~ si cabria la posibilidad de apreciar con mayor eractitud el
grado de pérdida del poder adquisitivo del capital prestado y, por tanto, la
dimension del trastocamiernto de la justicia objetiva.

b)Interés Legal
Ya sabemos que si las partes no han pactado expresamente sobre una
clausula penal o intereses cornpensatoriocs, entonces los pagns extemporénens

dan lugar a los inteveses legales que se traducer en cierto monto de dincro
adicional que Cintia tiene derecho a cobrar.
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Aigunos podrian sostener que ¢e esta manera todo acreedor se recuper:. -
en parte- de la deysreciaciéon monetaria acaecida entre la fecha en que ¢l deudor
e constituic.oen mora (12 de Febrrero de 1990} y el dia del pago, restableciéndosc
hasta cierto punto el nivel de lus proporciones contractuales que la justicia
objetiva manda obscrvar.

Nosotros pensamos que afirmaciones de ¢ste tipo simplemente estan
confundiendo los conceptos. Ya sabenios que los intereses legales representan
el precio por el uso del capital. En cambio la depreciacién monetaria expresa la
pérdida del poder adquisitivo del dinero.

En épocas de estabilidad econémica lcs intercses legales aue Cintia tiene
derecho a cobrar no son mas que el precio que, a su vez, tuvo que pagar « un banco
para que le preste los 5/.10.00 que Mario no ‘os devolvié de modo oportuno y que
a lo mejor ella necesitaba el 31 de Enero de 1990 pz-a atender sus gastos
personales o quizas algura deuda.

En otras palaburas los intereses legales que giran alrededor del 5% tienen
por funcién restituir al acreedor perjudicado los irtereses bancarios, también
préoximos al 5%, que ha debido desembolsar para obtener ¢! préstame de S/
.10.00; niveliAndos< de esta manera la balanza de la justicia ol jcliva.

Asi las cosus prdemos afrimar que una minima depreciacién monetaria
deviene en un factor practicamente irrelevante, incapaz de erosionar la justicia
objetivalogradaporla plicacion delos intereses legiales en e ejemplo propuesti

En cambio ~n las épocas inflacionarias si hay una relaciéon mas gravitante
entre la pérdida del poder adquisitivo de l:. moned a nacional y la elevaciéon de
latasa delinteréslegal, pero que no debe dar lugs -a las confusiones conceptuales
antes senaladas.

En periodos de creciente inflacién los interescs lcygales son cada vez méas
altos . Si en la fase de estabilidad econémics ¢! pr2cio promeadio del dinero es
del8%anual, no debe impresionarmos que durante los tiempos hiperinflacionarios
este precio sc eleve al 40% mcusna! por ejemplo,

Asi que a mayvs, depreciacién monetaria corresponderd un incremento en
la tasa tanto de los intereses bancarios como legales . Sin embargo ya hemos visto
al estudiar lajusticia subjetiva que: a) Generalinente la tasa de inflacién es mayor
que la tasa de interés legal, b) Suponiendo (ue ambas tasas fuesen matemati-
camente iguales resi.lta que los intcreses legales se devengan desde el momenwo
en que el deudor queda constituido e n mora, mientras que la inflacion repercute
en el valor de las prestaciones a pacdr de 1a fecha Jde celebracién del contrato
correspondiente.
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Sobre cste iiltimo punto podria objetarse que en virtud del conocido
«coeficientz de injusticias la inflacién solo es rel:varte a partic de la fecha de
constitucién de maia del dendor, siendo éste el mismo trata:niento que también
se observa en los ‘ntereses legales; por lo que en ambos casos habria un régimen
bastantz similar.

Sin embargo no debemos tener la ilusién de pensar que si los inteceses
legales son mas o menos perecidos a los intereses bancaiios por préstamos de
dinero tanto en el procedimiento del cémputo como en la cuantia de sus tasas;
entonces ¢l acreedor perjudicado recibe un trato objetivamente equitativo.

Eu este orden de¢ ideas nuede caerse en la tentacién de plantear que Cintia
- a! verse obligada a pugar vu interés bancario del orden del 40% mensual a partir
del 12 de Febrero de 1990- tiene todo el derecho de percibir desde esta misma
fecha los intereses legales también del 40% mensual aproximadamente; con lo
que quedaria satisfecha cualquier exigencia de justicia

Pero mas alla de cierta cquidad entre ambas tasas de interés el problema
central es que la inflacién afzcia considerablemente el monto nominal del capital
que se toma como referencia para el cdlculo de ambos intereses.

Aqui es donde vamos a descubrir que la inflacién socava la aparente justicia
cbietiva de los intereses legales frente a los intereses bancarios.

Enestalincadepensamiento se tiene que el 12 de Febrero de 1990 el capital
prestado de S/.10.00 ya ha su‘rido una depreciacién monetaria de 29.8% lo que
equivale decir quc en esta fecha el capita! real ess de apenas S/.7.02

Mientras que formlamente el intercs lcgal se calculard sobre un valor
nominal de §/.10.00; en rigor l» base real de tal estimacion es de tan solo S/.7.02

Asi se incremente la tasa de los intereses legales a la par que la inflacion,
norme lmente su aplicacién sobre el monto nominal de le prestacién dineraria
daré lugar a una suma muy inferior con relacién a los intereses bancarios.

En cfecto el 12 de Febrero de 1990 Cintia aecesitaréd para sufragas sus
gastos. pagar deudas no el capital de $/.10.00 qu < Maric afin no devuelve; sing
que requer.ra realmente de S/..2,98 para mant:zner su verdadera capacidad
tantc adquisitiva como de pago de gastos o deudas; privadas que deben haberse
incrementado en 29.8% durante ¢i mes dc Enero de 1990

De esta manera <l banco que le presta a Cintia calculara 1os intereses por

operacion~s activas computzslos sobre S/.12.98 que seria el monto del préstamo
bancario que necesita efectivamente esta acieedora.
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Tal como se puede apreciar en nuestro cjemplo es harto considerable la
brecha entre los intereses legales y bancarios (por operaciones activas); siendo
aquellos insuficientes para cubrir o nivelar los desembolsos que Cintia realiza
por sus compromisos financieros.

Esta inflacién del 29.8% tiene pués un doble efecto sobre el capital nominal
de S/.10.00 ; por un lado hace que los intereses legales se calculen sobre un
capital real de S/.7.03, miei tias que por oira parte determina que los intereses
bancarios se computen sobre un capital efectivo de S/.12.98

Esta disparidad marca el grado de quiebre de la justicia objetiva en materia
de obligaciones dinerarias cuando e! deudor se encuentra en mora.

Debemos agregar un deta' e que agrava mas esta situacién. En épocas
inflacionarias normalmente el acreedor perjudicado por ia mora tendréd un
dificil accese al préstamo bancario por las explicables restricciones que cpon-
Aran los intermediarios financiercs. Mas bien este acreedor no tendra mas
remedio gque recurrir a la banca llamada «para® :la» o «<informal» donde se veré
cxpuesto a los intereses usurarios superiores al 40% por ejemplo.

Asi la diferencia entre estos intereses y el interés legal serd todavia mmucho
mayor; razén por’ia cual en vez de hablar del seitalado resquebrajamiento de la
justicia objetiva, imas bien tendriamos que persar en la configuracién de la
injusticia objetiva.

¢) Interés Moratorio

Otro caso podria consistir en ei pacte de interereses ‘compensaterios
svperiores al interés legal reguiade por el art. 1324 del Codigo Civil.

Ya henios estudiado esta materia, incluso con cjemplos,a! tiatar sobre la
justicia subjetiva. Comenzamos seiitalando que «n los periodos de¢ estabilidad
econbémica los intzreses legales normalmente oscilan alrededor del 5% mientras
que M~~9 v Cintia bien podrian haber acordado unos interezes retributivos en
el orden del 6% anual.

En todo ceso lo immoriante es destacar que a partir de la fecha de
constitucisn en mora del deudor (12 de Febrero d e 199)) los referidos intereses
cormpensetorios continuarian devengandosc pero con la calidad de intereses
mosatorios, en virtud del! art. 1324 del Codigo Civil.

Ahore bien si Mario no ha cumplido con la devolucién oportuna del monto

prestado, Cinliu tendria que obtener un préstamo bancario para disponer a pertir
del 12 de Febrero de los 5/.10.00 que facilité al devlor mourose.
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Desde este momento Cintia deberia abonar intereses al banco, a razén de
5% anual aproximadamente. En esta medida los intereses moratcrios del 6%
anual que corren a partir de igual fecha cubrirdr suficientemente los dafios y
perjuicios sufridos por nuestra acreedora.

Asi las cosas apreciamos una evidente justicia objetiva siemipre que les
referidos intereses moratorios logren una efectiva ind emnizacién delos perjuicios
financieros experimentados por Cintia.

Nada parecido sucede en las épocas inflacionarias. Imaginemos que en la
fecha del acuerdo del préstamo (12 de Enero de 19990) el interés legal es de 36%
mensusal y la inflacisn del mes de Diciemure de 1989 ha sido de 256% .

Asumamos tambien que en estas condiciones las partes han acordado unos
intereses compensatorios de 4% mensual. En ¢l caso que Mario no cumpla con
su obligacion de restituir puntualmente el préstanio obtenido, Cintia se veré
forzada a negociar con un banco para disponer desde el 12 de Febrero de 1990
de §/.12.98 .

Lo determinante sers el grado de inflacién correspondiente a Enero de
1990. En efecto si por ejemplo los precios se han incrementado en 29.8% que es
un promedio mayor al observado en ¢l mes de Diciembre de 1989; entonces los
intereses bancarios por operaciones activas podrian ascender a mas del 40%
mensual a partir del 12 de Febrero de 1990 y tendrian que aplicarse sobre S/
.12.98

En este caso los rigidos intereses morarorios (pactados) del 40% resultarian
insuficientes para restituir los desembolsos (ue por concepto de intereses debe
realizar Cintia con relacién al banco que le falicit6 los referidos $/.12.98

Este grado de diferencia entre las tasas de intereses moratoiios y bancarios
marcaré, a su vez. la dimensién de la fisura de la justicia objetiva observada en
la fecha de celebracién del contrato.

Desde luego la anotada brecha resulta mas pronunciada si consideramos
también que los ‘usuficientes intereses moratorios se calculan sobre 1a base del
capital aominal de $/.10.00; mdentras que los crecientes intereses bancarios se
aplican sobre S/.12.98

Al igual que el caso de la cldusula penal el porcentaje fijo de la tasa de los

intereses moratorios pactados puede devenir en injusto si la inflacién impulsa
significativamente el incremento de los intereses por préstamos bancarios.
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d) Cldusula Penal

Otra alternativa es que ambos estipulantes haynn acerdado una clausula de
carcter indemnizatorio, por ejemplo, de S * '+ J0 en caso que el deudor incurra
en mora y pague con atraso la obligacién a su cargo.

En las épocas de estabilidad econémica los contratantes habrén tenido en
cuenta diversus factores -diferentes a la inflacién- pars fijar el monto de S/.8.00
por concepto de clausula penal.

En este sentido Cintia habrd sopesado, entre otras consideraciones, el
interés bancario vigente en la fecha de celebracion del contrato que bien podria
bordear el 5% anual.

Si el 31 de Enero de 1950 Mario no ha cumplido con la obligacién de
devolver los S/ 10.00 que se le facilit6, Cintia no tendrda mas remedio que
recurrir al prés{amo bancario para obtener dicha cantidad y pode= solventar sus
gastos urgentes, comprometiéndose al pago de un interés cercano al 5%.

Cuando Mario efectiie el pago el dia 4 de Febrero de 1990 también debera
abonar la indenmizacién pactada de S/.3.00; lograndose de esta manera que el
deudor cubra suficientemente los daifios y perjuicios financieros sufridos por
Cintia.

En este caso podemos apreciar el imperio de lg justicia objetiva en la
medida que el monto indemnizatorio pactado realmente ha cobierto la merma
patrimonial de nuestra acreedora.

En cainbio en las estaciones inflacionarias vod¢ sucede de manera diferen-
te. Asi en la fecha de celbiacién del préstamo Cintia tendré muy en cuenta el
factor de depreciacién monetaria para acordar una cléusula penal cuyo monto
nominal sea suficientemente satisfacteric como para sentirse protegida de los
daiios y perjuicios gue podria ccasionarle la mora del deudor.

Si por ¢jemplo el mutuo se celebra el 12 de Enero de 1990 haprd que
considerzr la inflacién de Diciembre de 1989 ascendente a 38.8% y los intcreses
legales de 22% mensual vigentes en la misma fecha clel acuerdo; con la inalidad
de negociar un rmonto indemmnizatorio que permita realmente cubrir, entre otros
daiios, los eventuales intereses bancarios ¢ue Cintia tendria que pagar para
disponer de 8/.12.98 a parvir del 12 de Febrero de 1990.

Suponicndo gue el monto de la cliusula penal es de S/.3.00 y la inflacién
ocurvida en Frere de 1990 ha sido tan solo del orden dei 80% ; entonces en la
fecha de<l pago moroso (4 de Febrero de 1990) los intereses bancarios no habréin
sido tan aitos cc o para requerir de un monto indemnizatoric a todas huces
ezagerado como pueden ser los S/.3.00 paciados.

N
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De esta manera por el resuitado no hay una juscicia objetava en la medida
que Cintia estaria experimenizndo una sganancia» y Mario sufriria una qpérdida»
por estar pagando més de lo que realmente se ha obligado a indemnizar.

Si acaso el pago morcso se cumple el 31 de Enerc de 1991, con una inflacién
acumulada de 1,000% por ejemplo, entonces la sura uominal de §/.3.00 se
habré tornado irrrisoria ante los intereses bancarios (jue seguramente Cintia ha
venido abonando para disponer a partir del 12 de Febrero de 1990 de los S/
.12.98 prestados.

Aqui tampoco se observa la justicia objetiva pues esta acreedora resultaria
perjudicada desde el punto de vista financiero, mientras que Mario obtendria
una «ganancia» en rezén de pagar una indemnién menor de la que realmente le
corresponde sufragur.

En este sentide debe quedar suficientemente claro que la clausula penai
normalmente consiste en cierto mento nomiunal fijo pero que en los periodos
inflacionarios se altera su valor real, sobretodo a la hora de hacerse efectiva,
preduciéndcse estos resguebrajamientos de ia justicia observada en la fecha de
celebracion del contrato.

¢) Inderanizacién del Daiic Ulterior

Cuando aualizamos este punto a propésits de la justicia subjetiva propusi-
mos a titulo de eiempic que Cintia habia prestado S/.10.00 a Mario cuando la
economia atravezaba por un periodo de estabilidad.

También indicamics e si Mario habia sido constituido en mora proba-
blemente pretendeiis devolver estos $/.10.00, siu ningiia aluste, aungue exista
un proceso inflacionario de por medio.

En este caso Cintia no tendria mas remedio que recurrir al Poder Judicial
para demandar une indernnizacién del dafio ulterior, en raz6n de la depreciacion
monetaria exaerimentada por ¢l capital prestado.

Una prin.cra observacion es que la inflacién galopante puede haber co-
menzado antes o después de la fecha de constitucién en mora del deudor. Pero
lo relevante es la pérdida del poder adquisitivo del cepital prestado que ocirre
desde ei momente en gue el deudor incurre en mora hasta la fecha que cumpla
con devolver ia suma prestade. :

Aunque Mario abone - adiconalmente- los correspondientes interescs
legales resulta injusto que devuelva un capital depreciado.
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En seg ando lugar a partir de este pago moroso continuard la desvalorizaciéon
del capital coonprometido hasta que algtin dia el dendor cumpla con pagar la
indemnizacién del dafio ulterior que puede ordenar una sentencia que ampare

wnejante peticién, en favor de la acreedora..

‘Todos sabemos que este segundo tramo de tiempo, con un juicio ordinario
de por medio yagotadas las dive:sas instancias ape iables, bien puede pralongarse
4 6 5 aiios en promedio.

Cuanto mayor sea el lapso de tiempo entre la fecha del pago moroso y la
cancelacién de la referida indemmnizacién, menor seré la efectividad del resta-
blecimiento del equilibrio contractual, pues ye sabemos que toda justicia
tardia... no es justicia.

Una manera de atenuar estos perjuicios para la acreedora podria ser que
acuerde una transaccién con el deudor moroso para evitar el pleito judicial y
percibir de manera rdpida la indemnizacién correspondiente, aunque sea por un
inonte mucho menor con relacién al grado de la depreciacién monetaria
experimentada por el capital devuelto extempordneamente.

En este ltimo caso puede haber ana suerte de justicia subjetiva pero que
no es capaz de recubrir la evidente injusticia objetiva que sufre la acreedora por
11 gar a obtener un monto indemnizatorio menor en relacién conla dimensién dei
perjuicio acaecido.

2.3) Justicia Individual

Hemos terminado de examinar las situaciones injustas que puede cansarun
proceso inflacionario galopante cuando se tratan de las deudas dinerarias que se

pagan con mora.

De ahora en adelante nos preocuparemos del remedio para afrontar estos
problemas filos6ficos. En otras palabras nos ocuparemos de la revaluacién en la
medida que procura el restablecimiento de la justicia individual para cada una
de las partes que intervienen en la relacién obligatoria antes mencionada.

a) Nominalismo
Ya sabemos que exn los perfodos de estabilidad econémica hay en todo
momento una correspondencia casi uniforme entre el valor nominal y real de la

monedas.

Por gjemplo los S/.10.00 que Cintia preste a Mario bien pueden mantener
el 100% de su capacidad adquisitiva cuando se produzca la devolucién de este
dinero.

30

Tesis publicada con autorizacion del autor

No olvide citar esta tesis




@'ﬁ.ﬂf%

:?*T c:?. PONTIFICIA
TESIS PUCP P gs ER'-I%E,_'E',E'AD

DEL PERU

Desde este punto de vista s¢ torne irrclevantie la circunstancia del cumpli-
miento oportuno o0 morcso que efectiie el deudor porque de todos modos ¢l
capital comprometido originalmente mantendrd v raismo nivel de poder de
compra.

Estas semejanzas de los valores econémicos ¢n distintos momentos a través
del tiempo otorgan relevancia a la permanente {dentidad del valor rominal de
la moneda nacional.

En este sentido una estabilidad econémica permite la justicia del
nominalismo en cada caso concreto. Si Mario recibié en via de préstamo la
cantidad de $/.10.00 es justo que devuelva este mismo monto.

Sin embergo la doctrina sostiene que estas ventajas del nominalismo no
paeden llevarnos a una defensa cerrada respecto de su vigencia. En el Derecho
Privado el principio nominalista no tiene por finalidad sostener el prestigio de
la moneda nacional sino administrar justicia entre los particulares.

Si hay una depreciacién monetaria significativa debe ser considerada para
lograr las soluciones mas justas bajo las nuevas condiciones (7).

En este orden de ideas la inflacién galopante o peor aiin la hiperinflacién
convierten en injusta para el acreedor la situacién de verse obligado a recibir el
mismo monto nominal de dinero que presté, en vista que ha perdido gran parte
de su poder adquisitivo .

En este caso podria llegarse al extremo d e sostener que el contrato de mutuo
se habria transformado en uno de donacién, pués el acreedor terminarfa
recibiendo una suma de dinero cuya capacidad de compra podria haberse
reducido practicamente a la nada.

Por otro lado debe tenerse presente que una creciente inflacién y la
consiguiente depreciacién del valor del dinero son fen6menos econémicos que
ocurren al mirgen del Derecho (en los casos que postula el nominalismo) y de
le voluntad de los contratantes.

Sin embargo en estas épocas de inestabilidad econémica la situacién
personal de la mora del deudor si es relevante desde todo punto de viste.

Esta clase de mora no origina pero si prolonga la repercusién de los efectos

negativos que una inflacién pueda ocasionar a cualquier acreedor de obligaciones
dinerarias.
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Esta circunstancia hace que la justicia reclame una mayor responsablidad
pur parte del referido deudor, que no se puede agotar con el pago de la deuda
nominal, mas intereses legales, cldusula penal, etc (8)

Retornando nuestro ejemplo original debe recordarse que para la justicia y
el Derecho el problema se presenta desde la fecha de constitucién en mora del
deudor, es decir a partir de! 1¢ de Febrero de 1990; sin interesar mayormente
la inflacién de 29.8% ocurrida el mes de Enero.

La actitud de Mario de cancelar su deuda 2l dia 4 ¢ ¢ Febrero de 1990 no
origina en si misma la depreciacién monetaria que ocurre durante los tres
primeros dias de este mes.

Sin embargo es muy importante tener presente que si Mario hubiese
cumplido oportunamente con cancelar el préstamo contraido; entonces Cintia no
habria sufrido los perjuicios de la sobreviniente depreciacién de su capital de $/
.10.00; adem#és tampoco tendria que haber adquirido mayores deudas para
contar el 31 de Enero con este recurso.

En resumidas cuentus cuando hay mora del deudor la inflacién cuestiona
abiertamente tanto la justicia contractual como las reglas legales que consagran
la vegencia del sistema nominalista con cardcter general.

Ante esta situacién la doctrina ha reaccionado y postula 1a indexacién como
un medio para restaurar la justicia sinalagméiica que cada unc de los contratantes
reciba algo equivalente (9).

b) Indexacién

Con mucha propiedad se ha seitalado que el planteamiento seghin el cual la
indexacién «s exigida por la justicia implica colocait:06 en el terreno de la ética.

En efecto este mecanismo para ajustar deudas se concibe como win medio
idoneo capaz de hacer posible el bienestir de cada uno; permudéndo la
realizaci6n individual tanto del acreedor como del propio dendo:s (10).

Por ¢jemplo en algiin momento dijimos que a lo mejor Mario se habia
prestado el 12 de Enero de 1990 la cantidad de £/.10.00 porque necesitaba
comprar medicinas para su familia y quizds recién las pudo encontrar ¢l 31 de
Enerc de 1990 con un incremento de precios de £9.8% ;orque enlas épocas
inflecions:ias es frecuente el acaparamienio y especulacion de este tipo de
productos bésicos.
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St en los periodos de inestabilidad econémica normalmente las personas
humanas recusrcn al préstamo tan solo por problemas elementales de salud, etc.
SEl Derecho debe alentar al crédito, mediante la indexacién de las deudas
dienerarias, para que los acreedores no se descapitalicen?

Si la respuesta fuese negativa, precipitariamcs la restriccion del crédito en
moneda nacional, limitando este canal de financiemiento - casi tinico- a niuchi-
simas personas que no tienen mas liquidez que una remuneracién mensual cuyo
poder adguisitivo es cada vez menor por los efectos de la depreciacién monetaria,
resultando més  tringida aiun su capacidad para adquirir ciertos productos
bésicos como 1n._dicinas.

Seré jusia la sitizacién del deudor que se presta un monto tal que le permita
por un lado satisfacer ciertas necesidades elementales y que por otra parte se
encuentre en una posibilidad real de pagar el totel de la deuda acumulada.

En efecto no se trata de obedecer exclusivamente al interés del acreedor
para que l2 indexacién proteja el integro de la depreciacién monetaria sufrida por
su capital. Cualquier ajuste monetario debe tener un limiteen el sentido que deo
dar lugar al cdiculo de una cantidad de dinero tal que siempre sea factibie de
pago por parte del deudor moroso, segiin las circunstancias de cada caso
concreto.

Indexar capitales depreciados sin la reserve que acabamos de formular
podria dar lugar al célculo de suumas dinerarias capaces de alcanzar proporcio-
nes astronémicas, imposibles de ser canceladas; con perjuicio para el propio
deudor que podria llegar a ver comprometide précticamente todo su patrimonio
(asi como el bienestar de su familia), mientras quie por otra parte el acreednr
veria cada vez mas lejana la posibilidad de ver satisfecha su pretensién de cobro
respecto de esta deuda impaga.

Del mismo modo s6lo habra una situacién justa para el acreedor si luego de
estar cancelada su deuda ba logrado algiin lucro efectivo tal como los intereses
compensatorios (si fueron pactados) y ademés coastata la recuperacién de su
patrimonio, aunque sea parcialmente, respecto a la depreciacién monetaria
sufrida durante el periodo moratorio.

En caso contiario el envilecimiento del dinerc no sé6lo habrs perjudicado el
poder de compra de! capital devuelto sino que podria llegar a reduicir a una suma
virtualmente irrisoria el monto de los intereses compensatorios y/o legales
quedando transformado el correspondiente mutuo oneroso en un contrato de
préstamo casi gratuito; perjudicdndose en muchos casos el bienestar del
acrecdor que se vale de estas operaciones financieras para obtener uina justa
ganancia que le permita cubrir sus necesiaades a veces elementeles.
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De cualquier modo lo que nos interesa resaltar «s que gracins a la
indexacion puede restablecerse de manera considzrable la justicia contractual
en el sentido que -pese a la inflacién- el deudor inorosc estaria devolviendo
alrededor del 1% de la capacidad adquisitiva que el acreedor le facilitd
mediante un préstamo de dinerc.

De esta manera se recupera en cierta medida la justicia sinalgmadtica, ¢s
decir la proporcién razonabic con relacién al efectivo valor de las prestaciones

para ambas partes.

lin este sentido debe quedar suficicntemente claro que la inJdexacion es tan
solo un medio que responde a jas exigencias de¢ la justicia individual que
persiguen los contra.antes de buena fé y nu representa un sistema teérico que
pretenda desplazar 12 vigencia del nominalisiie como principio rector de las
transacciones ¢n el pais.

¢) Indice de Precios al Consumidor

Tan importante como la prédica de la revaluacién es también saber
encontrarun método de ajsaie de las deudas dinerarias morosas que nos permita
arribar a sumas més justas para ambos coniratantes.

Si los agentes econéinicos perciben una inflacién galopante gcomo medirla?
Existe el riesgo de escogerun indice inapropiado gue podria arrojn r un porcentaje
de inflacién muy inferior o superior al verdadero nivel del increments de los
precios.

].a extensi6n y complejidad del mercado nacional constituye una realidad
ccon6émica imposible de conocer y medir con tode. exactitud en un momente
determinado.

Esta lmitacién es mucho mayor si pensamos en el proceso diario de
variacién de los precios de cada uno de los bienes y servicios que se negocian en
el pais.

Por mas sofisticadas que sean las técnicas para mensurar este proceso
siernpre licgaremos a estabiecer un porcentaje de inflacién relativo qque no
necesariamente es ur fiei reflejo de las variaciones de los precios realmente
ocurridos.

Por csta razén es muy impoitante saber escoger el indice inflaci wmario més
apvopiado para poder ser utilizado e In indexacién de las deudas dinerarias
morosas, de tal marera gue exista <! mayor grado «de correspondencia posihle
entre la trayectoria de ia depreciacién rmoneteria y la revaluacion del monto de
ias prestaciones.
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Solo de esta manera la deuda indexada consistird ¢n un monto justo para
los contratantes. En procura de este objetive la doctrina predominante recomienda
tener en cuenta el indice de precies al consumidor, al parecer, es el indicadsor
maés confiable desde el punto de vista técnico (11).

En tode caso lo que nos interesa es que si este indice ofrece relativa
confianza, su aplicacién para indexar deudas dinerarias inorosas no permitira
que las sumas asi calculadas gocen de abscluta justicia para los contratantes.

4) Situacién Individual de las Personas

Desde ctro punto de vista iambién debe considerarse que a lo mejor el
indicado indice de precios - como promedio general- no es del todo compatible
ccon la particular situacién de ciertos contratantes que han pactado una deuda
dineraria , por o que su mera aplicacién matematica para indexar esta deuda
podria dar lugar a un monto relativamente injusto.

Para comprender mejor estas ideas regresemcs nuestro ejemplo original,
asumiendo que el indice de precios correspondiente al mes de Febrero ue 1990
ha sido de 30.6%.

El coeficiente anotado no es tan sélo un promedio; 0 sca que representa el
términc medio que resulta de considerar una serie de bienes y servicios que han
tenido un incremento reai de precios superior o inferior al mencionado 30.5%. A
lo mejor ninguna de estas mercancias individualmente consideradas sufrio un
aumento de precios equivalente al 3(1.5%.

En este orden de ideas vamos a asumir que el wniverso de la canasta basica
familiar del Perti consiste en los siguientes productos con sus respectivos
incrementos de precios durance Febrero de 1990 :

PRODUCTO AUMENTO DE PRECIOS
A 22.5%
B 26.5%
C 34.5%
D 38.5%
35
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El promedio matematico arroja la cifra de 80.5% pero ninguno de los
procuctos considerados habrga aumentado de precio exactarnente ¢cn 30.5%

Ahcra bien en la fecha de constitucién ¢n mora de! deudor (12 de Febrerc
de 1990) podria ser que Cintia requeria del dinero prestado pava adquirir la
mercaderia «A» cuyo incremento individual de precio ha sido tau sdlo de 22.5%

Si eplicamos el promedio mensual de variacién de precios, es decir el $30.8%
para indexnr la denda dineraria de $/.10.00 se llegaria a l1a determinacién de un
monto actualizado relativamente injusto para ambas partes.

En efecto si la creedora ve incrementados sus gastos en 22.5% no es
razonable que su crédito de S/.10.00 experimnente un incremento de 30.8% ;
méxime si el retrazo del pago realizado por Mario es de solo los cuatro primeros
dias de Febrero mientras que el mencionado yromedio de 30.5% reilea la
infiacion del mes completo.

Por el resultado Cintia obtendria un <beneiicio» y Mario padeceria una
«pérdidar por dar méas de lo que realmente le corrzsponde.

En cambio si los gastos de Cintia para ade.dirir el producto «D» se han
incrementado en 88.5% es relativamente injusto que su crédito de S/.10.00 se
indexz conforme al IPC de Febrero de 1990, es decir en 30.5%

En este caso mas bien Cintia experimentaria una «pérdida» mientras que
Mario lograria una «ganazncia» que la ética juridica no tolera.

Ademas de estas injusticias simplemente estadisticas, la indexacién cuya
prictica no contemple la particular situacién econémice de cada uno de los
contratantes puede dar lugar a la determi aci6n 1e montos dinerarios relati-
vamente mas injustos (12}

Por ejemplo debe teners: en cueata las linataciones del deudor morosa. Ea
épncas altamente inflacionaiias el incremento mensual de las remunereciones
o salarios siempre es menor que ¢! correspondiente porcentaje de elevacion de
la mayoria de los demas precios.

Estabrechaentre laiudexzcion laberal ycome rcial disninuird la capacidaa
de pago de un deudor moroso con relacidn a sus pasivos dine.arios.

Cuando Marin se prestd £6.16.00 el 12 de Enerc de 1990 pare comprur
medicinas, podria ser que cccién las encuentre el 11 del misme mes; debido ai
acaparamiente y especulacion que suele producire @ _u:: este tipo de productos.
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Mientras que en esta tiltima fecha ¢l py ecio de los remedios puedc haberse
in-rementado en 30.5% el sueldo que percibe Mario tambiéu habra aumentado
pero en un porcentajc mucho menor.

Si el 4 de Febrero de 1990 la deuda morosa se indexa aunque sea por el
periodo correspondiente a los tres primeros dias d.: este mes, Mario tendré una

meqor capacidad de pago para afrontar este compromiso dinerario por varias
Ta%oNncs.

En primer lugar Jas medicinas compradas hal wér costado mucho més que
el montc de! dinero originalmente prestadoe

En segundo lugar el sueldo que el dev !4 nercibe el 831 d - Enero de 1990
ie permitiré adquirir menos bienesy servicios indis pensables durante el mes de
Febrero, perjuciddndose atin méas sv bicnestar elenental.

,Seria justo determinar ¢l monto total de la deuda morosa que Mario debe
pagar sin tener en cuenta estas consideraciones econémicas? 2 No podrian ser
estos aspectos particulares las razones gie explicarian que un aeudor de buena
i€ incurra en mora ¢

Por ctra parte no es le mismo que Cintia sea una acaudaleda acreedora, en
vez de una prestamista poco solvents .

Tampoco nos puede ser indiferente que Cintiz. haya presiado los S/.10.00
por consideraciones huumanitarias, sin inwrese compensatorios, ci:ando bien
pudo haberlo hecho con propésite lucrativo.

Al :inal de cuentas las razon:s que motivaron €l préstamo y la consiguiente
deuda dineraria también deber. tenerse presentcs para establecer lu suma
indexada que definitivamentc tcndrd gue pagar ¢l deudor meoroso.

2.4) Justicia General

€i en vez de preocuparnos por este crédito individual entre Mario y Cintia
mas bien toinanios en cuenta 'a generalidad de las deudas morosas que a diario
s« constituyen entre millones de personas, entunces deberemos efectuar aigunas
reflexiones filos6ficas mée asstractas.

a) Estabilizacién Ecoqamica
El fenémer v inflacion arin es de corte imacroeconémico y solo puede redu-

cirse a su minima expresi¢ n mc:liante un programsa de estabilizacién disefiado
y ejecutadc por el Estado.
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Unicamente de esta manera el valor nominal y real de la moneda nacional
guardard una relacién proporcional més uniforn:e; por Io que el nominalismo
como sistema monetario recién serd adecuado para los propésitos de la justicia
que persiguen cada una de las iransacciones dincrarias, incluso cuando son de
tipo moratorio.

Dentro de este contexto la indexacién es solamente un paliativo que puede
atenuar los efectos negativos de la secucela inflacionaria, pero de ninguna manera
es la solucién més aceptable y definitiva del problema; toda vez que en el fondo
los ajustes monetarios son un recurso téenico para convivir con la inflacién y no
estan dingidos a combatiria ¢ reducirla.

Nada mas que una economia con inflacion minima puede garantizar la
Justicia de las deudas dinerarias morosas en fiincién de sus wontos nominales
(13).

Pero mientras el Estado intervenga en la economia mediante la implantacién

de un plan de estabilizaci6n -que normalmente dura afos- es recomendable la
indexacién de los valeres, incluso de los que correspenden a las deudas
dinerarias morosas, con la finalidad de lograr un remedic que de alguna manera
se sproxime a la justicia.
En cambio si el Estadonolieva a cabo el referido programa de estabilizacién,
cualquier f4rmula indexatoria simplemente estard alimentando el mantenimiento
o peor atin el incremento de la inflacién con todas las injustas repercusiones que
deben soportar los agentes econémicos que tienen entre si deudas dinerarias
MOT0Sas.

b) Justicia Social

Come puede apreciarse la indexacién en si misma no es buena o mala para
los hombres. Todo depende si va acompaiiada ono de la intervencién del Estado
para revertir la tendencia inflacionsria que perjudica a los contratantes que
contraen compromisos dinerarios, sobretode cuando los deudores se encuentran
en situacién de mora.

Si ¢t Fstado aplica un plan de estabilizacién econémica , las fBriuias
indexatorias hacen posible que se mantenga ¢ que zn todo caso no disminaya
significativamente la oferta del crédito per ciemylo.

I¥2 ¢sta manera ¢¢ cuenta con ua canal de fianciamiento pars gue las
personas necesitades contraigan dendas dinersrias con la fiaalidad de poder
adquirir ciertos biencs y servicios inuchas veces clementales.
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Por otro lado el rveferide plan de estabilizacién permite e! mantenimiento
o progresivo incremento del poder adquisitivi: de los salarios hacieudo posible
que los deudores inorosos se encuentren en condiciones reales ae pagar sus
deudas -Incluse indexadas- por encontrarse en situacién de mora.

Asimismo los acreedores se veran hasta cierto punto no afectados ca sus
margenes de ganancia por estas operaciones. financizras, evitdndose de csia
manera la dolarizaciéon de la economia, la filga de eapitales al exterior o ia
realizacién -le actividades piramente especulativas.

Pero no podemos penser que de esta manera s¢ alcanza un bienestur cocial.
Mas bien de lo que se trata es de evitar nu mayor grado de empecramniento de
las condiciones de vida de los contratantes.

Estos son los términos de vigencia de Ia justicia social que debide 2 los
periodos inflacionarios reduce sus objetives er. procura de aleances muy modes-
tos.

Esta clase de justicia ya no vela por la reali zacién de las personas y por travo
de la comunidad. Mas bicn se preocupa por las férmulas 0 medios que eviten un
mayor decaimiento e la calidar! de vida humana.

Gracias = los nréstamos ind zxados muchos dendores, sean 0 né ©Gr0sos,
podran adquirir medicinas y evitarén ¢l einpeoraniients de su salud fisica, pero
este logro en modo alguno puede calificarse como wn evento que permite la
realizacién persoral y grupal de este sector d 2 le poblacién.

Del mismo 11odo cuando los acreederes reciben el pugo de una deuda
morosa indexrda simplemente estin recupcrande pavie de su patrimonio,
muchas veces s'n ningfm mérgen normal de lucre que les permita tener una
mayor capacida u real de inversién o gasto con r:zlacidn a ia feciha que concedieron
el rréstamo.

En este sentido no estamos de acuerde cuando se afirma qu- la indexacién
de las deudas dinerarias, sean v no morosas, permite la reslizecién del congunto
dz le comunidad (14).

Nos parece quepaia la justicia individuel la indexacién resnlta un incdio
cue nermite en muchos casos recuperar en parte las posibilidades econémicas
-1 acreedor periudicado por la depreciacién monetaria. En cambio paim la
justicia social tanto los prestamistas como los dleudores recurren a la indexacién
para evitar un mayor decaimiento de sus conciciones de vida.
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Por otra parte la conocida relativided de e justicia individual peimite
comprender que la justicia social tampoco es abscluts.

¥n las épocas inflacionarias y atin en medio de un proceso de estabilizacion
econémica -que siempre tiene marchas y contramarchas - hay diferentes grados
de perjuicio econémico tanto para los agentes fina:icieros como respecto de los
deudores morosos; el quid estd en reducir al minimo estos efectos negativos.

Por esta razén en doctrina se sostienc por ejempio que tanto el acreedor
como ¢l deudor moroso deben participar equitativanent« soportando las secuelas
negativas que ocasiona la inflacién (15).

Efectivamente la depreciacion monetaria periudica tanto al capital de los
acreedores como la remuenracion de los deudores, sean ¢ no morosos.

Entonces la justicia social reclaina una indexacién de las deudas dinerarias
perc que 1o se reduzca a la mera aplicacién de los indices estadisticos.

Al monto que resulte mateméticamente calculado debe reducirsele un
monto proporcional al grade con que el acreedor tiene que absorver las secuelas
negativas de 1a inflacion.

¢) Seguridad Versus Justicia

Ya sebemos gue en las sociedades modernas normaimernte predomina el
principio de seguridad por encima de la justicia. Por ejemplo en el Derecho
contemporéneo se tiene que la ley obliga aunque se le ignore, la sentencia con
autoridad de cosa juzgada es inmodificable o toda ley es irretroactiva.

En este sentido también sabemos que toda deuda dineraria que se cncuentra
en situacién de mora genera en principic sclamente los intereses legeales con la
tasa exacta que fija el BCR, sin importar los ininimos grados de sscilacién del
valor de la moneda en las épocas de estabilidad econémica.

Pero en clertos periodos histéricos las sociedades deben anteponer -
excepcionalmente- el principio de justicia por delante de la seguridad juridica.
El problema entonces se reduce a saber en qué cascs puede darse preeminencia
al valor de la justicia.

Siguiendo esta linea de pensamiento se sostiene que si el grado de deterioro

de la justicia adquiere un alcance generaiizado & nivel social entonces debe
preferirsele antes que la seguridad (16).
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Si las oscilaciones del valor de la moneda nacional son cada vez mds amplias
y afectan los capitales y salarios del promedio del habitante nacional entonces
nos parece gue la justicia social debe prevalecer sobre ia seguridad econérmica.

Estos scn Ios momentos para recurrir 8 ia indexacién de las deudas
dinerarias morosas gue eviten la descapitiliz acién de los agentes financieros y
las précticas especulativas de los dendores ineserupuloosos.

Es verdad que la indexaciéon de estus clase de deudas no estd regulada
expresamente por la mayoria de los sistemas juridicos ¥ que aas bien es
proclamada por una doctrina y jurisprudencia poco uniforme en sus criterios de
aplicaci6n.

De este modo las personas en el miejor de los casos pueden saber que estas
dendas morosas se incrementarén en valores noiainales, perc sin poder deter-
minar a priori el monto exacto de estos aumentos, en perjuicio de la seguridad
econdniica.

Asf{ las cosas, de hecho, se alientan expectaiivas inflacionarias que pueden
alimentar una mayor depreciacién monetaria, en perjuicio del confuto de la
sociedad.

Sin embargo noso! ros nos preguntamos ¢, Los precios dejaréan dc aumer ar
notablemente si no liay una norma juridica que :le modo exprese regule la
indexecién de las ‘lendas dienrarias, incluso morosas?

En el fondo pensrmos que en la mecida que el Estado tmplemente un
programa de estabilizacién econémica que incluys, por ejemplo, dispoeitivos
legales sobre la indexacion de las deudas dinerarins morosas; entonces nabré
una seguridad sobre las reglas de juego que disminuirén considerableme te el
margen de las mencionadas espectativas inflaciorarias.

No se trata pues de preferir excluyentemente la justicia sociel para dejar de
lado toda consideracién economicu. Mas bien el punto central radica en el grado
de combinacién de ambos princinios.

Si un programs. de estabilizacién incluye el facior indexatorio para ajustar
los precios inclusive de las deudas dinerarias morosas estd satistaciendo las
exigencias de la justicia social.

Si, ademds, esta dectsion gnbernamental se inoplanta mediante normas
legales expresae zntonces in seguridad y capidad ‘le prediccion de los agexites
econéGmicos sobie ¢l monto aproximado de su - deod 2s dinerarinas mornius serd
mucho maycr, aniique nunca absoluta.
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En suma la justicia social deb!damente comsplementada por la seguridad
legal y econémica puede constituir la formula tebrica méds anropiada para
enfrentar desde el punto de vista ético los problemas que ofrece la depreciacion
monetaria cuando se trata de las deudas dinerarias morosas.

d) Sistema Monetario

Con razém se ha seiialado Jque ¢l sistcme menetario de un pais comprende
diversos aspectos de carédctzr real, temporsi. espicial e intersistematico (17).

En otras palabras un sistems moneterio no s¢ reduce al tratamiento aislado

del valor del dinerc. También considera ciertas relaciones entre el valor de la
moneda y un conjunto de variables que siempre concurrven en cada caso coucret:
, a saber: La calidad del prestamisia (banca oficial, baca «informal»); duracién
del crédito {corto, mediano, o largo plazo); lugar del préstamo (cindad, carnpo);
calidad del prestatario (persona natural, empresa, ctc.); politicas
macroecondmicas de orden presupuestario, cambiario, etc.

En definitiva lo que nos interesa resaltar es que - de¢ hecho- todas las
variables influyen en la determinacion del valor del dinero. Dentro de este orden
de ideas es ficil comprender quz todo intento que procure sistematizar este
conjunto de relrciones en funcién dei valor de la moneda tiene que inspirarse en
ciertos principios éticos.

De este modo un sisterma monetario debe comenzar por oxganizarse u partis
de ciertas preguntas tales como JSeria justo el computo de intereses legales sin
importar los meses que demora el deudor en devolver el capital prestado?
SPuede ser justo que esta clase de intereses se fijen sin considerar los niveles de
pobreza y recesién econdmica que afectan a los prestatarios?

Nos atrevemos & penssr gque una deuda dineraria morosa seré justa en la
medida que guarde na adecuade x:zlacion con todas las variables anies sedia-
ladas y que el grado de ponderacién que éstas mecezcan dependers de las
particularidades de cada sociedad, asi come de la orientaciéu ideolégica del
gobierno de turae que tenga a su cargo la administracion de la moneda.

Por otra parte la doctrina agrega que si nos encontra:nos en medio de
economias inflacicnarias la introduccion del procedimiento indexatorio no dlebe
responder a exigencias de tan solo alguna de¢ las variables que conforman un
sistema monetario. {18)

Definitivamente cualguier formula indexatoria determinada tiene que

elaborarse eu funcion de los diversos elementos que influyen en el valor de la
moneda nacional.
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Ademds ndtese que son las eoonomifas cadticas las que requieren precisa-
mente de altermativas indexatcmias piura reinstaurar de alguna manera la
razonabiiidad de las rclaciones entre todas las variables que conforman el
gsistema monctario de ua pais.

En la medida que esta responsabiiidad sea mayor: nos encontraremos
frente a un régimen monetario y econémico mds justo por lo menos en ¢l corto
plazo; atin cuando ya sabemos que esia justicia serit més consistente a mediano
y largo plazo en la medida que se 1ogre una verdadera estabilidad monetaria gque
permiia un sastenido crectiriento economico.

Desde ¢sta perspective ln indexacién de las deudas moresas no dzbe poner
atenci6n exclusivamerte er ls mera actualizacién inatematica del valor nowninal
de un cap’tal prestadc y atn no devuelto.

También tiene que considerarse los meses transcurridos durante el periodo
moratorio, o la posibilidad reul de pago por parte de! deudor que bien puede
medirse en funcitn de los niveles de los salarios reales del trabajador o del grado
de recesitn econdinica que provoca la falta de liguidéz de importas:tes sectores

empresariales, etc.

Al final de cuentas la justicia social es la que exige que un sistema moenetario
se organice o adapte considerando la complzjidad de todos los elementos que se
deben tener en cuenta.

Entonces cuando se introduice la indexacién, incluso enlas deudas (inersrias
morosas, debe conferirsele un tratamiento delicado, acorde con la justicia social,
de modo tal gque el sistema monetario en su conjunto ofrezca un régimen que
respete 1as condiciones minimas de subsistencia de los acreedores y deudores.
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CAPTIULO I

ASPECTOS CONSTITUCIOMALES

_ ILuego de las reflexiones filosoficas que acabamos de concluir nos toca
-~ comenzar el estudio propiamente juridico acerca dela revaluacién de las deudas
dinerarias morosas.

Una primera aproximacién al Derecho nos obliga a partir de ciertas
consideraciones de orden constitucional que son iitiles para comprender el rol
que juegan la persona humana y el Estado en materia de indexacién.

Llama francamente la atencion el escaso interés que exhibe la doctrina
sobre este tema. En todo caso ¢l presente capitulo procura lienar, aunque sea en
parte, este vacio.

A) Derechos Humanos

Los juristas més renombrados de nucstra época postulan de manera
undnime quc todo sistema juridico debe construirse a partir de los Derechos
Humanos.

Por ejemplo el profesor José Castan Tobeiias afirma que estos derechos son
fundamentales <y que deben ser reconocidos y respetados por todo poder y
autoridad y toda norma juridica positiva, cediendo, no obstante en su ejercicio
a las exigencias del bien comiin».

A continuacién estudiaremos ciertos Derechos Humanos que se deben tener en
cuenta para elaborar un régimen normativo mas aprowiado con relacién a la
revaluacion de las deudas morosas.

1) Derecho a la Vida

En el num. 12 del art. 2¢ de nuestra Constitucitn vigente se reconoce gque
toda persona tiene derecho a la vida.

Para precisar un poco mejor esta idea convierie tener en cuenta el num. 15

del mismo art. 22 ya citado, segiin el cual toda persona tiene derecho a alcanzar
un nivel de vida que le permita asegurar su bienestar y el de su familia.
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Autores nacionsles precisan que un nivel de vida adecuado quiere decirque
toda persona tiene derecho a la alimentacidn, salud, vivienda, vestido, trakajo,
cducacién, cultura y recreacién para si y su familia (2)

En suma el derecho a la vida no consiste s6lo en el rechazo a la muerte
forzada. Mas bien se’trata de un derecho vinculado al minimo nivel de bienestar
que toda persona humana, conjuntamente con su familia, debe gozar y que nadie
puedc socavar.

De manera muy liicida se ha sostenido que en buena cuenta estos derechos
ala alimentacion, salud, etc. representan intereses vitiles para todo ser humano,
atin cuando intervengan en negocios patrimoniales en calidad de contratante (3).

Entonces nos preguntamos g Como juegan estos intereses vitales con rela-
ci6n al acreedor y deudor si este tiltimo ha sido constituido en mora respecto de
una obligaci6én dineraria?

La doctrina clasica contests. nue el interés del deudor sc encuentra
protegido en virtud de principios tales como : no hay prisién por deudas, son
inembargables los elementos inprescindibles para subsistir como en el caso de
1os instrumentos de trabajo, remuneraciones, etc. (4).

Estas respuestas tienen dos graves limitaciones. Por un lado se ignora el
interés del acreedor. Por otra parte no hay un pronunciamiente sobre el
problema central que es la vinculacion entre los intereses vitales de los
coitratantes y el pago moroso de una obligacién dineraria

De cualquier manera lo que nos preocupa muy especialmente es el andlis’s
de este problema cuando se aplica de por medio +na fé6rmula indexatoria.

Sobre el particular no heinos encontrado mayores referencias enla doctrina.
Sin embargo es posible ensayar ciertas reflexiones qu< nos parecen pertinentes.

Comenzaremos vor los intereses vitales del acreedor. Al respecto la
primera cuestién que d ebemos dilucidar es si enn medio de un proceso inflacionario
existe alguina razdn constitucional que justifique la revaluacion de Jas deudas
dinerarias morosas.

Nosotros pensamos que una norma de rango constitucional que declara el
derecho a la vida y a un nivel minimo de bicnestar en favor de toda persona
hmmnana simplemente esta fijando objetivos que todos debemos tratar de
alcanrar.
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,Cudles son los medios para aproximaruos a e«tas {inalidades tun loables?
Por de prontc este es un asunto que escapa del Ambito estrictamente constitu-
cional.

En el caso concretro de una deuda dinerarin moresa que no llegue a
expcerimentar ninguna revaluacion ;No se atents contre el derecho a la vida del
acreedor si recibe en pago una suma nomina! fuertcmente perjudicads por un
proceso inflacionario?

Frente a csta suerte de atentado contra el derect o a un ininime de bienestar
del acreedor s6lo cabe pensar en algan rentedio ¢ue le¢ permita recuperar -
aunque sea en parte- cierta capacidad econémica pare satisfacer sus necesidades
maAs elementales.

Es en esias circunstancias que -teniendc cn cucnta los preceptos constiui-
cionales antes citados- resulta virtualmente apremia: ite pensar en la revaluacidn
comoun medio capaz de mantener o en todo caso recuperar un determinado nivel
de capacidad de compra que resulta vital para cuslquder acreedor que recitbe en
pago cierta suma correspondiente a una deuda dineraria morosa.

ALorabien tanimportante como fijar estos principios acerca de la revaluacion,
tambien resulta decisiva la formula indexatoria que sc aplique en cada caso, pues
debe ser la apropiada para lograr una proteccién mas razonable respecto de los
intereses vitales del acreecior.

No cabe permitir la utilizacién de un mecanismo indexatorio incapaz de
reducir significativamente la pérdida del poder de compra del titular del

crédito, a1 extremo que se ponga en peligro ¢1 derecho a la vida propia y de su
familia.

Ademas el art. 72 de nuestra Constitucion vigente dispone¢ que «Toda
persona tiene el deber de vivir... con respeto a los dereclios de los demés.. - por
lo gue ¢l deudor moroso est4d comprometido «. guarday consideracion respecto al
derecho @ la vida del correspondiente acreedor.

De esta manera el deudor moroso tiene gue colalorar en 11 bisqueda de vina
formuia indexatoriz que satisfaga razonablement: los intereses vitales rlel
referido acreedor.

Ahcra nos toca analizar todos estos problemas dero pensando mas bien en
elderechoalavidadeldeudor. Por de pronto cabe setnalar que, en cualqgriier caso,
estos intereses tiencn que prevalecer sobre cualguier otra consideraciéon dve
caracter juridico.
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En es’ e sentido, aiin caando un deudor quede constituido ¢n mora respecto
de una obligacién dineraria, no pierde nor esta circunstancia su calidad de
persona huamana con plenc derecho a uni minimo de bienestar.

Incluso eu el supuesto de la referida deuda acuse alguna revaluacion
simplemente se estaria comprometiendo mucho m.4s el patrimanio del deuaor,
razén por la cual cabria preservar con mayor énfasis el derecho a la vida dei

obligado al pago.

En efecto en medio de¢ procesos inflacionarios que muchas veces van
acompanados de ciclos de recesion econdmica se debe tenci en cuenta una
circunstancia harto especial.

Lo més probable ¢s que el indice que se utilice en la férmula para indexar
la deuda moros4 resulte muy superior al indice de ajuste de las remuneraciones
o rentas que, en general pueden obtener este tipc de deudores.

En este contexto de crisis econémica se torna més precaria la situaciéon del
obligadc al pago con relacién a la posibilidad de satisface: sus necesidades mas
elementales y para estar en capacidad de pagar la integridad de sus pasivos
indexad-s

Es en estas circunstancias tan delicadas que el derecho a la vida constituye
tanto un limite ante la magnitud de los referidos pasivos, como una convocatoria
a la buena fé del acreedor para llegar a un acuerdo humanamente razonable
sobre la modalidad de pago de la deuda revaluada que corresponda.

Ciertamentz nos estamos colocandce en casos extremos en doude los
deudores moroscs pueden llegar a verse seriaments: privados de la satisfaccién
de sus necesidades mas elementales. Entonces el dinero adicional oue obtengan
median.e donacicnes, préstamos, etc. quc les permita cubrir sus gastos de
alimentaci6n, salud, ¢tc. no puede ser objeto de cobranza legal por perte del
acree' °r, ni siguiera por ia vina coactiva.

Frente a estas situacicnes la deuda indexads seguird vigente pero deberd
llegarse a una sucrte de renegociacién con el acrcedor de brena f¢ respecioa la
graduacién de su monto con relacién a la particular situacién del obligado; asi
como también tendria que discutirse la modalidad de cumpliniento de la
prestacién debida, mediante férmulas de aplazamiento y/o fraccionamiento del
pago por ejemplo.

En suma, frente a una deuda indexada, el derccho a la vide del deudor
mMoroso no cuesciona la existencia de sus pasivos pero si condiciona su magnitud
y los términos de pago en luncion del respeto de los intereses vitales anies
~enalados.
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Mas bien si se trata de un deudor morosc qite no tiene problemas para
satisfacer sus necesidades mas apremiantes, entorces queda a salvo su derecho
a la vida y. por tanto, no tendria asidero constitucionai su eventual pretensién de
disminuir el monto de la deuda revaluada o variar las condiciones para

cancelarla

Por otra paric estaznos convencidos que tan importante como fijar los
principics acerca de las posibilidades y limites de la revaluacién de este tipo de
obligaciones, tambien es decisivo llegar a concebir la formula indexatoria mas
adecuada para cada caso.

Por ahora nos baste. reiterar que -efectivamente- el monto indexado a que
hsra lugar debe ser humanamente posible de ser pagado segiin las particula-
ridades circunstancias personales y familiares del obligado.

Estas afirmaciones adquieren un tono mas categérico si recordamos que los
Dereches Humanos son irrenunciables. De este niodo, atin cuando el propio
deudormoroso acepte una deuda indexada cuyo monto resulta desproporcionado
con sus posibilicades humanas de pago, ro creemos que el Derecho sea capaz
de tolerar un caso asi, pues se estaria propiciandc un vejaimen a la dignidad
hwmana.

Nuevamente debemos de —olver a recordar que de conformidad con el art.
72 de la Constitucién de 1979 uno de los deberes fundamentales de las personas
es el respeto a los derechos de los demas, raz6n por la cual el acreedor tiene que
respetar 21 derecho a la vida del deudor moroso en los términos ya seialados.

Scio nos resta analizar dos casos muy especiales que merecen un comen-
tario gparte . En primer lugar hemos encontrado que un sector importante de la
docirina espaiiola sostiene que los deudores morosos no se iiberan de la
obligacién dineraria a su cargo, atin cuando acusen plena insolvencia debido a su
propia negligencia. Tampoco quedarian liberados de la responsabilidad civil
conlracti 7.l si ocurren hechos inevitables e imprescindibles de orden fisico o
iegal qu<= llegasen a limitar la capacidad de pago del obligado (8).

Nosotros estamos de acuerdo con esta clase de afirmaciones perc nos
parece niuy inportantc agregar que atn en estos casos -independientemente que
ia deuda meoerosa de encuentre indexada o no- el obligado al pago mantiene
inccolume la calidad de persona humana con todo el derecho para exigir que se
respeten sus intereses con ias caracteristicas que ye hemos senalado anterior-
mente.
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En segunde ingar un sector influyente d¢ la doctrina argentina considera
que -de conformidad con el art. 1069 del Udriigo Civil de este pais, modificado
por la ley 17711- la atencién a las necesidades de subsistencia familiar del
obligado pueden atenuar o disminuir el com«iazment‘, monto indemnizatorio
cuando se trata de actos ilicitos .

Entonces, afaden, es necesario inferir que en supuestos tales como ia
responsabilidad contractual, sobretodo cuando el deudor se ha comportado con
dolo, no cabe que se l¢ ofrezcan considecaciones humanitarias o familiares (5).

Sobre ¢l particular compartinios plenamente el criterio de agravar la
responsabilidad contractual cuando el deudor moroso ha obrado con dolo, atin
cuando se haya revaluado la obligacién dineraria a su cargo.

Sin embargo siempre debemos tener presente el consabido limite constitu-
cional del respeto a los intereses vitales del deudor dispositivo legal de menor

Jerarquia.

Dentro de este orden de ideas pensamos que mis adecuada es la inter-
pretacién sistemética del art. 1069 del Codigo Civil argentino que nos llevaria
a buscar su necesaria concordancia con los preceptos de la Constitucién de la
Repriblica Argentina sobre el Derecho Humano a la vida.

En resumidas cuentas cuando se dilucida la posibilidaa de disminuir el
monto de la deuda revaluada habré que adoptar una posicién predominantemeate
negativa debido a la conducta dolosa d¢! deudor moroso.

Sin embargo cualquiera qu. sea la suma definitiva por cancelar, siempre
deben considerarse las posibilidades humanas de pago respecto del dendor
moroso, ei los términos antes estudiados.

2) Derecho de Propiedad

Este es un tema que tradicionalmente se asocia a la idea de las facultades
o poderes que tienen los hombres sobre los objetos corpéreos.

En este sentido se afirma que «La propiedad clasica estd pensada en funcién
de¢ cosas tangibles ...suceptibles de tradicién, de posesién fisica propias de una
sxciedad de mercado para intercambiar mercaderias ... Pensamos que la idea
central de esta propiedad cldsica es que esté refericla a la tierra,casa, ganado,
ggranos, cultivados en el campo y objetos fabricados cn el taller (7)

Dentro de este orden de ideas no se advierte mayor preocupacién sobre la
propiedad del dinero; probablemente porque cada unidad fisica de moneda o
billete siempre s¢ ha usado como medio de intercambio y no como objeto de uso
permanente.
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En otras palabras dentro de una mentalidad propia dc una sociedad de
consuimo, la primera impresién quc se tiene es que la unidarl fisica de moneda
o biliete solo sirve pura comprar inmediatamente mercaderies y no para que
permanezcan guardadas mucho tiempo en el bolsillo ; a mencs que se trate de
una reliquia numismatica.

La importancia de ia propiedad sobre los objetos corpérevs tales com:o
casas, automoéviles, medios de produccién, etc., ha merecido que esta institucién
Jjuridica quede consagrada como un Derecho Humano.

Inclaso si repasamos la constitucién del Peni de 1979 advertiremos que no
cuenta con dispositivos que expresamente declaran la inviolabilidad de los
Derechos Humanos; excepto el art. 125 que -por supuesto- se refiere al derecho
de propiedad (8).

Iuclusive los textos de las constituciones modemas -como es el caso del
citado art. 126 de nuestra Carta- normalmente dedican todo un articulo cspecial!
al tema de la expropiacién que, en buena cuenta, siempre se ha concebido como
la venta forzada de un bien corpéreo a favor del Estado.

En todo caso lo que nos interesa resaltar es que los concepwos juridicoa de
propiedad, confiscaci6n y expropiacién siempre se han reforido bdsicamente a
1os objetos corpbreos de uso permanente y no tanto al cinero en si.

Es interesante seiialar que el referide art. 135 cie la Constituciéon de 1979
trata del derecho de propiedad en general. mientras que el art. 39 de Ia
Constitucién de 1933, modificado con 1a ley 15252, si dztallaba que este derecho
bien podia ser de corte material, intelectual, literario o artistico (9).

En todo caso ninguna de estas categorias o clases de propiedad resultan del
todc id6neas para comprender dentro de sus alcances 2l caso <heterodoxo- de la
propiedad del dinero.

Sin embargo hoy en dia se vienen realizando notables esfiierzos para
superar este problema. Algur.os autores espaiioles han llegado a sostener que el
dinero y su moneda son bienes muebles en la medida que pueden ser objeto de
apropiacién, ademés que son suceptibles de trasladarse de un lugar a otro.(10).

Dentro de esta concepcién la propiedad del dinero s¢ traduce en un
verdadero derecho de goce y disposicién, limitado por normas cambiarias,
monetarias y penales (11)

Sobre el particular se ha seiialado que «El dinero se corncibe como un poder
patrimonial abstracto que se materializa en un cbjeto simbé6lico: la moneda» (18).
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En resumidas cuerntas nos inter-zsa enfatizar que actualmente se sostiene
que el derecho de propiedad alcanza ~un plenitud al dincro, aunque con ciertas
particularidades.

En este contexto se concibe ¢l d'nero v noun poder jurid zo de compra que
se puede ejercer a través del uso d<. mowi.as y billetes.

No advertimos pués inconveni znte alguno para postular que en materia de
Derechos Humanos cube perfectamente ta posibilidad de pensar en el derecho
a la propiedad sobre el dinero.

Una de las maneras mds eficaces para proteger este tipo de derechos
consiste cn la revaiuacién de las deudas dinerarias, se encuentren o no en
situacién de 1nora; ya que de este modo la moneda continuard manteniendo un
nivel de poder adquisitrivo mas o menos uniforme, que es lo decisivo ¢ 1 final de
cuentas.

Toda esta moderna doctrina puede enriquecer la interpretacién deln:un. 14
del art. 22 de nuestra Constitucién vigente, para concluir que toda persona tiene
derecho a la efectiva propiedad del dinero, por ejemplo.

De alguna manera estos novicimos conceptos tambien pueden encontrar
cierto asidero legal en el Codigo Civil de 1984 que en su art. 923 se refiere a la
propiedad como un poder juridico sobre los bienes.

Para mantener la coherencia de estos planteamientos tambien resulta
forzoso concluir que todo sistema juridico moderno -como el peruano- deje
abierta la posibilidad para gue los particulares y el Iistado diseiien las f6rmulas
mds eficaces que permitan proteger el valor real del dinero, en procura de la
efectiva vigencia del derecho de propiedad monetario.

Sobre el particular un sector muy importante de la doctrina argentira
sostiene que :

a) La depreciacién monztaria perjudica el derccho de propiedad sobre el
dinero.

b) Este deterioro 0 indemnizado equivale a una abierta conflacacin.

¢) Mas bien en virtud de los nrincipios constiticionales sobre indemniza-
cién por causa de expropiacién debe contemplarse la posibilidad de resarcir alos
propietarios del dinero los daitos y perjuicios sufridos por la referida depreciacitn
moneteria (13).
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Ex cuants el primer planteamiento este-nos totai.nenie de acuerde en e!
sentido que la depreciacién monetaria se tr. «uce en la pérdida del poder de
compra que afects o los propicetarios de dine .

Sin embargo advertimos que todo est: lenguaje parece nias propio e los
derechoe reales, a diferencia de nucstre tema central que responde en gran
medida a ua punto de vista obligacional; ya que nos hemos centrado en el estudio
de las relaciones entre un acrecdor y deudor a partir de la configuracién de >ta
obligaci6n dineraria niorosa.

En nuestra opinién se tratan de dos perspectivas que no son excluyentes y
que mas bien cada una enfatiza por sulado cierto aspecto relevante dela relacién
juridica que es materia de andlisis.

En efecto de conformidad con el art. 923 del Cédigo Civil de 1984 Jda
propiedad es el poder juridico que permite usar, disfrutar, disponery reivinlicar
un bien ... «

&Que sucede cuando este bien consiste en una moneda o billetes que se
deprecia debido a procesos inflacionarios galopantes ?

Simplemente el titular del derecho de propiedad mantiene de modo formal
una capacidad para gozar de los atributos de este derech« que, a su vez,
experimenta poeco a poco lapérdida dela correspondiente capacidad de ejercicio,
pues esta persona con una misma cantidad de billetes o monedas podra comprar
cada vez menos mercancias.

Esta merma del poder juridice y econémico que sufre un propietario bien
puede suceder cuendo conseva en su belsillo cierta cantidad de dinero que atin
no gasta, o tambien en los casos que presta una determinada suma y el deudor
constituido en mora se la devuelve con evidente reixaso.

En ambos casos lo definitivo es que el propietario del dinero tiene cada vez
menos posibilidades de usar este bien con evidente perjuicio respecto de su
derecho de propiedad.

Por otro lado el segundo planteamiento constitucional que ofrece la doctri-
na argentina es que la depreciacién monetaria no indemnizada equivale a una
abierta confiscacién.

Podemos suscribir estas afirmaciones pero queremos efectuar algunos
comentarios adicionales. Recordemos que ¢l simple despojo de la propiedad
normalmente equivale a la pérdida o desplizamierto de un bien que pasa del
poder del titular afectado al patrimonio dei Estado o de cualquier otro tercero.
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Esta situacida wo se coufigure cuando ¢f propietaric del dinero acusa vns
significativa depreciacion monetaria. Ll ttular de este «izrecho continie con-
servando derv.o de su patrimonio las monedas y billetes que posce d 2 viancra
inmediata o mediata conw seriz <l caso del dinero prestalo ar deudor
moroso.Ningrn tevcer» llega a obteacr ilicitamente esws bienes musbles.

Lo que ocurre es ¢z desde el punto de vista econdimico tanto la expropa-
cisn como la depreciacion monetaria producen un resullade bastante parecido
que se¢ traduce en la merma del patrimaonic que acusan los propietrarios de
dinero.

Sin embargo no debemos asimilar todes estos perjuicios econémicos a s
figura juridica de la expropiacion.

Mas bien nos parece que el despojo de patrimonios y la depreciaciéon
monetaria son dos modalidades de violacion del Derecho Humano de Propie-
dad.

Nuevamente debemos sefialar que estas consideraciones propias de los
Derechos Reales tambien deben tenerse en cuenta cuando nos referimos a este
mismo propietario pero con relacion a la calidad del acreedor con que recibe la
devolucién de su dinero por parte del respectivo deudor moroso.

En efecto si este acreedor no obtiene alguna compensacién por concepto de
la depreciacién monetarie sufrida entonces habréd experimentado una merma
patrimonial artc considerable, tal como sucede normalmente con las confis-
caciones.

El tercer planteamien.~ de la doctrina argentina es que en estos casos la
indemnizaci6n seria la solucién iué= apropiada , por analogia con los preceptos
constitucionales sobre expropiacitn.

Nosotros pensamos que desde la perspectiva de los derechos Humanos
sienipre funciona un principio segiin el cual producida la violacién de cualquiera
de los Derechos fundamentales de la persona debe procederse a la inmediata
supresién de las causas que desencadenaron esta situacién, tratando de volver
a poner las cosas en el estado anterior a la perpetracién de tales derechos.

Este es precisamente ¢l sentido de muchas garantias constitucionales tales
como la accién de Habeas Corpus vy amparo que basicamente pretender colocar
a la persona perjudicada vn la misma situacion en que se encontraba antes de la
amenaza o efectiva v.olacién de algunc de sus derechos constitucionales.
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A diferencia de la devaluacién y desvalorizacion. la depreciacién monetaria
es un fenémeno tipicamente econémico (i4) cuyo remedio -por definicién- no
puede encontrarse en algunas de las cldsicas garantiss constitucionales va
citadas.

Entonces aquel prinucipio de volver a colocar las cosas en el estado anterior
al de su pertuicio debe buscar otio camino para ser aplicado.

En el repasc de los sistemas jmidicos modernos parece que mas bien Ja
indemnizacion es la figura que -en primera instancia- puede proveernos de
ciertas pautas para lograr la efectiva vigencia de este principio.

En efecto la doctrina es unanime en sefalar que la indemnizacién en generzal
procura la veposicion de las cosas al estado anterior en que sucedi6 el acto ilegal
(15).

Por esta razén los textos constitucionales repudian la conliscacién por
cuanto el propietario desposeido de sus bienes no recibe nada a cambio. por lo
que se guzda en una situacion abiertamente desventajosa con relacién e su
posicién patrimonial anterior al acto confiscatorio.

Con esta misma légica las Constituciones consienten la expropiaciéa
porque el propietario desposeido recibe en compensacién un monto
indemnizatorio que -al menos tedricamente- restablece su nivel patrimonial
original.

Dentro de este orden de ideas ia indernnizacién tambien parece apropiada
nara iesarcir a los propietarios o acreedores de una cierta suma de dinero que
sti{re los estragos de la depreciacién monetaxia.

Los planteamientos constitucionales en materia de indemnizaci6n favore-
cieron en Argentina el desarrollo de una rica doctrina de corte civilista que, por
gjemplo, con relacién a las deudas dinerarias morosas postuls la necesidad de
su resarcimiento en el entendido que solo se lograria e ste propésito si se llegaban
a aplicar los intereses legales sobre el capital indexiado (16).

De esta maners el acreedor que recibe la devolucién tardia de su dinero se
encoutraria con el mismo poder de compra con relacion a la fecha que el deudor
fué constituido en mora.

Ademads de esta manera se lleg6 a entender que los intereses legales
calculados compensaban efectivamente ai acreedor pergjudicade con relacion a
los intereses Bnancieros que seguramente desembolsé en favor de los bancos
para contar con <l capital efectivo que ¢l deuder no Iz devolvié dentro del plazo

estipulado.
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Ex suma ¢l propicuario del dinero o, lo que es lo ndsmwo. el acreedor
perjudicedo termina in  uperando el valor rcal de su capiial comprometido, asi
como ¢l dinero que desembolsd efectivainente a los bancos potr concepio e
intereses financieros; cumpliéndose plenamente ¢l objetivo de reponer Ias cosas
al estado anterior de sus perjuicics.

Sin embarge la inds reciente doctrina argentina va dejando de lado las
conicepciones predominantemente civilistas sobre la indemnizaciGn <on materia
contractual.

En su reemplaze sc aprecie la adopcion del |. zrecho Monctario quz -
ciertamente- recoge rachos principios de la doctrina clasica sobre indemnizacion
civil, pero los reprocesa en funaiéa de los principios nionetarics {17).

E£n todo caso por ahora nos husta sefialai que @sta nucva concepeion Cel
problema sobre las deudas ¢ iaerarius morosas puede v debe recoger sin ainguna
dificuitad los planteam’entcs que estamos desarroliindo con relecién al Dere-
chc Humano a la propiedad.

Por otra parte también es muyimportante analizar los deberes fiindamentalcs
de las personas, scbretodc del deudor moroso.

Recordemos una vez mas que el art. 72 de nuestra Constitucién establece
gue uda persona tiene el deber de respetar ¢l Derecho de los demas.

En este sentido el deudor moroso tiene que respetar el derecho de
propiedad del acreedro: que se perjudica por la depreciacién monetaria.

Una de las maneras de cumplir este deber es mediante la revaluacion de la
deuda dineraria para ue el acreedor mantenga a salvo la propiedad de su
moneds frente a los exn:L,ates del proceso inflacionario que pasdece.

b) Rol de! Estado

Segunidamente vamos a estudiar el papel que desempeiia el Estado frente
a las deudas norosas que sufren un considerable proceso de depreciacion
monetaria.

Sin embargo antes de conmienzar nuestro analisis debenos exponer dos
apreciaciones muy importantes. En primer lugar dele tenerse en cuenta que la
doctrina mas avanzada recién se estd valiendo de! Derechc Monctario pera
desarrollcr woda una teoria sobre la inflacién.
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Nosotros nos identificainos plenamente con este gsfuerzo, pero en el
presente capitulo nos limitaremos a investigar unicamente el rol del Estado ¢n
el caso especifico de la mora del deudor cuando media, claro estd, la pérdida del
valor real del dinerc.

En segundo lugar téngasc en cuenta gue nuestra preocupacion central
radica en el texto constitucional como punto de partida para conocer las
posibilidades y limitaciones del Estado para intervenir en el wratamiento de las
deudas dinerarias morosas que venimos estudiando.

1) Evolucién Histbrica

Como es sabido durante el siglo XIX el Estado fué concel;ido con funcicnes
restringidas. La regla era el pleno respeto a la iniciativa privada pu-a y simmple
en todo el quehacer social; mientras que -por excepcién- al Estado se le
encargaron bdsicamente las tareas Jde velar por la salud puanlica,educacion y
defense. nacional.

En ¢l plano neteimente econémico el rol del Estado se limitaba a intervenix
zn aquellas actividades que el sector privado no podia hacerlo, como zs el caso
de la construccion de carrcteras, pucrtos, etc.

En lo que toca 11 los negocios privados pricticamente todo quedaba librado
a la voluntad de los contratantes.

Por tanto en medio de procesos inflacionarios cada persona tenia <3¢ ver
por su cuenta la mejor manera de aminorar los perjuicios que acarrexnna el
envilecimiento de la moneda.

Un acreedor cualgiilera no tenia mas reniedio gue recurrir al Codige Civil
para pactaruna clausula penal, la indemnizacion del dafio ulterior o los inteceses
compensatorios superiores a los intereses legales para verse protegidoc -eungue
sea en parie- con relacién a las pérdidas ocasionadas por la depreciacién
monetaria en los casos que el deudor cancelaba con atrasc la obligecion & sn
cargo.

rrente a estas situaciones el Estado en su conjur to brillaba por s ausencia
de un modo casi total.

En cambio durante el sigio XX se aprecia inas bicn ia concepeitn del Eswado

Social de Derecho que promueve ura mayor intervencién del sco er la vida
social para procurar el bienestar general (18).
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Esta nueva concepceioén politica, a su vez , ha dado lugar al desarrollo de wi
modelo economico auspiciado por los neoliberales y que se conoce como la
Ecoromia Social de Mercado que, dicho sea d¢ paso, ha sido recogido por el art.
3 15 de nuestra Coustitucion.

En doctrina se sostiene que los puntos basicos de este modelo son : a) Libre
juego de las fuerzas del mercado. b) Deben cvitarse las restricciones a la libre
competencia. ¢) El Estado debe abstenerse de intervenir en la «conomia, salvo
para aliviar la suerte adversa de los perjudicados por la competencia. d) Debe
frenarse la inflacién mediante la .cyuiarizacién de la emisién monetaria y
evitAndo el déficit fiscal de donde surge aquella (19).

En virtud de este 1ltimo ;:anto se nropone la dinamizaciéon de la interven-
:i6n del Estado que habra de traducirse en uns serie de decisiones fiscales cuyos
efectos repercutirdn en la situacién concreta de las deudas dinerarias morosas.

f.os consiguientes perjuicios que sufren ios acreedores de csta clase de
obligaciones ha dejado de ser un problema exclusivo del Derecho Privado.

Ahora es muy importante considerar el rol que -de conformidad con las
constituciones neoliberales como la nuestra- tiene que desempeinar el Estado
frente a estos casos especificos.

2) Funcion Administrativa

Acabamos de apreciar que los teéricos de la Economia Social de Mercado
propician fund:.mentalmente la intervencién del Poder Ejecuiivo para luchar
contra la inflacion.

En efecto se¢ picusa que la solucién deilnitiva de este tipo de problema
zeondmico debe pasar por la correcta adopcion de niedidas de cardcter mone-
tario y presupuestel cuya adininistracién compete ¢n gran parte al Gobiermo
Central.

Por estas razones comenzarenos m:estro andlisis a partir del estudio de la
funcién administrativa del Estado v su vinculacié con el caso muy partictlar de
las deudas rlinerurias morosas.

a) Politic 1 Economica

Defwitivainentc la inflacion es un problema econémico que sblo con
n.edidas e osta natvraleza es posible resolver de iz .

Tesis publicada con autorizacion del autor

No olvide citar esta tesis




PONTIFICIA

TESIS PUCP : ER'-I%E,_'E',E'AD

DEL PERU

En este orden de ideas se sostiene gue exister hasta tres corricntes de
opinién sobre ia manera mas adecuada para combatir la inflacidn : a) Mediante
la estabilizacion del dinero b) A través de la estabilizacién del nivel de precios.
¢} Gracias al equilibrio de la actividad econémica (20).

Si bien es cierto que la inflacién se ‘-aduce en la depreciacién del dinero,
son pocos los que piensan que la solucion dc este problema radicu exclusivamente
en lograr la estabilidad del dinero.

Para ia gran mayoria de pensadores -incluso neolibcrales- la solucion d:
este problema de dimensiones macroeconémicas se logra mecdiante la
implementacion de una serie de medidas gue rebasan el campoe puramonte
monetario y tienen que ver con zl recorte de! gasto piiblico, ~uw.

Por esta razén se advierte que -en la practica- predomina la segunda
posicion referente a la necesidad de estabilizar ¢!l nivel de precios.

Ahora bien lo que nos interesa resaltar es que en el raso de las deudas
dinerarias morosas el problema inmediatw censiste en la depreciacion del
capital comprometido por el acreedcr.

Sin embargo hay que considerar también la caida de ciertos precins tales
como el salario real de los trabajadores por ¢jemplo, para apreciar debidamente
la capacidad de pago de los deulores.

Gracias a esta vision de conjunto pode:ios advertir gue las deudas antes
ciizladas no consisten exclusivame:te en 111 probleniii de d epreciacién moneta-
ria y que mas hien se acusa la presencia de otros factores « zonémicos que de
modo ditecto o indirecto tienen que vor conle  Llucién definitiva que se persigue

Todas estas consideraciones tienen importantes consecuencias de orden
constitucional. La edxperiencia histérica nos demuestia que el propio Presidente
de la Repuiblica secundado por las autoridades inmed iatas cono por ejemplo, el
Ministro de Economia son los primeros en llevar adelante todo un programa dz2
Iacha contra la inflacién que incluye una seric de niedidas no solo monetarias,
sino tambiéy de cardcter presupuestal, salarial, etc.

. Norinalmerte el ~bjetivo prioritario de estos plines econémicos apunwa a
lograr una estabilidad de los precios. Dentro de este contexto ; Puede autorizar-
se la revaluacion de las deudas dinerarias morosas ¢n la medida gue - per =l
resultado- experimentanun incremento en relaciénasu valor nominal origina ?

En otras palabras si la meta inmediata ¢s disnm.inuir progresivasiciate =1
awmento de precios g Tiene sentido que, a la vez, se incremente el monto tow? de
las deudas antes sciaiadas, a consecuencia de habe.s: practicado la in-lexiacion
correspondiente ?
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Si, por gjemplo, €l 12 de Marco de 1990 el gobierne de tumo adop’e todo
un conjunto de medidas que consisten en la eliminacion de subsidios que. a su
vez, e¢ truducen en el aumcenio de los precios controlados -sobretodo dc la
gasolina- # parte de la puesta en marcha de otras disposiciones de ordei
monetario, presupuestales, ete. ¢ Tendria sentido que sc permita la revaluacion
rie las deudas direrarias morosas?

Por el resultado un deudor terminaria devolviéndo mncho mas dinero del
que recibié en préstamo, a partc de les mayores intereses iegales -catcuiados
sobre el capital ajustado- que tambiéu tendria que cancelar.

Para resolver ¢f problema prunteado debe tenerse en cucnta que dentro de
una economia neoliberal se asume que solo el valor de mercado expres~ ¢l
verdadero precio de una mercaderia, razén por la cual diben eliminarse
prefereniemente los subsidios para que los precios se elever 2 su .:ivel normal.

Del misno modo se entiende que el valor real del capital comprometido por
los acreedores se m' ¢ en funcién de su poder adquisitivo; razén por la cual si
suben los precios de¢ .08 bienes y servicios también debe ajustarse en igual
proporcion el inonto del referido capite?

Tui como sestienen los partidarios de 1o lucha contra la infiacién mediante
la estabilizacion del verdadero nivel de precios, lo decisivo es perseguir «la
acomodaciéu del valor del dinero a los indices de los precios establecidos con
arreglo a una fecha histérica que se toma como basc, de manera ue al variar el
valor del dinero en paralelo con la modificacion de precios reales se pjuede salvar
y garantizar la estabilidad en el contenido rcal de las obligaciones y contratos a
largo plazo 7, en general, llegar a un equilibrio econémico a través dcl tiemgpo-

(21).

De tal modo que desde ¢l punto de vista estrictamente econémico 1o «nlo
es posible sino necesario que los programas de es«tabilizacién contemolen la
posibilidad de rcvaluar las dendas dinerarins morosas.

Por otro lado desde la perspectiva constitucional nuestro razonamiento
dcbe partir del inc. 32 del art. 211 de la Coustitucidn vigente en virtud del cual
¢l Presidente de la Repiiblica dirige 'a politica general del gobierno y por tanto
es quien lidera la puesta en préctica de cualquier nrograma de estabilizacién
economica.

JLixiste algan limite juridico para el diseno y ejecuciéon de un plan como el
recicutemente seftalado? Desde un angulo principista nos parece que el gobieimo
que disena esta clase de proyectos para luchar contra la inflacién siempre debe
tener en cuenta el necesario respeto a los dercchos fundamentales de las
personas, tal como s¢ desprende del art. 1¢ de la Constitucion.
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Por tanto cuando se discute la posibilidad que los capitales comprometidos
se ajusten a la par que la clevacion de los precios en buena cuenta se esta
protegicndo ¢l derecho de propiedad sobre ¢l dinero y el derecho a la vida del
acreedor.

De igual modo criando se evaliia la posibilidad de indexar los sueldos por
ejemplo, en el fondo sc esta tratando de presevar el derecho a la vida del deudor
Moroso.

in todo caso lo que nos interesa resaltan es que estos derechos constitu-
cionales asi conceptaalizados mas que v iimite frente al Estado parecen una
exigencia al gobierno de turno para ue adopt.: un programa de estabilizacién
ecot ‘mica que nccesariamente debe regular también la revaluacién de las
deudas dinerarias morosas.

b) Politica Moneta.ia

En este campo también encontramos toda una evolucion del pensamiento
constitucional que nos ayndara a comprender er su exacta dimension el rol
interventor del Estado en materia monetaria y su necesaria vincula:ién con las
deudas que venimos estudiando.

Durante el siglo XIX predomindé la teoria del  alor nentral del dinero, segiin
la cual lo importante era el valor nominal de la moneda, el mismo que -por

definiciéon- no podia estar sujeto a los vaivenes de los fenémenos econémicos
reales (22).

Dentro de esta concepcion -propia de una econcniia de mercado- se pensaba
que en todo caso cualquier variacion en ¢l valor real de la moneda representaba
un problema intrascendente que seria automaticamente corregido por la «mano
invisible~» del propio mercado (23).

En el siglo XX mds bien se pasa a concebir que i.a moneda es vn elemento
(que esta estrechamente vinculado con otros factores econémicos.

Sobre ¢l particular se sostiene que <El punto de partida es el de la absolula
inestabilidad de la mor.eda y cono es el elemento mé s dindmico en la economia
modernea, su funcién intluve en Ia marcha del ciclo que se forma con ¢l consumo,
ahorro, la inversion v la ocupacion y empleo» (24).

Esta nueva concepeion sobre fa interlependencia de 1a moneda refuerza la
posicion de muchos de los econoniistas que propenen ‘uchar contra la inflacion
a partir de la estabilizacion del nivel de precios.
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En efecto los seguidores de esta posicion defienden la llamada teoria
cuantitativa en virtud de la cual <El nivel dc los precios estd en funcién de la
cantidad de dinero en circulacion, siendo suficiente controlar su cuantia y.
eventualmente, su velocidad de circulaci n para mantener dichos precios (25).

Como puede apreciarse -¢n el terreno econémico- se tiene que el diseno de
cualquier sistema monetario moderno capaz de luchar eficazmente contra la
inflacién no puede reducirse tan solo a contemplar el factor de la emision
monetaria y nada mas, pués también deue incluir entre el ordensmiento de sus
variables los niveles de precios de las mercancias.

Por otra parte todas estas concepciones han estado acompaiiadas de un
nuevo modelo constitucional que se conoce como el « Estado Social de Derechos
segun ei cual la intervencion estatal dehe procurar el bienestar de la comunidad.

La participacion del Estado en la administracion de la monreda por ejemy.o,
se aprecia como un servicio priblico mas; toda vez que el grado de emisién de
dinero influye decisivameante en el nivel de los precios lo que, a su vez, afecta el
consumno y, por tanto, repercute en ¢l nivel de bienestar de la poblacién.

Tal como sostiene la doctrina v jurisprudercia argentina ya no se trata de
defender ¢l valor neutral de la moreda , ni taanpoco ios exclusivos intereses del
Estado.

Por el contrario el fisco debe procurar un sistenia monetario que busque el
bienestar colectivo; como es el objetivo de cualguier otro servicio priiblico
controlado y dirigido por el Estado (26).

Ahora bien dentro del constitucionalisino mocderno se encuentra muy en
boga el modelo de la «<Economia Social de Mercador que encarga especilamente
al Banco Central de Reserva el custodio de la estabilidad del valor real del
dinero, a través de sus decisiones scbre la emisiér: monetaria que, segin los
defensores del neoliberalismo, es el remedio decisivo para prevenir o luchar
contra la inflacién (27).

Al igual que el resto de las principales constituciones latinoamericanas, los
arts. 148 y 149 de nuestra Carta recogen la mayoria de estos planteamientos en
la medida que reconocen la especialidad del Banco Central para regular la
moneda y defender la estabilidad del dinero.

Sin embargo advilrtase que nos encontramos frente a una facultad exprese,
pero no excluyente. En otras palabras el Banco Centrel es el principal -aunque no
exclusivo- organo estatal encargado de regular ciertos aspectns del sistemma
monetario que son nivy importantes.
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Recordemos que -en principio- ¢i Presidente de la Repriblica dirijc la
politica econémica y, por tanto, monctaria; sobretodo en los casos que 3¢
pretende luchar contra la inflacion de precios.

En cainvio el Banco Central asume parte de esta funcién piblica, admi-
nistrando detcrminados aspectos del sistema monetario tales como la emision
de dinero o incluso la regulacion de las tasas de los intereses financieros.

Con relacién a este tltimo punto es muy importante resaltar que -por
ejemplo el citado art. 149 de la Constitucién del Perii- también encarga al Banco
Central la funcién (publica) de regular el precio del dinero mediante la fijacior.
de las tasas de intereses por operaciones pasivas, activas, asi como el nivel de
los intereses legales.

Por iltimo nos parecen importantes todas estas cuestiones constitucionales
de cardcter general porque sirven para comprender que el Banco Central
interviene al menos de dcs maneras en la suerte o destino de las deudas
dinerarias morosas.

Por un lado esta participacion se evidencia mediante el dictado de politicas
sobre la emisién monetaria que -por afectar a los precics- influyen indirectameate
en el mayor o menor grado de variacion del valor real del dinero lo que, a su vez,
determina la necesidad o no de ajustar el capital comprometido en esta clase de
obligaciones.

Por otra parte el Banco Central también ejecuta politicas crediticias
aumentando o diminuyendo las tasas de los intereses legales que, por ejempio,
en virtud del art. 1242 del Cédigo Civil peruano tienen la calidad de intereses
moratorios; razén por la cual su indexacién de oficio -sjustando dichas tasas a la
par que la inflacién- afecta directamente la posibilidad de ajustar el capital
comprometido por el acreedor.

En suma asi como el prestamista y el deudor moroso tienen un interés
dircecto en determinar el monto final de la deuda dinerariae por pagar, el Banco
Central -mediante el ejercicio de su funcién piblice en materie monetaria v
crediticia- también tiene el interés que dicho monto calculado sea razonable
para dejar a salvo el bienestar econdmico que corresponde a todo contratante
privado y, por tanto, a un sector significativo de la poblacién general.

3) Funcién Normativa

A continuacion vamos a investigar las posibilidades y limitaciones que tiene
el Estado para normar la revaluacion de las deudas dinerarias morosas.
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a) Necesidad de legislacion Expresa

En las épocas de estabilidad econémica no tiene mayor sentido discutir
sobre le revaluacion decapitales dinerarios debido a que éstos siempre conservan
un detexrminado voder adquisitivo mas o menos uniforme.

De igual modo tampoco es necesaria la presen:ia de alguna legisiacion
especial sobre la indexacion de las deudas. Parecen suficientes los dispositivos
del Céodigo Civil sobre intereses moratorios, cléusula penal, indemnizacion del
danio ulterior, etc. para que los particulares cuenten con ias pautas necesarias
que faciliten la solucién de sus eventuales cuaflictos en log casos que una
obligacién dineraria s paga de modo extemporaneo.

En cambio en las épocas de creciente irflacién surge la duda sobvz la
necesidad de una legislacidn especial que establezca pautas fijadas acerca di la
revaluacion de capiiales.

Este es un ssunto que ha sido disculido principalmente por la doctrina
argentina. La prsicién minoritaria se manifiesta en contra de ia expediciénde la
referida normatividad por las siguientes razones :

a) Habria contradicci6n, pues se restringiria el ejercicio de una jurisdiccién
constitucional

b) La ley asi expedida crearia mayor incertidumbre pués el juez podria
considerarla irrazonable o inequitativa en su aplicacion.

¢) Se provocaria la estabilidad del proceso de emergencia; caando mmas bien
debe tener vigencia transitoria.

d) En otros paises una ley de cste tipo estimularia un proceso inflacionario
(28)

En cuanto al primer argumento no creemos que una ley especial sobre
indexaciéon de ias deudas dinerarias por ejemplo, impligue una restriccién al
ejercicio de la funcion judicial.

La experiencia histérica en Argentina demuestri que en ur: primer momen-
to los particulares recurrieron al I'oder Judicial para zanjar sus diferencias;
estimulando ia forriacién de ciertas corrientes de jur isprudencia sobre diversos
aspectos muy puntuales que correspondian & este tijppo de obligaciones.
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Posteriormenie la doctrina recogié estos criterios especificos y pasé a
elaborar toda una teoria juridica sobi¢ este tzma, llegando al punto de proponer
sendos proyecios de normas legales dedicadas al establecimiento de una seric
de criterios fijos sobre la revaluacion de ias referidas deudas.

Incluso en estos proyectos se reconoce la facultad judicial de disminuir el
monto de las deudas indexadas para que se adectie a la verdadera capacidad de
pago del deudor moroso y como ésta hay otras sitizaciones en las cuales se deja
en manos del jucz la tltima palabra para resolver ciertos aspectos de d=talle (29)

Desde esta perspectiva el ejercicio de la funcion judicial prommieve la
posteriro reacclén normativa que por definicion -aunque establezea criterios
fijos- sicmpre es susceptible 1e diferentes inter::~ taciones debiendo preferir «1
magistrado ia posicion que considere mas justa y razonable para el caso que debe
resoiver.

El segurdoargumento acerca de laley expedida crearia mavor incertidum-
bre porque el juez podria considcrarla irrazonable o inequitativa en su aplicaciéon,
también nos parece poco convin-ente.

Acabamos de apreciar que esta clase de dispositivos recojen precisamente
las pautas fijas d¢ revaluacién q te han sido desarolladas por la propia juris-
prudencia con criterio de justicia y razon.

Ademar en el supuesto estreino que el juez, aparentement:, no tenga mas
remedio que resolver algiin detale de revaluacién conforme*a una norms
especifica que considera injusta, siempre tiene la posibilidad dc obrar con
criterio de equidad para decidir er. un sentido diferente del previsto por la ley
€xpresa.

Fl tercer argumento sefiala q e una norma especial sobre revelua4ién
provocaria su vigencia permanente. ¢ 1ando mas bien tendria que ser de cardcter
transitorio. .

Mids que 1na razén en contra d - la referida normatividad parece ser la
preocupacion scbre un aspecto técn’ > se debe resolver a nivel legisiativo.

Ya sabemcs que s)lo cuando €l go bierno de turno pone en practica un plan
de estabilizacif. econdémice t'ene sent do autorizar y legislar la revaluacion de
ias d ;udas dine.nrias morosas.

Esta clase de programas tiene ewavas que se extienden normalmente al
corte vy mediano plazo . Hasta entonces onvienc mantener la legislacién sobre
indexacion .
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Pere si ya han vencido las etapas previstas por el,plan y se ha cumplido el
objetivo g reducir la inflacién a su mininn expresion, entonces las originales
medidss econémicas para combatir la depreciacién monetaria ya no tendré
razdn de ser, lo mismo que la referida norriatividad sobre la revaluacion.

Entonces recién procederia la derogacion de toda la legislacion expedida en
nateria de indexacién.

El cuarto y iltimo argumento afirma que una ley sobre la revaluaciin
estimularis un proceso inflacionario.

Estamos frente a planteamientos fuera de lugar porque lo que se vieiie
discutiendo es si conviene o no la existencia de una ley que regule con detalle s
diversos aspectos que encierra toda indexacién

Ademas ya hemos estudiado con debida profundidad que desde el . in e
viste. econémico y constitucional cualquier programs. cuyas medidas preterden
acabar con la inflacié n puede y debe incluir criterios precisos sobre la revalua: idin
de capitales comprometidos en las deudas dinerarias morosas.

Como ya hemos examinado la posicién que no acepta la expedidicion de una
ley especial sobre la indexacién, ahora nos toca analizar la corriente de opinién
contraria.

Un sector mayoritario de¢ ‘a doctrina argentina est£ de acuerdo en la
conveniencia de dictar esta ley (30).

Tas principales razones que avalai1 esta postura son : a) Habria mas
certidumbre por e cardcter general de la norma, en procura del orden piiblico.

b) En la jurisprudencia hay criterics disimiles sobre. -:iertos puntos.
c) Se permitira la viavilizacién de politicas econémicas (31).
Creemos (iie estas razones son lo sufici- ntemerite claras como para quedar

exonerados de cualquier comentario adicional.
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En dcfinitiva nos parece que en las épocas en las cuales la depreciacion de
los capitales comprometidos en negocios uiidicos cansa unnalestar sacial cada
vez més geicralizado, entonces se torna necesaria la expedicion de wia ley que
regule los medios para resolver estos problemas.

1) Limites del Ambito de la Ley

También se discute acerca de lanecesidad de expediruna ley general o mas
bien dispositivos sectoriales sobre la indexacién que nos preocupa.

La experiencia historica en Argentina nos demuestra que puedern forraular-
se hasta tres alternativas diferentes para superar este dilema.

Inicialmente la reaccién estatal se tradujo en la expediciéon de leyes
sectoriales que, a su vez, se distinguieron en dos grupos :

a) Normas que disponen la revaluacién sin necesidad de requerir la previa
existencia de la mora, tal como sucede con la Ley 2124-2 sobre el precio de las
locaciones y la Ley 19978 creadora de valores nacionales ajustables.

b) Dispositivos quc aceptarn la revaluacion en los casos de mora del deudor
como ocurre con la Ley 21235 sobre locaciones urbanas o la Ley $1369 referente
a tributacién.

En aquellos tiempos se pensd que en lugar de una lcy general era preferible
un dispositivo para cada sector; con la finalidad de adecuar el procedimiento de
ia revaluacii, e las condiciones especiales de carActer eccniémico y social que
rodean a los destina*tarios de estas normas (32).

Es interesante senalar que actualmente el Perti también cuenta con normas
sectoriales sobre indexacién en materia de alquiler de inmuebles, sueldos y
salarios, asi como respecto del pago de impuestos con retraso, etc.

Con posteri: . dad la doctrina argentina forimulé propuestas de alcance més
general, sugiriendo la moc ‘ficacién de clertos dispositivos del Cédigo Civil
argenting; como por ejemplo con relacién al art. 619 scbre el nominalismo y ei
art. 622 referonte a los intereses moratorios (3:3).
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Los seguidores de estos planteamientos ententieron que con estas refor-
mas quedarian sentados los principios sobre ia revaluacion de las deudas
dincrarias -con o sin mora de! deudor- que tendrian que ser respetades por ¢l
resto del ordenamiento legal del pais: salvo la existencia de los dispositivos
sectoriales antes serialados.

Nuestra inpresion es que inicialmeate la inflaciéon en Argentina afecto
algunos sectores econémicos muy sensibles que obligaron a la expedicién de una
inmediata legislacién sectorial, como es el ceso de la revaluacién por concepto
de pago atrasade de impuestos.

Pero en la medida que el proceso inflacionario extendia sus nocivos efectos
sobre el resto de los seciores econdémicos del pais se lego al un punto de malestar
social generalizado (ue motivé la propuesta de la reforma del propic Codigo

Civil.

En nuestra parte ya hemos senalado que ¢n ¢l Peri reciéntemente autores
como el Dr. Manuel de la Puente sostienen que la revaluaciéon de las deudas
morosas encuentran asidero legal en las disposicionss del Coédigo Civil sobre
indemnizacién.

Por dltimo cabe sefialar que a partir de la década del ochenta la anterior
postura de la doctrina argcatina se viene transformando en la conviccién sobre
la conveniencia de expedir una legalizacién general e independiente del Codigo
Civil que establezca las reglas de la revaluacion -avnque no exista mora del
deudor- que acompaiiada de las leyes sectoriales arnites citadas - vendrian a
conformar el cuerpo legal del joven Derecho Monetaro.

¢) Aplicacion en ¢l Tiempo de la Ley

En el supuesto que entre en vigencia una ley schre la indexacion de las
deudas dinerarias morosas surgen unaserie de interrogantes sobre la procedencia
de su aplicacién en funcién del factor temporal.

Este es un tema que, hasta donde sabemos, ha sido discutido n parte tan
solo por la doctrina uruguaya a propésito de la expedicién de la ley 14500 que
introdujo en ese pais la revaluacién de las deudas que venimos analizando.

Este dispositivo no establece la inaexacién respecto de la depreciacién del
capital qi:e ha ocurrido entre la fecha dc nacimiento de la obligacion y el

mormento en (e vence el plazo para su pago.

Mas bien se regula la revaluacion desdce la obligacion es exigible hasta
cuando se extingue mediante el pago.
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Dentro de un esquema como ¢l que acabamos de exponer encontraremos
varios puntos que merecen wun conentario aparte.

En primer luga: nos parece incuestionable que una ley como la propuesta
no surte ningiin efecto respecto de las deudas morosas ya canceladas ¢n su
totalidad antes que comienze su vigencia.

En el Pert por ejemplo el art. III del Titulo Preliminar del Codigo Civil
recoge la teoria del Derecho cumplido y establece que la ley se aplica a las
consecuencias de las relaciones y sitnaciones juridicas existentes ( en la lecha
que entra en vigencia la norma ).

Como la doctrina es itinanime en reconocer que el pago es una de las
modalidades para extinguir la relacién obliracional, entonces cuando este
vinculo lesaparece ya no puede ser objeto de regulacién por parte de ningin
dispositivo legal posterior.

Por taato quien tuvo le calidad de acreedor no podria exigir en cl terreno
legal que e le abone -adicionalmente- un monto de dinero determinado por
concepto de revaluacion.

En segundo lugar tampoco puede discutirse que los alcances de la referida
ley comprenden a las obligaciones que nazcan en el futuro y que serdn objeto de
un pago exteniporaneo por parte del deudor meroso.

Por 1iltimo tenenos cue examinar el caso intzrmedio de las obligaciones
va nacidas pero que recién con posterioridad a la ¢ntrada en vigencia de la
Iey son objeto de un pago retrasado.

Sobre el particular pensamos que la ley debe aplicarse 2 los créditos
exigibles en cualquiera de los siguientes casos:

a) Si antes de regir la ley 14500 la obligacién viiginal ya tenia la calidad de
crédito exigible.

b) Si después de entrar en vigencia la ley recién la obligacién original se
convierte en crédito cxigible.

En el Peri por eiemplo toda una intcrpretacion de este tipe guardaria
coherencia con ¢l citado art. Il del Titulo Prcliminar del Codigo Civil segtin el
cual la ley se aplica « las consecuencias de lus relaciones y situaciones juridicas
existentes.
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Por otra parte la doctrina wruguaya ha discutido si la ley 14500 podia
aplicarse a las deudas dincrarias cuyo pago sc venia persiguicndo mediante un
pleito judicial en plono tramite.

Al respecto debemos anotar que la ley 14500 establece imna indexacion de
capitales pero circunscribe su dmbiw de aplica.ion anicamente a las deudas
exigibles cuvos pagos son requeridos mediante un proceso jud cial.

La primera reflexion que se plantea consiste en afirmar que la revaluacion
deestaclase de deudasy su correspondiente normatividad son temas sustantivos
Yy no procesales.

Desde esia perspectiva se entiende que la ey 14500 ha tomado el pleito
judicial anicamente como elemento de referencia para delimitar los aleances de
la puesta en practica de la indexacion y nada mas (34)

En cuantwo a la polémica planteada, un scctor importante de la doctrina
uruguaya considera que la ley expedida no alcanza a las deudas dinerarias que
son: objeto de un proceso judicial que va s¢ enct 1 a en pleno tramite.

Inclusc el Tribun:il de Apelaciones en lo Civil del 29 'I‘umo, mgdiante la
sentencia N¢ 60 ael 26 de Marzo de 1976, corrobo a este criterio de interpre-
tacion.

Sin embargo hay quiencs han ~ostericto una opinion contraria aunque no
han explicado las razones que se tiener 1 cuenta (35)

n todo caso nosotros nos inclinamos por la se minda posicion cn vivtne! e
los siguientes fundamentos -

«) La ley 14300 no parte ce la fecha de nacimiento de la obligacion original.
sino del instante de constitucion de la exigibilidad del crédito.

Per tanto no muede invocarse una suerte de «derrecho adquirido- aavor ricl
deudor para scstor v que la vigencic. y ortincién de T obligacion insoluta se riqge
dnicamente por la cgislacion vigente cn la “cha de su nacimicnto; razéon p_ - la
cual no podrian ser alcanzadas por ui » dissicién posweri r que dispong: la
revaluacion de capialces.

b) Si una obligacion dinecraraa se convicerte instantancamente tanto en
crédito exigible como en una deuda movosa. entonces nace una obligacion civil
denaturalezaindemnizatoria que no debe confundirse con la obligacion insoluta.
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‘n el momento que se origina el pasivo indemnizatorio podria no haberse
expedido atin la ley 14500. Sin embargo es suficientc que esta norma i se
encuentre vigente en la fecha que se hace efectiva la reparacion.

Solo de esta manera puede hacerse efctiva una indemnizacion que verda-
¢eramente perniita al acreedor una adccuada protecion cor relacion 2 ia
totalidad de los darnios v perjuicios acaecidos.

) Modalidades de la Ley

En todo momento hemos aludido a la [dey» (que reguia 1» revaluacion de las
' zudas dincrarias morosas. Sin embargo cabe preguntarse si s5lo medianic la
'¢v formalmente tramitada en el Congreso ¢s posible legislar sebre cstr matceria.,

Por de pronto debemos advertir que instituciones como la obligacién y la
indemrizacién por concepto de responsabilidad contractual normalmente se
cencuentran legisladas por el Cadigo Civil que es un dispositivo de¢ caracter
veneral con rango de ley.

Este es el caso del Cédigo Civil peruano de 1984 por ejemplo, atin cuando
es interesante senalar que fué promuigado no mediante una ley formal, sino a
través de un Decrete Legis . itivo: en virtud de la delegacién de faculitades que
previamente el Congreso ctorgd al Poder Ejecutivo.

También es hinportantc seialar que en el Pent los principales dispositivos
en materia estrictamente monctaria constan en leves formales.

Asi por ¢jemplo <i art. 33 de la Ley Organica del Banco Central de Reserva,
mnodificado por la ley 23438 establece que las unidades de monedas y billetes
nacionales son de curso forzoso.

De igual modo la ley 24064 dispuso quce a partir del 12 de Febrere de 1985
la unidad monetaria del Feni era ¢l Inti. Ademas. es importante sefalar que
recientemente la lev 25295 ha esiablecido que la nucva unicda-l monectiaria del
Pen es el lamado «Nvevo Sols.

Ahorabien -atendicudoa este principio de legalidad- . Deberiamos sostener
que una legisluciéon cspecial sobre la reveluacién en materia de las deudas
morosas tiene gue plasmarse forzosamente a través de vna ley formal?

En primer lugar consideramos que lo¢ fundanientos que sirven de marco
conceptual para determinar los criterios gencmles +obre la indexacion sc
encuentran tanto en la Constitucion come cn las leyes de naturaleza civil v
monetaria; tal como lo venimos demostrando a lo largo del presente capitulo.
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La expericncia histérica avala esta apreciacion; toda ver que en Argentina
-sobretodo a mediados de la década del sesenta- s¢ trato dc sustentar la
indexacion en los textos constitucien:les sobre la expropiacion y mediante la
defensa tel valorismo que. segrin algurnos, estaria consagrado por el art. 619 del

Codigo iwil

Ignaliente ya hemos seiialado que en el Perii hay g iienes sostienen gue la
posibilidad de revaluar las deudas moresas debe examinarse a apaitir de 168
arts. 1336 y siguientes del Codigo Civil, qu~ es donde se asienta el criterio
valorista que inspira las reglas sobre la indcemuizacion.

Por tanto dnicam ont ¢ en el anibito de los disposiuvos constitucionaies y de
Iss leyes formales debc centrarse la discnsion de los fuindamentos poara aceptay
o rechazar le posibilidad de revaluar las deudas que nos reocvpan.

Ea segundo lugar pensaios que la legislacién especial sobre los diversos
aspectos del procedimiento saxra hacer efectiva laindexaciéa solopuede expedirse
cuando se entiende que tanto el ordenamiento constitucional como las dispo-
siciones ctviles y monetarias de v pais aceptan la cventualided de ura
indexacién en materia dineraria.

Si bien es cierto que la referida legislacién apunta a un tems ¢sy wcial;
tambien es verdad que su alcance debe ser general; po lo que merece su
tramitacién mediante una ley formal u otro dispositivo de igual rango.

Efestivamente en Argentina se ha regulado el proccdimiento de la ind xacién
de las devdas morosas con relacion a las locaciones urbanas mediante la ley
21235 y sobre el pago atrasado de impuestos a través de la ley 21369.

También hemos apreciado grte en ¢l Urugusy la revaluacién de las deudas
morcsas en general ha sido normada mediante la famosa ley 14600.

En caml o en el Peni no advertimos la existen~ia de alguna ley formel de
caracuwer general o sectorial que regule el procedimiento para indexar esta clase
"~ deudas.

En la teoria constitucional , a parte de la Icy formal, encontramos que la otra
gran alternativa consistiria en la utilizacién de los Decreios Legislativos destinados
a establecer las normas especiales del ajuste por inflacién.

En ¢l Pera por ejemplo, el art. 188 de la Constitiicién vigente permite que
el Congreso delegue al Poder Ejecutivo la faculiad de normar sobre las materias

que senalc la correspondiente ley autoritativa.
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Sobre cl particular un sector muy importante de nuestra deciring sostiene
que la legislucién delegada no tiene cardcter excepcional o extraordinario.

En este orden de ideas se afirma gue el Congreso puede delegar la facultad
normativa cuando lo considere coiiveniente al margen que el pais esté atravesando
0 no por situaciones especiales (36)

S Cabria. la posibilidad que en las épocas en que <¢ insinta una inflacién
gni-pante el Congreso dclgue al Peder Ejzcutivo la facultad de legislar sobre el
precedimiento paia hacer efectiva la revaluacién de las deudas dinerarias
-1orosas?

! .08 parece que, en parte, 'a respuesta es afirmativa si tenemos en cuenta
de mode exclusivo ¢l cequisito sobre la oportunidad en que se procede la referida
dcicgarion de facultades.

Sin embargo ¢l prot:lema més importante es otro : el ambito de competencia
normativa del Poder Ejecutivo.

En doctrina se sostiene que los Decretos Legislativos equivalen auna ley en
sentido material; por lo que pueden normar materias propias de la ley parla-
mentaria. Pero la dificultad se presenta con relacién a ciertas materias cuya
regulacién no puede delegarse por estar someticlas a la reserva de Ja ley
parlamentaria (37).

,E1 Poder Ejecutivo, mediante Decretos Legislativos, puede normar con
detallle el procedimiento para revaluar las deudias morosas?

Algunos piensan que -en general- las disposicicnes del Cédigo Civil no
pueden ser objeto e esta delegacion «ic facultades (38)

Nosotros concordamos con esta posicién si nos estamos refiriendo a las
disposiciones del Titulo Preliminar del Cédigo Civil (ue tratan por ejemplo sobre
la aplicacién en el tiempo de la ley, etc.; toda vez que desde el punto de vista
sustantivo se tratan de ciertos principios rectores del sistema juridico de un pais;
razén por la cua “stas normas tienen un rango intermedio entre la Constitucién
y la ley.

También estamos de acuerdo con este : -iteriorespecto de aquellos articulos
del Céddigo Civil que establecen principios fundamentales como por ¢jemplo la
teoria de la concepcién en materia del origen de las personas, el nominalisio con
relacién a las obligaciones dinerarias <n moneda nzacional, etc.
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De este modo no nos parece que ¢l Poder Ejccutivo, mediante Decretos
Legislativos, sea capaz de variar las normas que establecen los principios de la
indemnizacién civil.

Distinto es el caso de una disposicién especial sobre los detalles del
procedimiento para revaluar las deudas morosas; toda vez que se trata de una
materia muy técnica que debe ser normada a la brevedad posible para que
aompaiie 12 puesta en marcha del resto de las medidas econémicas que el Poder
Ejecutivo dispone ¢n un determinado mom:nto con la finalidad de combatir la
inflaci6én.

Esta hipétesis encaja perfectament: con el temperamento de quiencs
sostienen que la legislacién delegada procede cuando se tratan de materias

técnicas, engorrosas o urgentes; siempre que las circunstancias lo aconsejen
(39).

Por tanto nos parece que el Poder Ejécutivo» puede normar, mediante
Decretos lLegislativos, los detalles dei procedimiento para hacer efectiva la
revaluacién de las deudas ¢inerarias morosas.

Ademss debemos recordar que la mencionada ley autoritativa del Congreso
puede establecer los principios rectores que vendrian a conformar el marco
dentro del cual el Poder Ejecutivo queda facultado para disponer las normas
técnicas o de procedimientos (40).

Por ejemplo en la ley autoritativa podria seiialarse la necesidad del
establecimiento de normas sectoriales para que la referida indexacién se adeciie
a la realidad social y econémica que pretende normar.

En todo caso la experiencia histérica del Perti nos demuestra que mediante
Decretos sectoriales se ha reguladola indexacién del monto de los tributos quese
pagan con atraso; tal como se aprecia en los Decretos Legislativos 502 y 583.

Aparte de la ley formal y la legislacion delegada., la iiltima gran posibilidad
que nos falta examinar son los conocidos «Decretos de Urgenciax.

El inc. 20 del art. 211 de la Constitucién dzl Peri establece que son
atribuciones del Presidente de la Repiblica dictar medidas econémicas y
financieras, cuando asi lo requiere el interés nacional y con cargo de dar cuenta
al Congreso.

La doctrina méas autorizada sostiene que los requisitos para que sean
validas esta clase de normas son los siguiertes :
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a) Debe existir una situacién cbjetiva, grave, que exija la necesidad y
urgencia de ser normada.

b) El Presidente de la Repiiblica debe intervenir supletoriamente con
relacién al Parlamento si éste no puede actuar con la ccleridad que sc requiere.

c} Las medidas que se dispongan tienen que ser posteriormente ratificadas
por el Congreso (41)

En cuanto & la primera condicién la doctrina argentina sostiene que la
gravedad econémica provocada peor la inflacié. tiene que ser sem:ejantes a la
situacién de gueria prevista por el inc. 21 del art. 67 de la Congtitucidn de ese
pais; que es equivalente al art. 231 de la Constitucion del Peri.

También se agrega que un estado de gravedad como <1 que se acnba de
expresar configura una situacién de franca emergencis econémica y financiera

{12).

Entonces no es que toda inflacién equivale a un estado de grave malestar
econémico. Si los precios se elevan muy lentamente (3% anual por ejemplo) no
se cumpliria con el primero de los requisitos antes sefialadoe.

Distinto es el casodeun proceso !nflacionarioagudo -creciente o decreciente-
pero cuya tasa mensue! supongamos que berdea el 40% 6 el 700%; en cuyo caso
la depreciaci6n de los capitales que conforman las deudas dinerarias morosas s{
alcanzarian niveles muy alarmantes.

En fin entre ainbos extremos hay una gama de situaciones intermedias que

solc la discusi6n politica entre el gobierno de turne y la oposicién definirédn si el

. Poder Ejecutivo debe intervenir mediante el dictado de los Decretos de Urgencia
para disponer con detalle la revaluacién de las deudas antes mencionadas.

En definitiva nos basta senalar que si existe un convencimiento generaliza-
do sobre la gravedad de un determinado estadio del proceso inflacionario que
insta al gobierno para poner inmediatamente en marcha un programsa de
estabilizacién econémica; también procederia que en el acto se recuriran a los
Deretos de Urgencia para normar con detalle la indexacién de capitales compro-
metidos en los negocios.

En cuanto al segundo requisito creemos que en los casos de inflacién aguda
se reguiere mucha rapidez en la toma de l~s decisiones mas convenientes por
parte d=l Estado con la finalidad de combatir los efectos nocivos de este flagelo.
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Definitivamente {rente a una depreciacion de los capitales dinerarios que
se agudiza a diario, parece que ei Poder Ejecativo es el 6rganc miis idéneo para
frontar este problema; a diferencia del Congreso donde el proceso de creacion
de las ! eyes toma tiempo.

Con rela:i61: al tercer requisito acerca de la ratificacion por el Parlamento
respecto a | s Docretos expedidos por el Poder Ejecutivo debemos senialar que
estalabor deberia estar encaminada a fiscalizar si el procedimiento de revaluacion
-tal como ha sido normado- respeta los principios sobre proteccién al derecho a
la vida y la propiedad dispuestos por la Constitucién; asi como los principios en
maceria indemnizatoria regualdos por el Codigo Civil ¢ la legislacién monetaria
correspondiente.

Desde luego si el Congreso revisa estas citestiones fundamentales también
podrisn valerse de una ley formal para modificar aquellos detalles del proce-
dimiento sobre revalnacién con la finalidad de contar con reglas que respeten de
modo més conveniente los principios ya enunciados.

Sin embargo considerando gne una modificacionlegislativa comolaprouesta
podria geuerar un largo y extenso debate; resulta que esta actitud parlamentéria
a lo mejor termina siendo contraproducente en vista que ya debe encontrarse en
plena ejecucién todo un programa econémico muy coherente, dirijido por el
Poder Ejecutivo para lograr la estabilidad econémica.

Una salida para evitar este inconveniente puede consistir en el didlogo y
acuerdo politico entre el gobierno y la oposicién para que el Poder Ejecutivo, a
través de los decretos de Urgencia, modifique rapidamente las normas sobre
revaluacién que ya dict6 para adecuarlas a las reconiendaciones planteadas por
el Congreso; veléndose siempre porque las nuevas decisiones que se adopten
sobre el particular guarden coherenciacon el resto del programa de estabilizacion
econOmica.

Se entiende que estos nuevos Decretos de Urgencia tamhién deben ser
revisades por ¢l Parlamento. Sin embargo en el Peni normalmente este tipo de
normas legales no son contradichas por el Congreso.

Esta circunstancia encuentra su explicacién en el hecho que nuestra
Constitrucién vigente ha introducido el mecanismo de los Decretos de Urgencia
a partir del 28 de Julio de 1980 y desde entonces se han venido suceciiendo
gobiernos que han contado con una mayoria parlanientaria bastante toleraute
que practicamente no viene cumpliendo con su misi4n de controlar el ejercicio
de esta atribucion del Presidente de la Republica.
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A la luz de lp experiencia histérica perunana debemos seialar que el
Poder Ejecutivo ha utilizado los Decretos de Urgencis: basicamente para
actualizar el valor de los alquileres respecto de los inmuebles dedicados a
la vivienda; tal como se advierte en el Decreto Supremo 217-88-EF del 23 de
Noviembre de 1388

En cambio, hasta donde sabemos, no se ha utilizado este mecanismo
legislativo para normar la revaluacién de las deudas dinerarias morosas con
carécter general o sectorial.

En todo caso esta iltima apreciacién quizds puede tener alguna explica-
cién de carécter polftico; ya quc desde el punto de vista constitucional nos
parece gue no hay ningin inconveniernte para que el Presidente de la Repuabli-
ca dispunga la indexacién de los capitales dinerarios en los términos antes
sefialados.

4) Funcién Jurisdiccional

Desde la perspectiva histérica ¢l Poder Judicial siempre ha sido el 6rga-
no estatal encurgado de ofrecer las primeras respuestas corn relacién a los
casos de las deudas morosas en las épocas de inflacién que ¢ tocé conocer.

En Argentina se ha llegado a sostener que prokablemente la jurispruden-
cia ha sabido dar las soluciones méas dindmicas y adecuadas sobre esta clase
de problemas, en comparacién con la labor realizada por el Poder Ejecutivo o
21 Parlamento durante los iltimos decenios (43)

En ¢l Peri sucede que la inflacién recién alcanza. sus niveles més alar-
mantes a partir de la década del ochenta; razén por la cual los
procedimientos judiciales sobre deudas dinerarias morosas todavia no han
dado lugar a la formacion de las diversas corrientes jurisprudenciales que
suelen forjarse en estas circunstancias.

Seguidamente nos dedicaremos al andlisis de las posibilidades y limita-

ciones que ofrecen las constituciones moedernas para que los magistrados
puedan regular la revaluacién de las deudas nmicrosas.
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a) Indexacién sin ley Expresa

La primera cuestién que debemos examinar es si los jueces pueden
pronunciarse a favor de la indexacion de los capitales, atin cuando no exisia una
ley especial sobre esta materia.

La doctrina argentina contesta afirnativamente, baséndose, entre otras, en
las siguientes consideraciones de orden constitucional :

a) En el Predmbulo de la Constitucién se sostiene que el estado debe
afianzar la justicia, consolidar la paz interior, proveer a la defensa comin y
promover el bienestar general.

b) En vistud del principio de ejecutividad de las normas constitucionales
(self executing) su vigencia no puede estar condicionada a la previa expedicién
de las normas legales reglamentarias, tal como se desprende del art. 31 de la
Constitucion.

¢) Debe respetarse plenamente el principio de igualdad ante la ley sierpre
que todos se encuentren en iguales circunstancias (44).

En cuento al primer findamento debeimos anotar que nuestra Constitucién
también cuenta con un Predmbulo similar.

En cualquier caso siempre se coloca en lugar preferente la obligacién del
Estado de buscar la justicia entre los hombres.

El Poder Judicial -en calidad de 6rgano estatal- resulta la instancia
apropiada para administrar justicia de manera més inmediata y directa median-
te la adecuada solucitn de las controversias que sostienien los particulares; tal
como se desprende del art. 232 de la Construccién del Peri.

Ahorabien alo largo del Capitulo  hemos apreciado desde diversos angulos
la injusticia que envuelve el problema de las deudas morosas en las épocas de
inflaci6n.

En este terreno también afirmamos que una de las soluciones de mayor
aceptacién en la doctrina consiste en la revaluacién de esta clase de deudas; cox
la finalidad de restablecer -siquiera en parte- el necesario zquilibrio que debe
haber entre las prestaciones a cargo del acreedor perjudicade y el deudor
morso.

For tanto forzoso es concluir que la administra::ién de justicia mas elemen-
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tal exige a los jueces que dispongan la indexacion e¢n los términos antes
expuestos; al margen de la existencia 0 no de un dispositivo expreso que
establezca los detalles del prcedimiento para hacer efectivo cste ajuste.

El segundo fundamento que sostiene semejante posicién consiste en el
principio de ¢jecutividad de las normas constitucionales.

Sobre el particular debemos tener presente que <l art. 80 de nuestra
Constitucién establece que uno de los deberes primordiales del Estado consiste
en garantizar la plena vigencia de los Derechos Humanos.

En la parte inicial del presente Capitulo ya hemos analizado que el devecho
a la vida y la propicdad del acreedor se encuentran seriamente comprometidnes
por la depreciacién del capital adeudado, atin cuando el deudor moroso final-
mente cancele la obligacién a su cargo.

Si los magistrados conocen los casos donde los acreedores pretenden
recuperar el valor ~eal de sus créditos; no les queda otra alternativa que disponer
Ia revaluacién de ios mismos para cumplir con su deber de garantizar la plena
vigencia de los Derechos Humanos que resultan implicados en estas situaciones.

Ya hemos sefialado en su oportunidad que la doctrina predominante avala
este tcmpcramento; entendiendo que es irrelevante que exista o no una ley
especial sobre la indexacién.

El titimo fundamento de esta exposicion se basa ¢n el principio de igualdad
ante la ley que en el Perti se encuentra consagrado conio un Derecho Humano en
el num. 22 del art. 22 de la Constitucién.

Definitivamente cuando hay épocas de estabiiidad econ¢.nica la situaciém
patrimonial del acreedor es practicamente la misma tanto en la fecha que
concede préstaino como en el momento que el deudor moroso cumple con la
devolucién gracias a la eficacia de los intereses moratorios o la clausula penal.

De esta manera también s¢ encuentran obligados a respetar por igual los
dispositivos del Cédigo Civil en materia de obligaciones e indemnizacién.

En cambio cuando existe una inflacién de por medio el acreedor se perjudica
por la depreciacién del capital comprometido y el deudor moroso obtiene una
suerte de "ganancia” porgne en términos econémicos devuelve menos de lo que
recibié en calidad de préstamo.

Tanto el acreedor como el deudor ya no se hallan en la misma situacién
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objetiva con relacién a este crédito, sobretodo en la fise del pago con retraso.

{ persiguiéiramos la apliacién del Codigo Civil ¢n la parte que regula los
interescs moratorios o la clausula penal sin conteimplar ningin tipo de revaluacién,
resulta quie estas normas vienen a transformarse en dispositivos gue terminan
por privilegiar al deudor moroso.

En otras palabras estariamos prepiciando la violacién del derecho a la
igualdad ante la ley, en detrimento del acreedor.

Frente a casos como éstos los magistrados deben regular la indexaciéon de
la deuda para que el Derecho ofrezca igual tratc 1 los contratantes.

Si se dispone la revaluacién del capita! no se cstablece una norma que
discrimina a favor del acreedor. Mas bien lo tinico que se pretende es evitar que
el deudor se beneficie con ganancias indebidas que la Constitucién no acepta,

Para que los jueces procedan de esta manera no es necesario que exista
previamente una ley que regule los detalles de la revaluacién.

El mérgen de discrecionalidad del juez no queda totalmente abierte para
que en estos casos pueda actuar con arbitrariedad.

La justicia y los Derechos Humanos nos pareccn fundamentos suficientes
para propiciar la intervencion judicial en los términos antes expuestos; pero del
misino modo constituyen los limites que siempre se dcben tener en cnentz pars
no rebasarlos o violarlos; de tal manera que la decisi4:: final de los magistrados
se ubique en un punto razonablemente intermedio entre l¢s intereses opuestos
de los litigantes.

b) Principio de Separaccién de Poderes

Hasta este momento nos hemos preocupado acerca de los fundamentos que
permiten a los jueces disponer la indexacién de las dcudas dinerarias morosas
cuando no existe una norma expresa sobre el particular.

Sin embargo también es importante comprendci ijue este tipo de atribucio-
nes no equivale a la suplantacién del rol normativo que le compete al Congreso
o ¢l Poder Ejecutivo para regular mediante una ley especial los diversos detalles
que se encuentran involucrados en cualquier procedimiento sobre revaluacién
de capitales (45).

Ya sabemos que desde el punto de vista histérico cuando la inflacién recién
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insinia sus primeros sintomas de gravedad los acrecdores recurren al Poder
Jucicial para que -precisamentea falta de ley expresa- sc llegue a una determinada
soluci6n justa y razonable con relacion a la suerte de las deudas morosas.

Adviértase que el art. VIII del Titulo Preliminar del Codigo Civil peruano
establece que los jueces no pueden dejar de administrar justicia por defecto o

deficiencia de la ley. En tales casos deben aplicarse los principios generales del
Derecho.

Por tanto al observar este mandato legal los magistrados tienen que
considerar el principio de ¢jecutividad de los Derezhos Humanos a la vida,
propiedad e igualdad ante la ley; asi como el principiv de reparacién plena que
informa a las normas sobre indemmnizaciéon previstas en el Codigo Civil.

En estos casos ambos contratantes atravicsan una misma situacién objetiva
conrelacién al monto del crédito concertado debidoa que gozan de los beneficios
de la estabilidad monetaria.

Dentro de esta instancia histérica -frente a la pasividad o relativa indife-
rencia de los otros poderes oel Estado- los 6rgancs judiciales asumen un rol
protagénico diseitando reglas juridicas especiales para cada caso en que se
decreta una revaluacion.

Esta clase de actitudes del Poder Judicial siempre dejan sabierta la
posibilidad que el Congreso o el Poder Ejccutivo -en el gjercicic de sus atribu-
ciones- pongan en marcha los dispositivos legales que fijardan con detalle el
procedimiento para ajustar los capitales.

Por tiltdimo ya hemos indicado que la Historia también nos demuestra que
normalmente la jurisprudencia predominante sobre esta materia se rescata en
las nornias positivas que se expiden con posterioridad; complementdndose de
este modo ¢l gjercicio de la funcién normativa y jurisdiccional.
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CAPITULO III
DERECHO COMPARADO

Ahora nos toca examinar la evolucién del Derecho Civil moderno, a nivel de
la doctrina, legislacién y jurisprudencia; con relaciéon a la posibilidad de lograr
una reparacién superior de los simples intereses maratorios en atenciéon a la
depreciacién monetaria experimentada por el capital comprometido en los
periodos inflacionarios.

Solo de esta manrera podeir.os abordar con seriedad la discusién de este
problema en el Derecho Peruano.

Sobretodo en la doctrina europea hemos encontrado algunos esfuerzos que
se valen de la perspzctiva del Derecho Comparado para analizar el tema

propuesto.

Sin embargo, hasta donde sabemos, no existe un estudioc integral vprofundo
que se haya orientado en el sentido antes seciialado.

En las pAginas siguientes prestarcmos atencién al desarrollo de estos
tépicos en cadauno de los paises més representativos de Europa y Latinoamérica.

Para estos efectos analizaremos el Derecho Civil de cada nacién por
separado. Primero se realizarf una aproximacion histérica y finalmente oire-
ceremos un resiimen que pretende apreciar de modo sistemético y comparatista
€l régimen juridico referente a las deudas dinerarias morosas que atraviesan por
periodos inflacionarios.

A) Francia

Como todos sabemos la burgesia desplegé un importante papel politico y
econdmico en la sociedad francesa del siglo XIX.

El aféin 4e autoconsumo poco a poce fué sustituido por el proposito de lucro
respecto de la utilizacién de los capitales cocmo por ejemplo los terrenos
agricolas, la mano de obra o el dinero.

Atendiendo u esta realidad el legislador del Chdigo Civil Francés asumi6

que todo noseedor de monedas o billetes se aprovechaba de élios para adquirir
mercancias o en todo caso los destinaba a ciertas operaciones econémicas gue
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daban lugar a ganancias.

Un acreedor seguramente prestaba dinero para beneficiarse con los inte-
reses compensatorios. Del mismo modo ¢l deudor moroso que devolvia con
retraso el capital prestado probablemente ya lo habia invertido en alguna
actividad empresarial o financiera para obtener beneficios econ6micos.

Dentr~deestalogica el acreedor se perjudica por no disponer oportunamente
del dinerv - -ie prestd; quedando privade de su aprovechamiento en nuevos
negocios que le hubieran reportado ganancias adicionales.

Frente a esta realidad la ley dejo librada a la voluntad de las partes la
determinaci6n de cualquier acuerdo para que el acreedor obtenga una indem-

nizacién por concepto de privacién del capital, segiin se desprende del art. 1108
del Cédigo Civil Francés.

Pero si no existia un pacto expreso sobre el particular entonces el Estado,
a través del legislador, tenia que intervenir de modo supletorio; valorizando el
correspondiente monto indemnizatorio mediante los intereses moratorios (1).

En efecto el texto original del art. 1158 del Cédigo Civil Francés establecia
que tratdndose de obligaciones dinerarias los darios y perjuicios resultantes ¢.e!
retraso en la ejecucién daban lugar tinicamente al pago de los intereses fijacos
por la ley, salvo las normas particulares para el conercio y el afianzamient.

En virtud de esta primitiva redaccién del reierido art. 11563 se lleg6 a
sostener que en los casos de las dendas dinerarias morosas la tinica indemniza-
cién posible consistia en los intereses meratorios (2).

Ahora bien esta clase de intereses suelen traducirse en un determinado
porcentaje que normalmente corresponde a la tasa de los intereses que el
acreedor pagaria para obtener un préstamo de terceros con la finalidad de contas
con una suma de dinero que le permita realizar gastos necesarios.

También se asume cue los intereses moratorios equivalen a los intereses
compensatorios que pudo haber obtenido el acreedor si el capital que presto al
deudor moroso mas bien lo hubiese aplicado a otro tipo de negocios. (3)

Con mayor precision la doctrina predominante sostiene que los intereses
moratorios procuran ¢l resarcimiento de los dafios y perjuicios generados
tnicamente por la privacién del capital que sufre el acreedor.

En cambio el art. 1108 antes citado permite que los contratant:s lleguen a
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un acuerdo en materia indemnizatorie por cualquier concepto que bien puede
dar lugur al pago por parte del deudor de una suma mucho mayor que la
correspondiente a ics intereses moratorios.

Los paitidiarios de esta posicién también agregan que -en virtud de la
modificacién del art. 1153 del Cédigo Civil Francés dispuesta por la ley del 7 de
Abril de 1900- 1a otra gran posibilidad para lograr una indemnizacién mayor que
los intereses moratorios se produce cuando el deudor incurre en mora con la
actitud dolosa de causar al acreedor otros datios mayores que los derivados de
la simple privacién del capital (4).

Estxa tiltima regla ya habia sido insinuada a inicios del siglo XIX ccn motivo
de 1z discueién sovre el Codigo Civil Francés. En efecto el insigne Pothier
sostenia que -seghin los dictados de la conciencia- si el deudor moroso pudo
cumplir su obligacién dentro del plazo y no lo hizo por actuar con dolo; entonces
debe indemnizar al acreedor todos los perjuicios que concientemente ha
causado; ya que en estos casos no basten los intereses moratorios (5).

Es muy importaate sefialar que luego dc expedido el Cédigo de Napoleén
1a economia francesa atraveso6 por serios procesos inflacionarios que dieron lugar
a una jurispradencia que se valié de esta tésis subjeti+.sta sobre la agravacién de
1a responsabilidac: ¢l deudor doloso para reconocer no sélo la procedencia de
los intereses morator:os con cardcter exclusivo y excluyente -segiin se desprendia
del texto original del art. 1153- sino que ademés se comenzé a decretar una
indemnizacién superior o especial en atencisn a los dafios safridos por el
acreedor debido a la derpeciacion monetaria (6).

En efecto a mediados del siglo XIX ya se aprzcia una jurisprudencia
francesa que hacia extensivo este criterio tanto a las s * 1aciones er que el deudor
moroso se comporiaba con dolo como en los casos en que este sujeto habia
actuado con culpa.

La ley de 1900 rescaw parcialmente estos fallos judici: ies puec ya hemos
apreciado que la indernnizacién superior a los intereses moraiorios procede s6io
cuando el deudor La tenido une conducta dolosa.

Siii embargo a partir de este niievs precepto iegal algunas sentencias han
interpretado en sentido muy lato el & ¢. 1158, disponiendo la indemnizacién
superior a los intereses moratorios cuando 21 deudor se ha comportado tea solo
con culpa o en razén de las consecuencias excepcioiaies graves que ncasiona un
pago con retraso.

En estos casos los jueces han fallado .on criterio de equidad y son
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resoluciones bastante aisladas que no han llegado a constituir jurisprudencia

@.

Con posterioridad se ha llegado a observar toda una reaccion por parte del
Poder Judicial decretando de manera uniforme la indemnizacién superior a los
intereses moratorios tan solo en los casos que ¢l deudor se comport6 de mala fé

Otro punto de la comentada ley de 1900 que ha suscitado un interesante
debate radica en los términos de la relacién que debe haber entre la mora y los

perjuicios.

Julliot de la Morandine sostiene que los darios deben ser independientes
de la mora. En cambio los hermanos Mazeaud y Tunc defienden la posicién
contraria, seifialando que el nuevo texto del art. 1163 dice sencillamente que
basta la realizaci6én de un perjuicio diferente del que ocasiona la mera privacién
de capitales .

Por tanto se trata de dafios que no son independientes de la mora. En otras
palabras estos perjuicios encuentran su causa en la mora del deudosr doloso.

Sobre el particular la Corte de Csasacién francesa en 1897 emitié un fallo
que admite la diferencia entre el "interés derivacio del retardo” y los "perjuicios
emergentes de otra causa”.

Autotres como Bibiloni cuestionaron este criterio sosteniendo que si el
deudor no contaba con dinero, er‘onces no podia honrar puntualmente sus
compromisocs. Si esta persona no podia obtener un préstamo para cancelar su
deuda era porque no gozaba de crédito ante los bancos. Si los acreedores

ian al deudor era porque no le tenian suficiente confianza como para
prorrogar la deuda. Y asi de consecuencia en consecuencia se iria hasta la
indemnizaci6n por el suicidio del acreedor desesperado, etc.

De esta manera el deudor terminaria respondiendo por las consecuencias
mediatas y no necesarias. I's mas, en caso de culpa, esta persona también
acabaria por hacerse responsable de las consecuencias que no se previeron o
podian concebirse ¢n el momento de la celebracion del contrato, contrariando la
regla del art. 1150 del Cédigo Civil Francés.

Bibiloni culminé estas criticas sefialando que buscar una diferencia entre
los hechos no derivados del retardo y los darios originados por el retraso es
simplemente un recurso verbal para responsabilizar al dendor por las conse-
cuencias lejanas y eventuales de la falta de pago.
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En definitiva nada hay que diferenciar. Lo mismo opinaba este autor con
relacién a la pretendida distincién entre daiios comunes y extraordinarios o
imprevistos (8)

Seguramente la relativa estabilidad de la actual economia francesa ha
motivedo que la doctrina y jurisprudencia no se preocupen mayormente por
centrar el debatc de todos los aspectos de la indemnizacién con referecnia a los
daiios derivados por la depreciacién monetaria.

En este sentido se ha llegado a sostener con acierto que en materia de las
deudas dinerarias el sistema indemnizatorio francés que gira en torno a loe
intereses moratorios est4 diseiiado para funcionar en medio de una sociedad que
no sufre los estragos de ia inflacion (9)

Ademaés en este pais se afirma que -para efectos précticos- el acreedor
puede valerse del art. 1108 a fin de pactar un monto indemnizatorio lo

suficientemente considerable como para recuperar la pérdida de su capital si el
valor del dinero se envilece (10)

En resumen podemos sostener lo siguiente :

1) Asumiendo inflaciones y deflaciones de cualquier magnitud el Derecho
-a través del art. 1108- deja librada a la voluntad de las partes la formulaci6n de
ias reglas indemnizatorias méas convenientes para cubrir la depreciacién del
capital que experimentan las deudas dinerarias morosas; siempre que se
respeten las normas de orden priblico.

2) A falta de este pacto expreso son aplicables los intereses moratorios
previstus por el art. 1183 con las siguientes caracteristicas :

a) Tienen naturaleza financiera porque bésicamente reflejan el precio por
el uso (explotacién) del dinero segiin el mercado monetario.

b) En la estructura de la tasa o porcentaje que corresponde a esta clase de
intereses no se aprecia mayormente la consideracién del factor inflacionario.

c) Por tanto la aplicacion de los intereses moratorios en las deudas
dinerarias morosas estdn diseiiados para resarcir al acreedor los daifios de
naturaleza financiera pero no los perjuicios que acarrza la depreciacién moneta-
ria.

3) Por otra parte la posibilidad de una indenmizacién del mayor daiio
prevista por lispositivos especiales en materia de fianza y comercio fué recono-
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cida desde que entr6 en vigencia el art. 1153 del Codigo Francés.

De otro lado la tinica norma de caricter general que permitiria el resarci-
miento por concepto de la pérdide del poder adquisitivo del dinero se encuentra
en el texto reformado del propio art. 1153; siempre que se cumplan los siguientes

requisitos:

a) Desde el punto de vista ohjetivo es suficiente que los darios producidos
sean diferentes de los perjuicios que ccasiona la simple privacién del capital.

O sea si el deudor causa tan solo dafios de cardcter financiero; se entiende
que los inteveses moratorios protegen adecuadamente al acreedor.

En cambio si los perjuicios son de naturaleza monetaria, entonces entraria
enjuego la eventualidad de una indemnizacién superior alos intereses moratorios.

b) También es necesaria la presencia del requisito de cardcter subjetivo que
ocurre cuando el deudor cumple con retraso la obligacién a su cargo con el
deliberado propésito de perjudicar al acreeder para que reciba una suma de
dinero con menor poder adquisitivo.

En otras palabras una indemnizacién superior a los intereses moratorios
solo es posible €i llega a cumplirse el requisito de orden subjetivo consistente en
la conducta dolosa del deudor.

B) Alemania

En la Edad Media se aprecia que en ciertas ciudades alemanas los
contratantes acordaban que si el deudor incurria en mora se generaba la
obligacién de indemnizar mediante el pago de los correspondientes intereses
moratorios.

Fl acuerdo de la Asamblea Imperial de 1600 seiialé para el mutuo unos
intereses moratorios del &% v la indemnizacién del dafio mas elevado que
hubiera podido preducirse.

Estos criterios fueron seguidos por los Derechos particulares y el ALR que
es el Derecho Territorial General para los Estados Prusianos segiin constan en
las respectivas Actas del 5 de Febrero de 1794.

Incluso se sostiene que la regla del Derecho Aleman sobre los intereses
moratorios influy6 en la redaccién del art. 1153 del Cédigo Civil Francés.
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En todo caso lo importante ¢s comprender que las practicas contractuales
¥ los antecedentos ya vigentes por niuchos siglos en la sociedad germana fueren
rescatados por el art. 288 del BGB que, a letra, dice lo siguiente : "Una deuda
dineraris produce durante Ia mora un interés del cuatro por ciento anual. $i ¢l
acrezdor puede exigir por otra causa juridica intereses mas altos, éstos han de
continuar pagéndose.No esta excliuida -la posibilidad- de hacer valer un daifio
mayor". (11)

En este sentido los civilistas de la primera época tales como Paech,
Heymann, Oertmann, Enneceurs y Lehmann sostienen que ¢l deudor moroso
debe indemnizar ai acreedor todos los arios.

Maydell afirma que los intereses moratorios representan la modalidad méas
ordinaria de la indemnizacion. Sin embargo -agrega- con posterioridad a la
constituciépn de mora del deudor pueden ocurrir no solo danos financieros sino
otros perjuicios de distinta naturaleza que también afectan al acreedor; tal como
sucede cuando no se dispone de fondos para sufragar ciertos gastos personales
de primera necesidad (12)

Dentro deeste crden de ideas la doctrina alemana ha llegado a sostener que
en las épocas de inflacién el deudor moroso debe responder, entre otros dafios,
por la depreciacién monetaria que experimenta el capital comprometido por el
acreedor.

Este criterio ha sido corroborado por la jurisprudencia germana. Luego de
la Primera Guerra Mundial el RG decret6é que si el deudor hubiese cumplido
oportunamente con la obligacién a su cargo entonces el acreedor habria invertido
el dinero recibido en regocios o la compra de alguiaa moneda extranjera; de
manera tal que este capital quedaba protegido contra la inflacién (13).

Al respecto podemos apreciar dos etapas muy d<finidas. Inicialmente el
acreedor tenia que probar que podia haberse defeadido de los embates de la
depreciacién monetaria mediante la conversion de la suma adecuada a moneda
extranjera por ejemplo.

Pero muchos litigantes abusaron de esta amplitud para llevar a cabo la
prucba. Por esta razén Nussbaum negé la posibilidad de la reparaci6n total de
los daiios causados por el pago con atraso realizado por el deudor.

Cuando la inflacién aumenté, la Corte de Alemania admiti6 los daifios
abstractos; la falta de pago oportuno se consideré en si misma como la causa de
los daiios que debian indemmizarse, dentro de los caules tenian que estar
considerados de manera indascutible los perjuicios derivados de la depreciacion

93

Tesis publicada con autorizacion del autor

No olvide citar esta tesis




PONTIFICIA

TESIS PUCP Std E,';'%i‘}éfm

DEL PERU

monetaria (14).

Conmuchoacierto se ha sostenido que en rigor no se tratan de jur isprudencias
coatrapuestas; sino de resoluciones judiciales quc responden a diferenies
situaciones histéricas y econémicas.

En efecto cuando la inflacién en Alemania he sido relativamente baja,
entonces resultaban poco significativos los perjuicios mon<tadics alegados por
cualquier acreedor comiin y, por tanto, era sumamente cuestionable atender la
pretension de una indemnizacion por este concepto, salvo prueba en contrario.

Ean cambio cuando la inflacion ha registrado niveles altos, generando un
malestar social grave y generalizado; los jueces han recurrido a la consideracion
abstracta sobre el automatico perjuicio que genera el page extemporéneo de una
obligacion dineraria. Dz este modo ¢l acreeedor que se comportaba como
demandante quedaba liberado de la consiguiente carga de la prueba (15)

En suma puede afirmarse lo siguiente :

1) Al igual que el Derecho Francés, la legislacion alemana siempre ha
permitido que los particulares acuerden voluntariamente una indemnizacién
que cubra, por ejemplo, los perjuicios causados por la depreciacién monetaria
que afecta a las deudas que se pagan con retraso.’

2) En ausencia de esta clausula penal podemos advertir varias situaciones

a) De conformidad con los Cédigos Civiles de ambos paises la regla general
es que los intereses moratorios -en principio- reparan los perjuicios de cardcter
financiero sufrido por el acreedor.

b) En cuanto a la posibilidad de una indemnizacion superior a los intereses
moratorios podemos apreciar una importante coincidencia.

En efecto ¢1 Cédigo Francés en materia de fianza por ejemplo y el art. 670
del BGB sobre el mandaio incluyen una regla que de modo expreso reconoce la
reparacion del "dafio mayor”.

Por otro lado si analize mos las normas de carécter general relativas a las
deudas dinerarias morosas advertiremos que ambos ordenamientos juridicos
tienen muchas diferencias.

En primer lugar el texto original del ari. 1183 del Cédigo Civil Francés de

1804 excluia cualquier posibilidad de una reparacién mayor que los intereses
moratorics. En cambio la redaccion onginal del art. 288 del Codigo Civil Aleman
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de 1900 si llega a consentir esta eventualidad.

En segundo, lugar tanto el citado art. 1153 reforrnado por una ley de 1900
como el propio art. 288 del BGB se remiten -cn principio- al criterio objetivo del
dafio extrafinanciero para autorizar una reparaciéon superior a los intereses
moratorios.

Sin embargo solamente la legislacién frencesa toma en cuenia de modo
expreso un requisito adicional de cardcter subjetivo; la conducta dolosa del
deudor.

En tercer lugar advertimos que en medio dc procesos inflacionarios el rol
de la jurisprudencia se ha dirigido en diferentes direcciones.

Por una parte la amplitud del art. 288 del BGB sobre los alcances de la
indemnizacién de laas deudas dinerarias morosas determinaron que la discu-
si6n judicial para decretar el resarcimiento por concepto de la depreciacién
monetaria no se haya centrado en el plano legislativo.

Mas bien los debates forenses se han dirigido a la consideracién de los
criterios de caracter concreto y abstracto para apreciar ios danos de naturaleza
monetaria.

Por otro lado las restricciones impuestas por la legislacion francesa para
autorizar una indemnizacion superior a los intereses moratories incentivaron el
desarrollo de una discusion entre los magistrados sobre la posibilidad de una
interpretacion extensiva del art. 1153 tantas veces citado.

En este sentido los jueres han discutido sobre la consideracién de los
criterios de dolo y culpa para calificar la conducta del deudor moroso que daria
lugarala indemnizacion por ~oncepto de la depreciacién monetaria experimentada
por el capital comprometido.

C) Italia

Durante ¢l medioevo Juan Mohedano desarrollo la teoria del dafio emer-
gente, mientras que ’ablo Castrense se preocupd por el lucro cesante.

Estos planteamientos coincidian en la necesidad rle la probanza de la mora
y del daiio o lucro perdido. Tan importantes idcas gozaron de gran aceptacién en

1a Rota de Florenciay las demas Rotas laicas, inciuyendio la propia Rota Romana.

Sin embargo la jurisprudencia comenzd a cxoneraral acreedor del requisito
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de la prueba en ciertos casos especiales del comercio maritimo y cuando se
trataban de los intereses moratorios con relacién a ':s deudas dinerarias
impagas.

El Cardenal de Luc.: relata que estas excepciones tuvieror: gran acogida en
la mayoria dc¢ los tribunales catélicos en Europa.

Estc autor precisa que en pleno siglo XVII era priblica y notoria la practica
mmsistente en la utilizacion del dinero con el propésito de lograr la mayor
ganancia posible, incluso por parte de la Iglesia y ¢l personal religioso.

De este niodo resultaba francamente innecesario el tramite de la probanza
de los perjuicios financiercs para decretar la procedescia de la aplicacién de los
intereses moratorios.

Esta doctrina -debidamnete avalada por la jurisprudencia predominante-
influy6 decisivamente en la formulacion de los Cédigos Civiles de 1865 y 1942.

Por tanto cuando el deudor inciure en mora pucde presumirse que :

a) E! acreedor queda privado del aprovechanidento de su dinero si lo
hubiese recibido oportuaamente (licro cesante )

b) El deudor continuara explotando este dinero ajcno obteniendo un
determinado margen de ganancia.

En ambos casos se entiend: que los interescs moratorios tienen que
representar la presunta -1 .ilidad que se dcriva de la explotacién normal y
ordinaria de los capitales dinerarios.

Este es el sentido del art. 1224 del Codigo Civil de 1942 que dispone lo
siguiente : "En las obligaciones que tienen por objeto una suma de dinero, se
deben desde ¢l dia de la mora los intereses legales, £1in ¢aando no se debieran
anteriormente y aiin cuando el acreedor no pruebe liaber sufrido algtin daisio.

Si antes de la mora se debian intereses ¢n ined- da superior a la legai, los
intereses moratorios se deben en la misma medida.

El acreedor que demuestre haber sufrido un daiio mayor le corresponde el
ulterior resarcimiento. Este no se debe si s¢ ha convenido la medida deg los
intereses moratnrios”.
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Por su parte la doctrina ha planteado que la posibilidad de una indemni-
zacién superior a los intereses moratorios se presentun en los siguienwes casos
1) Obligaciones mercantiles reguladas por ciertas leyes especiales.

2} Obligaciones ¢n materia de fianza.
3) Obligac ivnes sobre Sociedades
4) Clausula Penal

D) Si el deudor morosc actud e mala f& y el retraso en el pago de la
obligacién principal privé al acreedor de alguna utilidad, atin cuando no era
previsible.

También se encontraria compredido el caso de un deudor que actiia de
buensa fé siempre que el indicado reiraso haya privado al acreedor de ciertas
utilidadcs especiales que podian ser previstas.

6) Si el deudor moroso realiza actos positivos que causan un dario efectivo
ai acreedor.

A nosotros nos interesa muy especialmente todo lo relativo a la 52 conside-
racién. Para lograr u:1 mejor entendimiento sobre esti materia conviene tener en
cuenta la conocida distincién entre el dario comiin y el dafio propio.

En efecto se sostiene que el cumplimiento del requisito objetivo de la
constitucién de mora de! deudor es suficiente para que exista la obligacién de
reparar los <lafios comunes (perjuicios financicros) a través del pago de los
correspendicntes intereses moratorios<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>