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isale, parabala delle Rapresentazicne intuiitiva ma rigorosa, ariginariamente praposta da E.S. Brelps
(1969) , di i sistam econamico aaposto da wn insiare di mercati fisicarente sgarati, tra 1 gali i flussi
informetivi soo aostosi. e dove pod esistere wn equilibrio an disooopezioe wolantaria. 1a parabola — de
ansente di spiegare, attraverso il aorpartamento ottimizzante individmle e 1'equilibrio su ciasan
mercato, la relazione aggregata tra produzione e inflazione, nota in ecoxnia aare axrva di Phillips (.
Biillips, ana di) — & stala sessivarente utilizzata da RE. Iixes (1972) per riaffermare 1a proposiziae di
reutralita della mreta (moreta, nautralita della) in presenza di agenti aon aspettative razicali (.
aspettativa) .

Mercati aare isale: finzicnamento del modello. Nel modello di Phelps si ipotizza che 1'ecaxmnia sia
axnposta da molte i. mercati e che gli agenti, dotati di infamezione inperfetta e oxeacidi formare
aspetiative adattive, possao cssarvare soltanto i valari delle varishili specifiche dell’i. in ai oguo di essi
vive. I salari che si fommano in ogni i. diperdoo dalle previsioni degli agenti sull’ andamento del salario
medio dell’ intera econamnia, la quale puo essere aolpita sia da shock aggregati che influenzano 1a darenda
di tuth i beni, care variazioni dell’ offerta di mxeta, sia da shock locali. Ogni qeeratre aoesee il salario
vigente rella ppgxrda i. e deve decidere s=2 agettare di lavarare rella sa i. o caare ooypeziae altrove. In
qesto antesto gli errori di previsiae degli agenti. inevitahilmente inflienzano 1/ athbivita econanica
aprepta. Rres., = il salario medio atteso & minare di gello effettivo, il lavaatae sara indlire a laxare
rella praxdia i. e la disocoyeziae (wlntaria) diminira. Inoltre, il sistamm econamico po registrare
disocoyaziae in ua siteziae di equilibrio in ogni mercato (in a1 prezzi e gqEntita effettivi soo weli a
gelli attesi), dato de i lavaatord di w'i. an salar bassi possao decidere di viaggiare verso altre i. alla
ricerca di meggiore forbima. In questo caso, andhe in presenza di piena coopaziae, si risantra wn certo
livello di discooyazicne naturale pari al murero delle persae de si trovano per mare, passandd da
' isala, dove avevarno wn lavoro, a w altra dove le attende ua nova attivita.

Nel modello di Iuxas gli agenti aonosaxo il prezzo del bere da essi prodotio, ma non qelli dei beni
prodot relle altre isale. In qesta sitaziane essi dewaro formilare aspetiative razicali su qeste
varishili, ‘estraendd’ dall’ informazione privata e locale un segmale relativo all’ andamento del livello
cererale dei prezzi. Partendd da wn equilibrio di lungo periodo, se una menovra mnetaria espansiva
axxese rella stessa prparziae 1 prezzi dei bend prodbt. in e le 1., 1Voffirta di lavoro individele e la
prodzicne aggregata dovreboero rimenere immutate. L inprenditore/lavaratore di ua data 1., pr avendo
aspettative raziaali e drge utilizzand tutta 1’ informeziane disponibile, pud perd interpretare 1’ aento
T — bLOAIGEQ PA VLCUINO G8IS LICELCS: nugAeLeusqmowsresbgsuxs pmi, caxata da
wo shock reale sul praro locale (care un carnarento delle preferenze del aonsumatari) . Cresaao in tal
a0 1’ offerta di 1lavaro e 1a gentita prodotta, fino a qaEnd il possssso di nova infomeziae  (atbraverso
1’ acqiisto di beni di aonsumo prodott nelle altre i.) non pemette di caprendere dhe 1/ incramento del
ez &l so bae ea in effetti wgale a gello di tudd dli altri. Ia cxchsioe principale e de le atrdita
mnetarie possono influenzare 1'autput () aggregato saltanto attraverso interventi mnetari ‘a sorpresa’
e saltanto rel breve period. Quand le previsioni degli agenti sao axrette, vale la rautralita della
moneta.
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