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PANORAMA ECONOMICO

La economia de la region Centro mostré resultados heterogéneos en los indicadores econémicos
evaluados durante el primer trimestre de 2015. Se destaco el financiamiento al sector agropecuario
con un avance anual significativo superior al logrado en igual lapso de 2014, determinado
principalmente por la linea de capital de trabajo. De manera analoga, la actividad edificadora superd
el dinamismo experimentado el afio anterior, debido en buena medida a la construccion de areas
residenciales, lo cual contrasta con el resultado negativo en el agregado nacional.

Por su parte, la actividad mercantil segin Fenalco, present6 estabilidad interanual; no obstante, la
comercializacion de vehiculos nuevos en la region registré un leve incremento, resultado destacable
frente al decremento presentado en el consolidado del pais, a causa del ajuste en los precios de los
automotores por efecto de la devaluacion. Entre tanto, el transporte de pasajeros terrestres y aéreos
disminuyd, en el primer caso, por la mayor cantidad de vehiculos particulares que vienen utilizando
la doble calzada entre Bogota e Ibagué, y en el aéreo, debido a las obras civiles que se adelantan en
el aeropuerto de Neiva.

En cuanto a la explotacion minera, segun cifras de la Agencia Nacional de Hidrocarburos, la
extraccion de petréleo en la region Centro registré reduccion anual, mientras que a nivel nacional
reportd leve crecimiento. Por su parte, la produccion salina en Cundinamarca se incremento.

En el sector externo se obtuvo un déficit comercial; sin embargo, las exportaciones de bienes no
tradicionales originarios en la zona (sin petroleo y café) experimentaron una variacion positiva;
entre tanto, las importaciones, a pesar de ser mayores que las compras, arrojaron contraccion, en
especial en bienes de capital para la agricultura y la industria, asi como en equipo de transporte.

Respecto a los indicadores laborales, la tasa de desempleo para el trimestre mévil terminado en
marzo de 2015 fue de 10,2% para las 23 principales ciudades estudiadas por el DANE; cifra inferior
a la observada en las tres capitales de los departamentos de la zona Centro. En cuanto a precios, la
inflacion anual a marzo en el pais cerr6 en 4,6%, guarismo que se encuentra por encima del rango
meta establecido por la autoridad monetaria; similar situacion se presentd en la region donde el
segmento que mas presiond al alza fue el de alimentos.



. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA

CREDITOS DEL FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR AGROPECUARIO
(FINAGRO)

En los tres primeros meses de 2015 el Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario
(Finagro) aprob6 créditos por $333.589 millones para la region Centro, lo que representa un avance
de 28,3% frente a igual lapso del afio precedente; asi mismo, logré incrementar su participacion en
el contexto nacional de 16,9% a 18,5%. La distribucion porcentual de los empréstitos
desembolsados para cada uno de los departamentos fue la siguiente: Tolima 39,6%, Cundinamarca
33,5%, Huila 22,1% y Caqueté 4,8%.

Cuadro 1
Region Centro. Créditos otorgados por Finagro
(variacion anual, participacion y desembolsos en millones de pesos)

2014 2015 desembolsos L
Departamento en millones Part_|C|paC|on
| I ]| v | I trim 2015
de pesos

Caquetad -5,2 -29,0 -12,7 -11,2 -1,3 15.907 4.8
Cundinamarca 15,9 8,1 16,7 10,2 27,4 111.813 33,5
Huila 55,7 0,0 433 -40 1,4 73.623 22,1
Tolima -240 -111 -1,7 31,8 58,4 132.246 39,6
Total region 43 -44 10,7 134 28,3 333.589 100,0
Total nacional 191 -64 422 143 17,6  1.804.361 18,5

Fuente: Finagro; célculos del Banco de la Republica.

En el primer trimestre de 2015, los departamentos de Tolima y Cundinamarca obtuvieron las
mayores variaciones anuales dentro de la financiacion otorgada por Finagro, al crecer en 58,4% y
27,4% respectivamente; por el contrario, Caqueta experimentd un decremento interanual de 1,3%.

Al examinar el destino de los créditos en el ambito regional, se aprecia que la linea de capital de
trabajo concentro el 53,5% de los desembolsos ($178.346 millones), al lograr un incremento
substancial de 58,1%. En esta, el grupo méas representativo fue el de “comercializacion”, ya que
experimentd un crecimiento de 361,3% y su participaciéon pasé de 9,7% a 35,0% entre el primer
trimestre de 2014 e igual lapso de 2015, debido al destacado aumento que presentd el rubro de
“cartera, inventarios y costos directos”, el cual corresponde a la financiacion de inventarios de
materias primas agropecuarias y cartera, relacionadas con actividades de transformacion y/o
comercializacion.

Entre tanto, hacia inversion se orient6 el 46,5% de los recursos, es decir $155.242 millones, monto
que significa una variacion anual de 5,5%. Al interior de esta linea se destaco la participacion de los
rubros de “compra de animales y retencion de vientres” (14,2%), “siembras” (11,9%) y
“consolidacion de pasivos” (10,0%); sin embargo, debe sefialarse que la contribucion porcentual de
los dos primeros renglones decrecid con respecto al afio anterior, mientras que la del Gltimo grupo
logré un incremento de 2,3 puntos porcentuales, por efecto del avance registrado en el Tolima de
$20.458 millones (674.3%); vale aclarar que esta linea permite recoger en nuevos creditos, pasivos
vigentes o vencidos con el sector financiero, que fueron otorgados originalmente con recursos de
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redescuento o recursos propios de las instituciones financieras, como cartera sustitutiva o cartera
agropecuaria, en las condiciones establecidas por Finagro.

Gréfico 1

Region Centro. Desembolsos trimestrales y variaciones anuales de los creéditos
otorgados por Finagro
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Fuente: Finagro; calculos del Banco de la RepuUblica.

En los departamentos de Tolima, Huila y Cundinamarca el rubro méas dinamico dentro de los
créditos concedidos por Finagro fue el correspondiente a la “Transformacion y comercializacion de
bienes de origen agropecuario”. En Cundinamarca también se destacd el avance del renglon de
“Infraestructura de servicios de apoyo a la produccién”; mientras que en Tolima sobresalio la
consolidacién de pasivos. El descenso observado en Caquetd obedecié a la caida registrada en las
lineas destinadas a consolidacion de pasivos e infraestructura.

II. MINERIA

PETROLEO

La produccién de petroleo en los tres departamentos de la region Centro que cuentan con este
recurso no renovable (Cundinamarca, Huila y Tolima), alcanz6 en el primer trimestre de 2015 un
promedio por dia calendario de 53.814 barriles, lo cual evidencia una reduccion de 4,5% anual, al
continuar con la tendencia decreciente que ha venido mostrando la zona desde el afio 2010. Entre
tanto, la extraccion nacional reportdo un promedio por dia calendario de 1.029.121 barriles, que
representa un incremento de 3,0% anual.

En el contexto regional el Unico departamento que consiguid un comportamiento positivo en el
periodo fue el Tolima, al obtener un avance de 1,2% anual, mientras que los restantes se situaron en
terreno negativo, ya que Cundinamarca decreci6 27,1% y Huila 7,8%.
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Grafico 2
Colombia y Region Centro
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Fuente: Ministerio de Minas y Energia hasta 2012. En adelante ANH; calculos del Banco de la Republica.

SAL

Segun cifras preliminares proporcionadas por la Agencia Nacional de Mineria, durante el primer

trimestre de 2015 la produccion nacional de sal disminuy6 en 27,4%, al extraerse un total de 85.906

toneladas, situacion que se explica por la reduccion de la obtencién salina en Manaure, debido a que

dicha explotacion se encuentra en un proceso de reestructuracion financiera bajo la ley 550 de 1999.
Gréfico 3

Colombia y Cundinamarca. Variacion anual de la produccion de sal
(Crecimiento anual)
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Fuente: Agencia Nacional de Mineria; calculos del Banco de la Republica.

Entre tanto, la extraccion del mineral en Cundinamarca mostré un crecimiento de 4,6%; ademas,
como se sabe, es el departamento que mas aporta a la produccion nacional, al participar en el
trimestre con el 94,2%, seguido por la Guajira con 4,8%. Dentro de la produccion departamental, el
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municipio de Sesquilé particip6 con 87,8%, seguido por Zipaquira con el 9,9% y en menor medida
Nemocon con el 2,3%.

V. ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA

La Empresa de Energia del Pacifico S.A. E.S.P. (EPSA) gener0 durante los tres primeros meses de
2015 en la hidroeléctrica de Prado 68.059.095 kilovatios-hora (kWh) de energia eléctrica neta, lo
que significé un aumento de 8,9% frente a lo producido en el mismo periodo del afio anterior; este
incremento se explica porque la represa registré un crecimiento importante de las reservas utiles, lo
que permitio producir y despachar mas energia.

Cuadro 2
Region Centro. Generacion y consumo de energia eléctrica
(crecimiento anual, kilovatios-hora Kwh)

Tolima Kwh Caqueta Kwh
Usos | Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre
2014 2015 2015 2014 2015 2015
Generacion
Generacionbruta -24,8 8,9 68.226.770 (...) (...) 0,0
Consumo propio -0,9 -28 167.675 (...) (...) 0,0
Generaciénneta  -24,9 8,9 68.059.095 (...) (...) 0,0
Consumo
Total 0,1 8,1 271.689.717 8,2 3,4  43.277.220
Industrial -11,7 229 22.621.246 12,3 4,4 1.116.672
Comercial 3,1 13,8 62.051.195 11,0 49  10.992.357
Residencial 3,7 0,7 119.027.545 55 2,2 22.568.343
Alumbrado plblico 4,7 1,8 11.950.254 6,5 2,4 2.181.993
Sector oficial -1,4 17,7 24593.799 138 51 6.352.826
No regulados® -11,1 13,7 31.445.678 1945 56,9 65.029

(...) No existe informacion.
!: Corresponde a energia vendida a clientes con consumos especiales.

Fuente: EPSA S.A. E.S.P., Enertolima S.A. E.S.P., Electrocaqueta S.A. E.S.P.;
célculos del Banco de la Republica.

La demanda de energia eléctrica en el departamento del Tolima, reportada por la Compafiia
Energética del Tolima S.A. E.S.P. (Enertolima) entre enero y marzo de 2015, ascendidé a
271.689.717 kWh, lo que representd un aumento de 8,1% con relacion al primer trimestre de 2014,
explicado por el mayor consumo en la industria (22,9%), el sector oficial (17,7%), el comercio
(13,8%) y el segmento de no regulados (13,7%); entretanto, el consumo residencial solo aumento
0,7%.

De acuerdo con la informacion proporcionada por la Electrificadora del Caquetd S.A. E.S.P.
(Electrocaqueta), en el primer trimestre de 2015 el consumo de energia eléctrica registro un
crecimiento anual de 3,4% frente a igual lapso de 2014, al pasar de 41.848.076 kWh a 43.277.220
kWh. Este resultado se origin0 en las variaciones positivas que se presentaron en los sectores de no
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regulados (56,9%), oficial (5,1%), comercial (4,9%), industria (4,4%) y residencial (2,2%). Asi
mismo, ingresaron 3.745 nuevos suscriptores, equivalente a un incremento de 4,7% hogares.

Por su parte, la empresa Ibaguerefia de Acueducto y Alcantarillado S.A., E.S.P. (IBAL), report6 un
consumo de agua potable entre enero y marzo de 2015 de 6.457 miles de metros ctbicos (M), lo
que constituyd una caida de 1,5% respecto al mismo periodo de 2014; dicha disminucion se debi6 a
los problemas presentados en las plantas de captacion del rio Combeima y del complementario en el
sector de Cocora; lo que condujo a que el consumo promedio mensual pasara de 18,6 M en 2014 a
17,9 M® en 2015. Al terminar marzo, el IBAL tenia inscritos 122.256 usuarios, al aumentar la
cobertura en el servicio en 4.515 suscriptores (3,8%).

Cuadro 3
Region Centro. Consumo de agua potable y suscriptores
(crecimiento anual)

. 3 . 3
Ibagué Miles (-jeM Y Florencia Miles (-jeM y
suscriptores suscriptores
Usos —_— . —_— .
| Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre
2014 2015 2015 2014 2015 2015
Consumo -2,1 -15 6.457 129 17 2.484
Suscriptores 26 38 122.256 52 3,6 41.567

Fuente: IBAL E.S.P., SERVAF S.A. E.S.P.; célculos del Banco de la Republica.

En la ciudad de Florencia el consumo de agua en los tres primeros meses de 2015 registrd un
ascenso anual de solo 42 mil M* (1,7%), segin la informacién proporcionada por la Empresa de
Servicios de Florencia S.A. E.S.P. (Servaf), el reducido incremento se debi6 a los constantes dafios
registrados en la linea de conduccion de agua potable desde la bocatoma hasta la planta de
tratamiento, que dejaron sin servicio al 70,0% de los barrios de la ciudad por varios dias. El sector
residencial fue el de mayor consumo con 61 mil M* seguido por el comercial con 8 mil M?,
mientras que el oficial se contrajo en 27 mil M>. En marzo Servaf registré 41.567 suscriptores, lo
que equivale a un aumento anual de 1.446 usuarios (3,6%), producto del avance en las conexiones
del sector residencial.

En Ibagué, el consumo de gas natural en los tres primeros meses de 2015 totaliz6 11.789 miles de
metros cubicos (M3), de acuerdo con la informacién proporcionada por Alcanos de Colombia S.A.
E.S.P., lo que corresponde a una disminucion de 21,4%, frente al mismo lapso de 2014, explicada
por los menores consumos en los sectores industrial (-69,2%), oficial (-45,5%) y vehicular (-20,3%).
Alcanos contaba al terminar marzo con 129.254 usuarios, con un aumento en el servicio de 5,7%.

La demanda de gas natural en Neiva registré un total de 6.161 miles de M?, al descender en 9,7%
frente al primer trimestre de 2014, debido al menor consumo en los sectores industrial (-23,4%),
oficial (-18,3%), vehicular (-16,0%) y comercial (-14,9%). Alcanos reportd al cierre de marzo
96.127 suscriptores, lo que representd un incremento de 4,5% en la cobertura del servicio.

En Florencia, el consumo de gas natural cay6 anualmente en 9,0%, producto del menor consumo de
gas vehicular (-34,4%) y comercial (-10,0%). De otro lado, los suscriptores avanzaron en 1.587
(5,0%), producto de la ampliacion de redes en el sector residencial.



Cuadro 4
Region Centro. Consumo de gas natural y suscriptores
(crecimiento anual)

_ lbagie b_ague | Trimestre —N_e va I Trimestre _ Florencia Io_renC|a | Trimestre
Usos | Trimestre 2015 | Trimestre 2015 | Trimestre 2015
2014 2015 2014 2015 2014 2015
A. Usuarios
Total 44 57 129254 49 45 96.127 70 50 33.628
Residencial 43 56 127760 49 45 94.866 70 50 33.530
Comercial 14,3 12,7 1.416 10,9 -0,1 1203 239 24 85
Industrial 250 5,0 42 -91 0,0 20 - - 1
Oficial 6,7 43,8 23 66,7 16,0 29 0,0 0,0 8
Gas Vehicular 7,7 -7,1 13 00 0,0 9 0,0 0,0 4
B. Consumo®
Total -4,6 -21,4 11.789 -105 -9,7 6.161 11,0 -9,0 1.278
Residencial -7,0 -6,0 5.824 -18,0 -2,5 3132 -2,0 -05 1.018
Comercial 19 -13 942 -19,4 -14,9 533 50,0 -10,0 27
Industrial -22,2 -69,2 754 -6,1 -234 118 - - 1
Oficial -17,5 -455 54 -11,8 -18,3 49 -100,0 - 1
Gas Vehicular 9,0 -20,3 4215 2,6 -16,0 2329 75,1 -344 231

LEn miles de m°.
-2 Indefinido
Fuente: Alcanos de Colombia S.A. E.S.P.; célculos del Banco de la Republica.

V. CONSTRUCCION

En el primer trimestre de 2015, el comportamiento de la actividad edificadora en la region Centro,
medida a través del area aprobada para edificar, registré un buen desempefio al pasar la variacion
anual de 8,5% a 51,1% entre 2014 y 20151. Este dinamico crecimiento se explica por el avance de
53,7% en los metros cuadrados autorizados para la edificacion de unidades residenciales, al igual
que por el aumento de 43,4% en los proyectos orientados a otros usos. En contraste, el agregado
nacional report6 una reduccion de 6,2% en lo corrido del afio.

Dentro de las 26 unidades territoriales investigadas por el DANE, Cundinamarca fue el
departamento que logré el mayor incremento en la superficie total para construir en términos
absolutos (354.103 M?). Los municipios més destacados con destino a vivienda fueron: Madrid,
Zipaquira y Chia, en su orden; mientras que Cota se destacd por los proyectos dirigidos a la
construccion de bodegas, comercio y educaciénz.

1 En el contexto nacional, la regién Centro obtuvo la variacién anual mas elevada (51,1%), seguido de Nororiente
(46,6%) y Suroccidente (25,7%).

Los municipios aledafios a la capital de la republica se han visto favorecidos en su actividad edificadora, por la
incertidumbre en torno a la actualizacion y modificacion excepcional de las normas urbanisticas del plan de
ordenamiento territorial (MEPOT) de Bogotd D.C., asi como por los incentivos tributarios que han establecido
localidades para el asentamiento de factorias; tal es el caso de Cota, Gachancipa, Mosquera, Tenjo y Tocancipa, entre
otras.
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Grafico 4

Regién Centro. Area aprobada para construccion
(&rea y crecimiento anual)
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Fuente: ELIC DANE; célculos del Banco de la Republica.

Entre tanto, el departamento del Tolima ocupd, después de Santander, el tercer lugar con el mayor
crecimiento en el &rea licenciada (171.998 M?), con énfasis en las areas para la construccion de
soluciones de vivienda no social y en otros usos para la actividad mercantil.

Gréfico 5

Region Centro. Area aprobada para construccion de vivienda
(&rea y crecimiento anual)
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Fuente: ELIC DANE; célculos del Banco de la Republica.
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Cuadro 5
Regién Centro. Area aprobada para construccion
(crecimiento anual, metros cuadrados y participaciones)

2014 2015  Metros L

Departamentos 2014 ~ cuadrados Platrrﬁmrr:pz?llgn
| I Il \V4 | | trim 2015
Total
Caqueta -16,7 0,1 -443 478 -6,3 -42,1 5.890 0,4
Cundinamarca 20,5 -17,5 5,9 8,1 3,3 59,7 947.683 71,5
Huila 48,2 -50,1 -31,9 -584 -32,1 -450 90.358 6,8
Tolima -436 -234 25 216 -9,5 158,2 280.725 21,2
Total Regién 85 -231 -11 -19 -49 511 1.324.656 100,0
Vivienda

Caqueta -6,0 59 -27,7 -152 -7,1 -48,7 5.095 0,5
Cundinamarca 33,2 -254 -254 -3,8 -1,6 44,0 688.096 68,9
Huila -170 -340 -356 -62,9 -42,7 -200 61.055 6,1
Tolima -23,1 -90 -89 106 -4,4 185,9 244,563 24,5

Total Region 134 -230 -115 -13,2 -99 537 998.809 100,0
Fuente: ELIC DANE; célculos del Banco de la Republica.

Contario al comportamiento del indicador de area aprobada, los despachos de cemento gris a la
region desaceleraron su ritmo de aumento anual, puesto que pasaron de un avance de 26,3% en el
trimestre enero-marzo de 2014 a 0,4% en igual lapso de 2015.

Por su parte, la variacion trimestral del area en construccion que calcula el DANE pasé de -4,9% a
-9,1% en los mencionados periodos; tal resultado se explica por un importante descenso en la
superficie para vivienda (-13,7%) y en las bodegas (-25,1%), el cual fue mas acentuado en
Cundinamarca y ligeramente en Neiva. No obstante, en el primer trimestre de 2015 se reportaron
aumentos en los segmentos de comercio, administracién pablica y educacion.

Grafico 6

Regién Centro. Area en construccién® y despacho de cemento gris2
(crecimiento anual)
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! Informacion para el departamento de Cundinamarca y las areas urbanas de Neiva e Ibagué.
2 Informacion para el departamento de Cundinamarca, Huila y Tolima.

Fuente: CEED y ECG DANE; célculos del Banco de la Republica.
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De otro lado, el indice de Costos de Construccion de Vivienda (ICCV) en el pais arrojo una
variacion interanual de 2,8%, superior en 0,7 puntos porcentuales (pp) frente al indicador de marzo
de 2014. En la region Centro las ciudades de Neiva e lbagué, incluidas en la investigacion,
registraron incrementos de 2,8% y 2,6%, respectivamente (Grafico 6). Neiva redujo los costos de
construccion de vivienda en 0,8 pp respecto al resultado de un afio atrds; ademaés, por tipo de
vivienda los aumentos fueron: unifamiliar 2,8% y multifamiliar e interés social 2,6%. A nivel de
grupos de insumos la variacién més elevada se registré en materiales (3,3%), principalmente en los
componentes de instalaciones hidraulicas y sanitarias y carpinteria metalica.

La capital del Tolima reporté una variacion en el ICCV de 2,6%, inferior en 0,2 pp a la media
nacional y en 0,1 pp respecto a la registrada en marzo de 2014. Segun la desagregacion por clase de
vivienda los ascensos que se dieron: interés social 2,7%, unifamiliar 2,6% y multifamiliar 2,8%.
Mientras que acorde con la estructura de clasificacion de los insumos, los grupos de costos con

aumentos interanuales significativos dentro del indice fueron: materiales para carpinteria de madera
6,0% e instalaciones hidraulicas 5,8%.

Finalmente, el mercado inmobiliario en la region Centro redujo su tasa de crecimiento anual de
24,0% en el primer trimestre del 2014 a 0,4% en igual lapso del presente afio. Segun las zonas
indagadas, en el departamento del Huila el comportamiento descendente fue més drastico al bajar de
36,0% a -7,8% en cada uno de los periodos. Este resultado se compensd con la dindmica en la
ciudad de Ibagué al reportar variaciones positivas de 5,2% y 16,9%, respectivamente; se destaca la
culminacion de diversos proyectos de construccion de soluciones habitacionales, asi como la

legalizacion y entrega de viviendas totalmente subsidiadas acorde al programa del gobierno
nacional.

Grafico 7

Regién Centro'. Inflacién anual de los costos de construccién de
vivienda
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! Informacion para las ciudades de Ibagué y Neiva.
Fuente: ICCV DANE; célculos del Banco de la Republica.
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Grafico 8

Regi6én Centro®. Actos de escrituacion por venta de bienes inmuebles
(crecimiento anual y cantidad)
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! Informacion para el ntcleo de Ibagué y el departamento del Huila.
Fuente: Oficina de Registro de Instrumentos Publicos; calculos del Banco de la Republica.

V1. COMERCIO Y TURISMO?

De acuerdo con los resultados de la Encuesta de Opinion Comercial (EOC) que realiza Fenalco en el
Tolima, entre los indagados prevalecié la opinion de que las ventas efectuadas durante el primer
trimestre de 2015 tuvieron en promedio un comportamiento estable comparadas con igual lapso del
afio precedente, el cual fue méas evidente en los meses de enero y marzo, pues en febrero se
consider6 que las transacciones comerciales habian decrecido en términos interanuales.

El resultado trimestral es producto de la combinacion de balances ligeramente positivos en algunas
grandes superficies y cadenas de supermercados, con reducciones entre fuertes y leves en almacenes
de tecnologia y distribuidores mayoristas.

Por su parte, la comercializacion de vehiculos en la region registré un incremento de 4,6% en el
trimestre comparadas con las de igual lapso de 2014, de acuerdo con informacion preliminar de
Asonac, lo cual resulta destacable si se tiene en cuenta el decremento que se ha presentado en casi
todo el pais, a causa del incremento de precios atribuible a la devaluacion.

¥ No se incluyé informacién sobre turismo al no poderse conseguir con Cotelco cifras para la region.
13



Gréfico 9
Tolima. Balance trimestral de la Encuesta de Opinion Comercial de Fenalco
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Fuente: Fenalco Tolima; célculos del Banco de la Republica.

VII. TRANSPORTE

TRANSPORTE TERRESTRE DE PASAJEROS

El total de viajeros salidos desde las terminales de Ibagué y Neiva se redujo en el primer trimestre
del afio en 2,1% respecto a igual lapso de 2014; dicha disminucion se encuentra asociada a la mayor
cantidad de vehiculos particulares que vienen utilizando la doble calzada entre Bogotd D.C. —

Girardot — Ibagué; por su parte, el leve incremento de usuarios desde Neiva obedece a la mayor
movilidad hacia destinos turisticos del departamento del Huila.

Cuadro 6

Ibagué y Neiva. Pasajeros terrestres salidos
(crecimiento anual)

2014 2015 Pasajeros
Ciudades | trimestre
I 1] v | 2015
Total 12,6 8,2 13,7 1,0 -2,1 2.126.832
Ibagué 12,8 16,0 8,8 0,0 -4.6 1.042.483
Neiva 12,4 1,0 19,2 2,1 0,4 1.084.349

Fuente: Terminal de Transporte de Ibagué y Neiva; calculos del Banco de la Republica.
TRANSPORTE AEREO DE PASAJEROS NACIONALES

El nimero de pasajeros despachados desde los aeropuertos de la region Centro durante el primer
trimestre de 2015 a destinos nacionales, se redujo en 2,9% con relacion a los transportados en el
mismo lapso del afio anterior; mientras que los movilizados en el pais aumentaron en 8,1%. La
disminucion de los usuarios en la zona obedecio a la menor afluencia de viajeros desde la capital del
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Huila, debido a que contintan efectuandose obras civiles en el aeropuerto de dicha ciudad, con lo
cual se ha restringido su normal funcionamiento.

Cuadro 7
Region Centro. Pasajeros aéreos nacionales salidos
(crecimiento anual)

2014 2015 Pasajeros

Ciudades | trimestre
| I 11 v | 2015
Total 2,7 1,8 -5,1 4,2 -2,9 62.591
Florencia -2,0 12,7 14,2 15,7 13,3 10.606
Ibagué 2,8 18,8 11,5 16,3 2.8 18.382
Neiva 3,8 -8,8 -17,5 -3,6 -9,7 33.603

Fuente: Aeronautica Civil de Colombia; céalculos del Banco de la Republica.

VIII. SISTEMA FINANCIERO?

Al cierre de marzo de 2015 el conjunto de las operaciones de captacidn present6 un crecimiento real
positivo, donde predomind una elevada participacion de los depdsitos de ahorro, seguidos por los
CDT’s y las cuentas corrientes. Entre tanto, el avance en la cartera estuvo determinado por la
utilizacion de recursos por parte de la administracion publica, en el desarrollo de obras de
infraestructura, asi como del sector agropecuario que registrd un importante comportamiento,
principalmente en la cadena del arroz en la zona, pues el acumulado de los créditos otorgado por
Finagro en el primer trimestre del afio avanzd 28,3%, cuando en igual lapso de 2014 vari6 solo
4,3%; en igual sentido, los préstamos a microempresarios se vieron favorecidos por las campafias de
los establecimientos de crédito especializado. La cartera hipotecaria aunque aumenté lo hizo en
niveles inferiores a los registrados un afio atrds; comportamiento similar se present6 en la linea de
consumo.

IX. COMERCIO EXTERIOR

EXPORTACIONES

Entre enero y marzo de 2015 las exportaciones de bienes originarios de la regién Centro (sin
petroleo y café) experimentaron un crecimiento de 4,2% frente a igual trimestre del afio precedente,
el cual resulta ligeramente inferior a la variacién anual del cuarto trimestre de 2014 (5,2%), pero
supera con amplitud la caida de 9,1% registrada por las exportaciones el afio anterior.

* Comentario preliminar al no encontrarse disponibles las cifras departamentales de la Superintendencia Financiera, por
la entrada en vigencia de la NIIF a partir del 1 de enero de 2015.
15



Gréfico 10
Region Centro. Exportaciones
(crecimiento y valor)

(millones de délares) (porcentaje)
1.000 - - 100,0
900 - L 80,0

800 -

700 ~ - 60,0

600 - - 400

500 -

400 - - 200

300 - - 0,0

200 ~ 20.0

100 e
0 - - -40,0

mar-10 mar-11 mar-12 mar-13 mar-14 mar-15

mmmm Fxportaciones == \/ariacion anual (eje derecho)

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Cuadro 8
Region Centro. Exportaciones totales
(millones de ddlares FOB)

2014 2015
Departamento
I I I v |
Caqueta 0 0 0 0 0
Cundinamarca 401 362 409 392 407
Huila 111 104 159 152 139
Tolima 54 58 52 49 44
Total 566 524 620 593 590

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Entre tanto, las ventas externas de los dos principales productos de la zona (café y petrdleo)
crecieron 9,7%, jalonadas principalmente por las ventas de café sin tostar ni descafeinar, en especial
por los despachos realizados desde Huila y Tolima; en contraste, la comercializacion de petréleo se
restringio de manera drastica, por la disminucion de la produccién y la baja significativa de la
cotizacion internacional del crudo.

En cuanto a los demas productos exportados, su la dinamica se explica en buena medida por las

mayores ventas de articulos farmaceuticos y de bienes de la industria quimica, donde sobresalen
mercancias de plastico, en particular tapas y dispositivos de cierre elastico.
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Cuadro 9

Regién Centro®. Exportacion de los principales productos nacionales

(crecimiento anual en porcentaje y participacion)

2 2014 Afio 2015  Participacion
Producto -
I 1 1] v 2014 | I trim 2015

Café 18 22,3 47,1 46,1 30,3 47,3 92,8

Petroleo -71,0 -70,8 -56,0 -81,3 -70,5 -74,6 7,7

Total -42,7 -25,7 15,7 3,3 -16,6 9,7 100,0

! cundinamarca, Huila y Tolima.

2 Clasificacion Nandina 10 digitos.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
Cuadro 10
Region Centro. Resto de productos de exportacion
(crecimiento anual en porcentaje y participacion)

Productos Nandina 2 digitos 2014 Aflo 2015 Partlt?lpamon
I 1l 11l v 2014 I I trim 2015

Plantas vivas y productos de la floricultura. -3,3 7,8 -31,3 27,8 -3,3 17,1 25,2
Aceites esenciales, preparaciones de perfumeria -30,1 -24,5 -4,9 -18,6 -19,7 -2,5 7,2
Vehiculos automéviles, tractor, ciclo y partes 10,6 0,6 68,8 479 32,6 20,3 5,7
Manufacturas diversas 80,1 16,2 -25,8 -41,5 0,5 -38,2 3,7
Productos ceramicos 38,3 -9,3 21,8 15 10,6 -5,4 2,7
Maquinas, aparatos y material eléctrico y partes -59,7 -46,3 33,1 -6,4 -24,6 24,7 2,2
Productos farmacéuticos -45,7 -43,0 809,4 498,8 208,9 3345 15
Frutos comestibles -19,7 2,2 34 -33,2 -12,7 3,7 14
Preparaciones alimenticias diversas 8,4 -24,0 -45,7 24,6 -16,2 2,5 1,2
Materias plasticas y manufacturas de estas materias ~ -75,9 -58,6 -47,5 -39,7 -59,1 28,7 1,2
Resto de exportaciones -294 -30,0 15,7 4,9 -12,3 0,3 48,0
Total -21,3 -20,7 52 52 -9,1 42 100,0

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

El comprador més destacado de los bienes producidos en la zona Centro fue Estados Unidos, al
participar con el 31,5% del valor facturado en el primer trimestre de 2015. Es de anotar que las
ventas al Ecuador, que son representativas para la regién, se vieron afectadas por la salvaguardia
Andina que este pais le aplicé a Colombia y Per( desde el 5 de enero del afio en curso, la cual fue
remplazada por la salvaguardia multilateral por balanza de pagos, publicada para entrar en vigencia

el pasado 11 de marzo.
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Cuadro 11

Region Centro. Exportaciones por pais de destino

(crecimiento anual en porcentaje y participacion)

Paises 2014 Afio 2015 Part.icipacic')n

| ] " v 2014 | I trim 2015
Estados Unidos -46,9 -31,1 -1,9 30,7 -21,1 14,3 31,5
Ecuador 1,0 -16,4 37,7 8,1 75 -4,3 91
Brasil -2,5 -9,4 -33,4 -11,0 -15,1 0,1 6,7
Venezuela 3,9 -24,5 42,6 -16,1 -1,1 -11,8 4,3
Per -33,4 -3,5 6,1 -9,9 -11,4 -5,3 4,1
Japon -5,1 -31,1 -27,7 51,9 -6,7 51,7 4,0
Canada 77,1 39,5 71,9 86,1 67,6 58,6 3,3
Reino Unido 28,4 171,7 125,8 87,0 95,3 17,0 3,2
Espafia -5,8 -31,9 84,2 214,3 50,9 62,2 2,8
Chile 24,8 -55,9 32,1 34,1 0,5 37,5 2,6
Demas paises 189,4 -20,7 5,2 52 14,6 -70,3 28,5
Total 31,2 -20,7 6,9 11,7 4,4 -37,5 100,0

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

IMPORTACIONES

La adquisicion de bienes en el exterior por parte de agentes econdmicos establecidos en la region
Centro, totalizaron en el primer trimestre de 2015 US$1.101 millones CIF, lo que equivale a una
reduccion de 14,6% respecto al lapso enero a marzo del afio anterior. En el mismo sentido se
comporto el 2014, al registrar un descenso anual de 7,1%. Es de anotar que la baja se presentd en las
unidades territoriales de la zona, excepto Caquetd; la caida se concentrd en bienes de capital para la
agricultura e industria, ademas de equipo de transporte.

Cuadro 12

Regidn Centro. Importaciones segun uso o destino econémico

(crecimiento anual en porcentaje y participacion)

CUODE' 2 digitos 2014 Afio 2015 Part.icipacic’)n

| Il 1l v 2014 [ | trim 2015
0. Diversos 104,0 55,8 140,3 17,3 52,3 -8,5 0,0
. Bienes de consumo no duraderos 44 10,1 8,4 -1,7 4,9 13,2 12,8
1. Bienes de consumo duraderos -57,9 -56,5 -37,7 -4,2 -41,9 16,4 14,5
I11. Combustibles, lubricantes y prod. conexos  -12,7 24,7 24,1 13,8 12,6 3,0 0,9
IV. Mat. primas y prod. int. para la agricultura 4,7 42,4 15,0 14,7 20,0 19,0 3,5
V. Mat. primas y prod. int. para la industria 1,6 7,0 2,3 3,6 3,7 -5,5 34,8
VI. Materiales de construccion -24,5 0,9 -12,0 -0,2 -8,8 3,3 3,0
VII. Bienes de capital para la agricultura 64,3 -15,7 -38,7 10,9 -1,9 -50,6 0,5
VII1. Bienes de capital para la industria -25 -8,5 13,0 -21,2 -5,3 -25,1 24,6
IX. Equipo de transporte 80,4 11 -1,8 -8,9 12,7 -66,0 5,5
Total -8,1 -10,9 -3,1 -6,1 -7,1 -14,6 100,0

! Clasificacion segtin uso o destino econémico (CUODE).
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
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Gréfico 11
Region Centro. Importaciones
(crecimiento y valor)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

En la zona centro del pais, las importaciones se encuentran concentradas en el departamento de
Cundinamarca, al adquirir el 97,6% del valor de los productos en los mercados internacionales;
mientras que en una proporcion muy baja participan Tolima (1,7%) y Huila (0,7%).

Cuadro 13
Region Centro. Importaciones totales
(millones de dolares CIF)

2014 2015
Departamento
I I 1l v |
Caqueta 0 2 0 0 0
Cundinamarca 1.193 1.215 1.337 1.313 1.018
Huila 13 25 19 12 7
Tolima 23 30 13 13 18
Total 1.229 1.271 1.369 1.338 1.043

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

Los principales proveedores de bienes, materias primas, asi como maquinaria y equipo fueron
Republica Popular de China, Estados Unidos y México, entre los tres paises facturaron mas del
50,0% del monto total negociado durante los tres primeros meses de 2015; sin embargo, las cuantias
tranzadas con cada una de estas naciones se contrajeron 3,0%, 31,6% y 16,2% en su orden.
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Cuadro 14
Region Centro. Principales paises de origen de las importaciones
(crecimiento anual en porcentaje y participacion)

Paises 2014 Afio 2015 Partit?ipacic')n
| 1| 11 v 2014 | I trim 2015
Republica Popular de China -2,6 -6,4 19,9 -10,2 0,0 -3,0 21,7
Estados Unidos 31,7 12,2 -13,5 -29,1 -2,3 -31,6 18,6
México -35,6 -43,2 -32,1 51 -28,7 -16,2 10,1
Alemania -6,2 -6,0 7,5 -11,7 -4,5 -3,3 4,9
Brasil -13,9 12,2 10,9 -8,5 -0,1 -19,7 4,2
Japon -36,8 55,9 32,4 39,9 16,4 10,7 3,7
Canada -29,0 -0,1 51,8 22,0 9,7 45,0 3,0
Per( -10,8 -1,7 -2,9 58 -4,0 6,7 2,9
Corea del Sur -34,2 -22,2 -44,0 -34,3 -33,8 -39,6 2,7
Argentina -46,5 -20,3 -31,5 -1,3 -26,0 -2,0 2,7
Colombia* -57,8 -58,0 -55,6 14 -50,5 -49,3 1,4
Demas paises 13,1 -51 15,8 11,3 8,5 -11,0 24,2
Total -8,1 -10,9 -3,1 -6,1 -7,1 -14,6 100,0

! Comercio entre zonas francas y territorio aduanaro.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

X. MERCADO LABORAL

De acuerdo con las estadisticas publicadas por el DANE, la tasa de desempleo para el trimestre
movil terminado en marzo de 2015 se ubic6 en 10,2% para las 23 principales ciudades del pais; cifra
inferior a la observada en las tres capitales de los departamentos de la zona Centro del pais; al
interior de esta, Ibagué exhibio el guarismo mas alto en desocupacién laboral, seguida por Florencia
y Neiva.

Es de resaltar la generacion de puestos de trabajo, lo cual se reflejo en el creciente nimero de
ocupados en cada ciudad de la zona. Por sectores econémicos, en el caso de Ibagué servicios es el
gue mas contrata mano de obra con un promedio superior al 75,0%, a su interior sobresale el renglon
de comercio, hoteles y restaurantes; le sigue la agrupacion fabril, con alrededor del 21,0%, donde
predomina la industria manufacturera.

Por su parte, el subempleo presentd tasas superiores a las de un afio atras en cada una de las
ciudades de la region, incrementos que obedecen de manera primordial al empleo inadecuado por
ingresos, en tanto que la segunda razén se encuentra asociada al desfase por competencias laborales
de los individuos.
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Cuadro 15

Region Centro. Indicadores del mercado laboral al primer trimestre

Concepto Florencia Ibagué Neiva
2014 2015 2014 2015 2014 2015
Miles
Poblacién total 147 150 516 521 320 322
Poblacién en edad de trabajar 112 115 414 420 258 261
Poblacién econdmicamente activa 68 71 280 280 168 172
Ocupados 59 62 239 241 149 150
Desocupados 9 10 40 39 20 22
Inactivos 44 44 135 140 90 89
Subempleados 18 22 88 97 58 65
Porcentaje

Poblacion en edad de trabajar 76,3 76,7 80,3 80,6 80,8 81,1
Tasa global de participacion 60,7 62,1 67,5 66,6 65,2 66,0
Tasa de ocupacion 52,3 53,7 57,8 57,5 57,6 57,6
Tasa de desempleo 13,8 13,6 14,4 13,8 11,7 12,8
Tasa de subempleo 25,9 30,8 31,6 34,5 34,2 37,8

Fuente: GEIH DANE, célculos del Banco de la Republica.

Grafico 12

Region Centro. Tasa de desempleo por ciudades
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Fuente: GEIH DANE, célculos del Banco de la Republica.

XI. PRECIOS

Al cierre del primer trimestre de 2015 la inflacién anual del pais (4,6%) medida a través del indice
de Precios al Consumidor (IPC), se encuentra por encima del rango meta establecido por la
autoridad monetaria, similar situacion se presentd en la region Centro; sin embargo, los guarismos
de dos ciudades evaluadas de la zona, se situaron por debajo de dicho promedio, mientras que la

excepcion fue Ibagué (4,7%).
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El segmento que mas presiono al alza, fue el de alimentos, con incrementos generalizados en las
capitales de la zona, muy por encima de los grupos en que se encuentra dividida la canasta de bienes
y servicios; en el caso de Ibagué lo hizo en 8,8%, Florencia 8,4% y Neiva con 7,4%; tal desempefio
alcista fue afectado en particular por bienes perecederos como la papa, asi como en los procesados,
pero en especial el arroz por desabastecimiento en los mercados locales.

Cuadro 16

Region Centro. Variacién anual del IPC, por grupos de
bienes y servicios a marzo

Concepto Florencia Ibagué Neiva
2014 2015 2014 2015 2014 2015
Total 1,6 4,2 2,0 4,7 2,1 4,5
Alimentos 0,1 8,4 0,1 8,8 1,4 7,4
Vivienda 2,3 2,8 4.4 3,1 3,7 34
Vestuario 0,9 1,3 1,4 1,0 1,6 -0,2
Salud 2,2 1,9 3,6 2,9 4,9 4,3
Educacion 4,4 34 2,5 3,7 3,0 4,4
Diversion -0,7 1,4 0,0 2,8 -1,6 2,3
Transporte 53 0,6 1,1 3,6 1,3 2,6
Comunicaciones  -0,4 11 0,9 1,4 2,1 1,8
Otros gastos 1,8 3,2 1,7 2,7 0,7 3,8

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

En contraste, la cesta de vestuario persistié con tasas de inflacion bajas, al tomar como referente a
marzo del afio precedente; de hecho, en el tercer mes de 2015, present6 deflaciéon de 0,2% en Neiva,
mientras que en lIbagué y Florencia, tan solo crecid en la medicion anualizada 1,0% y 1,3%
respectivamente, lo que se encuentra asociado a leves presiones de demanda en concordancia con las

sefiales de desaceleracion econdémica. Otro grupo de la zona con precios por debajo del rango
objetivo, fue comunicaciones.

Gréfico 13
Region Centro. Inflacién anual por ciudades
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
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XII. OTRAS VARIABLES ECONOMICAS

DEUDA PUBLICA

De acuerdo con la informacion de la Contaduria General de la Nacion, al cierre de marzo de 2015, el
consolidado de la deuda publica de las administraciones centrales departamentales y de los
municipios capitales que conforman la region Centro presentd un saldo de $792 mil millones, monto
de obligaciones financieras que significé una variacion anual de 10,9%. Del valor total, la mayor
participacion fue para Cundinamarca 59,1% v le siguié Tolima con el 25,9%.

Cuadro 17
Region Centro®. Saldos de la deuda publica departamental y municipal
(crecimiento anual, valor y participacion)

Ciudades 2014 2015 Millones  Participacion

| Il 1l v I de pesos  Itrim 2015
Caqueta -8,6 -8,5 -8,5 167,6 -2,8 22.189 2,8
Cundinamarca’ 611,1 691,9 14,1 10,2 7,1  468.085 59,1
Huila 19,1 4,2 12,3 91,3 67,9 96.829 12,2
Tolima 15,0 18,5 15,2 4,8 4,2 205.228 25,9
Total 133,4 139,1 13,4 16,8 10,9 792331 100,0

! Informacion de la administracion central departamental y del municipio capital.
% No incluye a Bogota.
Fuente: Contaduria General de la Nacion; célculos del Banco de la Republica.

No obstante lo anterior, la mayor contribucién (5,5 pp) a la variacion anual fue aportada por los
entes publicos del Huila, al pasar su participacion dentro del total de la deuda publica del 8,1% a
12,2% entre el primer trimestre de 2014 y 2015. En su interior se observa que mientras la deuda
publica de la gobernacién del Huila ha tenido un comportamiento decreciente desde el segundo
trimestre de 2014 (-4,8%) y de (-14,7%) en primer trimestre de 2015; contrasta la del municipio
capital, Neiva, la cual evolucion6 significativamente al finalizar en marzo de 2015 con un
incremento interanual de 137,2%.°

% En el dltimo trimestre de 2014 la alcaldia de Neiva obtuvo créditos del sistema financiero por $65.750 millones.
Recursos que en un 86% se destinaron a la construccion de obras civiles como el parque ronda rio Las Ceibas, la
implementacion del Sistema Estratégico de Transporte Publico (SETP), el mantenimiento y adecuacién de la
infraestructura fisica de bienes municipales; el restante 14% correspondio a sustitucion de deuda en mejores condiciones
financieras.
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SE AGRADECE A LAS SIGUIENTES ENTIDADES, LA INFORMACION PRODUCIDA, SUMINISTRADA
O DIVULGADA PARA LA REALIZACION DE LOS BOLETINES

ALCALDIA DE FLORENCIA; ALCALDIA DE NEIVA; ALCANOS DE COLOMBIA S.A. E.S.P.; CAMARAS DE
COMERCIO DE IBAGUE, ESPINAL Y HONDA; CAMARA DE COMERCIO DE NEIVA; CAMARA DE
COMERCIO DE FLORENCIA; COMPANIA DE FERIAS Y MATADEROS (COFEMA); COMITE DE GANADEROS
DEL CAQUETA S.A.; COMPANIA ENERGETICA DEL TOLIMA S.A. E.S.P. (ENERTOLIMA); DEPARTAMENTO
ADMINISTRATIVO NACIONAL DE ESTADISTICA DANE; DIRECCION DE IMPUESTOS Y ADUANAS
NACIONALES (DIAN); ELECTROCAQUETA S.A. E.S.P.; EMPRESA GENERADORA DE ENERGIA DEL
PACIFiIcO S.A. E.S.P. (EPSA S.A.); EMPRESA IBAGUERENA DE ACUEDUCTO Y ALCANTARILLADO E.S.P
(IBAL); EMPRESAS PUBLICAS MUNICIPALES DE GIRARDOT; FEDERACION NACIONAL DE ARROCEROS
(FEDEARROZ); FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR AGROPECUARIO (FINAGRO);
FEDERACION NACIONAL DE CEREALISTAS (FENALCE); FEDERACION NACIONAL DE COMERCIANTES
(FENALCO) TOLIMA; SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO DEPARTAMENTAL DEL TOLIMA;
SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO DE CUNDINAMARCA; SECRETARIA DE HACIENDA
MUNICIPAL DE IBAGUE; SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO DEPARTAMENTAL DEL HUILA;
SECRETARIA DE HACIENDA DEPARTAMENTAL DEL CAQUETA; SECRETARIA DE HACIENDA MUNICIPAL DE
GIRARDOT; SERVAF S.A. E.S.P.

PAGINAS ELECTRONICAS: DANE; MINISTERIO DE MINAS Y ENERGIA, DIRECCION DE
HIDROCARBUROS; SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA; CONSOLIDADOR DE HACIENDA E
INFORMACION PUBLICA - CHIP.
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La opcién de busqueda del Boletin Econémico Regional
(BER)

Se encuentra en la siguiente direccion:
http://www.banrep.gov.co/ber

El Boletin Econdémico Regional (BER) es una publicacion trimestral elaborada por los
Centros Regionales de Estudios Econdmicos del Banco de la Republica, cuyo propé-
sito es ofrecer a los agentes de la economia y publico en general informacién periodi-
ca, confiable y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la actividad
econdmica de las regiones del pais y los departamentos que las componen.

El Boletin Econdémico Regional Centro comprende los departamentos de Tolima,
Cundinamarca, Huila y Caqueta. Su produccién cuenta con el valioso aporte de
diferentes entidades de orden local y nacional.

Sugerencias y comentarios
BER_centro@banrep.gov.co
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