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PANORAMA ECONOMICO

En el transcurso del dltimo trimestre de 2015, y prdcticamente durante el ano, la
economia de la regiéon Centro presenté resultados disimiles en sus principales
indicadores. Asi, la actividad edificadora logré crecer de manera importante tanto
trimestral como anualmente, consiguiendo superar el promedio nacional; entre
tanto, los créditos de Finagro, aunque avanzaron en el afio, se estancaron en los tres
Gltimos meses; la produccion de petréleo se redujo de manera generalizada, y la de
sal cayd, al igual que las exportaciones y las importaciones. El comercio se situé
durante el trimestre en terreno negativo al descender el valor de las ventas, al igual
que lo ocurrido en la comercializacién de vehiculos nuevos. Los usuarios del
transporte terrestre salidos de Ibagué y Neiva mostraron una reduccién en el
agregado anual, y la movilizacién de viajeros aéreos en vuelos nacionales avanzo en
términos anuales (2,5%,).

En el cuarto trimestre los recursos entregados por Finagro en la region Centro se incrementaron en
solo 0,2%, y su participacion en el contexto nacional disminuy0; por departamentos, sobresalid
Cundinamarca al lograr el Gnico aumento (51,8%), pues en los restantes se presentaron descensos; en
el afio completo los créditos desembolsados ascendieron a $1.6 billones, con una variacion de 14,9%,
siendo el Tolima el mayor beneficiario de la zona con $660.936 millones.

La produccidn trimestral de petréleo se redujo en 10,6%, en tanto que la extraccion anual disminuy6
en 7,5%. Entre tanto, la obtencion de sal en la regién Centro, concentrada en Cundinamarca, mostro
un crecimiento de 1,8% en los tres Gltimos meses, pero decrecio 0,5% en el afio.

Por su parte, el area licenciada para construccion registré un crecimiento en el trimestre de 46,9%,
liderado por Cundinamarca y orientado primordialmente a proyectos habitacionales, al igual que el
consolidado del afio para la zona, donde el aumento fue de 37,6% Yy logré superar el total nacional
(6,1%). Sin embargo, los despachos anuales de cemento gris a la regién solo avanzaron en 0,8%,
mientras que los costos de construccion de vivienda en Ibagué y Neiva aumentaron 4,3% y 4,7% en
el afo, es decir, por debajo de la media nacional (5,3%).

El sector comercial del Tolima se situd durante el cuarto trimestre de 2015 en terreno negativo, al
descender en términos anuales el valor de las ventas en cada uno de los meses del periodo. La situacion
mas critica se presentd en octubre, cuando se obtuvieron los resultados mas bajos de todo el afio. La
comercializacion de vehiculos nuevos registrando en el trimestre variaciones negativas, tal como
viene ocurriendo de manera continua desde el mes de abril; no obstante, el descenso mas pronunciado
se presentod en octubre.

Los usuarios del transporte terrestre salidos de las terminales de Ibagué y Neiva mostraron una
reduccion en el agregado anual de 1,2%; en tanto que para el lapso octubre-diciembre la caida fue de
0,7%. La movilizacion de viajeros aéreos en vuelos nacionales logré un avance anual de 2,5%, aungue
en el trimestre de cierre registrd un precario avance (0,2%), al decrecer los despachos en Ibagué y
Florencia por el aumento en el precio de los tiquetes.
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En materia de comercio exterior, la regién Centro experiment6é en 2015 una caida de 5,7% en las
ventas totales al extranjero, situacion que se acentuo en el cuarto trimestre cuando el descenso fue de
12,5%. Las importaciones mostraron una disminucion sistematica durante 2015, con una reduccion
anual de 17,8%, donde las contracciones mas pronunciadas se registraron en equipo de transporte,
materias primas para el agro y en combustibles y sus derivados.

Con respecto a la tasa de desempleo, la ciudad de Florencia obtuvo junto con Neiva porcentajes de
desocupacion de 9,2% y 9,3%, cercanos al promedio del pais para el trimestre movil octubre -
diciembre (9,1%), mientras que Ibague registro la variacion regional més elevada (11,7%). Por su
parte, la inflacion en Ibagué y Florencia (6,7% y 6,8%) se situd alrededor del promedio nacional
(6,8%), en tanto que en Neiva se elevo a 7,2%, debido a la presion ejercida por alimentos perecederos,
tales como papa, yuca y frijol, hortalizas y legumbres, y algunos procesados, en especial el arroz.



I. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA

CREDITOS DEL FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR AGROPECUARIO (FINAGRO)

En el cuarto trimestre de 2015, el Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario (Finagro)
efectud desembolsos en el pais por $2.280.263 millones, lo que representd una contraccion anual de
5,9%; entre tanto, los recursos entregados en la regién Centro ($409.037 millones) lograron un
incremento de 0,2%; sin embargo, la participacion de la region disminuy6 a nivel nacional, al pasar
de 20,7% a 17,9%. La distribucion porcentual del capital otorgado para cada uno de los departamentos,
fue la siguiente: Cundinamarca 7,2%, Tolima 6,7%, Caqueta 5,3% y Huila 3,2%.

Cuadro 1
Region Centro. Créditos otorgados por Finagro
(variacion anual, participacion porcentual y desembolsos en millones de pesos)

Departamentos 2014 2015 IV trimestre de_2915 _
| Il 1l v [ Il 11 v Desembolsos Participacion
Caqueta 52 290 127 -112 -1,3 58 11 -0,4 21.637 53
Cundinamarca 159 81 16,7 10,2 27,4 22,5 19,4 51,8 163.185 7,2
Huila 55,7 0,0 433 -4,0 14 4,6 215  -228 71.929 3.2
Tolima 240 -111 -1,7 318 58,4 26,0 134  -181 152.286 6,7
Total regional 43 -44 10,7 134 28,3 18,6 17,8 0,2 409.037 17,9
Total nacional 19,1 -6,4 42,2 14,3 17,6 20,7 -45 -59 2.280.263 100,0

Fuente: Finagro; calculos del Banco de la Republica.

A nivel de entidades territoriales sobresali6 Cundinamarca, por haber logrado el mayor aumento
interanual de los créditos otorgados por Finagro (51,8%); por el contrario los restantes territorios
arrojaron contraccion, donde Huila registro la menor variacion (-22,8%), seguido por Tolima (-18,1%)
y Caqueté (-0,4%).

Al interior de las lineas de crédito a nivel regional, la inversion cont6 con la mayor participacion en
la cartera del ultimo trimestre de 2015, al representar el 56,8% ($232.357 millones), con un aumento
anual de 9,1%. Aqui sobresalié en términos absolutos el grupo de “siembras”, con un avance de
$15.173 millones (32,2%), jalonado especialmente por el rubro de ‘renovacién de cafetales
envejecidos’, ‘aguacate’, ‘cacao’ y ‘citricos’. En menor proporcion se destacaron otros grupos, tales
como: “maquinaria y equipo” (199,5%), para la adquisicion de combinadas, y “otras actividades”
(128,9%) para la ‘compra de tierras para uso agropecuario’.

Entre tanto, de octubre a diciembre de 2015 para la linea de capital de trabajo se destinaron $176.683
millones (43,2%), lo que represento una disminucion anual de 9,5%, frente a igual periodo del afio
anterior, esto obedecio a la notoria caida del grupo de “comercializacion” en $37.865 millones (-
40,5%), al interior del cual el rubro que registro la mayor contraccion fue la financiacion de “cartera
inventario y costo’, al otorgarse en el trimestre solamente $51.660 millones (-43,3%) y reducir su
participacion anual de 22,3% a 12,6%, derivado de la menor demanda de recursos de redescuento por
parte de los comercializadores del Tolima (-43,6%) y Huila (-42,7%).

Para el afio completo, los créditos aprobados y desembolsados para la regién Centro ascendieron a
$1.639.961 millones, con una variacion anual de 14,9% y una participacion en el contexto nacional
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de 19,3%, siendo el Tolima el mayor beneficiario de los recursos ($660.936 millones), seguido por
Cundinamarca ($541.541 millones), Huila ($361.987 millones) y Caqueta ($75.497 millones).

Gréfico 1
Region Centro. Créditos otorgados por Finagro
(desembolsos trimestrales en millones de pesos y crecimiento anual)

(millones de pesos) (porcentaje)
550.000,0 - - 50,0
500000,0 T _ | 40’0
450.000,0 -
— I 30,0
400.000,0 ™ /\
350.000,0 1 — 0 ol \--\ - 20,0
300.000,0 - B f’ \ L 10,0
250.000,0 A ~/ \ - 0,0
200.000,0 A \
- -10,0
150.000,0 - V
100.000,0 1 20,0
50000,0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T '30,0
O O 0O O T dcdd N AN NN OO OHOOO TS I T WO W W
L D e e T e R e TR e G e T e TR B T IO B B B e R e B B I IR IR B I I |
SSEcEigisigsEssinigiisgs
E —_n O E —_n O E —_n o E —_n O E —_n o E —_n O
=/ Region Centro e \/ariacidn anual (eje derecho)

Fuente: Finagro; calculos del Banco de la RepUblica

1. MINERIA

PETROLEO

El panorama petrolero en la region Centro continudé decayendo, acorde con lo acontecido en el
contexto nacional e internacional en materia de precios, lo cual ha afectado los objetivos de
produccion, meta fiscal e ingresos del Estado. Segun la Agencia Nacional de Hidrocarburos (ANH),
la produccidn regional de petroleo! en el periodo octubre-diciembre de 2015 se redujo 10,6%, al
totalizar una extraccion de 47.933 barriles promedio por dia calendario (BPDC), variacion que fue
mas acentuada que el -7,3% registrado en igual periodo del afio anterior, y al descenso de 0,8% de la
produccion nacional en el cuarto trimestre del presente afio. Por departamentos, la mayor contribucion
a la caida, con 7,1 puntos porcentuales (pp) la aporté el Tolima, lo que determind que su participacion
bajara de 40,5% en 2014 a 37,3% en 2015, seguido por el Huila con 3,3 pp.

En resumen, durante el afio la extraccion del hidrocarburo en la region disminuyo anualmente en 7,5%,
al pasar de 54.807 BPDC en 2014 a 50.698 BPDC en 2015; de esta manera contribuyo con el 5,0%
de la produccién nacional, equivalente a 0,5 pp menos que un afio atras.

1 En orden de importancia de exploracion y explotacion, con informacion para los departamentos de Huila, Tolima y
Cundinamarca.

6



Grafico 2
Region Centro. Produccidn trimestral de petroleo
(barriles promedio dia calendario y variacion anual)
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SAL

Segun cifras preliminares suministradas por la Agencia Nacional de Mineria, en el cuarto trimestre de
2015 la produccidn de sal en la region Centro (Cundinamarca) mostré un crecimiento de 1,8%, lo cual
se explica por el aumento en la explotacion del mineral en Zipaquira y Nemocon. Por el contrario, la
mina de Sesquilé arrojé una disminucién de 7,1%, no obstante ser el municipio que aporta el 82,3%
del total extraido en el departamento. Por su parte, la producciéon nacional presentd un notable
incremento del 25,1%, debido fundamentalmente al reinicio de operaciones en Manaure, donde la
firma titular del contrato de concesion No. HINM-01-Manaure, no estaba produciendo grandes
volimenes ante una dificil situacion econémica y técnica. Actualmente, la referida sociedad se haya
en acuerdo de reestructuracion y se alié con un operador privado (Big Group), quien aportar recursos
y administra técnicamente la mina. Estos factores han incidido directamente en que la produccion en
ese centro salinero haya aumentado sustancialmente.

Entre tanto, en 2015 la extraccion del mineral en Cundinamarca presenté una leve disminucion de
0,5%; no obstante, fue el departamento que mas contribuy6 a la produccién nacional del mineral, al
participar con el 80,4%. Por centro de produccidn, a la mina terrestre de Sesquilé le correspondio el
85,7% del total departamental, seguida por Zipaquira (10,2%) y Nemocén (4,1%). Por su parte, la
produccion nacional de sal ascendi6 a 417.438 toneladas, con una disminucion de 6,4% respecto a
2014. Resultado atribuido a la mencionada caida en la explotacion del mineral en Manaure (Guajira)
y en Sesquilé.



Gréfico 3
Region Centro. Produccion trimestral de sal
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Fuente: Agencia Nacional de Mineria; calculos del Banco de la Republica.

IV. ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA

La generacion de energia eléctrica neta por parte de la Empresa de Energia del Pacifico S.A. E.S.P.
(EPSA), durante el cuarto trimestre de 2015 en la hidroeléctrica de Prado (Tolima) fue de 17.616.602
kilovatios-hora (kwh), lo que representd una caida en términos absolutos de 11.649.812 kwh (-39,8%)
respecto a lo producido en el mismo periodo del afio anterior. Esta disminucién se explica por la
intensidad del fenémeno de EI Nifio que ocasion6 que el nivel uatil del embalse bajara
considerablemente?, lo que determind que el Centro Nacional de Despacho (CND) decidiera
suministrar menos energia. Por otro lado, en 2015 EPSA generd 159.122.064 kwh, lo que significo
una contraccion anual de 14,7%, explicada por el fuerte verano que, como se sabe, afectd la zona y el

pais durante la mayor parte del afio.

dic-15

20,0
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00

2 Seglin informacidn de la compafiia XM S.A. E.P.S. (filial de Interconexion Eléctrica ISA), en diciembre de 2015 el nivel
diario de las reservas Utiles para la generacion de energia en el embalse de Prado se situ6 en 15,8%, cuando un afio atras

fue de 92,4%.
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Cuadro 2
Region Centro. Generacion y consumo de energia eléctrica
(crecimiento anual, Kilovatios-hora kwh)

Tolima kwh Caqueta kwh
Usos Variacion 1V trimestre 1V Trimestre Variacion IV trimestre IV Trimestre
2014 2015 2015 2014 2015 2015
Generacion
Generacion bruta -42,9 -39,6 17.767.044 (... (..)
Consumo propio 0,9 -9,7 150.442 (... (...
Generacion neta -43,0 -39,8 17.616.602 (-.) (...)
Consumo
Total 13 8,2 281.912.089 52 6,9 45.735.943
Industrial 53 28,8 27.149.566 22,0 54,0 1.670.159
Comercial 5,6 14 57.478.717 35 2,6 11.287.799
Residencial -2,6 6,6 123.075.837 44 6,0 23.523.671
Alumbrado publico 2,1 314 15.734.854 4.8 54 2.268.213
Sector oficial 11 19 23.633.561 8,5 9,9 6.881.044
No regulados* 5,6 8,5 34.839.554 97,1 21,7 105.057

(...) No existe informacion.
' Corresponde a energia vendida a clientes con consumos especiales.

Fuente: EPSA S.A. E.S.P., Enertolima S.A. E.S.P., Electrocaqueta S.A. E.S.P.; calculos del Banco de la
Republica.

La demanda de energia eléctrica en el departamento del Tolima entre octubre y diciembre de 2015,
segun cifras proporcionadas por la Compafiia Energética del Tolima S.A. E.S.P. (Enertolima), sumo
281.912.089 kwh, lo que constituy6 un aumento de 8,2% frente al mismo trimestre del afio precedente
y obedece a los mayores consumos en los usos de alumbrado publico (31,4%), industria (28,8%) y no
regulados (8,5%); mientras que el sector comercial solo aumentd 1,4%. Por su parte, la utilizacion de
energia eléctrica total durante 2015, dio cuenta de un incremento de 6,8%, al pasar de 1.033.506.694
kwh en 2014 a 1.103.547.951 kwh, jalonada por la mayor demanda en la industria (24,8%), alumbrado
publico (19,4%) y no regulados (9,7%); por el contrario los menores consumos se presentaron en el
sector residencial (3,3%) y comercial (3,7%).

Los registros de la Electrificadora del Caqueta S.A. E.S.P. (Electrocaquetd), reportaron en el cuarto
trimestre de 2015 una demanda de energia de 45.735.943 kwh, con un aumento anual de 6,9%,
explicado por las variaciones positivas que se presentaron en los sectores de industria (54,0%), no
regulados (27,7%), oficial (9,9%), residencial (6,0%), alumbrado publico (5,4%) y comercial (2,6%).
De otro lado, al cierre de 2015 Electrocaqueta presentd un incremento anual de 4,9%, producto de la
demanda en el uso de no regulados (44,1%), industrial (29,0), oficial (6,5%), residencial (4,2%),
alumbrado publico (3,3%) y comercial (3,2%). Asi mismo, se realizaron 4.256 nuevas matriculas
(5,1%), en virtud del avance del sector residencial con 4.079 abonados adicionales.

Durante el trimestre analizado, en Ibagué el consumo de agua potable, segun cifras proporcionadas
por la empresa Ibaguerefia de Acueducto y Alcantarillado S.A. E.S.P. (IBAL), totaliz6 6.660 miles de
metros clbicos (M) lo que equivale a un aumento anual del 0,5%. No obstante, la reduccion del
servicio ocasionada por la aplicaciéon del plan de contingencia por el fuerte verano, hizo que el
9



consumo promedio mensual bajara de 18,1 M3en 2014 a 17,4 M3en 2015. Al finalizar diciembre el
IBAL contaba con 127.597 usuarios, al aumentar la cobertura en el servicio en 5.791 suscriptores
(4,8%). Asi mismo, en el afio 2015 la demanda de agua potable ascendi6 a 26.583 miles de M* lo que
representd una leve disminucion 0,9% con relacion al afio precedente.

Cuadro 3
Region Centro. Consumo de agua potable y suscriptores
(crecimiento anual)

Ibagué Miles de M® Florencia Miles de M3
Usos Vari.acion y suscriptores Vari.acion y suscriptores
IV Trimestre IV trimestre IV Trimestre IV trimestre
2014 2015 2015 2014 2015 2015
Consumo -2,8 0,5 6.660 2,7 6,4 2.577
Suscriptores 35 4,8 127.597 38 2,7 42.298

Fuente: IBAL E.S.P., SERVAF S.A. E.S.P.; célculos del Banco de la Republica.

En la ciudad de Florencia, segun informacién aportada por la Empresa de Servicios de Florencia S.A.
E.S.P. (Servaf), el consumo de agua potable en el cuarto trimestre de 2015, sumo 2.577 mil metros
clbicos M3, equivalentes a un aumento de 155 mil M3 (6,4%), explicado principalmente por el
incremento de 43,6% en el sector oficial, seguido por el sector residencial con el 2,9%, caso contrario
presento el sector comercial al registrar contraccién de 3,3%. Por otro lado en lo corrido del afio 2015
el consumo de agua potable totaliz 9.942 mil M3, con una variacion positiva de (4,8%) respecto al
afio anterior, el cual se explica por el aumento en el consumo de los hogares. EI nimero de suscriptores
crecio 1.107 nuevos usuarios, lo que amplio la cobertura del servicio en 3,1%, debido a las mayores
conexiones en el sector residencial (2,9%).

En cuanto al consumo de gas natural en Ibagué, durante el cuarto trimestre de 2015 totaliz6 12.154
miles de M3, de acuerdo con la informacién proporcionada por Alcanos de Colombia S.A. E.S.P., lo
que corresponde a una disminucion anual de 7,8%, debido a la menor demanda en los usos oficial (-
54,3%) y gas vehicular (-24,5%); por el contrario, el sector industrial aumentd en 42,8%. Al cierre de
2015 Alcanos contaba con 134.844 suscriptores, al registrar 7.203 nuevos usuarios (5,7%) en el sector
residencial. Durante el afio 2015 la demanda de gas en Ibagué sumo 47.836 miles de M, lo que
equivale a una disminucion anual de 8.410 miles de M® (-15,0%), explicada por el menor consumo
del sector oficial (-54,2%).

En Neiva el consumo de gas natural en el trimestre 2015 ascendié a 6.265 miles de M3, al disminuir
en 7,9%, debido al descenso en la demanda de gas vehicular (-13,2%) y comercial (-12,5%), por el
contrario en el sector oficial se incrementd en 20,4%. Al cierre de diciembre, Alcanos contaba con
100.324 inscritos, lo que representa un crecimiento de 4.876 suscriptores (5,1%), jalonado por el
aumento en las matriculas de uso residencial (5,2%). De otro lado, en 2015 se consumieron en Neiva
25.075 miles de M3, con una variacion negativa de 7,7% respecto a lo demandado el afio anterior,
explicada por el bajo consumo industrial (-15,7%), gas vehicular (-13,5%), y comercial (-11,5%).
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Cuadro 4
Regién Centro. Consumo de gas natural y suscriptores
(crecimiento anual)

Ibagué Miles de M* Neiva Miles de M* Florencia Miles de M*
Usos variacion y suscriptores variacion y suscriptores variacion y suscriptores
IVtrimestre IV Trimestre IVtrimestre 1V Trimestre IV Trimestre IV Trimestre
2014 2015 2015 2014 2015 2015 2014 2015 2015
A. Usuarios
Total 54 57 134.844 54 51 100.324 6,0 47 34.824
Residencial 53 57 133.263 54 52 99.080 60 47 34.719
Comercial 146 73 1.491 25 -26 1182 203 96 91
Industrial 53 75 43 00 00 21 - -
Oficial 125 833 33 16,0 103 32 00 125
Gas Vehicular 77 00 14 00 00 9 25,0 -20,0 4
B. Consumo®
Total -183 -7.8 12.154 -122 -79 6.265 -106 -119 1.210
Residencial -147 01 5.906 -149  -30 3.054 -108 1.2 1.036
Comercial 46 10 971 =244 -125 499 -33 138 33
Industrial =737 428 1121 -10,7  -28 138 - - 3
Oficial -19,0 -54,3 37 -299 204 65 0,0 - 0
Gas Vehicular 6,2 -245 4119 -54 -13.2 2.509 -104 -56,9 138
'En miles de m*
- Indefinido.

Fuente: Alcanos de Colombia S.A. E.S.P.; calculos del Banco de la Republica.

Por su parte, en Florencia la demanda de gas natural en el cuarto trimestre de 2015 sumo 1.210 miles
de M3, lo que representa una caida de 11,9% respecto al mismo periodo de 2014, producto del menor
consumo vehicular (-56,9%). Al concluir diciembre, Florencia contaba con 34.824 usuarios, al
aumentar en 1.554 nuevos consumidores (4,7%), producto de la ampliacion de redes en el sector
residencial. Asi mismo, el consumo de gas durante 2015 disminuy6 7,5% (-4.979 miles de M3) debido
a la baja demanda de gas vehicular (-43,9%).

V. CONSTRUCCION

De acuerdo con la investigacidn sobre licencias de construccion del DANE, en el cuarto trimestre de
2015 el érea licenciada para ser edificada en la region Centro registr un crecimiento interanual de
46,9%, superior al 20,9% del agregado nacional. Por departamentos, se observaron avances
importantes en Cundinamarca, Huila y Caqueta; mientras que en el Tolima se produjo una contraccion
significativa (-45,2%) sustentada basicamente en la superficie orientada a vivienda social.

Segun destino de las obras, en la regidn se destaco el crecimiento de proyectos habitacionales, pues
su contribucion paso de 74,3% a 75,4% entre octubre-diciembre de 2014 y 2015, y arrojé una
variacion interanual de 49,2%. En estos se destaco la aprobacion de soluciones de vivienda en las
localidades de Girardot y Zipaquira en Cundinamarca, asi como en la ciudad de Neiva en el Huila.
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Hacia otros usos se presentd mayor participacion en los orientados a instituciones educativas?®,
comercio Yy hoteleria, en este Gltimo destino con la aprobacion servicios de alojamiento en complejos
urbanisticos comerciales y empresariales (malls Costanera y Fontanar en Chia).

Cuadro 5
Regién Centro. Area aprobada para construccion

(crecimiento anual, metros cuadrados y distribucion porcentual)
2014 2015 Metros

Departamentos 2014 cuadrados Pli;ttﬁ:fégig
[ 1] 11 v [ 1 11 IV 1Vitrim 2015
Total
Caqueta -16,7 01 -443 478 63 -421 141 1984 1530 35.078 2,0
Cundinamarca 20,5 -17,5 59 81 33 597 753 -276 662 1.296.560 74,6
Huila 482 -50,1 -31,9 -584 -321 -450 550 1679 1517 246.072 14,2
Tolima -436 -234 25 216 95 1582 -443 554 -452 159.595 9,2
Total Region 85 -231 -11 -19 49 511 507 61 469 1.737.305  100,0
Vivienda
Caqueta -6,0 59 -277 -152 -71 -487 -766 2212 1783 21.612 16
Cundinamarca 332 -254 -254 -38 -16 440 1249 -64 744 965.706 737
Huila -170 -340 -356 -629 -427 -200 490 209,8 1522 198.995 15,2
Tolima 231 90 -89 106 44 189 -535 608 -47.8 124.232 9,5

Total Region 134 -230 -115 -132 99 537 706 409 492 1.310.545 100,0
Fuente: ELIC DANE; célculos del Banco de la Republica.

El agregado anual para 2015 en la regién mostr6 un incremento de 37,6%, con lo cual cambid el
comportamiento del afio anterior (-4,9%) y fue significativamente superior al 6,1% del consolidado
nacional. EI mayor aporte a la variacion fue en vivienda* al pasar de 2,6 millones de M? en 2014 a 4,1
millones de M? en 2015.

Como se sefial6 previamente, Cundinamarca fue el departamento del pais con el mayor aumento
interanual: 39,4% (1.065 mil metros cuadrados), seguido por Antioquia, Santander, Valle y Huila®. La
dindmica de la actividad edificadora en los municipios aledafios a Bogota, fue favorecida por la
inestabilidad de la normatividad para el sector en la capital del pais. De esta manera, sobresalio el
comportamiento en los usos de vivienda con un aumento de 56,8%, asi como en proyectos orientados
a comercio con 77,5%.

3 Con aportes del Ministerio de Educacion Nacional se espera adelantar en Soacha la construccion de planteles educativos
de caracter publico, en los sectores de Torrentes y Vida Nueva para educacion preescolar, basica y media. Entre tanto, en
Chia se aprobaron licencias para la ampliacién de centros de formacion técnica y superior en la sede del SENA y de la
Universidad de Cundinamarca.
4 De acuerdo con los registro en la Central de Informacién Financiera CIFIN, en 2015 se asignaron en la region Centro
10.742 desembolsos para compra de vivienda nueva con recursos FRECH I, nimero inferior en 6,8% con relacion a lo
aprobado en 2014. Del total, 7.274 fueron para soluciones VIS y 3.468 para VIP.
5 Segln lo licenciado en 2015, en la capital del Huila se espera adelantar la construccion de 7.069 nuevas unidades
habitacionales: 4.266 de interés social - VIS, 360 de interés prioritario - VIP y 2.443 no VIS.
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Gréfico 4
Region Centro. Area aprobada para construccion
(&rea trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: ELIC DANE; célculos del Banco de la Republica.

Grafico 5

Region Centro. Area aprobada para construccion de vivienda
(&rea trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: ELIC DANE; célculos del Banco de la Republica.

Durante el cuarto trimestre se recibio en la region el 15,5% del cemento gris despachado al mercado
nacional (516 mil toneladas), volumen que represent6 un incremento anual de 4,7%, inferior al 7,1%
del consolidado nacional. Por departamentos, después de Antioquia y Bogota, Cundinamarca fue el
territorio que recibid la mayor cantidad de cemento en el pais (311.692 toneladas), cifra que significo
un aumento de 8,3% frente a igual lapso de 2014; en el mismo sentido, en el Tolima se logro un avance
de 11,7%. No obstante, Huila y Caqueta obtuvieron disminuciones de 8,1% y 9,5%, respectivamente.
Para el afio completo, los despachos de cemento gris a la region totalizaron 1.944 mil toneladas,
superiores en 0,8% a los de 2014. Segun el canal de distribucion, continuaron siendo los almacenes
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especializados del sector los mas destacados, al concentrar el 63,5% en sacos de papel (empaquetado),
mientras que el 36,5% restante se entregd a granel.

El indicador sobre el desarrollo de la construccion, segun el censo de edificaciones (CEED) del
DANE, prolong6 la dindmica mostrada desde el segundo trimestre de 2015. Al cuarto trimestre del
afio analizado la superficie en proceso de construccion aument6 17,6% con relacion a igual periodo
de 2014. Segun el destino de las obras, se destacan las orientadas a vivienda (21,0%), principalmente
en proyectos multifamiliares. Para otros destinos sobresalen los encaminados al comercio. Por
departamentos, Cundinamarca desarrolld6 un importante volumen de obras para la edificacion de
soluciones habitacionales, mientras que en Neiva sobresalieron los orientados a comercio.

Grafico 6

Regién Centro. Area en construccion® y despacho de cemento gris2
(crecimiento anual)

(porcentaje)
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! Informacion para el departamento de Cundinamarca y las areas urbanas de Neiva e Ibagué.
2 Informacion para los departamentos de Cundinamarca, Huilay Tolima.
Fuente: CEED y ECG DANE; célculos del Banco de la Republica.

Los choques externos de la reciente coyuntura econémica, que condujeron a la reduccién de los
precios del petréleo y a la depreciacion de la moneda nacionalé, impactaron el comportamiento de los
precios de los insumos asociados a la actividad edificadora. De acuerdo con lo anterior, en 2015 la
inflacion en los costos de construccidn de vivienda (ICCV) del pais arrojo una variacién interanual de
5,3%, superior en 3,4 puntos porcentuales al indicador de 2014. Con base en el anterior resultado
nacional, Manizales se constituyd en la ciudad con el mayor incremento anual (6,5%); en contraste,
Cducuta fue la unica localidad con un descenso de 1,3%.

A nivel regional, dentro de la cobertura geogréafica de las 15 ciudades que participan en el calculo del
ICCV por parte del DANE estan Ibagué y Neiva, las cuales estuvieron por debajo de la media nacional.
Ibagué registré un aumento de 4,3%, superior en 1,8 puntos porcentuales a la variacion en igual mes
del afio anterior y en un punto porcentual al agregado nacional. Por tipo de vivienda los ascensos
fueron: multifamiliar y VIS (4,3%) y unifamiliar (4,2%). En la capital del Huila, Neiva, el ICCV

® La devaluacion del peso colombiano frente al dolar americano alcanzé en 2015 una variacién nominal de 31,6%.
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crecid 4,7%, siendo la variacion més elevada en el tipo de vivienda multifamiliar 4,6%. Dentro de la
estructura de costos de una vivienda, el componente de materiales aporta la mayor contribucion y
transmite los choques de la devaluacion por la incidencia de los bienes o insumos importados, es asi
como la variacion fue significativa en implementos tales como: sistema de aire acondicionado y en
tuberia sanitaria.

Grafico 7

Region Centro®. Inflacién anual de los costos de construccion de
vivienda

(porcentaje)
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! Informacion para las ciudades de Ibagué y Neiva.
Fuente: ICCV DANE; célculos del Banco de la Republica.

El mercado inmobiliario, medido con base en los actos de escrituracion por la compraventa de bienes
inmuebles ante las Oficinas de Registro de Instrumentos Publicos, arrojé un crecimiento anual de
3,3%. De acuerdo con la muestra indagada, el nucleo de Ibagué paso de un incremento anual de 11,2%
a 7,3% entre el 1V trimestre de 2014 y 2015. Mientras que en el departamento del Huila evolucion6
de -1,5% a 0,8%, respectivamente. Para el afio completo, la escrituracion por compraventa totalizd
35.373 actos en Ibagué y el Huila, con una variacion de 1,4%.
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Gréfico 8
Region Centro'. Actos de escrituacion por compra-venta de bienes
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! Informacion para el niicleo de Ibagué y el departamento del Huila.
Fuente: Oficina de Registro de Instrumentos Publicos; calculos del Banco de la Republica.

V1. COMERCIO Y TURISMO’

El sector comercial del Tolima se situd durante el cuarto trimestre de 2015 en terreno negativo, al
descender en términos anuales el valor de las ventas en cada uno de los meses del periodo. La situacion
mas critica se presento en octubre, cuando se obtuvieron los resultados mas bajos de todo el afio. La
Encuesta de Opinion Comercial (EOC) de Fenalco, aplicada a un nimero altamente significativo de
afiliados, mostré que mas de la mitad opin6 que el valor de sus ventas habia disminuido con relacién
al décimo mes del afio anterior y frente a septiembre. El deterioro fue evidente en algunas grandes
superficies por la caida en productos electrénicos y de entretenimiento, aunque aumenté la venta de
alimentos y prendas de vestir. También se report6 reduccion importante en establecimientos dedicados
a la venta de equipos de computo. La excepcidn fueron algunos supermercados que incrementaron en
forma significativa sus transacciones de productos de la canasta familiar.

En noviembre la disminucién de las ventas fue ligeramente inferior al mes precedente, debido al
aumento en algunas cadenas de supermercados, al igual que el tenue avance de las transacciones en
establecimientos dedicados a la distribucién de materiales para la construccion y productos para el
hogar, asi como de comercializadores al por mayor de articulos de la canasta familiar, licores y
abarrotes; sin embargo, la Encuesta de Opinion Comercial (EOC) de Fenalco mostrd que alrededor
de la mitad de afiliados indagados considero que sus ventas se habian aminorado con relacion a igual
mes de 2014. También reportd descenso la venta de elementos de computo y tecnologia, por el
aumento de precios a causa de la devaluacion.

" No se incluyo informacion sobre turismo al no poderse conseguir con Cotelco cifras para la region.
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En diciembre se produjo una reduccion superior a la del mes anterior, como lo corrobora la Encuesta
de Opinion Comercial de Fenalco Tolima, al mostrar que para la mitad de los afiliados consultados
las ventas disminuyeron con respecto a diciembre de 2014, mientras que solo la tercera parte considerd
que hubo un crecimiento. El mayor decremento se produjo en la comercializacion de
electrodomésticos y articulos de tecnologia; sin embargo, se presentaron resultados favorables en
algunas cadenas de supermercados, aunque el aumento de las ventas se explico en un alto porcentaje
por la elevacion de precios, en especial de los productos que se han visto impactados por la
devaluacion. Las transacciones en ciertas grandes superficies se recuperaron en forma modesta, por

la venta de prendas de vestir y licores. También repuntd la comercializacion de distribuidores
mayoristas.

Grafico 9

Tolima. Balance trimestral de la Encuesta de Opinion Comercial de Fenalco
(Porcentaje)
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Fuente: Fenalco Tolima; célculos del Banco de la Republica.

La comercializacion de vehiculos nuevos continud registrando en el trimestre variaciones negativas,
tal como viene ocurriendo de manera continua desde el mes de abril. No obstante, es de sefialar que
el descenso mas pronunciado se presentd en octubre.

Las razones del comportamiento descrito obedecen a la disminucion de la demanda, el aumento de
precios por efecto de la devaluacién del peso, y las mayores exigencias de los establecimientos de
crédito para el otorgamiento de los préstamos. El departamento mas afectado ha sido el Huila debido
a la caida del precio del petréleo, ya que ha ocasionado la reduccion de las actividades de exploracién
y extraccion de crudo, asi como el despido de una cantidad altamente significativa de personas
vinculadas directa o indirectamente a dicha actividad.

17



VII. TRANSPORTE

TRANSPORTE TERRESTRE DE PASAJEROS

Los usuarios salidos desde las terminales terrestres de Ibagué y Neiva totalizaron 9 millones en 2015,
cifra que mostr6 una reduccion en el agregado anual de 1,2%; en tanto que para el lapso octubre a
diciembre contabiliz6 2,4 millones, lo cual significo en la medicion inter trimestral una caida de 0,7%,
equivalente a una contraccion de 1,7 puntos porcentuales frente al resultado observado en el cuarto
periodo de la vigencia anterior; la disminucion en el nimero de viajeros se concentrd en el centro
logistico de la capital del Tolima, en buena medida por el mayor uso de vehiculos particulares por la
doble calzada que conduce a la capital del pais.

Cuadro 6
Ibagué y Neiva. Pasajeros terrestres salidos
(crecimiento anual)

2014 2015 PasajerOS
Ciudades IV trimestre
| I i v | ] 1l v 2015
Total 12,6 8,2 13,7 1,0 -2,1 -0,9 -1,3 -0,7 2.403.406
Ibagué 12,8 16,0 8,8 0,0 -4.6 -34 -2,3 -16 1.200.011
Neiva 12,4 1,0 19,2 2,1 04 17 -0,4 0,2 1.203.395

Fuente: Terminal de Transporte de Ibagué y Neiva; célculos del Banco de la Republica

TRANSPORTE AEREO DE PASAJEROS NACIONALES

La movilizacion de viajeros aéreos desde las ciudades capitales de la regiéon Centro en vuelos
nacionales ascendid a 275 mil pasajeros durante 2015, con un avance anual de 2,5%. Por su parte, en
el trimestre de cierre se registrd un precario avance (0,2%), al decrecer los despachos en Ibagué y
Florencia a causa del aumento en el precio de los tiquetes, situacion compensada por el mayor nimero
de usuarios del aeropuerto de la capital del Huila, ante las mejoras en infraestructura y aeronavegacion
de dicho terminal.

Cuadro 7
Region Centro. Pasajeros aéreos nacionales salidos
(crecimiento anual)

Pasajeros
Ciudades 2014 2015 IV trimestre
I ] 11 v | ] 1 v 2015
Total 2,7 18 -5,1 4,2 -2,9 31 9,8 02 71360
Florencia -2,0 12,7 14,2 15,7 13,3 5,0 9,2 -15  10.680
Ibagué 2,8 18,8 11,5 16,3 2,8 -6,6 -8,1 -94  18.760
Neiva 3,8 -88 -175 -3,6 -9,7 8,4 21,7 56  41.920

Fuente: Aeronautica Civil de Colombia; calculos del Banco de la Republica
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IX. COMERCIO EXTERIOR

EXPORTACIONES

Con base en las cifras reportadas y ajustadas por el DANE, durante 2015 la regién Centro mostr6 una
desmejora en las ventas totales al extranjero de -5,7%, respecto a lo facturado un afio atras, situacion
que se acentud en el cuarto trimestre (-12,5%); tal disminucién se explico por la desaceleracion del
crecimiento econdmico a nivel global, lo cual se reflejé en las cuentas con paises socios comerciales

importantes, en especial latinoamericanos.

Cuadro 8

Region Centro. Exportaciones totales”

(millones de délares FOB)

Departamento 2014 2015
| I 1 \Y} | I i v
Caqueta 0 0 0 0 0 0 0 0
Cundinamarca 401 362 409 392 407 377 360 334
Huila 111 104 159 152 139 92 151 140
Tolima 54 58 52 49 44 37 48 44
Total 566 524 620 593 590 506 558 519
Pcifras provisinales
Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.
Gréfico 10
Region Centro. Exportaciones totales
(valor FOB y crecimiento anual)
(millones de délares) (porcentaje)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

La exportacion de los principales bienes basicos de la region se contrajo 5,7% en términos anuales, y
en 2,2% en el cuarto trimestre; dichos resultados obedecieron en buena medida a la caida del precio
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del petroleo, el cual se ubicé en los umbrales méas bajos de los ultimos afios. Entre tanto, el valor por
ventas de café al mercado internacional se redujo, aunque de forma leve, lo cual afecto al Tolimay en
especial al departamento del Huila, dada su representatividad en la oferta exportable; ahora bien, es
de anotar que el incremento de la tasa de cambio ayud6 a compensar en parte los ingresos obtenidos
por los productores de éstos bienes.

Cuadro 9

Region Centro’. Exportacion de los principales productos nacionales
(crecimiento anual en porcentaje y participacion)

) 2014 Afio 2015 Afio  Participacion

Producto | I 1 IV 2014 | I 1 IV 2015  IVtrim2015
Café 18 223 411 461 303 473 -136 -13 -195 -20 77,3
Petréleo 710 -708 560 81,3 -705 -746 -668 34 2656 -249 27
Total 427 257 157 33 -166 97 244 -89 22 57 100,0

! Cundinamarca, Huilay Tolima.
? Clasificacion Nandina 10 digitos.
Fuente: DANE; clculos del Banco de la Republica.

En cuanto a bienes no tradicionales, la tendencia fue similar a las ventas tradicionales, con una
reduccién anual de 5,7%, y en el cuarto trimestre de 16,9%; a causa, principalmente, de la contraccion
en la comercializacion de perfumeria, bienes en cerdmica, vehiculos y productos en vidrio.

Cuadro 10
Regidén Centro. Resto de productos de exportacion
(crecimiento anual y participacion)

Productos Nandina 2 digitos 2014 Afio 2015 Afo Participacién

| 1] 11l \% 2014 | 1 1l v 2015 1V trim 2015
Plantas vivas y productos de la floricultura. =33 78 -31,3 27,8 -3,3 17,1 10,4 22,7 -6,3 11,1 27,2
Aceites esenciales y resinoides; perfumeria -30,1 -245 -4.9 -18,6 -19,7 -2,5 -12,1 -21,7 21,1 -14.8 99
Maquinas, aparatos y material eléctrico y partes -59,7 -46,3 33,1 -6,4 -24.6 24,7 22,2 -9,6 61,4 21,1 8,1
Manufacturas diversas 80,1 16,2 -25,8 -41,5 0,5 -38,2 6,4 17,1 -27,2 -15,0 37
Productos ceramicos 38,3 9,3 21,8 15 10,6 54 6,1 -20,5 -19,7 -10,8 44
Preparaciones alimenticias diversas 8,4 -24,0 -45,7 24,6 -16,2 25 28,7 87,2 37,8 35,9 29
Pescados y crustaceos, moluscos y otros 29,2 131 1136 44,6 50,9 26,0 -30,2 135 -136 0,7 19
Vehiculos automéviles, tractores, ciclos y partes 10,6 0,6 68,8 47,9 32,6 20,3 -37,5 -75,6 -62,0 -44.2 40
Vidrio y manufacturas de vidrio 60,4 49,0 62,2 89 39,9 -43,1 21,4 -221 21,2 -26,5 24
Productos farmacéuticos -45,7 -430 8094 4988 208,9 334,5 222,3 -69,1 6,3 -5,9 35
Resto de exportaciones® -17,7 -38,7 3,8 -0,7 -15,3 -14 78 -8,7 -24,0 -9,2 319
Total -8,8 -18,6 11 6,0 -5,6 2,2 4,6 -114 -16,9 -5,7 100,0

'No incluye café y petréleo
Fuente: DANE; célculos del Banco de la RepUblica.

Por destinos, el primer socio comercial fue Estados Unidos al demandar el 27,2% del valor total
negociado; escenario que debid ser mas favorable dado el Tratado de Libre Comercio en vigencia con
dicho pais; en segundo lugar, y con una diferencia importante, se ubicé Ecuador, a pesar de la
salvaguarda por balanza de pagos que aplico el vecino pais desde marzo del 2015, lo que se tradujo
en una sobretasa arancelaria. Por departamentos, los productos exportados mas representativos fueron
flores y aparatos eléctricos de sonido y television desde Cundinamarca; café, petréleo y pescados por
parte de Huila; café y sus esencias en el Tolima y manufacturas de madera de Caqueta.
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Cuadro 11
Region Centro. Exportaciones por pais de destino
(crecimiento anual y participacion)

Paises 2014 Afo 2015 Afo Participacion

I I 11l v 2014 | I 11 v 2015 IVtrim 2015
Estados Unidos -46,9  -311 -19 30,7 -21,1 14,3 17 -3,7 -0,2 2,7 32,4
Ecuador 10 -164 37,7 8,1 75 -43 -206 571 419 -342 73
Perd -334 -35 6,1 99 114 -5,3 19,3 -8,8 9,0 -1,6 53
Japdn 51 311 -27,7 51,9 -6,7 51,7 239 726  -340 19,4 3,6
Mexico 397 -359 205 -11 36 -243 70,3 76,6 63,6 39,5 37
Panama 367,7 -64,5 515 -17,2 189 -648 1296 2385 1125 488 24
Brasil 2,5 94 -334 -110 -151 01 -276 -448 -305 -249 51
Alemania -34,3 54,4 51,5 67,5 346 1193 -231 40 -545 -7,9 1,6
Chile 248  -559 321 34,1 05 375 64,5 49  -297 6,5 24
Reino Unido 284 1717 1258 87,0 95,3 170 526 -316 -525 -319 15
Demas paises -76  -16,2 48 -151 -9,0 -1,3 83 -122 -6,8 -7,1 349
Total 213 -20,7 52 52 9,1 42 -36 -100  -125 -5,7 100,0

Fuente: DANE; clculos del Banco de la Republica.

IMPORTACIONES

Con relacion a las importaciones, se observé una disminucion sistemética durante 2015, donde las
reducciones mas pronunciadas se registraron en equipo de transporte, en materias primas para el agro
y en combustibles y sus derivados.

Cuadro 12
Regién Centro. Importaciones segiin uso o destino econémico
(crecimiento anual y participacion)

CUODE! 2 digitos 2014 Afio 2015 Afio Partic?pacic’)n

I 1l 11l [\ 2014 | 1l 1] v 2015 IVtrim 2015
0. Diversos 104,0 558 1403 17,3 52,3 -8,5 80,8 89 -296 12 0,0
1. Bienes de consumo no duraderos 44 10,1 84 -1,7 49 13,2 -2,9 0,6 -45 09 14,4
11. Bienes de consumo duraderos 579 -565 -377 -42  -419 16,4 179 -167 -304 -73 14,2
I11. Combustibles, lubricantes y conexos -12,7 247 24,1 13,8 12,6 30 -209 640 559 -37,0 04
IV. Mat. primas y prod. para la agricultura 47 424 15,0 14,7 20,0 190 543 433 -528 -383 21
V. Mat. primas y prod. para la industria 16 70 2,3 3,6 3,7 55 231 17,7  -123  -150 329
VI. Materiales de construccion -24,5 09 -120 -0,2 -8,8 33 -355 -392 -387 -300 25
VII. Bienes de capital para la agricultura 643 -157 -387 10,9 -1,9  -50,6 125 24,7 -05 -108 04
VIII. Bienes de capital para la industria -25 -8,5 130 -21,2 53 251 -254 -4,8 -3 -14.2 28,0
IX. Equipo de transporte 80,4 11 -1,8 -89 127 660 -322 -583 -64,7 -580 50
Total CREE Centro -81  -109 -3,1 -6,1 71 -146  -191  -169  -203 -17.8 100,0

! Clasificacion segiin uso o destino econémico (CUODE).
Fuente: DANE; célculos del Banco de la RepUblica.
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Grafico 11
Region Centro. Importaciones totales
(valor CIF y crecimiento anual)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Al interior de la zona Centro, sobresalié el departamento de Cundinamarca al adquirir bienes que
cubren alrededor del 98,5% del total importado; en una proporcion muy baja le siguen Tolima y Huila
en su orden, en tanto que Caqueta report6 operaciones de muy baja cuantia.

Cuadro 13

Regi6n Centro. Importaciones totales ©
(millones de dolares CIF)

2014 2015
Departamento
1 " v | 1 " v
Caqueta 0 2 0 0 0 0 0 0
Cundinamarca 1252 1283 1406 1387 1072 1050 1178 1110
Huila 14 26 19 12 8 9 3 4
Tolima 24 31 13 14 21 25 14 13
Total 1290 1341 1439 1414 1101 108 1195 1127

Pcifras provisinales

Fuente: DANE; clculos del Banco de la RepUblica.

Los principales paises de origen de las importaciones fueron Estados Unidos (19,0%), Republica
Popular China (18,0%) y por América Latina, México y Brasil. Por cuantia, las adquisiciones mas
destacadas fueron: bienes de consumo duradero, con vehiculos con cilindraje entre 1.000 y 3.000
centimetros cubicos para transporte de personas, seguida por bienes de capital, en especial maquinas
para procesamiento de datos de peso inferior a 10 kilogramos por parte de Cundinamarca; también,
compras de consumo no duradero, de arroz semiblanqueado y blanqueado, ademas de materias primas
para la agricultura, en especial herbicidas y abonos, ademas de maquinaria agricola, en particular
tractores, asi mismo sobresalio la adquisicion de bienes de capital, donde lo méas importante fue
equipos de rayos X, para el caso de Tolima; en el Huila sobresalieron los items referentes al agro, y
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electrégenos de corriente alterna. Finalmente, Caquetd concentrd sus compras externas en aparatos
para depurar agua.

Cuadro 14
Region Centro. Principales paises de origen de las importaciones
(crecimiento anual y participacion)

Paises 2014 Afio 2015 Afo Participacion
I 1 11 \Y 2014 | 1l 11 \Y 2015  IVtrim 2015
Estados Unidos 31,7 122 -135 -291 23 316 -358 454 -2,4 -9,2 19,0
Republica Popular de China -2,6 -6,4 199 -10,2 0,0 30  -30,3 431 -283 27,7 18,0
México -366 432 321 51 -287 -162 -153 -17,8 -38,7 -231 9,2
Brasil -139 12,2 10,9 -85 01  -197 33 211 37 -105 57
Corea del Sur -342 222 440 -343  -338 -396 -119 50,3 -1,5 -4,9 43
Alemania -6,2 -6,0 75  -11,7 -4.5 -33 25 -345 -348  -184 3,7
Japén -36,8 55,9 324 39,9 16,4 10,7 -297 -286  -40,7 -255 31
Otros -605  -444 63,2 146 -13,0 1885 6816 2271 1.004,9 4944 57
Canada -29,0 -0,1 51,8 22,0 97 450 -354 -386  -40,0 -255 2,2
Espafia 5,0 111 45 26,0 12,1 -16,9 8,4 -11,5 -20,1 -10,5 24
Colombia® -578 580 -556 14 505 -493 -39,7 -30,8 -270  -36,3 2,2
Demas paises 2,6 -7,3 6,7 79 25 -101 -117 -338 -29,7 -221 24,5
Total CREE Centro -81 -109 -31 -6,1 7,1 -146  -191 -169 -20,3 -17.8 100,0

! Comercio entre zonas francas y territorio aduanaro.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la RepUblica.

X. MERCADO LABORAL

La tasa de desempleo para las 23 capitales de departamento del pais se situ6 en 9,1% para el trimestre
movil octubre - diciembre, de acuerdo con los célculos del DANE. Esta cifra fue ligeramente inferior
a la observada para Florencia, ciudad que obtuvo el mejor guarismo de las capitales de la region Centro
(9,2%), seguida por Neiva (9,3%), mientras que la méas elevada se registr6 en Ibagué con 11,7%.

Dicho nivel de paralisis laboral evidencia en buena medida la pérdida de dinamismo de las economias
de Tolimay Huila, lo cual se ha reflejado en la reduccion de las ndminas relacionadas con la actividad
petroleray los servicios complementarios asociados a dicho renglén, en especial en la capital huilense;
otros items que coadyuvaron a elevar el porcentaje de desempleo en los entes territoriales
mencionados fueron el aumento de la tasa global de participacién y la reduccion del personal inactivo,
en especial los que se encontraban estudiando. No obstante, el nimero de ocupados registrd
crecimiento, es de anotar que el sector terciario es el mayor empleador y a su interior sobresalen los
rubros de comercio, hoteles y restaurantes.
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Gréfico 12

Region Centro. Tasa de desempleo por ciudades
(trimestre movil)
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Fuente: GEIH DANE, célculos del Banco de la Republica.
Cuadro 15
Region Centro. Indicadores del mercado laboral al cuarto trimestre
Concepto Florencia Ibagué Neiva
2014 2015 2014 2015 2014 2015
Miles
Poblacién total 149 152 520 525 321 323
Poblacién en edad de trabajar 114 117 418 424 260 263
Poblacién econémicamente activa 75 73 284 297 171 181
Ocupados 66 66 251 262 155 161
Desocupados 9 7 33 35 16 20
Inactivos 39 44 135 127 90 82
Subempleados 26 24 96 112 70 72
Porcentaje
Poblacién en edad de trabajar 76,6 76,9 80,5 80,8 810 814
Tasa global de participacion 656 625 67,8 70,1 656 68,8
Tasa de ocupacion 58,1 56,7 599 619 595 61,3
Tasa de desempleo 11,4 9,2 11,7 117 93 11,0
Tasa de subempleo 343 3272 33,7 378 412 40,1

Fuente: GEIH DANE, célculos del Banco de la Republica.

En contraste, la tasa de subempleo se redujo en Florencia y Neiva, mientras que en Ibague el aumento
fue de 4,1 puntos porcentuales; es de advertir que dichos niveles de trabajo inadecuado son muy altos

respecto a la media de las principales capitales evaluadas por el DANE, la cual se ubico en el cuarto
trimestre de 2015 en 28,9%.
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XI1. PRECIOS

Con base en el indice de Precios al Consumidor (IPC), la inflacién anual del pais cerré en 2015 con
6,77%, superando ampliamente la variacion interanual de la vigencia anterior, asi como el techo del
rango meta (2,0% a 4,0%) determinado por la Junta Directiva del Banco de la RepuUblica, situacion
que comenzo a presentarse desde febrero y se asentud en el segundo semestre.

Similar comportamiento se observo en las ciudades capitales de la region Centro, donde Neiva superé
la media nacional al contabilizar un 7,2%. Tales resultados se explican en gran parte por el aumento
en las cotizaciones de los alimentos perecederos, principalmente papa, yuca y frijol, ademas de
hortalizas y legumbres; también en procesados, en especial en arroz, asociado a la escasez de agua y
su efecto negativo en la productividad agricola, lo que impacto la oferta alimenticia y de materias
primas, situacion configurada en el denominado fendmeno de El Nifio; otra razon perjudicial para los
precios de los transables fue la depreciacién del peso.

Entre tanto, las menores presiones alcistas en la zona Centro, y que se mantuvieron dentro del rango
de la inflacién objetivo, se presentaron en vestuario y en los servicios de transporte; respecto al
primero, la cifra mas favorable se registré en Neiva (2,1%) y en movilidad, en Ibagué solo llegd a
2,5%.

Cuadro 16

Regidn Centro. Variacion anual del IPC, por grupos de
bienes y servicios a diciembre

Florencia Ibagué Neiva

Concepto

2014 2015 2014 2015 2014 2015
Total 34 6,8 4,1 6,7 38 7.2
Alimentos 5.2 11,8 50 11,2 55 12,9
Vivienda 3,2 51 50 58 35 4,7
Vestuario 0,8 3,6 0,9 3,9 0,4 2,1
Salud 1,7 3,7 2,2 59 3,7 6,1
Educacion 31 32 32 3.8 35 4,1
Diversion -0,8 43 14 3,0 0,1 2,7
Transporte 3,6 3,7 4,0 2,5 3,7 2,9
Comunicaciones 0,1 2,3 0,6 2,7 1,7 4,4
Otros gastos 2,2 54 2,8 6,3 1.8 6,5

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
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Gréfico 13
Region Centro. Inflacién anual por ciudades
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XII. OTRAS VARIABLES ECONOMICAS
DEUDA PUBLICA

Al terminar el cuarto trimestre de 2015, el saldo de las operaciones de crédito pablico contratadas por
las entidades territoriales del orden central departamental y de los municipios capitales que componen
la region Centro ascendi6 a $882 mil millones, monto que generd una variacion interanual de 11,9%.
Es importante mencionar que el avance en el saldo de los pasivos financieros regionales esta
sustentado en la gobernacion de Cundinamarca, al aumentar su contribucion de 63,8% en diciembre
de 2014 a 66,1% en igual mes de 2015, con una variacion anual de 22,0%. Por el contrario, los demés

entes publicos de la regién disminuyeron el saldo de sus deudas: Caqueta en 8,2%, Huila en 5,7% y
Tolima en 3,5%.

El origen de los recursos del crédito en la gobernacion de Cundinamarca proviene en un 76,8% de los
intermediarios financieros bancarios, el 13,0% de otros bonos y titulos emitidos, el 6,0% de la banca
multilateral (deuda externa) y el restante 4,2% de la banca de fomento.
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Cuadro 17

Regién Ce ntro'. Saldos de la deuda publica departamental y municipal
(crecimiento anual, valor y participacion)

Territorio 2014 2015 Millones Participacion

| Il 1l v [ 1] 1l IV depesos IVtrim2015
Caqueta -8,6 -8,5 -85 1676 -2,8 -2,7 -2,7 -8,2 20.794 24
Cundinamarca® 611,1  691,9 141 10,2 71 16,8 16,9 22,0 583513 66,1
Huila 19,1 4,2 12,3 91,3 67,9 70,5 48,2 -5,7 91.655 10,4
Tolima 15,0 18,5 15,2 48 4,2 -3,5 -21 -35  186.331 21,1
Region Centro 1334 1391 13,4 16,8 10,9 14,8 13,9 115  882.293 100,0

! Informacion de la administracion central departamental y del municipio capital.

%No incluye a Bogota.
Fuente: Contaduria General de la Nacion; calculos del Banco de la Republica.



SE AGRADECE A LAS SIGUIENTES ENTIDADES, LA INFORMACION PRODUCIDA, SUMINISTRADA
O DIVULGADA PARA LA REALIZACION DE LOS BOLETINES

ALCALDIA DE FLORENCIA; ALCALDIA DE NEIVA; ALCANOS DE COLOMBIA S.A. E.S.P.; CAMARAS DE
COMERCIO DE IBAGUE, ESPINAL Y HONDA; CAMARA DE COMERCIO DE NEIVA; CAMARA DE COMERCIO
DE FLORENCIA; COMPANIA DE FERIAS Y MATADEROS (COFEMA); COMITE DE GANADEROS DEL CAQUETA
S.A.; COMPANIA ENERGETICA DEL TOLIMA S.A. E.S.P. (ENERTOLIMA); DEPARTAMENTO
ADMINISTRATIVO NACIONAL DE ESTADISTICA DANE; DIRECCION DE IMPUESTOS Y ADUANAS
NACIONALES (DIAN); ELECTROCAQUETA S.A. E.S.P.; EMPRESA GENERADORA DE ENERGIA DEL
PACIFIcO S.A. E.S.P. (EPSA S.A.); EMPRESA IBAGUERENA DE ACUEDUCTO Y ALCANTARILLADO E.S.P
(IBAL); EMPRESAS PUBLICAS MUNICIPALES DE GIRARDOT; FEDERACION NACIONAL DE ARROCEROS
(FEDEARROZ); FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR AGROPECUARIO (FINAGRO); FEDERACION
NACIONAL DE CEREALISTAS (FENALCE); FEDERACION NACIONAL DE COMERCIANTES (FENALCO) TOLIMA;
SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO DEPARTAMENTAL DEL TOLIMA; SECRETARIA DE
HACIENDA Y CREDITO PUBLICO DE CUNDINAMARCA; SECRETARIA DE HACIENDA MUNICIPAL DE
IBAGUE; SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO DEPARTAMENTAL DEL HUILA; SECRETARIA DE
HACIENDA DEPARTAMENTAL DEL CAQUETA; SECRETARIA DE HACIENDA MUNICIPAL DE GIRARDOT;
SERVAF S.A. E.S.P.

PAGINAS ELECTRONICAS: DANE; MINISTERIO DE MINAS Y ENERGIA, DIRECCION DE
HIDROCARBUROS; SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA; CONSOLIDADOR DE HACIENDA E
INFORMACION PUBLICA - CHIP.
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Seccion Sucursales Regionales
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0000

La opcién de busqueda del Boletin Econémico Regional
(BER)

Se encuentra en la siguiente direccion:
http://www.banrep.gov.co/ber

El Boletin Econdémico Regional (BER) es una publicacion trimestral elaborada por los
Centros Regionales de Estudios Econdmicos del Banco de la Republica, cuyo propé-
sito es ofrecer a los agentes de la economia y publico en general informacién periodi-
ca, confiable y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la actividad
econdmica de las regiones del pais y los departamentos que las componen.

El Boletin Econdémico Regional Centro comprende los departamentos de Tolima,
Cundinamarca, Huila y Caqueta. Su produccién cuenta con el valioso aporte de
diferentes entidades de orden local y nacional.

Sugerencias y comentarios
BER_centro@banrep.gov.co
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