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OSSZEFOGLALAS

A nemzetkozi marketing lehetéséget nyujt a hataron atnyulo tevékenységeket végzo
vallalatoknak, hogy nemzetkozi arképzésiiket adooptimalizalasi céljaiknak is alarendeljék.
Tanulmanyunkban a multinaciondlis vallalatok és az egyes kormanyok kozotti gazdasagi
konfliktusokat elemezziik az eredménymegosztas terén. Primer kutatdas alapjan vizsgaljuk
ennek hatasat az Europai Unioban miikodo vallalatok adoterhelésére. Az un. formularis
eredmény-megosztasi modell europai bevezetésével a vizsgalt vallalatok transzferarakon
keresztiili erdforras-allokacioja hattérbe szorulna, adoterhelésiik pedig atlagosan 4,02
szazalékponttal csokkenne. Az adoteher-valtozasban a nemzetkozi veszteségkonszolidacio
jelentésebb szereppel bir, mint a jovedelemallokacio EB altal ajanlott modszertana. Az
eurdpai piacon mitkodo vallalatoknak arképzési gyakorlatuk keretében ajanlatos figyelemmel
kisérniiik az EU napirendjén tartott jovedelemadoztatasi szabalyozas fejleményeit és hatdsait,
elsosorban sajat vallalatcsoportjukra nézve.

SUMMARY

Through international marketing, the multinational corporations enact international price
making decisions taking into consideration their tax planning purposes too. In this current
study, we analyze the economic conflicts between the multinational corporations and the
nation states regarding the profit allocation. Based on primer data set, we research the effects
of this on the tax burden of the corporations operating within the European Union. With the
European introduction of the formulary apportionment model, the tax burden of the
companies investigated would decrease with 4.02 percentage point on average and their
transfer-pricing based resource allocation would become less significant. Regarding the tax
burden change, the international loss consolidated would get a more significant role than the
income allocation methodology proposed by the European Commission. The corporations
operating on the European market should pay attention to the developments and effects of the
current income tax regulation proposals of the European Union regarding the price making
decisions of their group of companies.

BEVEZETES

A MNV ¢és a ,vendéglatdo” orszdgok kormdnyai kozotti kapcsolat tobbnyire sokkal
Osszetettebb, mint a MNV ¢s anyaorszagaik kozotti. A ,,vendéglatd” orszagok kormanyai is
észreveszik, hogy a MNV miikodése hasznot hoz a gazdasaguknak, azonban gy vélik, hogy
ez a haszon tul csekély. A vita nehezen eldonthetd, mivel a ,,vendéglatd” orszagoknak a MNV
miikddésébol szarmazo koltségeinek €s nyereségének kiszdmitasa nagyon nehéz, szubjektiv
és koltséges feladat. Azonban tény, hogy a fejlett és a kevésbé fejlett ,,vendéglatd”
orszagokban gyakran felmeriil annak gondolata, hogy 6k hizzak a rovidebbet.
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A MNV ¢és a ,vendéglatd” orszagok kozotti kapcsolat nagyon Osszetett, mivel a
mikodeésiikbol szarmazo koltségei a ,,vendéglatd” orszagnak inkdbb tarsadalmi, politikai és
kulturalis természetiiek, mig elényok esetében tobbnyire gazdasagi haszonrol beszélhetiink.

1. AZ ORSZAGOK ES A NEMZETKOZI VALLALATOK KOZOTTI GAZDASAGI
JELLEGU KONFLIKTUSOK

A MNV ¢és a ,,vendéglatd” orszagok kormanyai kozotti vitdk gazdasagi hatterét konnyen fel
lehet ismerni. A ,,vendéglatd” orszagok célja, hogy maximalizaljak az orszagukban mikodo
MNV révén elérhetd hasznukat. A ,,vendéglatd” orszdgok kormanyai azt hiszik, hogy a MNV
mukodésébol - kereskedelem, licence-atadas, kiilfoldi kozvetlen befektetések - szarmazod
hasznuk annak tulajdonithat6, hogy ezek a vallalatok a helyi er6forrasokat hasznaljak fel,
nevezetesen a nyersanyagokat, a munkaerot, a tokét, valamint annak, hogy bejutnak a belfoldi
piacokra. Ebbdl a szemszogbdl vizsgalva, a MNV altal termelt nyereség nagy hanyadat a
,vendéglatd” orszagoknak kellene megkapniuk, s ellendrzési joggal kellene rendelkeznitik a
MNV eréforras-allokacioja folott orszaghataron beliil és kiviil is. Ezzel szemben a MNV-k
ugy vélik, hogy minden altaluk elért nyereség a vallalat-specifikus elonyeik hatékony
disztribucio folotti ellendrzési jogrol szolo vita 4ll a MNV és a ,,vendéglatd” orszagok
korméanyai kozotti gazdasagi konfliktusok kézéppontjaban.

Ezek a MNV ¢és a ,,vendéglato” kormanyok kozotti problémak, amelyek a koltségek, a
nyereség ¢€s a kockéazat eltér6 szemléletébdl erednek, kiegésziilnek az alku-hatalmi
valtozasokkal. Még mieldtt barhova befektetnének, a MNV-k tobbnyire erds alku-pozicidval
rendelkeznek, mivel jogukban 4&ll visszalépni a befektetési szandékuktol, amennyiben
elvarasaik nem teljesiilnek. Mihelyst azonban a befektetés megtortént, a kivonasa mar tul
koltséges lenne. Ebben a helyzetben mar a ,,vendéglaté” kormény rakényszeritheti a
multinaciondlis vallalat leAnyvéallalatat sajat elképzelései végrehajtasara.

Természetesen egy multinacionalis vallalat nyereséges, illetve veszteséges részegységei nem
feltétleniil vannak ugyanabban a ,,vendéglatd” orszdgban. A MNV-k azt remélik, hogy azok
az orszagok, amelyekben vallalkozasuk sikeres, tamogatni fogjak azokat az orszagokat, ahol a
vallalat nem ér el tilzott sikereket. Ennek azonban a ,,vendéglaté” kormanyok nem kénnyen
tesznek eleget. Igy, ha a kormanyok megkisérlik kisajatitani a sikeres vallalkozasok ,,profit-
feleslegét”, akkor a MNV-k valaszképpen minden szinten csokkentik nemzetkozi
miikddésiiket - minden orszag karara.

A MNV-k egyik lehetséges valaszreakcidja az ilyen diszkriminacios elbanasmoéd ellen az,
hogy megprobaljak a kiilonbozé kormanyokat egymas ellen kijatszani. Példaul egy 1;j
leanyvallalat létesitésekor a MNV-k elényben részesitik azokat az orszagokat, ahol a lehetd
legnagyobb hasznot érhetik el a sikeres miikddés, masrészt a kiillonb6zé adokedvezmények
révén. Amennyiben valamely lednyvallalatuk nem az elvarasoknak megfeleléen miikodik, a
MNV a ,,vendéglatd” kormanynal lobbizik - fokozott vamilletékek, adokedvezmények és
tokemozgasok eldsegitése érdekében -, hogy ezéltal ndvelhessék a sikertelen leanyvallalatuk
profittermeld képességét. Ez a reakcid teljes mértékben érthetd, &am megkérddjelezi annak az
elméletnek a helyességét, miszerint a sikeres, illetve kevésbé sikeres vallalkozasok kozott egy
egyensulyt biztositdé mechanizmus miikodik.
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2. A TRANSZFERAR ALKALMAZAS PROBLEMAJA ES EGY ALTERNATIV EU
MEGOLDASI JAVASLAT

A transzfer ara olyan bels6 ar, amit a MNV a véllalaton beliili — kapcsolt vallalkozasai kozotti
- kereskedelem soran allapit meg. A transzfer ara lehet, hogy megkozeliti az ,,0nallo” arat, de
az is lehet, hogy nem. Sok esetben lehet, hogy az ,,6nall6” &r nem is létezik. Ez akkor
lehetséges, ha a MNV egy bels6 piacot alakitott ki és nem 1étezik szabalyos piac. A transzfer
aranak meghatarozasdit a MNV a globalis koltségek csokkentésére és a valuta - és
devizaarfolyamok feletti ellendrzés megkeriilésére is felhasznalja.

A tarsasagi nyereségadd és az importra kivetett vamok mértéke orszdgonként valtozik. Ha a
befogadd orszag adokulcsai magasabbak az anyaorszagban érvényben levd adokulcsoknal,
akkor a MNV a kiilfoldi leanyvallalata fel¢ iranyuld exportra magas transzferarakat fog
meghatarozni. Ezzel csokkenti nyereségét és az ezutan fizetendd add mértékét a befogadd
orszagban. Ezenkiviil a leanyvallalat nagyobb vamkoltséget fog elszamolni, mivel a vdmot az
import bejelentett értéke utan vetik ki. Ezért a MNV a transzfer aranak meghatarozasakor az
adokat és a vamokat is figyelembe veszi. Altaliban akkor alkalmaznak magas transzferérat,
ha a befogado orszag adoin valo megtakaritds meghaladja a tobbletvam koltségeket. Alacsony
transzferdrak pedig akkor keriilnek alkalmazasra, ha a vimon valé megtakaritas meghaladja a
tobblet jovedelemadot.

A nemzeti fizetoeszkoz leértékelése, ellenOrzése és az osztalék utan fizetendd addk szintén
befolyasoljak a wvallalaton beliili transzfer arat. A nemzeti fizeteszkoz ellendrzése a
leanyvallalat profitjat a befogadd orszagon beliil tarthatja. Az osztalék utan fizetendé ado
tulajdonképpen a profit kétszeres megadoztatasat jelenti, ami arra 6sztonzi a MNV-ot, hogy a
tokét inkabb a magas transzferarak révén vonja ki az orszagbdl. A valuta gyors leértékelése
szintén a magas transzfer megallapitasara 0sztondz. A magas transzferar idejében
gondoskodik egy keményebb valutdba vald konverziordl, az arfolyamveszteségek
csokkentése érdekében, ami akkor kovetkezik be, ha a tokét sokaig a leértékel6dd valutaban
tartjak.

Altaldnosan elismert, hogy mindenkinek joga van az adé csokkentése érdekében igy rendezni
iizleti tigyeit. A MNV-ok ezt a koncepciot nemzetkozi viszonylatban alkalmazzak. A MNV a
korményzat ado-, vam ¢és ellendrzéspolitikdja miatt alkalmaz a piaci artol eltérd transzferarat.
A MNV transzferar-meghatarozé mechanizmusa az exogén piaci tokéletlenségekbdl szarmazo
veszteségek csokkentését iranyozza eld.

A befogadd orszagnak a MNV-ok vallalaton beliili kereskedelmére vonatkozo szabalyozésa,
kiilonésen a MNV kiilonbozd orszagokban levé lednyvallalatai kozott alkalmazott
transzferarak elfogadhatdsagara Osszpontosul. Ez a probléma kiilondsen a technoldgia
intenziv és kisebb mértékben a védjeggyel ellatott termékeket forgalmazdo MNV-ok szdmara
égetd. A transzferar-meghatarozasanak problémajaval foglalkoz¢é tanulméanyok tgy talaljak,
hogy a MNV-ok akkor csokkentik a befogadd orszagba iranyul6 import transzferek arat, ha a
befogadd orszadg vamjai magasak, vagy a helyi adokulcsok alacsonyak.

A MNV-ok transzferarai akkor haladjak meg az ,,0nallo” arakat, amikor a befogad6 orszag
kormanyzata a téke és osztalék kivonasat korlatozza, vagy a nemzeti fizetéeszkozt ellendrzi.
Az anyaorszagbol a befogadd orszagba iranyuld export transzfer arak abban az esetben
magasak, ha a befogad6 orszag nyereségadoi is magasak. Ekkor a befogadd orszagban
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miikodd leanyvallalatok profitjukat csokkentik, ami a MNV-ok természetes valasza az
adokulcseltérésekre, vagy az ellendrzésekre.

A decentralizalt MNV-ok transzerar-meghatarozasa jobban tiikrozi az ,,6nallo” arakat, mint a
centralizalt MNV-oké. A MNV-ok vegyes vallalatként miik6dd leanyvallalatai sokszor az
,onallo” arakon exportalnak és importalnak, mivel a vegyesvallalati partner tisztdban van a
leanyvallalat felmeriilé koltségeivel. A partner nem hajland6 elfogadni a befogadd orszagon
beliili csokkentett profitot.

A befogadd orszag megkisérli szabalyozni a transzferar-meghatarozas eljarasait €s az ar
mértékét. Mint mar korabban emlitettiik, elméletileg a kormanyzat altal preferalt arszint az az
,0nalloé” ar, amennyiért a MNV anyaorszagdban a termék, vagy szolgaltatds értékesitésre
kertil. Természetesen az integralt MNV-ok bels piacain levo arakat nem lehet megfigyelni.

A termék, vagy szolgéltatds olyan ,,nemzetkdzi” ara, amir6l az add-és vamszerveknek
tudomésa van, a kormanyzat szamara is elfogadhaté ar. A kereskedelem ugyanolyan szintje
mellett egy harmadik vilagbeli orszag piacdn 1évd ,,0ndllo” éarat egyes kormanyzatok
mércének tekintik.

Sajnos a MNV-ok véllalaton beliili kereskedelme nagyban kiterjed a differencialt termékekre,
amiknek nincsen ,,0ndllo” piaci 4ara. Ilyenkor a kormdnyzatoknak szabalyozniuk kell a
transzferar-meghatarozasat a fair, ,,0nall6” piaci arak helyettesitésére. Ezek a szabalyozasi
megoldasok orszagonként valtoznak és altalaban egyik fél szamara sem kielégitok.

fgy az arat Gigy hatdrozzak meg, hogy a termelési koltségekhez hozzaadnak egy ,,normal”
profitot. Ennek két nyilvanvalé problémaja a termelés koltségének megallapitasa és a MNV-
ot és a befogado orszagot egyarant kielégitd ,,normal” profit meghatarozasa.

2.1 Uj eurépai megkozelités a transzferar szabalyozas és dokumentalas felvaltasara

Az elézéekben bemutatott transzferar képzési problémak kikiiszobolésére, a vallalati
adminisztrativ terhek csokkentésére a tarsasagi addalap harmonizalasa mar évek oOta szerepel
az uni6é napirendjén: a harmonizacio egyértelmii elényokkel jarna az uniés vallalkozasok
szamara, ugyanakkor szamos tagallam félti adopolitikai ondllosagat, ezért mostandig nem
sikertilt a kérdésben eldrelépni.

Az Europai Bizottsdg 2011. marcius 16-an eldterjesztette javaslatat a régota vart, kozos
konszolidalt tarsasagiadd-alaprol (“Common Consolidated Corporate Tax Base -CCCTB” —
»KKTA”) sz616 iranyelvre (Toth Zs, 2013). A CCCTB egy olyan szabdlyrendszer tervezet,
amely lehetévé tenné a teveékenységiiket az EU teriiletén végzd vallalatoknak, hogy az
adokoteles eredményiiket egységes szabalyrendszer, az 0j “k6zo6s” Eurdpai Unids addalapra
vonatkoz6 szabalyok szerint szamitsak ki.

A kezdeményezés célja az EU-ban miikddo, jelen allapotok szerint az adokdteles eredményt
akér 28 kiilonbdzd nemzeti rendszer szerint megallapitani kényszeriild vallalkozasokat sujto
adminisztrativ terhek, megfelelési koltségek és az Oket 6vezd jogi bizonytalansag jelentds
mértékll csokkentése. A javasolt kdzos konszolidalt tarsasagiadd-alap (KKTA) azt jelentené,
hogy a vallalatok az ,egyablakos iigyintézés” eldnyeit kihaszndlva intézhetnék az
adobevallasukat, és oOsszevonhatndk az EU-n belil keletkezd teljes nyereségiiket,
veszteségiiket.
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A javaslattal kapcsolatban fontos megjegyezni, hogy a javaslat csak a tarsasdgi adodalap
harmonizaciojara vonatkozik, nem egységesen meghatarozott adora, tehat arrdl nincs szo,
hogy az addkulcsokat is az EU szabna meg: ez mindeniitt tovabbra is nemzeti hataskor
maradna.

A fenti problémék megoldasira a KKTA a tarsasdgiado-alap szadmitasanak egységes
szabalyozasat, valamint azt a lehetdséget kindlja a vallalkozasok szamdra, hogy egyetlen
konszolidalt addbevallast adjanak be egyetlen adohatosagnal az EU teriiletén folytatott
tevékenységlik egészét lefedden.

Az egységes adobevallas alapjan a vallalat adoalapja egy egyedi képlet szerint keriilne
megosztasra azon tagallamok kozott, ahol tevékenységet folytat. A képlet harom tényezét fog
figyelembe venni: az eszkozoket, a munkaerdt és ennek koltségeit és az arbevételt. Az
adoalap részaranyositasat kovetden a tagdllamok az addalap rdjuk esé részét a sajat
tarsasagiado-kulcsuknak megfeleléen megadoztathatjak.

A Bizottsag szamitasai szerint a KKTA révén a vallalkozasok az adminisztracios koltségekbol
700 milli6 eurdt, a konszolidacidval 1,3 millidrd eurot takaritananak meg. A tevékenységiiket
hataron talra kiterjeszteni szdndékozo vallalkozasok tovabbi 1 millidrd eurdt sporolhatnak
meg. A KKTA ezen feliil sokkal vonzobb piacca teszi az EU-t a kiilfoldi befektetdk szemében
is.

A valsag ugyanakkor szamos, korabban a nemzeti szuverenitas kényes féltése miatt elutasitott
gazdasagpolitikai torekvést hozott felszinre - a rendkiviili koriilmények olyan dontések
meghozatalat hoztak elérhetd kozelségbe, amelyek korabban elképzelhetetlennek tiintek.

Ilyen kérdés a vallalkozasok tarsasagi adoalapjanak harmonizalt szabalyozasa is; a javaslat
fontos részét képezi az eurdpai gazdasag fellenditését szolgaldo Eurdpa 2020 stratégianak is,
valamint bekeriilt egy sor olyan politikai alapdokumentumba is, amelyek az egységes piac
akadalyainak felszamolasat, illetve az eurdpai unids névekedést €s munkahelyteremtést tlizték
ki célul (Egységes piaci intézkedéscsomag, Eves novekedési jelentés és az ,,Eurépaktum”).

A KKTA bevezetéséhez minden tagallam beleegyezése sziikséges, amely azonban a
tagallamok megosztottsdga miatt jelenleg is kétséges. A Bizottsag szerint elképzelhetd, hogy
— hasonléan a szabadalmak iigyében sziiletett megallapoddshoz — ezt a szabdlyozast is
megerdsitett egylittmiikodés keretében vezetik be, amelyhez a hatdlyos unios szabalyozas
szerint minimum 9 tagallam egyetértése sziikséges.

3. A KOZOS KONSZOLIDALT TARSASAGIADO-ALAP (CCCTB) ES
ALKALMAZASANAK HATASVIZSGALATA

Toth Zsofia PhD értekezése primer kutatasa keretében a Bureau van Dijk altal 2013. 4prilis és
2013. jonius kozott publikalt Orbis adatbazisbol harom szektorbdl (autogyartas,
kiskereskedelem, utazasszervezés) kozel 4.000 eurdpai vallalat pénziigyi és szamviteli adata
kertilt kigytjtésre, majd ezen vallalatok jovedelemaddzasdnak oOkonometriai elemzése
(standardizalas, stlyozott szoras szamitas, kétvaltozos és tobbvaltozos linearis regresszio
szamitas) valosult meg.

3.1 Az adoterhelésben bekovetkezo valtozasok a CCCTB ajanlott formuldja esetén
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Kezdetben feltételeztiik, hogy az alternativ jovedelemaddzasi modell kovetkezményeként a
vizsgalt vallalatok eurdpai unids adoterhelése megnd ¢és az adodterhelés-valtozasban
jelentdsebb  szerepet jatszik a  jovedelemallokdlds 1) ~modszertana, mint a
veszteségkonszolidacio.

A jovedelemallokacio 10j mechanizmusanak ¢és a nemzetkozi veszteségbeszamitasnak
adoterhelés valtozasra gyakorolt hatasat a standardizalds modszerével vizsgaltuk. A kutatés
soran meghataroztuk az adoterhelést kimutatd intenzitasi viszonyszamot a jelenleg érvényes
szabalyozasi kornyezetben (Arm’s Length Standard -ALS adatok) és a CCCTB adoéreform
altal javasolt modellben. Ezt kovetden szamszerisitettiik a két intenzitasi viszonyszam kozotti
teljes kiilonbséget (K), részhatas-kiillonbséget (K’, amely a nemzetkdzi veszteségbeszamitas
adoterhelés-valtozasra gyakorolt hatdsat mutatja be) és Osszetételhatas-kiilonbséget (K’’,
amely a jovedelemallokdci6é Uj modszertananak adoterhelés-valtozasra gyakorolt hatdsat
mutatja).

Az adoterhelések kozotti K teljes kiilonbség az alabbi alakban irhato fel:

K = aCCCTB _ aALS

1. egyenlet: K teljes kiilonbség szamszerisitése

>alTE x w;, x T, Yraf® X T,

K= Y TALS - Y TALS

2. egyenlet: K teljes kiilonbség szamszerusitése

Elso Iépésben a K’ részhatas-kiillonbséget szamszerusitettiik, mint:

ALS
Y g CCCeTB x Z x T; ALS
XS XT3 s,

L —_—
K = Z T ALS Z TALS

3. egyenlet: K’ részhatas-kiilonbség szamszeriisitése
Majd ezt kdvetden a K’* dsszetételhatas-kiilonbséget szamszertsitettiik, mint:

CCCTB
K”_ZT{ xwixTi_K,
o ZR-ALS

4. egyenlet: K>’ 0sszetételhatas-kiilonbség szdmszerlisitése

Az adoterhelésben bekdvetkezd valtozas atlagos értékét, a részhatas-kiilonbség (K’) és az
Osszetételhatas-kiilonbség (K*) atlagos értékeit iparaganként és Gsszesitve az alabbi 1. tdblazat
tartalmazza:

1.sz. tablazat: Az effektiv adoterhelés valtozas, a részhatas-kiilonbség (K) és az
Osszetételhatas-kiilonbség (K”) atlagos értékei
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Iparag Szamtani atlag/Széras o aCCCTe K K' K"
Autdgyartis Szamtani atlag 2424% | 19.62% | -4.62% | -5.51% 0,89%
Kereskedelem Szamtani atlag 25.65% 21.84% -3,81% -4.35% 0,54%
Utazasszervezes Szamtani atlag 24.17% 20,56% -3,61% -491% 1,30%
Osszesen Szamtani atlag 24,97% | 20,95% | -4,02% | -4,80% 0,78%
Szoras 3.80% 6.47% 7.25% 7.26% 1,60%

Forras: Danko, L.-Toth Zs. (2016).

A szimulaci6 soran kapott eredmény szamos tényezore vezethetd vissza:

Az 0sszetételhatds-kiilonbség alacsony értékét egyrészt azzal magyardzzuk, hogy a részhatas-
kiilonbség a vartnal jelentdsebb hatast gyakorol az adodterhelés valtozasara. A szimulaciot
keresztmetszeti adatok alapjan készitettiik el, az adatgytijtéskor elérhetd legfrissebb szdmviteli
beszamolok alapjan. A kutatast a 2011. tizleti év adatai alapjan végeztiik el.

Véleményiink szerint a 2011. iizleti évben a részhatds-kiilonbség vartnal magasabb értéke a
gazdasagi valsag altal generalt keresletcsokkenésnek tudhatdo be. A vizsgalt harom ipardg
tekintetében a gazdasagi valsag altal generdlt erdsebb részhatas-kiilonbség atlagos értéke jol
megfigyelhetd, legnagyobb veszteségeket (és igy a legjelentésebb részhatas-kiilonbséget) az
autéipari agazatban miikodd vallalatcsoportok szenvedték el. Esetiikben atlagosan 5,51
szazalékponttal csokkent az effektiv adoterhelés a veszteséges lednyvallalatok addalapjainak
konszolidalasaval.

Az autoipari agazattol kisebb veszteséget konyvelt el az utazasszervezéssel foglalkozé
vallalatcsoportok kore, ezen esetben a szamitasaink atlagosan 4,91 szézalékpontos adoteher
csokkenést jeleznek a nemzetkdzi veszteségbeszamitas miatt.

A kutatas alapjan a nemzetkozi veszteségbeszamitas lehetdsége a kiskereskedelmi agazat
vallalatainak effektiv adoterhelésére enyhébb hatdssal van, itt atlagosan 4,35 szazalékpontos
csOkkenést tapasztaltunk.

Az Osszetételhatas-kiilonbség jelen szimuldcidban kimutatott alacsony értéke tovabbi érdekes
eredményre enged kovetkeztetni. A kutatas készitése ¢és annak kiértékelése soran
megfigyeltiik, hogy a vizsgélatba bevont vallalatcsoportok — néhany ritka kivételtdl eltekintve
— nem mutatnak fel az aluladézést célzd jovedelem-reallokacid fontos unids célorszagaiban
leanyvallalatokat.

Meglepd, ugyanakkor jol értelmezhetd eredmény, hogy a szimulacidba bevont mintegy 4.000
vallalat koziil egy sem talalhatd Cipruson, Luxemburgban, Maltdn, annak ellenére, hogy
mindharom tagéllam kedvezé adozasi kornyezet biztositasaval az aluladozést célzd
jovedelem-reallokacid fontos allomasai. Az adoterheléssel kapcsolatos adatok érzékeny
vallalati informacionak szamitanak, az eurdpai gazdasag vonatkozasaban a Bureau van Dijk
altal publikalt Orbis és Amadeus adatbazisoknal bévebb adatbazis kutatasi célbol jelenleg
nem létezik.

Kutatasunk alapjan megallapithato, hogy a formularis eredménymegosztas eurdpai bevezetése
esetén az Osszetétel-hatas kiillonbség értéke a 0,78 szazalékpontot eléri és/vagy meghaladja.

Az el6z6 okfejtésen tul a szimuldcid soran kapott eredmény azzal is magyarazhat6, hogy a

vizsgalt vallalatcsoportok nyereségiik jelentds részét Eurdpan kiviil mutatjdk ki adozasi
szempontbol.
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Ezzel feltételezziik egyrészt, hogy a vizsgalt vallalatcsoportok Eurdpan kiviili divizioi
(példaul Kina, Amerikai Egyesiilt Allamok) 2011-ben nyereségesebben miikodtek, mint az
europai diviziok és feltételezziik azt is, hogy az adoelkeriilést célzd jovedelem-reallokacio
célpontjai Europan kiviili adoparadicsomi orszagok (példaul Bermuda, Kajman-szigetek).

A CCCTB reformjavaslat altal eldiranyzott formularis eredmény-megosztasi modell kizarolag
azokat a csoporttagokat vonja be a konszolidicidba, amelyek az Europai Unid teriiletén
rendelkeznek adoilletdséggel (feltételezésiink szerint sz€khellyel), tehat a szimulacid készitése
soran nem volt lehetdség bevonni ezen emlitett, feltehetéen nyereségesen miikodé Eurdpan
kiviili csoporttagokat.

Ezt a nézOpontot tdmasztja ald a 2013 tavaszan a Bécsi Gazdasagtudomanyi Egyetemen
Yansheng Zhuval (Xiamen University, Kina) folytatott szakértdi interjunk, aki a vizsgalt
formularis eredménymegosztas eurdpai bevezetését gyenge eszkoznek tartotta az aluladozas
¢s kettdsadozas megakadalyozasdhoz. Zhu kifejtette, hogy a belsd elszamolasu tligyletek miatt
fellépd aluladozas €s kettdsadozas globalis probléma, amelyre nem lehet regionalis politikaval
valaszolni.

A szimulacidé soran kapott eredmény kvantitativ modon is aldtdmasztja, hogy a formularis
eredménymegosztas eurdpai bevezetése nem képes a globalis szinten értelmezett problémara
teljes kortt megoldast kinalni.

Megallapithatd, hogy a formuldris eredménymegosztas eurdpai bevezetése ndveli az eurdpai
vallalatok versenyképességét a nemzetkozi veszteségbeszamitas lehetdve tételével, azaz
megsziinik az 6nallé eredménymegosztasban veszteséget felmutatd csoporttaggal rendelkezd
vallalat tiladozasa (kettdsaddzdsa), ami megteremti a toke szabad aramlasat eldsegitd
adopolitikai kornyezetet Eurdpaban. A kvantitativ elemzés értelmezéshez elengedhetetlen
hozzéatenniink azt is, hogy a formularis eredménymegosztas bar korlatozza, de globalis
értelemben nem sziinteti meg az adoelkertilést, azaz az alulad6zést.

A formularis eredménymegosztas eurdpai bevezetése dsszességében kedvezden befolyasolna
az europai gazdasagban miikodoé vallalatok adoterhelését és adokornyezetét. A CCCTB
keretében bevezetendd formularis eredménymegosztas kétoldali érem, egyrészt a nemzetkozi
veszteségbeszamitas lehetové tételével jelentdsen hozzajarul a kettésaddzds unios szinti
csokkentéséhez (ezzel csokkenti a vallalatok adoterhelését, a szimulacid szerint 4,80
széazalékponttal).

Masrészt gatat szab az Europai Uni6 tagéllamainak keretein beliil jelenleg foly6 adoelkertilést
célz6 jovedelem-reallokacionak (ezzel noveli a vallalatok addterhelését, a szimulacid szerint
0,78 szazalékponttal).

Osszegzésként megallapithatd tehat, hogy formularis eredmény-megosztdsi modell eurdpai
bevezetésével a vizsgalt vallalatok adoterhelése atlagosan 4,02 szazalékponttal csokkenne. Az
adoteher-valtozasban a nemzetkozi veszteségkonszolidacio jelentdsebb szereppel bir, mint a
jovedelemallokécio ) modszertana.
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4. KOVETKEZTETESEK, JAVASLATOK

A primer kutatds kovetkeztetéseként megallapithato, hogy a CCCTB adéreform altal javasolt
formularis eredménymegosztas eldnydsen hatna az eurdpai gazdasdgban miikodé nemzetkdzi
vallalatcsoportok addzési kornyezetére. A CCCTB adoreform kétoldalt érem.

Egyrészt a vallalatok elveszitik az addelkertilésre iranyuld adotervezési eszkoztaruk jelentds
hagyatkozniuk, amelyek pusztan adotervezési okokbol kifolyolag aligha mobilizalhatoak.
Ennek eredményeként a vallalatcsoportok sulyozott adoterhelésének novekedése
prognosztizalhato.

Ugyanakkor az adoreform lehetdséget teremt a nemzetkdzi veszteségbeszamitésra is, amely
feloldja az eurdpai adokornyezetben megjelend kettds addzasi problémak nagy részét. Ennek
eredményként a vallalatcsoportok sulyozott adoterhelésének csokkenése prognosztizalhato.

Meggy6z0désiink, hogy a CCCTB adoreform altal javasolt alternativ jovedelemado-
elszamoléasi modell bevezetése Osszességében eldnyods alkut jelent a nemzetkozi vallalatok
szamdra ¢és annak bevezetése elkeriilhetetlen az eurdpai gazdasag vonatkozasaban. Kritikusok
allitasa szerint a CCCTB adoreform utopisztikus gondolat, amelyet a tagallamok nem lesznek
hajlandok elfogadni.

Véleményiink szerint azonban az integracios folyamatok felgyorsitdsa és a tagallamok
szuverén adopolitikai berendezkedésének egyre erdsebb kozelitése a vallalatok altal
megkovetelt Ut. A digitalis gazdasadgi modellek és az egyre szorosabbéd vald belsd termelési
lancok eldretorése jelzi a vilaggazdasagban fellelhetd trendek iranyait.

Az EU ECOFIN Tanacs 2015. december 8-i iilésén megvitatta a jelenlegi tarsasagi addzast
érintd jogszabdlyi kezdeményezéseket, amelyeket az Eurdpai Bizottsag a 2015 jiniusdban az
un. ,,méltdnyosabb és hatékonyabb unids tarsasagi adozasra vonatkozd cselekvési terv”
keretében hirdetett meg, és amelyek az Europai Parlament tamogatasat élvezik.

Az ECOFIN ezen {iilésén (1) a Pénziligyi Tranzakciés Illetekre (FTT) és (2) a Kozos
Konszolidalt Tarsasagi Adozasi Alapra (CCCTB) vonatkozé Iranyelv-javaslatokat targyalta
meg. Az Europai Bizottsag a CCCTB-javaslat targyalasanak jboli megnyitasara vonatkozo

crcr

dolgozik.

A Bizottsag 2016 oktdberében modositott javaslatcsomaggal alt eld, melynek 1ényege, hogy a
CCCTB alkalmazasat a 750 milli6 eurd arbevétel als6 hatarértekhez kotné. Ez alatti
csoportszinti  arbevételnél valaszthato lenne az alkalmazisa. Ujdonsag a korabbi
allaspontokhoz képest, hogy megjelent 3 4j elem:

e kutatas-fejlesztési adoalap-kedvezmény,

e tokenovelési kedvezmény (a tékenodvelési kedvezmény alatt azt kell érteni, amikor azt
tamogatna a Bizottsag, ha valaki nem hitelbdl finanszirozza a beruhdzasait, hanem
tokébol, ez most adozéasi szempontbol igazabol hatranyosan van kezelve a hitelbdl
finanszirozott beruhdzasokhoz képest),

e a hataron atnyuld, ideiglenesveszteség-felhasznalds, melynek keretében megprobalna
adott esetben a hatarokon atnyulva a veszteségeket is szétosztani az iranyelv tervezet.
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Kérdés, hogy az Europai Unid tagallamainak gazdasagpolitikai vezetéi mennyire érzékeny
vevdi ezen EB-tl jové koveteléseknek. Az Amerikai Egyesiilt Allamok és Kanada
adopolitikajaban mar mintegy 100 évvel ezeldtt elfogadta, hogy szoros integracio esetén az
adoelszamolas egyetlen lehetséges modellje a formuldris eredménymegosztas. Ha felmertil
benniink az Eurépai Egyesiilt Allamok eszméje, akkor miért ne fogadjuk el a tengerentulon
mar bizonyitott add-elszdmoléasi modellt?

A lisszaboni célkitlizések rogzitették, hogy az Eurdpai Unid a vilag legversenyképesebb
gazdasagi kornyezetévé kivan valni. Ezen folyamatnak nélkiilozhetetlen eleme a jelen
tanulmanyban elemzett eredmény-megosztasi, jovedelem-reallokacidos  konfliktusok
felismerése ¢és kezelése, illetve az EB részérdl 2015-ben ismét napirendre vett CCCTB
iranyelv szerinti eurdpai vallalati jovedelemadd-harmonizacio.

Az eurdpai piacon mukodd vallalatoknak arképzési gyakorlatuk keretében ajanlatos
figyelemmel kisérnilik az EU napirendjén tartott jovedelemadoztatdsi szabdlyozas
fejleményeit és hatédsait, elsdsorban sajat vallalatcsoportjukra nézve.
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