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Titel: Goodwill — En studie av Low- och Hitechforetag pa Stockholmsbdrsen

Bakgrund och problem: Goodwill har lange varit en omdiskuterad post i foéretags balansrakningar,
inte minst efter finanskrisen som brét ut under hésten ar 2008. Ar 2005 infordes IFRS 3 for att
forbattra kvaliteten vid redovisning av rorelseforvarv. Tidigare gjordes avskrivningar av goodwill varje
ar men i och med inférandet av den nya standarden skall foretagen istéllet goéra arliga
nedskrivningsprévningar. Dock verkar ingen tydlig bild finnas fér hur nedskrivning och vardering av
goodwill skall goras och goodwillposterna i foretags balansriakningar har 6kat sedan inférandet av
IFRS 3.

Syfte: Studiens syfte ar att underséka hur de utvalda Low- och Hitechféretagen redovisat sin goodwill
och att jamfora hur de har gjort sina nedskrivningar av goodwill. Med bakgrund till finanskrisen vill vi
dven se hur foretagens redovisning av goodwill har paverkats.

Avgransningar: Denna undersdkning omfattar bolag pa Stockholmsboérsens Small-, Mid- och
Largecaplistor. Tio bolag i Lowtech samt tio bolag i Hitech har valts ut inom varije lista.

Metod: | studien har en kvantitativ metod anvants for att samla in det empiriska materialet fér 54
stycken utvalda foretag noterade pa Stockholmsborsens Small-, Mid- och Largecaplistor. Den
insamlade datan har hamtas ur foretagens arsredovisningar for aren 2006-2010 och sammanstallts i
diagram.

Resultat och slutsatser: For bada kategorierna Low- och Hitech ses en 6kning for de studerade aren i
andelen goodwill i forhallande till totala tillgdngar, vilket kan vara konsekvenserna av inférandet av
IFRS 3 ar 2005. Goodwill i forhallande till totala tillgangar i undersékningen ligger pa en hogre niva for
Hitech dn for Lowtech. Inga tydliga trender pa nar foretag valjer att skriva ner sin goodwill verkar
finnas for de studerade bolagen vilket kan tyda pa att ingen klar och tydlig bild finns 6ver hur féretag
ska hantera sin goodwillpost och eventuella nedskrivningar av denna.

Forslag till fortsatt forskning: Det hade kunnat vara intressant att ta med alla bolag inom respektive
kategori, istallet for att valja ut tio stycken. Alternativet ar att gora en kvalitativ undersdkning inom
samma branscher och pa sa satt fa en annan helhetsbild.

Nyckelord: Goodwill, nedskrivning, finanskris, IFRS 3, IAS 36, IAS 38, externredovisning.
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Definitioner och forkortningar

EU
GAAP
IASB
IASC
FASB
IAS 36
IAS 38
IFRS
IFRS 3

RFR 1

NASDAQ

NASDAQ OMX

Stockholmsborsen

Smallcap

Midcap

Largecap

Europeiska Unionen

General Accepted Accounting Principles
International Accounting Standards Board
International Accounting Standards Committee
Financial Accounting Standards Board

IAS 36 Nedskrivningar

IAS 38 Immateriella tillgangar

International Financial Reporting Standards
IFRS 3 Rorelseforvarv

Kompletterade redovisningsregler for koncernredovisning, utgivna av
radet for finansiell rapportering

National Association of Securities Dealers Automated Quotations

NASDAQ OMX GROUP INC &r vérldens storsta borsforetag som levererar
handel, tjanster och bérsteknologi till listade bolag

Svensk marknadsplats for handel av vardepapper, dgd av NADSAQ OMX
GROUP

Bolag noterade pa Stockholmsborsen med ett borsvarde som
understiger 150 miljoner euro

Bolag noterade pa Stockholmsbdrsen med ett boérsvarde mellan 150
miljoner euro och en miljard euro

Bolag noterade pa Stockholmsbdrsen med ett boérsvarde som overstiger
en miljard euro

Arsredovisningslagen



1. Inledning

| uppsatsens inledande kapitel ges en bakgrund till det undersékta émnet, som senare mynnar ut i en
problemdiskussion. Utifran problemdiskussionen formas en frdgestdllning och ddrefter behandlas
syfte och avgrdnsningar. Kapitlet avslutas med uppsatsens fortsatta disposition.

1.1 Bakgrund

Goodwill har lange varit en omdiskuterad post i foretagens balansrakningar. Inte minst under senare
ar i och med inférandet av de nya IFRS-reglerna och finanskrisen som brot ut under hésten 2008, som
var en av de varsta ekonomiska kriser vi sett sedan 1930-talet.’

Jan Marton, universitetslektor inom redovisning vid Goteborgs Universitet, skriver i en artikel fran ar
2009 att foretagen sjalva verkar anse att goodwill 4r den post som &r svarast att hantera, vilket dven
géller for nedskrivningsprovningar av densamma. Goodwill & en post som ofta ndmns som en
osakerhet i redovisningen.?

Ar 2005 inférdes IFRS/IAS-forordningen?, vilket innebér att koncerner vid redovisning av goodwill ska
folja IFRS 3, IAS 36, IAS 38 och IASB:s forestallningsram®. Tidigare gjordes arliga avskrivningar av
goodwill 6ver nyttjandeperioden, men i och med den nya férordningen skall nedskrivningsprévning
istallet goras arligen.

En studie av Gauffin och Thornsten fran ar 2010 pa 259 st. borsnoterade bolag i Sverige. Syftet var att
undersdka hur inférandet av IFRS 3 har paverkat goodwillposten i foretag. Av de undersdkta bolagen
var det drygt 14 % som gjorde nedskrivning av goodwill, till ett totalt varde av 1,5 % av deras
redovisade goodwillposter. Detta kan jamféras med i USA dar 17 % av bolagen gjorde nedskrivningar
pa 30 % av deras redovisade goodwill, vilket tyder pa att goodwill &r en osdker post i redovisningen
och det kan finnas flera problem kring regleringen av den.?

1.2 Problemdiskussion

Nar ett foretag forvarvar ett annat foretag kan goodwill uppsta och man kan férenklat siga att
goodwill ar skillnaden mellan kdpeskillingen och vardet av det forvarvade egna kapitalet. Goodwill
skall alltsa vara de framtida forvantade ekonomiska fordelar eller synergieffekter som inte gar att
identifiera vid ett forvarv.® Kopeskillingen kan dock variera beroende pa om forvarvet sker i hog- eller
lagkonjunktur, da foretag i hégkonjunktur formodligen &r villiga att betala mer. Detta kan vid
lagkonjunktur leda till att en nedskrivning anses nodvandig och konsekvensen kan senare bli att
balansrdkningen blir missvisande da goodwill inte far skrivas upp igen vid battre tider, vilket sin tur
skulle kunna leda till att foretag drar sig for att géra nedskrivningar.

Varderingen av goodwill samt problematiken med nedskrivning av goodwill har varit ett
omdebatterat dmne de senaste aren bland redovisningsexperter. Forandringen att ga fran
avskrivning till nedskrivning av goodwill goér att foretagen inte maste gora arliga avskrivningar och
darmed behover inte resultatet belastas arligen. Detta medfor att foretagen kan redovisa ett hogre

! http://www.dn.se/ekonomi/finanskrisen-ar-over-ar-2012
2 Marton, J. (2009)

*IFRS — | teori och praktik, 2008, s.17

*IFRS 3, p. 52

> Gauffin & Thérnsten (2010)

® Smith, D (2006)



resultat om de valjer att inte skriva ner jamfort med hur det var tidigare. Risken blir att
balansrdkningar kan bli 6vervarderade av hoga goodwillposter, vilket kan leda till felaktiga beslut for
bade foretagsledning och investerare. Detta har blivit extra uppmarksammat i och med finanskrisen
som brot ut under hosten 2008.

| media har det skrivits mycket om storbankerna, till exempel SEB:s och Swedbanks verksamheter i
Baltikum. Dar har man kunnat se att Swedbank haft betydligt hogre goodwillvarden i forhallande till
eget kapital an SEB. Bankerna har haft liknande investeringar men har valt att skéta redovisningen
olika. D& SEB sag en vardeminskning av sin goodwill under ar 2009 och valde att skriva ner hela
beloppet borde &ven Swedbank, med en forlust pa tio miljarder kronor, ocksa haft ett
nedskrivningsbehov av sin baltiska goodwill. Dock valde Swedbank att inte skriva ned alls och
nedskrivning och vardering av goodwill kan alltsd uppfattas som mycket subjektiv.’

| uppsatsen kommer Low- och Hitechbolag som &r noterade pa listorna Small-, Mid- och Largecap pa
Stockholmsborsen att studeras. Deras goodwill kommer att jamforas i forhallande till eget kapital,
totalt kapital och resultatet fore skatt. Syftet ar att underséka hur redovisningen av goodwill ser ut i
tva skilda kategorier, dar den ena kdnnetecknas av hoga andelar materiella tillgdngar och den andra
kdannetecknas av hoga andelar immateriella tillgangar. Forfattarna vill dven undersoka om monster
kan hittas vid nedskrivningen av goodwill, dd detta kan vara relevant ur ett investerarperspektiv
eftersom framtida goodwillnedskrivningar paverkar det redovisade resultatet.

1.3 Fragestallning
Utifran ovanstaende problemdiskussion har foljande fragestallning skapats:

Hur har utvecklingen av goodwill sett ut for Low- och Hitechféretag pG Stockholmsbérsen under
dren 2006-2010?

For att besvara denna huvudfraga har tva underfragor tagits fram:

e Finns det nagon skillnad i andelen goodwill mellan Low- och Hitechféretag och mellan sma
och stora foretag?
e Finns det nagon skillnad i nedskrivningen av goodwill mellan Low- och Hitechforetag?

1.4 Syfte

Studiens syfte ar att undersdka hur utvalda Low- och Hitechforetagen redovisat sin goodwill och att
jamfora hur de har gjort sina nedskrivningar av goodwill. Med bakgrund till finanskrisen vill vi dven se
hur foretagens redovisning av goodwill har paverkats.

1.5 Avgransningar

Denna undersékning har begrénsats till att omfatta de bolag som finns noterade pa
Stockholmsborsens Small-, Mid- och Largecap lista. Skatt har exkluderats i berdkningarna pa grund av
olika skattesatser i olika bolag. Finansiella rapporter fran 2005 har uteldmnats da informationen i
dessa anses som mer opalitlig eftersom IFRS 3 inférdes detta ar och kan ha varit svar att tillampa fullt
korrekt. Ytterligare avgransningar har gjorts genom utvalda kriterier i metodkapitlet, for att oka
jamforbarheten mellan de olika foretagen.

" Goodwill i svenska storbanker, S. Kekonius, V. Wennerberg



1.6 Disposition
Nedan presenteras uppsatsens fortsatta disposition och kapitel:

Referensram

~\
¢| kapitel 2 motiveras uppsatsens metodval och urvalsprocess. Vidare redogérs
for insamlingen av data och tillvagagangssatt. Slutligen diskuteras studiens
reliabilitet och validitet.
J
¢| kapitel 3 redogors for uppsatsens referensram. Det inleds med en kort h
genomgang av goodwillens historia for att sedan beskriva normgivare och
internationella redovisningsstandarder. Fortsatt ges en forklaring av IASB:s
Forestallningsram, IAS 36 Nedskrivningar och IAS 38 Immateriella tillgangar
samt en redogorelse for det ekonomiska laget under aren 2006-2010. )
eKapitel 4 bestar av uppsatsens insamlade material som hamtats fran )
arsredovisningar och sammanstillts i tabeller for att senare kunna ge svar pa
uppsatsens fragestallning. Tabeller ges 6ver goodwill i relation till totala
tillgangar, goodwill i relation till eget kapital och nedskrivning av goodwill. )
~
eKapitel 5 binder samman den teoretiska referensramen och det insamlade
empiriska materialet. Resultatet i analysen ligger till grund for att kunna
besvara uppsatsens fragestallning.
J

¢| kapitel 6 presenteras uppsatsens slutsats, som grundar sig pa fragestallningen
och som formats efter uppsatsens analyskapitel. Slutligen ges forfattarnas egna
tankar samt forslag till vidare forskning inom omradet.




2. Metod

I kapitlet beskrivs och motiveras metodval och uppsatsens urvalsprocess. Vidare redogérs for
insamling av data och tillvigagdngssdtt. Avslutningsvis diskuteras studiens tillférlitlighet, bade vad
det gdller reliabilitet och validitet, samt anvénd litteraturs trovdrdighet.

2.1 Typ av metod

| studien anvands en kvantitativ metod for att samla in det empiriska materialet. | en kvantitativ
metod samlas kvantifierbar och empirisk data in som sedan statistiskt sammanstalls i tabeller och
diagram for att kunna urskilja eventuella samband och avvikelser. Detta ger en objektiv bild av
informationen da inga personliga vérderingar ligger bakom.? Det objektiva synsattet ger en fordel
eftersom empirin inte kommer att paverkas av forfattarnas subjektiva uppfattning.’

2.2 Urval

| uppsatsen sorteras foretagen efter storlek fran Small, Mid och Largecaplistorna pa
Stockholmsborsen. Inom varje storlekskategori av Small-, Mid- och Largecap grupperas foretagen i
Low- respektive Hitech. Foretag som kategoriseras under Hitech ar foretag som ar verksamma i
branscher dar mycket fokus ligger pa utveckling av teknologi samt forskning inom olika omraden.
Lowtechfoéretag kannetecknas av hog andel materiella tillgangar, till exempel industrier och liknande.
20 stycken bolag har plockats ut fran respektive storlekslista, tio stycken Lowtech och tio stycken
Hitech. Dessa viljs ut genom att ta de fem foretag med hogst respektive lagst goodwill i varje
kategori ar 2006.

Vid utsorteringen av Low- och Hitechféretag har http://www.nasdagomxnordic.com/ anvénts, dar
Lowtechforetag sorteras pa industri- och materialkategorierna. Vid sorteringen av Hitech anvénds
kategorierna telekom, IT, sdllankdpsvaror och ldkemedel. Bolagen har sedan studerats ndarmare sa att
de passar in i respektive kategori.

De foretag utan goodwill har plockats bort da syftet ar att underséka redovisningen av goodwillen
under en femarsperiod samt dess nedskrivningar, och darfor anses féretag utan goodwill inte var
relevanta for denna studie. Urvalet av de fem med hogst respektive lagst goodwill i de olika
storlekskategorierna har gjorts med utgangspunkt fran ar 2006, da tanken ar att se vad de foretagen
med goodwill gjort under finanskrisen, och inte om de hade hdg/lag goodwill efter krisen.

Vissa foretag har valt att presentera sina arsredovisningar i andra valutor, till exempel dollar eller
euro. For att bolagen skall kunna jamféras har siffrorna i arsredovisningarna gjorts om till svenska
kronor via Riksbankens genomsnittliga kurser for det ar som valutan dr omréknad.

Eventuell nedskrivning av goodwill i avyttrade verksamheter har inte tagits med da studien syftar till
att undersoka befintliga tillgangar i foretags balansrakningar.

Vid berdkningen av nedskrivningar i forhallande till total goodwill har nedskrivningarna delats med
total goodwill plus nedskrivningar for samma ar. Anledningen till att nedskrivningen ar tillagd ar for
att se hur stor del av den totala goodwillen som har skrivits ner. Anledningen till att vi inte har delat

® http://www.ne.se/lang/kvantitativ-metod
? patel, Davidsson (2003)
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det med utgdende goodwill for foregaende ar ar for att det dven kan finnas avyttringar som paverkar
goodwill.

Vid berakningen av resultat minus nedskrivningar delat med total goodwill har vi dragit bort
nedskrivningarna eftersom dessa paverkar resultatet. | detta fall ville vi se hur foretagens resultat har
sett ut innan nedskrivningar och om detta resultat har paverkat om man gor nedskrivningar eller
inte.

For att valja ut de bolag som vidare ska studeras har dessa kriterier anvants:

*Bolaget skall vara noterat pa stockholmsbérsen.

\
*Bolaget ska tillhora nagon av de utvalda kategorierna som har anvants for att
fa fram Low- och Hitechféretagen.

J

N
eBolaget skall folja IFRS:s regelverk.

J

\
*Bolaget skall anvanda kalenderar som rékenskapsar.

J

)
eBolaget skall ha redovisad goodwill under ndgot av aren 2006-2010.

J

11



Nedan foljer en lista av de féretag som valts ut, utifran ovan namnda kriterier:

ASSA ABLOY Meda

Alfa Laval Tieto

Lundin Mining Corporation |Hexagon

SCA TeliaSonera
Boliden Tele2

SKF Millicom

Seco Tools AstraZeneca
Peab Ericsson

Holmen

SCANIA

Lindab International Orc Group

AF HiQ International
Proffice Industrial & Financial Syst
Loomis Nolato

Transcom Worldwide Net Insight

NIBE Industrier Trade Doubler
Indutrade

Haldex

Beijer Alma

w
‘)
(7]

Cision Aspiro

Nederman Holding Formpipe Software

BTS Group Global Health Partner

VBG Group Anoto Group

Studsvik Biotage

Malmbergs Elektriska Orexo

Duroc Jeeves Information Systems
OEM International Phonera

Rederiet AB Transatlantic MSC Konsult

Geveko Allenex

2.3 Datainsamling

2.3.1 Arsredovisningar

| ett foretags arsredovisning kommuniceras foretagets finansiella stallning till externa intressenter,
till exempel investerare. Materialet som undersokts bestar av siffror fran foretagens arsredovisningar
for aren 2006-2010, hamtade fran respektive foretags hemsida. Det insamlade materialet i denna
uppsats bestar av sekundardata, det vill sdga redan existerande statistik och data som blivit
sammanstalld tidigare. Fran resultat- och balansrdkningar samt upplysande noter kring goodwill har
vi hamtat storleken pa totala tillgangar, eget kapital, goodwill, resultat fére skatt och eventuell
nedskrivning av goodwill.

2.3.2 Ovrig data

For att fa en Okad forstaelse och tillforlitlighet till studien, har tryckt litteratur samt artiklar fran
databaser anvants. Vi har anvadnt oss av Goteborgs universitets databaser fér sokning av artiklar och
litteratur som vi funnit relevant fér undersékningen. Aven information frdn IASB som anvands i
uppsatsen har hamtats fran Goteborgs universitets databas Far Komplett. Vara sokord har varit
goodwill, nedskrivningar, finanskris, externredovisning, IFRS 3, IAS 36, IAS 38 samt engelska sdkord i
likhet.
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2.4 Reliabilitet och validitet

Begreppet validitet definieras genom franvaron av systematiska fel, det vill sdga att studien skall
maéata det som den ar avsedd att mata. Reliabilitet avser tillforlitligheten i matningen, alltsa att
resultatet skall vara det samma vid upprepade matningar och oberoende av vem som utfor
matningen.™

For att 6ka reliabiliteten har undersokningen forberetts val och kdllorna har noggrant utvalts. Vid
behandling av datamaterialet har en stod mangd data bearbetats. | denna process har Excel anvants
for att sammanstélla data och summeringar har gjorts for varje kolumn. Forfattarna anser att
uppsatsens kvantitativa metod har bidragit till en 6kad reliabilitet och tror att om undersdkningen
skulle goras vid ett senare tillfalle skulle den empiriska datan bli densamma. Dock maste hansyn tas
till att den manskliga faktorn kan bidra till felaktiga varden, pa grund av att en stor méangd data har
samlats in.

Vid en hog reliabilitet 6kar sannolikheten fér en hog validitet. D& undersdkningens varden inte
varierar slumpmaéssigt ses dessa varden som sanna.™ | uppsatsens fragestallning har vardena som
skall undersokas valts ut och forfattarna ser darfor validiteten som hog.

2.5 Litteraturens trovardighet

En stor del av teoridelen bygger pa valkanda och accepterade bocker inom foretagsekonomi. For att
hitta de mest relevanta bockerna har vi i hog grad anvant oss av boécker som anvadnds som
kurslitteratur pa Handelshogskolan vid Géteborgs Universitet.

1% Esaiasson et al., 2003
1 Eliasson, 2006
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3. Referensram

| uppsatsens referensram ges en teoretisk bakgrund och relevant tidigare forskning och aktuella
debatter tas upp i respektive avsnitt. Kapitlet inleds med en historisk redogédrelse éver goodwill och
fortsétter med aktuella normgivare och deras rekommendationer. Avslutningsvis ges en redogérelse
over det ekonomiska ldget fér Gren 2006-2010.

3.1 Goodwillens historia

Redovisning av goodwill var i slutet av 1980-talet karaktariserat av att den féljde flera olika regelverk.
Vissa foretag valde att folja amerikanska regler dar goodwill skrevs av med en avskrivningstid som
kunde stracka sig sa langt som upp till fyrtio ar. Andra foretag valde att folja den svenska
bokféringslagen som innebar att goodwill redovisades som en tillgdng och skrevs av under en
tidsperiod som motsvarade som hogst tio ar. Det fanns dven ytterligare alternativ dar foretag valde
att anvanda sig av brittiska regler dar goodwill skrevs av mot eget kapital vid det tillfdlle som goodwill
uppstod. | vissa fall skrev inte foretag av nagon goodwill och i vissa fall sa skrev foretag av sin
goodwill progressivt.*

Sedan 2000-talet har immateriella tillgangar redovisats i balansrdkningar i allt stérre utstrackning, dar
speciellt inférandet av IFRS 3 ar 2005 har gjort att redovisningen av immateriella tillgangar vid
rorelseforvarv har forandrats. Det finns dock fortfarande problematik med redovisningen av
rorelseférvarv och IFRS 3, ndgot som Jan Marton tar upp i sin artikel i Balans nummer 10 2011.

Marton beskriver tva komplexa situationer dar det finns betydande osakerhet i redovisningen. Den
forsta vid sjilva rorelseforvarvet, da det redovisande foretaget maste identifiera och véardera
specifika immateriella tillgdngar, och den andra da eventuella 6verviarden som redovisats som
goodwill ska nedskrivningsprévas arligen till dess att posten &r helt nedskriven. Han hénvisar i sin
artikel till en studie som visar att det finns stor variation i svenska féretag kring i hur stor utstrackning
de identifierar immateriella tillgangar skilda fran goodwill vid forvarv. Marton menar att detta inte
beror pa variation i foéretagens faktiska immateriella tillgangar utan snarare pa variation i
ambitionsniva i redovisningen mellan dem. En andra studie som Marton ndmner i sin artikel visar pa
att andelen goodwill i forhallande till balansomslutning samt eget kapital i svenska borsbolags
balansrdakningar har 6kat stadigt sedan 2005. Till detta ger han en mdjlig forklaring dar han menar att
den svenska tillsynen inte har varit tillrackligt hard. Jamfort med USA, dar tillsynen ar mer strikt, syns
inte nagon tendens med okande goodwillposter. Vidare diskuterar han alternativa metoder att
redovisa goodwill, men konstaterar att det efter sekel av diskussioner fortfarande inte finns nagon
sjalvklar 16sning p& hur redovisningen av forvarvad goodwill ska ga till."

3.2 Normgivare inom redovisning

IASB ar en internationell, oberoende organisation som ger ut redovisningsstandarden IFRS som under
2000-talet blivit normgivande inom finansiell redovisning. IFRS amerikanska motsvarighet &r
normsattaren FASB som reglerar de amerikanska redovisningsnormerna US GAAP. IASB och FASB
inledde ar 2002 ett samarbete for att forséka samordna de bada regelverken sa att de i framtiden ska
kunna integreras med varandra.™

2 Nilsson, S-A (1998)
3 Jan Marton. Balans nr 10 2011
* Marton J. et al. s.15
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Fran och med ar 2005 &r IFRS obligatorisk inom EU for bérsnoterade foretag som producerar
koncernredovisningar.” Svenska borsnoterade koncerner maste alltsa folja IFRS, men dven RFR 1
som &r kompletterande redovisningsregler utgivna av Radet for finansiell rapportering. De flesta
regler i ARL ska darmed inte foljas.™®

Det har gjorts studier pa skillnader mellan normerna i Sverige och USA. Ett exempel &r fran 2009 dar
Hamberg, Paananen och Novak undersokte konsekvenserna i redovisningen vid inforandet av IFRS 3 i
Sverige. De har ocksa studerat aktiemarknadens reaktioner pa den svenska marknaden. De kom fram
till att efter inférandet av IFRS 3 ar 2005 s3d har vardet av goodwill i foretag okat kraftigt.
Goodwillnedskrivningar i Sverige ligger pa en lagre niva an de i USA som foljer GAAP reglerna. En
annan effekt av IFRS 3 ar att de foretag med stora goodwillposter dven redovisar betydligt hogre
resultat dn innan, trots att inkomsterna inte var hogre an vanligt. Det verkar som att investerare
bedémt den IFRS 3-relaterade oOkningen av resultat som en indikation pd hogre framtida
kassafloden.”

3.2.1 IASB:s forestallningsram

IASB:s forestallningsram for finansiella rapporter handlar om att ge vagledning for olika parter i
redovisningen. Forestallningsramen riktar sig till intressenter utanfor foretaget, det vill sdga extern
redovisning. Den ar inte tankt som grund for intern redovisning. De foretag som framstéller
redovisningen anvander forestallningsramen for att tolka de regler som finns. De principer som finns
i forestallningsramen kan hjdlpa dem i situationer dar till exempel en specifik regel skall tolkas och
appliceras.'®

IASB:s forestallningsram ligger till grund for framstallningen av finansiella rapporter. De regler och
principer som star i forestallningsramen anvands pa all typ av redovisning, eftersom de ar allmédnna
principer. Mer specifika regler inom ett visst omrade av redovisning tas upp inom respektive 1AS."

Det finns nagra olika kvalitetskrav som forestéllningsramen kraver av rapporterna. Detta for att
informationen skall vara anvdandbar for intressenterna. De fyra viktigaste kvalitativa egenskaperna
ar:%
e Begriplighet
Den finansiella information som lamnas i rapporter skall vara lattbegriplig fér anvandarna.
Har forutsatts det att anvandarna har rimlig kunskap inom ekonomi och redovisning.”
e Relevans
For att informationen skall rdknas som relevant, skall den vara relevant fér anvandarna vid
beslutsfattande. Informationen &r alltsa relevant om den paverkar anvdndarnas beslut
genom att till exempel dndra eller bekrafta tidigare bedémningar.?

> Marton J. et al. s.1,19

® Marton J. et al. s.17

v Hamberg, M. Paananen, M. Novak, J. (2009)
¥ Marton J. et al. 5.25

% Smith, D (2006)

20 Forestallningsram p.24

2 Forestallningsram p.25

2 Forestallningsram p.26
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o Tillférlitlighet
Anvandarna av informationen maste kunna forlita sig pa den. Informationen ses som
tillforlitlig om den inte innehaller felaktigheter eller &r vinklad.?

e Jamforbarhet
For att anvandarna skall kunna bilda sig en uppfattning om eventuella trender i foretagets
finansiella information, maste rapporterna vara jamférbara med andra rapporter over en
langre tidsperiod. Detta innebar till exempel att anvandarna skall informeras av vilka
redovisningsprinciper som anviands och eventuella dndringar av dessa.”

3.2.2 Rorelseforvirv (IFRS 3)

Goodwill, som uppkommer vid rorelseforvarv, ar en tillgdng och skall redovisas enligt IFRS 3. Den
information som ett rapporterande foretag tillhandahaller i sina finansiella rapporter om ett
rorelseférvary ska genom denna standard ge en 6kad relevans, tillforlitlighet och jamforbarhet.”

D3 ett foretag ska redovisa ett rorelseforvarv tillimpas forvarvsmetoden®, som féljer dessa steg”’:

1. Identifiera forvarvaren.
Faststall forvarvstidpunkten.
Redovisa och virdera de identifierbara férvarvade tillgangarna, 6vertagna skulderna och
eventuella innehav utan bestimmande inflytande i det forvarvade foretaget.

4. Redovisa och vardera goodwill eller vinst vid ett forvarv till 1agt pris, dven kallat negativ
goodwill.

D& rorelseférvarvet redovisas varderas alla tillgdngar och skulder till verkligt varde.? Vid forvarvet
kan det uppsta ett 6vervarde mellan képeskillingen och nettot av de redovisade tillgangarna och
skulderna, som da skall tas upp som goodwill i balansrikningen.” Inga regelbundna avskrivningar
gors pa goodwill, utan ska i enlighet med IFRS nedskrivningsprovas arligen. Negativ goodwill
redovisas direkt mot resultatrakningen som en intakt vid forvarvstidpunkten.®

3.2.3 Immateriella tillgangar (IAS 38)

Syftet med standarden for immateriella tillgangar ar att ange hur man ska behandla immateriella
tillgdngar i redovisningen i de fall da de inte omfattas av nagra andra standarder. For att en
immateriell tillgdng ska fa redovisas i rapporten éver finansiell stallning kravs att kriterier som finns i
standarden ar uppfyllda. Hur de redovisade varden som anvands i de finansiella rapporterna har
beriknats anges ocksa i standarden.*!

Definitionen av en immateriell tillgang ar att det ar en tillgdng som &r icke-monetar samt att den
saknar fysisk form. Anledningen till att de blir immateriella tillgangar med hjalp av definitionen ar att
de som ar fysiska tillgangar anses vara materiella tillgangar och ndr man exkluderar monetara

2 Forestallningsram p.31

2 Forestallningsram p.39-40
> FRS 3 p.1

®|FRS 3 p.4

”IFRS 3 p.5

% |FRS 3 p.18

> |FRS 3 p.32

* Marton J. et al. 5.98

*IAS 38 p.1
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tillgdngar sa tas inte heller finansiella tillgdngar med utan det som &r kvar blir da immateriella
tillgangar.> Goodwill &r en tillgdng som uppstar fran tillgdngar som ar forvarvade vid ett
rorelseforvarv. Dessa tillgangar ar inte identifierbara men representerar de framtida ekonomiska
fordelar som de kommer att ge.

For att en immateriell tillgdng ska vara kunna tas upp som en tillgdng behdver kriterierna i
forestallningsramen vara uppfyllda. De tva kriterier som anses vara latta att bestimma om de é&r
uppfyllda ar kravet pa intraffad handelse samt tillforlitlig berdkning av varde. Kravet pa intraffad
hdndelse uppfylls av att man har upparbetat det internt genom egna utgifter eller att det har skett
ett forvarv av tillgangen externt. Att det ar en tillforlitlig berdkning kan bevisas genom
anskaffningsvardet pa tillgangen eller de utgifter man lagt ner nar man upparbetade det internt. De
tva kriterier som &r svara att bestimma ar kontroll och identifierbarhet.*

Anledningen till att det &r svart att avgora huruvida man har kontroll 6ver en immateriell tillgang
eller inte har att gora med att det &r att vissa immateriella tillgdngar inte ar juridiskt skyddade. Ett
exempel pa det ar kundrelationer som ofta kan utgora en valdigt stor post i balansrakningen men har
finns det inget juridiskt skydd for den sortens tillgdngar. Detsamma galler for valutbildad och kunnig
personal som ocksa anses vara en valdigt stor tillgang for foretaget, men dven har sa kan man inte
juridiskt skydda denna tillgang. Dock sa Oppnar IAS 38 fér andra mojligheter att kontrollera en
tillgdng an att den maste vara juridiskt skyddad. Ett sddant exempel kan vara om en anstilld
exempelvis har unik kunskap som foretaget kan kontrollera sa pass att den anstéllde inte kan sprida
kunskapen vidare.

Vad giller identifierbarhet sa anger standarden att tillgdngen ska vara avskiljbar eller baserad pa
juridiska rattigheter for att den immateriella tillgangen ska fa redovisas. Att en immateriell tillgang ar
avskiljbar innebar att den kan skiljas fran foretaget, att den kan séljas vidare till ett annat foretag.
Exempel pa immateriella tillgangar som uppfyller detta ar kundregister, varumarken samt forskning
och utveckling. Tillgangar som &ar baserade pa juridiska rattigheter ar tillgangar som foretagen har
tillgang till tack vare lagar, reglering och andra avtal s3 som patent och licenser.

3.2.4 Nedskrivningar (IAS 36)

Syftet med standarden for nedskrivningar ar att beskriva vilka metoder som finns att anvanda for att
sakerstalla att tillgangar inte redovisas till ett varde som ar hogre dn atervinningsvardet pa tillgangen.
En tillgang har redovisats till ett for hogt varde nar dess framtida inbetalningar som férvantas
understiga det redovisade vardet pa tillgdngen. Tillgdngen ska da enligt standarden skrivas ner.**

| redovisningen har det ldnge varit praxis att tillgdngar inte ska redovisas over sitt verkliga varde. | de
fall tillgangar har ett hogre redovisat varde dn verkligt varde ska en nedskrivning goras sa att vardet
pa tillgdngen aterspeglar det verkliga vardet. Det viarde man anvander sig av ar atervinningsvarde.
Nagot som kan orsaka problem med redovisning ar dock att bedéma hur stort vardet pa en tillgang
egentligen ar da det i flera fall ar en valdigt subjektiv sysselsattning. Ett tydligt exempel pa tillgangar

som &r svara att bestimma vardet pa ar goodwill.*

3> Marton J. et al. 5.369
* Marton J et al. 5.365
*I1AS 36 p.1

3 Marton, J. et al. s.316
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Det finns vissa regler for hur tillgdngar ska provas fér nedskrivning. En regel som finns for
nedskrivning av immateriella tillgdngar ar baserad pa periodicitet. Den sager att prévningen av
nedskrivning ska ske en gang per ar och val av tidpunkt for nedskrivningsprévningen ar fri for
foretaget att vilja det enda kravet som finns &r att det sker vid samma tidpunkt varje ar.* Det finns
dven vissa andra indikationer som foretagen ska ta i beaktande och det ar externa och interna
informationskallor. Externa informationskallor kan vara att tillgangens marknadsvarde har minskat
betydande av orsaker som inte &r hanforliga till tillgdngens normala anvédndning eller alder. Detta
géller ocksa om det under perioden har skett betydande forandringar som innebéar att foretaget
vantas utsattas for negativa effekter i marknadsforutsattningar, ekonomisk eller juridisk omgivning
som tillgdngen ar avsedd for. Interna informationskéllor kan vara att den interna rapporteringen
uppvisar en avkastning pa tillgdngen som ar lagre an forvantat.”’

For att fa fram atervinningsvardet pa en tillgdng ar da det handlar om goodwill anvander man sig av
nyttjandevarde. Nyttjandevardet ar ett varde som utgors av de framtida kassafléden som féretaget
forvantas fa av tillgdngen. Dock gar det inte att identifiera goodwill separat utan man utgar fran att
goodwill genererar kassafléden beroende fran andra tillgdngar. Nar man berdknar framtida
kassafléden baseras det pa budgetar och prognoser fér en period som motsvarar hogst fem ar, detta
for att en forsiktighet ska finnas med i berdkningen da det blir osdkert om en langre tidsperiod
anvands. For att nyttjandevardet som berdknas ska aterspegla atervinningsvardet vid
provotidpunkten maste det diskonteras. Diskonteringsfaktorn ska sa langt som det ar mojligt baseras
pa marknadens bedémning.*®

Som tidigare sagts ska en tillgang skrivas ned om atervinningsvardet ar lagre an det redovisade
vardet. Vid de arliga nedskrivningsprovningar som gors upptacker man om goodwillposten har ett for
hogt varde mot vad det egentligen ar. Om fallet &r sa gér man en nedskrivning av goodwill och denna
post kan inte aterforas utan forblir nedskriven.

En studie av Van de Poel, Maijoor och Vanstraelen fran ar 2009, dar de undersokte borsnoterade
foretag i 15 olika EU lander under aren 2005-2006, visar att goodwillnedskrivningar i hég grad ar
influerad av incitamentet med den finansiella rapporteringen. Féretag som gér ovantat laga resultat
har en hogre sannolikhet att ta stora goodwillnedskrivningar sa kallat "big bath”. Féretag tar dven
goodwill nedskrivningar ndr de far ovantat hoga resultat, for att jamna ut resultatet.
De pastar ocksa att dven om IFRS 3 infordes for att 6ka kvaliteten pa finansiella rapporter, sa
fortsatter mojligheten att manipulera intakter att existera.”

3.3 Fler tidigare studier

Goodwill i forhallande till eget kapital har Okat kraftigt de senaste aren och har blivit alltmer
ifragasatt. | en artikel ur Balans ar 2010 dar Gauffin och Thornsten undersokt 259 bolag noterade pa
Stockholmsbdrsen, visar de att bolagens goodwill i relation till eget kapital i snitt uppgick till 30 %. 28
av bolagen hade stérre goodwillposter dn det totala egna kapitalet. Gauffin och Thornsten menar att
en av anledningarna till att goodwill har 6kat i férhallande till eget kapital ar att féretag vill skydda
sitt egna kapital och inte ta nedskrivningar i “daliga” tider, det vill sdga att det gors fa nedskrivningar

*® Marton J. et al. 5.320

*1AS 36 p.12

*® Marton J. et al. 5.323

¥ Van de Poel, K. Maijor, S. Vanstraelen, A. (2009)
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pa grund av finanskrisen. En nedskrivning av goodwill gdr mot resultatet som i sin tur gar mot eget
kapital, detta minskar det utdelningsbara kapitalet till aktiedgare. Nar goodwillposterna blir allt mer
dominerande i bolagens balansrdakningar kommer mojligheten att skydda eget kapital att minska. De
tror dock att goodwillnedskrivningarna kommer oka i battre tider eftersom behovet att skydda det
egna kapitalet da kommer att minska®.

Godfrey och Koh gjorde ar 2009 en studie pa den amerikanska marknaden. Denna studie gjordes
under de férsta aren av de nya reglerna fér nedskrivningen av goodwill. Studien visar pa ett samband
mellan foretagens nedskrivning av goodwill samt investeringsmdjligheter och avkastning. Det vill
sdga att foretag som har stoérre sannolikhet att ha framtida ekonomiska kassafléden har en mindre
anledning att géra nedskrivning av sin goodwill. De menar att nedskrivningsprovningar av goodwillen
reflekterar foretagets forvantade framtidsutsikter.*!

Li och Sloan har i en studie fran ar 2010 undersokt effekterna av den nya amerikanska
redovisningsstandarden kring goodwill. Denna studie visar att den nya standarden har lett till hogre
goodwillposter samt mindre nedskrivning av goodwill. Den visar ocksa att nedskrivningen av goodwill
har en fordréjning med atminstone tva ar, om man kollar pa foretagets prestation och avkastning pa
dess aktie. De visar ocksa att foretagens uttalande om att skriva ner goodwill inte paverkar
marknaden i stort, eftersom dessa uttalanden &r en reflektion fran nagra ar tillbaks. Studien visar
ocksa att goodwill ofta har en relativt kort livstid och att fordréjningen pa nedskrivningarna kan bero
pa en optimistisk syn hos ledningen.*

| en artikel i Balans nr 11 ar 2011 av Jan Marton konstateras det att goodwill dr ett omrade som
innebar stora problem vid redovisningen av immateriella tillgangar. | bérsbolagen varierar det stort
hur man viéljer att handskas med denna post vilket tyder pa att det ar fa foretag som har en tydlig
och klar bild éver hur goodwill ska redovisas 6ver huvud taget. Eftersom goodwill &r en post som
direkt ar kopplad till foretagens resultat blir det extra allvarligt nar nedskrivningen av goodwill saknar
en klar och tydlig bild pa hur den ska goras. Vid foretagsférvarv gjorda mellan aren 2005-2007 for
bolag som ar noterade pa OMX Nordic sa finner man att det i de flesta fall sa uppgar goodwill i
forvarvsanalysen till 6ver 60 % av de totala immateriella tillgdngarna. Detta innebar att det kan
uppsta problem for foretag i framtiden da det for tillfallet ar sa att goodwill 6kar med tio ganger sa
mycket som man skriver ner goodwill med for varje ar, vilket kan leda till att goodwill kommer att bli
valdigt hogt varderat och fortsdtta att 6ka om nedskrivningar inte gors i samma utstrackning.
Avslutningsvis konstateras att foretag som forvarvar kan fa helt olika resultat trots att man har allt
lika men med skillnaden i hur man varderar féretag som forvarvas. Det ar svart for analytiker och
andra att forsta vilka effekter reglerna | IFRS 3 har vilket leder till att det ar svart att géra jamforelser
mellan olika foretag.”

*° Gauffin & Thérnsten (2010)

** Godfrey, J. Koh, P.S. (2009)

*2 i, K. Sloan, R. (2010)

* Jan Marton. Balans nr 11 2011
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3.4 Det ekonomiska ldget 2006-2010

2006

Ar 2006 kdnnetecknades av en 6kande konsumtion och en 6kad sysselsittning. De svenska foretagen
var i slutet av aret mycket optimistiska om framtiden och uppgav att efterfragan var stark inom alla
branscher. Investeringarna som Okat under tre ars tid bedomdes mattas av under 2007. En
avmattning i USA pa grund av en bristande efterfragan pa fastighetsmarknaden bérjade markas av
allt tydligare.*

2007

Efter drygt tre ar av rykande het hogkonjunktur har den globala handeln mattats av ordentligt under
2007. En kraftig inbromsning av ekonomin i USA, pa grund av den spruckna kredit- och
fastighetsbubblan, och darmed svagare dollar dampar tillvaxt och vinstutveckling for svensk export.
Samtidigt 6kar loner, hushallens konsumtion, import och sysselsattning i Sverige i snabb takt.
Foretagen ser inte nagon narmande konjunkturnedgang.®

2008

Redan under sommaren 2008 blev det tydligt att stora delar av varldsekonomin gatt in i en allvarlig
avmattningsfas. Efter den 14 september, da den amerikanska investmentbanken Lehman Brothers
gick i konkurs, eskalerade de finansiella oroligheterna i varldsekonomin till en akut fértroende- och
likviditetskris och man var pa vag in i en mycket djup lagkonjunktur. Sveriges ekonomi drabbas hart
och aktiviteten i foretagen dampats patagligt under det fjarde kvartalet. Foretagen uppger att
produktionen minskat och de &r pessimistiska om framtiden.*®

2009

Varldens ekonomier ar pa vag att aterhdamta sig efter den varsta ekonomiska krisen sedan 1930-talet,
vilket sker tack vare massiva stimulanser och laga rantor. | Sverige drivs aterhamtningen av
konsumtionsstimulanser till hushall, kommuner och landsting. Manga féretag daremot bromsas av
en fortsatt svag internationell konjunktur, en gradvis starkt krona och hogre arbetskraftskostnader.
Trots det har foretagen allt mer optimistiska férvantningar om framtiden. ¥’

2010

Ar 2010 karaktariseras av en lingre period av tilltagande obalanser mellan olika lander i vérlden.
Under en lang period har en grupp lander konsumerat mer &n de har producerat, medan andra gjort
tvartom, med resultatet att stora skulder har byggts upp. Den svenska ekonomin vaxer dock i mycket
snabb takt. Exporten okar, men &dven den inhemska efterfragan, hushallens konsumtion och
investeringarna vaxer patagligt. Den starka inhemska efterfragan drar med sig importen som 6kar

* http://www.svensktnaringsliv.se/multimedia/archive/00004/V_xthuseffekten_dec_2_4925a.pdf
* http://www.svensktnaringsliv.se/multimedia/archive/00011/Andh_mtningspausen_11162a.pdf

*® http://www.svensktnaringsliv.se/multimedia/archive/00015/Hissa_stormsegel_- D_15858a.pdf

7 http://www.svensktnaringsliv.se/multimedia/archive/00020/Efter_intensiven_-_d_20262a.pdf
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snabbare dn exporten. Foretagen ar fortsatt mycket optimistiska om framtiden och sammantaget
tecknas bilden av en fortsatt bred och relativt snabb konjunkturuppgéang i Sverige.*®

a8 http://www.svensktnaringsliv.se/multimedia/archive/00025/P__slak_lina__Det_ek 25133a.pdf
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4. Empiri

| kapitlet presenteras studiens insamlade material som utgér den empiriska delen. Det empiriska
materialet sammanstidlls i tabeller fér att i senare delar kunna svara pa uppsatsens fragestdllning.

4.1 Goodwill i forhallande till totala tillgangar
| detta avsnitt presenteras goodwill i forhallande till totala tillgdngar for aren 2006-2010. Det
insamlade materialet presenteras dels efter utvalda kategorier och dven efter storlek.
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Diagram 4.1.1 Goodwill i férhallande till totala tillgdngar.

Det forsta diagrammet visar goodwill i foérhallande till totala tillgangar for Small-, Mid- och Largecap i
kategorierna Low- och Hitech. De groéna staplarna representerar Lowtech medan de bl
representerar Hitech. Den hogsta noterade andelen goodwill for samtliga ar star Smallcap Hitech for,
medan de lagsta noteringarna representeras av Largecap Lowtech. Den hogsta noteringen for de
studerande aren ar ar 2008, dar goodwillandelen hos Smallcap Hitech uppgick till 40 %.
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Diagram 4.1.2 Goodwill i férhdllande till totala tillgdngar uppdelat efter kategorierna.

Mellan kategorierna Low- och Hitech ses en markant skillnad i andelen goodwill i forhallande till
totala tillgangar fér samtliga ar. De studerade Hitechforetagen har i snitt 8,7 procentenheter hogre
goodwill dan foretagen i Lowtech. Den hdgsta noteringen for Hitech syns under ar 2008 och fér
Lowtech under ar 2009. For de studerande aren ses en storre svangning i andelen goodwill i Hitech,
jamfort med Lowtech. For bada kategorierna ses en 6kande trend i andelen goodwill fér aren 2006-
2010, dar Hitech i snitt har en 6kning pa ca 1 procentenhet per ar och Lowtech har en 6kning pa 0,38
procentenheter per ar.
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Diagram 4.1.3 Goodwill i férhallande till totala tillgdngar uppdelat efter storlek.

| ovanstaende diagram ar foretagen sorterade efter de utvalda storlekskategorierna Small-, Mid- och
Largecap, istdllet for kategorierna Low- och Hitech. Genomgaende fér alla studerade ar &r att
Smallcap har hogst andel goodwill i férhallande till totala tillgangar, darefter kommer Midcap och
den minsta andelen star Largecap for. Smallcap tycks ocksa vara den kategori med mest svangningar
fran ar till ar.
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4.2 Goodwill i forhallande till eget kapital
| féljande avsnitt redogors for goodwill i forhallande till eget kapital for aren 2006-2010. Det
insamlade materialet presenteras dels efter utvalda kategorier och dven efter storlek.
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Diagram 4.2.1 Goodwill i férhdllande till eget kapital

Det forsta diagrammet visar goodwill i forhallande till eget kapital for Small-, Mid- och Largecap i
kategorierna Low- och Hitech. De grona staplarna representerar Lowtech medan de bla
representerar Hitech. Den hogsta noteringen for de studerande aren &r ar 2007, dar goodwillandelen
hos Largecap Hitech uppgick till 63 %.
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Diagram 4.2.2 Goodwill i férhdllande till eget kapital uppdelat efter kategorierna.

Andelen goodwill i forhallande till eget kapital &r hogre fér Hitech an Lowtech, med undantag for ar
2006 da Lowtech har drygt 2,8 procentenheter hogre andel goodwill. For Lowtech ligger andelen
goodwill relativt stabilt jamfort med Hitech dar skillnaden fran ar till ar ar storre.
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Diagram 4.2.3 Goodwill i férhdllande till eget kapital uppdelat efter storlek.

Andelen goodwill i forhallande till eget kapital ar storst for Midcap for samtliga ar férutom ar 2009,
da Smallcap hade hogre. Andelen i Largecap ar minst for samtliga ar och varierar mindre an for de
andra. Den hogsta noteringen star Midcap for under 2007 da snittet uppgick till 60 % goodwill i
forhallande till eget kapital.

4.3 Nedskrivning av goodwill
| detta avsnitt presenteras nedskrivning av goodwill for undersokta ar, dels i antal och dels i
forhallande till total goodwill och i jamférelse med resultat.
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Diagram 4.3.1 Antal féretag som gjort nedskrivning.

Detta diagram visar antalet foretag som gjort nedskrivningar av hela det undersdkta urvalet och det
sager ingenting om storleken pa dessa nedskrivningar. Det ar flest antal nedskrivningar ar 2010 och
minst ar 2007. Hitech gor dubbelt s& manga nedskrivningar ar 2010 som de féregaende aren.
Lowtech for flest nedskrivningar ar 2006.
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Diagram 4.3.2 Nedskrivningar i férhdllande till total goodwill i Low- och Hitech.

Nedskrivningar i forhallande till total goodwill varierar fran ar till ar inom bada kategorierna. Bade
det hogsta och lagsta vardet noteras ar 2010, dar Hitech &r betydligt hogre dn Lowtech. Ar 2009 var
skillnaden mellan Low- och Hitech minst, men dar var forhallandet omvant och andelen i Lowtech
hogre.
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Diagram 4.3.3 Nedskrivningar i férhallande till total goodwill uppdelat efter storlek.

Detta diagram visar nedskrivningar i forhallande till total goodwill uppdelat efter utvalda
storlekskategorier. Den absoluta toppnoteringen ser vi hos Smallcap ar 2010 och uppgick till 9,9 %.
Lagsta noteringen ar 2007 déar de studerade Midcap bolagen inte gjorde nagon nedskrivning.
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Diagram 4.3.5 Jdamférelse av resultat i férhdllande till totala tillgdngar och nedskrivningar i
férhdllande till total goodwill i Lowtech.

Resultat i forhallande till totala tillgdngar for Lowtech var som hogst ar 2007, da dven nedskrivning i
forhallande till total goodwill var som storst. Ar 2008 minskade bade resultat och nedskrivningar
markant. Aret efter noterades det lagsta resultatet for kategorin under de studerade &ren, samtidigt
som nedskrivningarna dkade nagot fran aret innan. Ar 2010 6kade &ter igen resultatet och den lagsta
andelen nedskrivningar noterades for de studerade aren.
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Diagram 4.3.6 Jdmférelse av resultat | férhdllande till totala tillgdngar och nedskrivningar i
férhdllande till total goodwill i Hitech.

| Hitech-kategorin ses inte en lika stor nedgang i resultatet i forhallande till totala tillgangar ar 2008
som for Lowtech. Dock ses en markant 6kning i nedskrivningarna i férhallande till total goodwill for
samma ar. Ar 2010 noteras det simsta resultatet samt den hogsta andelen nedskrivningar for
samtliga studerade ar.
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Diagram 4.3.7 Jamférelse av resultat i férhdllande till totala tillgdngar och nedskrivningar i
forhdllande till total goodwill.

| ovanstaende diagram jamfors resultat i forhallande till totala tillgdngar med nedskrivningar i
forhallande till total goodwill for samtliga bolag i studien, alltsa bade Low- och Hitech da ett storre
urval erhalls. Det hogsta resultatet noteras ar 2007 for att sedan sjunka till det ldgsta ar 2009. De
bada staplarna foljer varandra i 6kning och minskning och fér varje ar minskar skillnaden mellan de
bada forhallandena. Ar 2010 6kade resultatet igen, samtidigt som den hoégsta nedskrivningen i

forhallande till total goodwill gérs for samtliga bolag.
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5. Analys

| kapitlet analyseras det empiriska materialet med hjélp av referensramen. Resultatet fran analysen
ligger sedan till grund fér att kunna besvara studiens fragestdllning samt leda till studiens slutsatser i
senare kapitel.

5.1 Goodwill i relation till totala tillgangar

Forhallandet mellan goodwill och totala tillgangar, sett till de utvalda kategorierna Low- och Hitech
uppdelat i storlekarna Small-, Mid- och Largecap (diagram 4.1.1), haller sig pa en forhallandevis jamn
niva med i samtliga kategorier forutom Smallcap Hitech, dar den hégsta noteringen gors ar 2007 med
en goodwillandel pa 40 %.

Delar man enbart upp foretagen efter uppsatsens utvalda kategorier, Low- och Hitech (diagram
4.1.2), syns en markant hégre goodwillpost hos Hitechforetagen, i forhallande till totala tillgangar.
Hitechféretagen har i snitt 8,7 procentenheter hogre goodwill an Lowtech. | Lowtech okar andelen
lite for varje ar, tills den ar 2010 ligger kvar pa ungefar samma niva som aret innan. | Hitech ar
skillnaderna fran ar till ar stérre och en minskning i andelen ses ar 2009. Men gemensamt for de bada
kategorierna &r att en okning i andelen goodwill kan ses for de studerade aren, vilket Hamberg,
Paananen och Novak kom fram till i en studie fran ar 2009 dar de undersdkte konsekvenserna i
redovisningen vid inforandet av IFRS 3 i Sverige. Efter inférandet av IFRS 3 ar 2005 har vardet av
goodwill i féretag okat kraftigt. Aven en artikel ur tidningen Balans av Jan Marton, visar att goodwill i
svenska borsbolags balansrakningar stadigt har 6kat sedan 2005, da IFRS 3 inférdes. En mojlig
anledning att goodwillen har 6kat kan vara att nedskrivningar inte sker i den utstrdckning som de
borde.*

Ar 2008 var Sverige pa vag in en lagkonjunktur och laget sag samre ut an for tidigare ar.>° P& grund av
den ekonomiska situationen kan man tanka sig att foretagens forvantade kassafloden och resultat
skulle minskat och att goodwillandelen i bolagen skulle ha gatt ner under aren 2008-2009, men trots
det har andelen i Lowtech 6kat under dessa ar. | kategorin Hitech ses en minskning under ar 2009,
som skulle kunna bero pa den ekonomiska krisen.

Viljer man att dela upp foretagen efter storlek (diagram 4.1.3) sa hade bade Small- och Largecap sin
toppnotering av goodwill under ar 2008. Aven efter denna uppdelning ses en 6kande trend i andelen
goodwill for de studerade aren. Smallcap star varje ar for den hogsta goodwillposten i relation till
totala tillgangar. Largecap har varje ar minst goodwill och Midcap ligger mellan Small- och Largecap. |
Smallcap ar variationen mellan aren ar storst, vilket skulle kunna vara en indikation pa att de mindre
foretagen ar kansligare for konjunkturen.

* Marton, J. (2011)
*% http://www.svensktnaringsliv.se/multimedia/archive/00015/Hissa_stormsegel_- D_15858a.pdf
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5.2 Goodwill i relation till eget kapital

5.2.1 Small-, Mid- och Largecap uppdelat i Low- och Hitech

De storsta skillnaderna i forhallandet mellan goodwill och eget kapital (diagram 4.2.1) ar i Midcap
Hitech dar det dubbleras mellan ar 2006 och 2007 for att sedan halveras mellan ar 2008 och 2009.
Den hogsta noteringen goérs for Largecap Hitech ar 2007 dar goodwill i forhallande till eget kapital i
shitt uppgar till 63 %. En hog andel goodwill i forhallande till eget kapital kan vara riskabelt vid en
vardeminskning av goodwill.

| Gauffin och Thornstens artikel i Balans menar de att goodwill i forhallande till eget kapital ar hogre i
daliga tider, da foretag inte vill ta nedskrivningar for att skydda sitt egna kapital. Utifran de siffror
som framkommit i diagrammen ser vi inga sadana tendenser, da de storsta skillnader som kan
urskiljas ar att goodwill i forhallande till eget kapital har minskat kraftigt i Midcap Hitech efter 2008
da oron for varldsekonomin eskalerade.

Godfrey och Koh som ar 2009 gjorde en studie som visar pa att nedskrivningsprévning av goodwill
reflekterar foretagens forvantade framtidsutsikter, det vill sdga att goodwill mot eget kapital borde
vara lagre om framtidsutsikterna for foretaget ar daliga an om framtidsutsikterna skulle vara bra,
forutsatt att eget kapital haller en jamn niva. Detta pastdende kan styrkas med hjalp av siffrorna i
diagrammet om man tar hansyn till krisen som uppstod ar 2008. Det borde leda till en storre
forsiktighet for foretag och att framtidsutsikterna for dem blir samre, vilket stammer med studiens
pastaende att det leder till en lagre goodwill i forhallande till eget kapital efterkommande ar.

5.2.2 Low- och Hitech

Om man ser till goodwill i forhallande till eget kapital inom kategorierna Low- och Hitech (diagram
4.2.2) visar Hitech upp en stor 6kning i forhallandet goodwill mot eget kapital mellan ar 2006 och
2007 dar okningen néastan ar sa stor som 20 procentenheter. Fran ar 2007 minskar det sedan med
jamn takt fram till ar 2010 da det ater okar.

| detta fall finns indikationer pa att var undersokning inte stimmer med Gauffin och Thoérnstens
artikel dar goodwill i relation mot eget kapital borde vara hogre i daliga tider jamfoért med bra. En
tydlig minskning i andel goodwill mot eget kapital syns i Hitech fran 2008 ars stora oro for
varldsekonomin till ar 2009.

Inom Hitechféretagen éverensstammer resultatet med Godfrey och Kohs studie. Var undersékning
visar att framtidsutsikterna for foretagen i Hitech inte ser lika goda ut efter ar 2008 som de gjorde
tidigare. Detta eftersom goodwill i relation till eget kapital borde minska om framtidsutsikterna for
foretagen minskar. Att det sedan 6kar ar 2010 stammer bra 6verens med att tron pa en starkare
varldsekonomi 6kade under ar 2010.

5.2.3 Small-, Mid- och Largecap

Om man ser till forhallandet goodwill mot eget kapital inom kategorierna Small-, Mid- och Largecap
(diagram 4.2.3) har vi i Midcap en markant 6kning pa ca 14 procentenheter fran ar 2006 till ar 2007
déar den ligger kvar pa samma niva under 2008 for att ar 2009 sjunka tillbaka till ungefar samma niva
som under 2006. Midcap ar den kategori som har stoérst andel goodwill i relation till eget kapital fyra
av fem ar.
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Den tydliga minskningen av goodwill i relation till eget kapital i Mid- och Largecap fran ar 2008 till ar
2009 stoder Godfrey och Kohs studie om att framtidsutsikterna ser betydligt sémre ut for aren efter
den storsta oron for den varldsliga ekonomin som uppstod under ar 2008. Att framtidsutsikterna ser
samre ut kan vara anledningen till en lagre andel goodwill i relation till eget kapital vilket ses i
diagrammet. Smallcapbolagen gar emot 6vriga kategorier och visar ar 2009 en hogre andel goodwill i
forhallande till eget kapital, vilket inte stodjer Godfrey och Kohs studie.

Gauffin och Thornstens artikel om att goodwill i relation till eget kapital ska vara hogre under daliga
tider 6verensstammer inte hos Mid- och Largecap kategorierna. | Smallcap kan dock en 6kning ses
fran ar 2008 till ar 2009, det ar mojligt att detta beror pa att Smallcapbolag tog mindre
nedskrivningar pa grund av den ekonomiska krisen.

5.3 Nedskrivning av goodwill

5.3.1 Antalet nedskrivningar

Sett till antal foretag som gjort nedskrivning totalt, fér bade Low- och Hitech (diagram 4.3.1), for de
studerade aren noteras det lagsta vardet ar 2007, vilket sedan gradvis stiger till hogsta noteringen
2010. Under 2006 var framtidsutsikterna goda, men dnda noterades tolv nedskrivningar, fyra for
Hitech och dubbelt s& manga fér Lowtech. Under 2007 boérjade den globala handeln att mattas av
men svenska foretag fran i stort sett alla branscher rapporterar om ett optimistiskt konjunkturlage
enligt Svenskt néaringsliv, vilket kan forklara det laga antalet nedskrivningar. Under hosten 2008 gick
varldsekonomin in i en mycket djup lagkonjunktur och de svenska féretagen ar pessimistiska om
framtiden. En majoritet uppger att produktionen kommer att minska det kommande halvaret enligt
Svenskt naringsliv. Trots det dystra ldget gor endast atta av de studerade bolagen nedskrivning, ett
mer an foregdende ar da framtidsutsikterna var goda. Under ar 2009 ses en aterhamtning av
ekonomin med hjilp av olika stimulanser, som t.ex. sankt ranta. Ater igen ses en svag optimism bland
foretagen och dess framtidsutsikter enligt Svenskt naringsliv. Detta ar valde nio foretag att géra en
nedskrivning. Ar 2010 vixer den svenska ekonomin i snabb takt och en bred och stabil uppgang ses.
Foretagen ar mycket optimistiska om framtiden enligt Svenskt naringsliv. Trots detta skriver 13 av de
utvalda bolagen ner, atta i Hitech och fem i Lowtech, vilket ar flest for de fem studerade aren.

| en studie av Li och Sloan fran ar 2010 gjordes en undersdkning pa den amerikanska marknaden som
visade att nedskrivningen av goodwill ofta har en férdréjning med atminstone tva ar, sett till
foretagets prestation och avkastning pa dess aktie. Om detta perspektiv tillampas kan det hogre
antalet nedskrivningar 2010 ses som en férdréjning pa den djupa ekonomiska nedgangen ar 2008, da
relativt fa nedskrivningar gjordes. Studien visar ocksa att goodwill ofta har en relativt kort livstid och
att férdrojningen pa nedskrivningarna kan bero pa en optimistisk syn hos ledningen. Huruvida synen
hos ledningen har varit optimistisk fér de studerade bolagen kan ej utldasas, men skulle rimligen
kunna vara en forklaring till att endast atta av de studerade bolagen valde att géra en nedskrivning,
trots att varlden skadade den varsta ekonomiska krisen sedan 1930-talet.

Godfrey och Koh menar att foretag som har storre sannolikhet att ha framtida ekonomiska
kassafléden har en mindre anledning att géra nedskrivning av sin goodwill. | ett allt mer osakert
ekonomiskt klimat skulle det 6kade antalet nedskrivningar fran 2008 till och med 2010 kunna
forklaras med att foretagen inte har en lika optimistisk syn pa framtiden jamfort med innan
finanskrisen.
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5.3.2 Nedskrivningar i forhallande till total goodwill

Diagrammen 6ver nedskrivning i forhallande till total goodwill uppdelat efter Low- och Hitech
(diagram 4.3.2) respektive Small-, Mid- och Largecap (diagram 4.3.3) ar svara att utldasa nagra
trender eller monster ur. Detta kan antingen bero pa att nagra sddana monster for dessa kategorier
inte finns, eller att urvalet inte ar tillrackligt stort. Vid analys av nedskrivningar i forhallande till total
goodwill lyckades vi inte urskilja nagra monster eller trender. Nedan har vi analyserat
nedskrivningarna i férhallande till total goodwill, jamfort med resultat i forhallande till totala
tillgangar.

Né&r vi studerar resultat i forhallande till totala tillgdngar och nedskrivning i férhallande till total
goodwill ser vi att resultaten for bolagen i Lowtech (diagram 4.3.5) minskade ar 2008 da finanskrisen
brot ut i storre utstrackning an for Hitechkategorin (diagram 4.3.6). Enligt IAS 36 skall man vid
nedskrivningsprovning av goodwill ta hansyn till bade externa och interna indikatorer. En extern
indikator kan i detta fall vara det ekonomiska ldget som radde da finanskrisen brét ut under ar 2008
och Sverige gick in i en djup lagkonjunktur. En intern indikation kan vara att tillgdngarna genererar
samre intdkter an forvantat, vilket ger ett sdmre resultat. Med dessa tva indikationer i kombination
skulle man kunna vanta sig hégre nedskrivningar under ar 2008 och 2009. Vid studerande av hur
stora nedskrivningar av goodwill i forhallande till total goodwill som gjorts, i kategorierna
sammanslaget (diagram 4.3.7) kan man se att det ar relativ jamnt fordelat 6éver de fem studerade
aren. Det ar endast nagon procentenhet i skillnad fran ar till ar som noteras. Det &r forst ndr man
delar in bolagen i Low- och Hitech som man ser att det finns stora skillnader i hur stor andel goodwill
som skrivits ned for olika ar.

For ar 2007 i Lowtech (diagram 4.3.5) noterades det hogsta resultatet samtidigt som den hdgsta
nedskrivningen. Detta skulle kunna forklaras med hjalp av Van de Poel et al. studie dar slutsatserna
ar att foretag som gor ovantat hoga resultat aven gor stora nedskrivningar for att jamna ut resultatet
mellan aren. Ar 2008 sjonk resultatet for Lowtech, for att 2009 gora den lagsta noteringen, vilket
skulle kunna kopplas externt till finanskrisen som brét ut under 2008. Framtidsutsikterna for
Lowtechbolagen kan har antas inte vara lika som for tidigare ar, trots detta goér man lagre
nedskrivningar for bada aren, jamfért med 2007. | enlighet med en studie gjord av Gauffin och
Thornsten dar de menar att nedskrivningar inte tas i daliga tider, gjordes lagre nedskrivningar under
aren 2008 och 2009. Ar 2010 okade ater resultatet, vilket i kombination med de lagsta
nedskrivningarna for de studerade aren skulle kunna vara ett tecken pa att bade de externa och
interna indikationerna for Lowtech visar pa goda framtidsutsikter.

Resultatet for Hitech (diagram 4.3.6) ser inte ut att ha paverkats i lika hog grad som for Lowtech av
finanskrisen som broét ut ar 2008. Dock kan en svag sjunkande trend utldsas fran den hogsta
noteringen ar 2007 till 2010 da den lagsta noteringen gjordes och det dven var en stdrre minskning
an tidigare ar. Nar vi jamfor resultatet med nar nedskrivningarna har gjorts kan vi konstatera att ar
2010 da resultatet ar som lagst ar nedskrivningarna som hogst. Van de Poel et al. kom i en studie
fram att foretag som gor ovantat laga resultat har en hogre sannolikhet att gora stora
goodwillnedskrivningar sa kallat ”big bath”. Detta skulle kunna vara fallet for Hitech ar 2010. Enligt
IAS 36 skall foretag ta i beaktande bade externa och interna faktorer vid nedskrivningsprévning av
goodwill. Ar 2007 gjorde Hitechféretagen de hogsta resultaten for de studerade dren samtidigt som
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de gjorde de lagsta nedskrivningarna. Detta kan tolkas som att framtidsutsikterna fér Hitech var
goda, dels internt med det hoga resultatet samt den goda konjunkturen som da radde.

Sammanfattningsvis kan vi konstatera att efter att ha delat upp bolagen i Low- och Hitech sa kan
man vid jamforelsen notera att det ar 2007 dar nedskrivning av goodwill i forhallande till total
goodwill & som hogst for Lowtech (diagram 4.3.5), visar Hitech (diagram 4.3.6) sin lagsta
nedskrivning. Detsamma géller fast omvant ar 2010 déar Hitech har sin storsta nedskrivning for de
studerade aren och Lowtech har sin lagsta. Trots att bada visar upp sitt basta resultat i forhallande
till totala tillgangar ar 2007 sa har man alltsa valt olika vagar vid hantering av nedskrivning av
goodwill.

Li och Sloan kom i en studie fram till att foéretag ofta har en fordrojning i deras nedskrivningar med
tva ar, sett till prestationen. For de utvalda kategorierna Low- och Hitech i denna studie finner vi inga
sadana indikationer, men skulle de enskilda bolagen analyseras ar det mojligt att sadana kopplingar
skulle kunna ses.
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6. Slutdiskussion

Detta kapitel sammanfattar slutsatser som bygger pd analysen samt svarar pd uppsatsens
frdgestdllning. Avslutningsvis ges forfattarnas egna tankar samt férslag till fortsatt forskning inom
dmnesomraddet.

6.1 Slutsatser

Syftet med uppsatsen ar att jamfora Low- och Hitechféretags goodwillposter och eventuella
nedskrivningar av dessa for aren 2006-2010. Under dessa ar har konjunkturen praglats av bade upp
och nedgangar. | slutsatsen besvaras de fragestallningar som undersékningen bygger pa, uppdelat
efter samma struktur som i empiri och analys.

6.1.1 Goodwill i forhallande till totala tillgangar

For bade Low- och Hitech ses en 6kning for de studerade aren i andelen goodwill i forhallande till
totala tillgangar, Hitechokningen ligger i snitt pa 1 procentenheter per ar medan den i Lowtech ligger
pa 0,38 procentenheter. En 6kning i andelen goodwill anser Hamberg et al. och Marton ha blivit
konsekvensen av inférandet av IFRS 3 ar 2005. Goodwill i férhadllande till totala tillgangar i
undersdkningen ligger pa en hogre niva for Hitech an for Lowtech.

Vid uppdelning efter storlek syns inte en lika tydlig okning av goodwill i nagon enskild
storlekskategori, dock en 6kning totalt sett for de studerade aren. Goodwillandelen ar storst i
Smallcap for samtliga ar, foljt av Midcap och till sist Largecap.

6.1.2 Goodwill i forhallande till eget kapital

Andelen goodwill i férhallande till eget kapital dr hoégre hos Hitech dn Lowtech for samtliga ar
forutom ar 2006, dar skillnaden endast ar knappt 3 procentenheter. Lowtech ligger pa en relativt
j@mn niva mellan aren medan Hitech varierar mer.

Enligt Gauffin och Thornsten 6kar andelen goodwill i foérhallande till eget kapital under daliga tider
eftersom foretag inte vill ta nedskrivningar, da dessa gar mot eget kapital via resultatet. | var
undersokning kan vi inte hitta ett sddant samband, utan i sa fall ger den snarare en indikation pa att
det skulle vara tvartom. Dock &r det for manga faktorer som spelar in i denna kvot for att forfattarna
ska kunna analysera den pa ett tillforlitligt satt. Kvoten goodwill i férhallande till eget kapital &r dock
intressant, da hogt goodwill i forhallande till eget kapital kan vara riskabelt vid en vardeminskning av
goodwill. Men att enbart koppla denna kvot till konjunkturen anser vi inte lika jamforbart i var
undersokning da variationer i eget kapital kan bero pa manga olika faktorer, som vi i denna studie har
utelamnat.

Vid uppdelningen i storlekskategorierna Small-, Mid- och Largecap ligger Midcap hogst i andelen
goodwill i forhallande till eget kapital for de studerade aren, f6ljt av Smallcap. Largecap ligger pa en
relativt stabil niva pa omkring 40 %, medan vi ser fler svangningar i Mid- och Smallcap. Som tidigare
sagts kan vi inte koppla denna kvot allt for mycket till konjunktursvangningarna, da eget kapital beror
pa manga faktorer. Vi kan dock se att goodwill i forhallande till eget kapital under flera ar ligger pa en
relativ hog niva.

6.1.3 Nedskrivningar av goodwill
Antalet nedskrivningar har under de understkta aren varit relativt fa med tanke pa det ekonomiska
klimatet som praglat de undersokta aren. Att dela upp antalet nedskrivningar i kategorierna Low- och
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Hitech gor att urvalet av nedskrivningar blir valdigt fa per kategori. Vid analys av Hitechbolagens
antal nedskrivningar syns tecken pa att de skrivit ner sin goodwill de ar da resultaten varit séamre. For
Lowtechbolagen syns inget tydligt monster fér de observationer vi har. Li och Sloan pastar att
goodwillnedskrivningar har en fordréjning med tva ar, vid en syn pa antalet nedskrivningar totalt sett
skulle denna teori kunna stamma med var undersokning. Dock om vi viljer att studera kategorierna
var for sig syns inget sadant monster.

| Lowtechkategorin gjordes relativt fa nedskrivningar under aren 2008 och 2009, trots den radande
finanskrisen och de sjunkande resultaten. Nedskrivningarna i denna kategori tycks inte tas i daliga
tider, vilket stirker Gauffin och Thornstens studie. Ar 2010 6kade resultatet samtidigt som laga
nedskrivningar gjordes, vilket kan vara en indikation pa goda framtidsutsikter.

Foretagens resultat i Hitechkategorin drabbades inte lika hart av finanskrisen under aren 2008 och
2009 som Lowtech, men en minskning i resultatet ses. Nedskrivningarna 6kar nagot under dessa ar.
Ar 2010 noteras det lagsta resultatet for denna kategori samt de hogsta nedskrivningarna.
Nedskrivningarna i Hitech tycks i stérre grad bero pa foretags I6nsamhet.

Inga tydliga trender pa nar foretag valjer att skriva ner sin goodwill verkar finnas for de studerade
bolagen vilket bekraftar Jan Martons artikel dar han menar att ingen klar och tydlig bild finns 6ver
hur foretag ska hantera sin goodwillpost och eventuella nedskrivningar av denna.

6.2 Forfattarnas egna tankar

Genom uppsatsen har forfattarna fatt en battre forstaelse for problematiken vid redovisning av
goodwill och tillampning av aktuella regelverk. Vardering av goodwill dr baserat pa tolkning av
principer och att detta skulle kunna goras objektivt kan ifragasattas. Forfattarna tycker att
goodwillvardering kdnns otydlig och att motiveringen kan skilja nar en nedskrivning ar berattigad
eller inte.

Forfattarna ar medvetna om uppsatsens begrdnsningar, som framst beror pa urvalet. For att gora
undersokningen mojlig inom begrdnsad tidsram har avgransningar gjorts, till exempel har inte alla
bolag ur varje lista tagits med, utan enbart de fem med hogst respektive lagst goodwill. | vissa
kategorier har det heller inte funnits tio bolag utifran vara kriterier, utan vi har anvant oss av de som
fanns. Det ar mojligt att man inte kan gora statistiska generaliseringar utifran de resultat vi har fatt
fram.

| slutskedet av undersékningen har forfattarna ifragasatt vilket relevans indelningen i Small-, Mid-
och Largecap haft da dessa delas in i Low- och Hitech. Indelningen gor att det blir valdigt manga
uppdelningar med ett litet urvalet per grupp. Detta medfor att extremvarden kan paverka i stor
utstrackning och att siffrorna blir osdkra. Av denna anledning slog vi samman Low- och Hitech vid
storleksuppdelningarna Small-, Mid- och Largecap for att fa ett storre urval och kunna se om ménster
i andelen goodwill finns mellan olika storlekskategorier, dock kan relevansen kopplat till studiens
syfte ifragasattas, da vi framst ville jamfora Low- och Hitechféretag.
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6.3 Forslag till fortsatt forskning
Under uppsatsens gang har flera omraden for vidare undersokning hittats:

e P3 grund av tidsbegrdnsningen har vi bara haft med de fem med hogst respektive lagst
goodwill inom varje kategori, vilket har gjort urvalet mindre. Att géra en undersdkning med
samtliga bolag hade antagligen gjort undersokningen mer signifikant och gett en rattvisare
bild.

e FOr att fa ett storre urval skulle dven bolag som foljer IFRS 3 pa utlandska borser kunnat
undersdkas. Detta for att dels fa ett storre urval i kategorierna Low- och Hitech samt for att
kunna jamfora lander emellan.

e Denna undersoékning ar endast gjord med en kvantitativ metod. Forfattarna tycker det skulle
vara intressant att varva dessa med intervjuer for att fa med kvalitativ information, vilket

troligtvis skulle skapa en battre helhetsbild 6ver redovisningen av goodwill.

e Att gora en liknande studie inom andra branscher.
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