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palavras-chave

resumo
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A presente dissertacdo analisa o impacto que a adogéo pela primeira vez das
Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro (NCRF) do Sistema de
Normalizacdo Contabilistica (SNC) teve no tratamento contabilistico da
imparidade em ativos, tenta compreender se as NCRF refletem praticas
contabilisticas menos conservadoras do que aquelas exigidas pelo anterior
normativo — Plano Oficial de Contabilidade (POC) — e examina os fatores
explicativos dos potenciais efeitos relacionados com a transi¢éo para o SNC.

Os principais resultados indicam que nas rubricas total do ativo e do capital
proprio existem diferencas significativas entre os valores apresentados em
POC e SNC na data da transicdo. Relativamente as rubricas das
demonstra¢des de resultados, os resultados antes dos impostos e as perdas
por imparidade, os resultados mostram que em nenhuma delas existem
diferencas significativas entre os valores apresentados em POC e em SNC na
data da transicdo. No que concerne ao grau de conservadorismo subjacente
as praticas contabilisticas sob ambos o0s normativos, os resultados refletem
gue a alteracdo para SNC conduz a praticas menos conservadoras, no caso
do total do ativo, capital proprio, total do passivo e resultado liquido. As
empresas com rendibilidades superiores ou com taxas de crescimento dos
resultados positivas reconheceram e apresentam menores divergéncias no
reconhecimento das perdas por imparidade na data de transicdo do normativo
POC para SNC.
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This dissertation examines the impact of the first time adoption of Portuguese
Accounting Standardization System (SNC - Sistema de Normalizacéo
Contabilistica) in terms of the accounting treatments for impairment losses. It
tries to understand if SNC reflects less conservative accounting practices than
those required by the previous accounting frame of reference, Portuguese
Accounting Plan (POC - Plano Oficial de Contabilidade), and examines the
potential effects of the determinants that explain the accounting differences

found in the recognition of impairment losses during the transition to SNC.

The main results indicate that there are significant differences in the total
assets and equity amounts presented in POC and SNC during the transition
date, but there are no significant differences in the income before tax and
impairment losses amounts. Regarding the degree of conservatism underlying
accountancy practices under both standards, findings indicate that the adoption
of SNC has leads to less conservative practices. Companies with greater
profitability have shown fewer divergences in the treatment of impairment

losses during the transition period to SNC.
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1 INTRODUCAO

Com a aplicacdo das Normas Contabilisticas de Relato Financeiro (NCRF) a
imparidade de ativos constitui-se, um dos aspetos inovadores no normativo
contabilistico portugués, com impactos no processo de tomada de decisao,
através da consideracdo do risco de desvalorizagdo dos seus ativos, com

repercussfes em varios racios econémicos e financeiros.

Até a0 momento existem muito poucos estudos sobre o impacto da transi¢do do
Plano Oficial de Contabilidade (POC) para o Sistema de Normatizagdo
Contabilistica (SNC). O presente estudo tenta analisar o impacto que a adocéao,
pela primeira vez das NCRF do SNC, teve no tratamento contabilistico da
imparidade em ativos, tenta compreender se as NCRF refletem préaticas
contabilisticas menos conservadoras do que aquelas exigidas pelo anterior
normativo — POC — e examina os fatores explicativos dos potenciais efeitos

relacionados com a transigéo para o SNC.

Este estudo contribui para a literatura de duas formas: a) providencia evidéncia
empirica sobre os efeitos, no ano de transicdo, da ado¢do das NCRF pelas 34
maiores empresas Portuguesas nao cotadas, no relato financeiro da imparidade
de ativos; b) demonstra que os efeitos detetados nas demonstragdes financeiras,
causados pela transicdo de normativos, poderdo ter sido previamente geridos

pelos interesses de gestao.

Os principais resultados evidenciam uma alteracdo significativa a varios niveis,
que refletem diretamente nos resultados das empresas ndo cotadas em Portugal.
As alteragBes mais significativas verificam-se nas rubricas de balango, no caso
das rubricas do total do ativo e capital préprio, j& nas rubricas da demonstracédo
de resultados as diferencas ndo séo tao significativas. Mas, no que concerne as
rubricas das perdas por imparidade reconhecidas, verificamos que tiveram grande
impacto nos resultados das empresas em estudo, essencialmente as perdas por
imparidade em inventarios e as perdas por imparidade em dividas a receber que

representam o maior impacto em valores médios, de acordo com o SNC.



No que concerne ao grau de conservadorismo subjacente as préaticas
contabilisticas sob ambos os normativos, os resultados indicam que a alteracéo

para a SNC conduz a praticas menos conservadoras.

Em termos globais, concluiu-se que existe uma relagdo entre a quantia de perdas
por imparidade reconhecidas e fator Rendibilidade — de que as empresas com
rendibilidades superiores ou com taxas de crescimento dos resultados positivas
reconheceram, apresentam menores divergéncias no reconhecimento das perdas
por imparidade na data de transicdo do normativo POC para SNC, ou seja, o
impacto da transicdo de POC para SNC, nas quantias de imparidades, esta

associado com a rendibilidade da empresa.

O presente trabalho encontra-se estruturado da seguinte forma: nas secgdes
seguintes € desenvolvido o enquadramento normativo da imparidade em ativos,
apresentada a revisdo da literatura e desenvolvidas as hipéteses de estudo.
Seguidamente, é descrita a metodologia de investigacdo, apresentados o0s

resultados e discutidas as conclusodes.

2 IMPARIDADE EM ATIVOS: ENQUADRAMENTO NORMATIVO

O Regulamento (CE) n° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de 19
de julho de 2002, obrigou a partir de 2005 as empresas com valores mobiliarios
cotados num mercado mobiliario regulamentado a aplicar as International
Accounting Standards/International Financial Accounting Standards (IAS/IFRS),
na elaboracédo das suas contas consolidadas. Quanto as restantes empresas foi
concedida liberdade aos estados-membros na escolha do modelo contabilistico a
utilizar. Portugal, em julho de 2009 com a publicagéo do Decreto-Lei n.° 158/2009,
de 13 de julho, aprovou o SNC que revogou o anterior normativo POC e

legislacdo complementar.



2.1 Imparidade em Ativos: SNC versus POC

No ambito do SNC, as questbes relacionadas com imparidade em ativos nao
financeiros e ndo correntes séo tratadas pela NCRF 8 (Ativos ndo Correntes
Detidos para Venda e Unidades Operacionais Descontinuadas), NCRF 11
(Propriedades de Investimento), NCRF 12 (Imparidade de Ativos), NCRF 13
(Interesses em Empreendimentos Conjuntos e Investimentos em Associadas),
NCRF 14 (Concentracdes de Atividades Empresariais), NCRF 15 (Investimentos
em Subsidiarias e Consolidagéo), NCRF 16 (Exploracdo e Avaliagdo de Recursos
Minerais). A imparidade em ativos financeiros € tratada pela NCRF 27
(Instrumentos Financeiros). Finalmente, a imparidade relacionada com inventéarios

é tratada pela NCRF 18 (Inventérios).

2.1.1 NCRF 12 — Imparidade de ativos

O tratamento contabilistico da imparidade de ativos encontra-se normalizado na
NCRF 12 (Imparidade de Ativos), a qual tem por base a IAS 36 (Impairment of

Assets).

Esta norma define o tratamento contabilistico relacionado com imparidade de
todos os ativos que ndo sejam inventarios (NCRF 18), ativos financeiros (NCRF
27), propriedades de investimento mensuradas pelo justo valor (NCRF 11), ativos
bioldgicos mensurados pelo justo valor (NCRF 17) e ativos ndo correntes detidos
para venda (NCRF 8).

De acordo com a NCRF 12 esta-se perante uma perda por imparidade de um
ativo quando a quantia recuperavel de um ativo é inferior & quantia inscrita no
balango da entidade. Neste cenério, 0 SNC exige que a empresa reconheca uma

perda por imparidade pela diferenga encontrada.

As empresas devem verificar anualmente se existe indicagdo de que alguns dos
seus ativos se encontram sobreavaliados. Chama-se a este processo teste de

imparidade. No caso de se verificar esta situagdo deve ser elaborada uma



avaliagdo da quantia recuperavel, que tomard o maior dos seguintes valores: justo

valor menos custos de vender (valor realizavel liquido), ou valor de uso.

No tratamento de ativos fixos tangiveis e ativos intangiveis, se a entidade utilizar o
modelo do custo na mensuracao dos seus ativos, uma perda por imparidade deve
ser imediatamente reconhecida nos resultados (NCRF 12, 8. 28). Se a entidade
utilizar o modelo de revalorizacdo na mensuragéo dos seus ativos, uma perda de
imparidade deve ser tratada como um decréscimo de revalorizagdo (NCRF 12, 8.
30).

A realizagcdo de testes de imparidade a ativos mensurados pela quantia
revalorizada torna-se confusa devido a proximidade pratica entre imparidade e
revalorizacdo. Dai que os procedimentos recomendaveis sejam: a) em primeiro
lugar aplicam-se os requisitos de revalorizagdo; b) sO6 depois se testa a

imparidade.

Na realizagédo do teste de imparidade a entidade deve ter em conta indicagdes
provindas de fontes internas e externas (NCRF 12, 8. 7). Apés a verificagdo da
existéncia de indicios de perdas por imparidade, a entidade deve proceder ao

célculo da quantia recuperavel do ativo.

A melhor evidéncia do justo valor deduzido dos custos de venda é a existéncia de
um prego fixado num acordo de venda vinculativo numa transacao entre as partes
sem qualquer relacionamento entre elas, ou, em alternativa, um preco
determinado num mercado ativo (NCRF 12, 8§8. 11-12).

Por sua vez, o valor de uso € o “valor presente dos fluxos de caixa futuros
estimados, que se espere surjam do uso continuado de um ativo ou unidade

geradora de caixa e da sua aliena¢éo no fim da sua vida util” (NCRF 12, 8. 4).

No caso de nao for possivel testar a imparidade em ativos individuais, a entidade
terd que determinar a quantia recuperavel da(s) unidade(s) geradora(s) de caixa e

tratar as perdas por imparidade de acordo com os 88. 52-54 da NCRF 12.

Quanto aos testes por imparidade do goodwill resultante de uma concentragéo de

atividades empresariais devem ser efetuados anualmente, seguindo a



metodologia definida para as unidades geradoras de caixa (NCRF12, §8. 40-54).
Uma perda por imparidade reconhecida para o goodwill ndo deve ser revertida em
periodos posteriores (NCRF 12, 8. 64).

Relativamente as divulgacdes em anexo, para além dos montantes quantitativos
de perdas por imparidade e reversbes de perdas por imparidade reconhecidas, é

exigido um conjunto de divulgagfes qualitativas onde se destacam:

a) Descricdo pormenorizada do processo subjacente as estimativas usadas
para mensurar as quantias recuperaveis de unidades geradoras de caixa
contendo goodwill ou ativos intangiveis com vidas uteis indefinidas, tais
como:

- A base usada para determinar o justo valor menos os custos de
vender;
- Taxas de desconto usadas na determinacgdo do valor de uso.

b) Descricdo dos acontecimentos que conduziram ao reconhecimento ou
reversao de perdas por imparidade;

c) A natureza dos ativos;

d) As principais classes de ativos afetados por perdas ou reversédo de perdas

por imparidade.

Tanto nos casos de perdas por imparidade em investimentos em subsidiarias,
associadas e em empreendimentos conjuntos, como nas perdas por imparidade
em ativos de exploracdo e avaliacdo de recursos minerais, ou ainda nas perdas
por imparidade em propriedades de investimento mensuradas pelo custo, 0s

testes de imparidade devem ser efetuados de acordo com a NCRF 12.

No anterior normativo POC, e seguindo a acecdo de imparidade de ativos
assumida pela NCRF 12, a uUnica referéncia para o tratamento de imparidades era
dada no seu ponto 5.4.4 — Imobilizagdes onde era referido que “quando, a data do
balanco, os elementos do ativo imobilizado corpéreo e incorporeo, seja ou nao
limitada a sua vida util, tiverem um valor inferior ao registado na contabilidade,

devem ser objeto de amortizacao correspondente a diferenca se for de prever que



a reducao desse valor seja permanente.” O reconhecimento desta perda de valor
era reconhecido sob a égide de amortiza¢gbes extraordinarias. Contudo, nada era
dito sobre a regularidade deste tipo de teste de recuperabilidade de valor, nem

como que tipo de metodologias utilizar no céalculo do valor do bem.

2.1.2 NCRF 18 - Inventarios

O tratamento contabilistico da imparidade nos inventarios encontra-se

normalizado na NCRF 18 (Inventarios), a qual tem por base a IAS 2 (Inventories).

Regra geral, “os inventarios devem ser mensurados pelo custo ou valor realizavel
liquido, dos dois 0 mais baixo” (NCRF 18, 8. 9). Os inventéarios séo reduzidos para
o seu valor realizavel liquido (preco de venda liquido dos custos estimados de
acabamento ou os custos estimados para realizar a venda), item a item, se 0 seu

custo deixar de ser recuperavel, isto €, quando a quantia escriturada dos

inventarios for inferior que o seu valor realizavel liquido.

No caso particular das matérias-primas e outros consumiveis utilizados na
producdo de outros inventarios (produtos acabados), o valor realizavel liquido

tomara em conta o prego de venda dos produtos acabados (NCRF 18, §. 32).

Contudo, se o custo de producéo for superior ao valor realizavel liquido, pode ser
indicativo que exista perdas por imparidade nas matérias e outros consumiveis
utilizados na producdo. Neste caso concreto, o custo de reposicdo deve ser
utilizado para efeitos de célculo da perda por imparidade (NCRF 18, 8. 32).

A gquantia de qualquer perda por imparidade deve ser reconhecida imediatamente
nos resultados.

No anterior normativo POC, no ponto 5.3.4, os inventérios eram mensurados pelo
custo (de aquisicdo ou producédo) ou preco de mercado dos dois 0 mais baixo.
Sempre que o0 custo fosse superior que o preco de mercado teria de ser

reconhecido um ajustamento para o pre¢co de mercado.



O prego de mercado seria um dos dois valores: valor realizavel liquido (caso se
tratasse de bens para venda), ou custo de reposi¢cdo (caso se tratasse de bens

adquiridos para a producao).

2.1.3 NCRF 27 - Instrumentos Financeiros

As perdas por imparidade em ativos financeiros englobam: a) perdas por
imparidade em dividas a receber; e b) perdas por imparidade em investimentos
financeiros.

Quanto as dividas a receber, a perda por imparidade decorre de:

a) Significativa dificuldade financeira do devedor;
b) N&o pagamento ou incumprimento no pagamento do juro ou amortizagéo
da divida no prazo estabelecido contratualmente; ou

c) Probabilidade do devedor entrar em faléncia (insolvéncia).

A perda por imparidade corresponde a diferenca entre a quantia escriturada e o
valor atual dos fluxos de caixa descontados a taxa de juro original efetiva do ativo.
Com a verificagdo destas evidéncias objetivas, a entidade passara a reconhecer a
perda por imparidade, reduzindo, ou anulando na totalidade o valor do ativo, por

contrapartida de gastos do periodo.
Em termos de divulgacao a entidade deve divulgar:

a) As politicas contabilisticas seguidas na mensuragdo dos inventérios;

b) As quantias de perdas por imparidade e de reversdo de perdas por
imparidade; e

c) As circunstancias explicativas que conduziram a reversao da perda por

imparidade.

O anterior normativo POC, neste respeito, apenas referia no seu ponto 5.2.5 que

“os riscos de cobranca devem ser reconhecidos através de uma conta de



ajustamento, a qual sera reduzida ou anulada quando deixarem de existir 0s

motivos que a originaram.”

Quanto aos instrumentos de capital (onde se incluem os instrumentos
financeiros), se forem mensurados ao custo passam a estar sujeitos a perdas por
imparidade. Neste caso, a perda por imparidade corresponde a diferenca entre a

quantia escriturada e a melhor estimativa do justo valor do ativo.

Todos os demais instrumentos de capitais mensurados a justo valor (onde se
incluem os itens de “titulos negocidveis e outras aplicagbes de tesouraria” na

acecgdo do POC) néo estéo sujeitos a testes de imparidade.

Contudo, em termos de divulgagdes relacionadas com imparidades em ativos

financeiros a entidade deve divulgar:

a) As bases de mensuracdo, bem como as politicas contabilisticas utilizadas
para a contabilizag&o de instrumentos financeiros;

b) A quantia das perdas por imparidade reconhecidas; e

c) Os termos significativos e condigbes que possam afetar a quantia, o
momento e seguranca dos fluxos de caixa futuros, incluindo o risco de taxa

de juros, risco de taxa de cambio, e risco de crédito.

No anterior normativo POC, tanto os instrumentos financeiros, como os titulos
negociaveis estavam sujeitos a perdas de valor. No seu ponto 5.1.2 era referido
que ‘“relativamente a cada um dos elementos especificos dos titulos negociaveis e
das outras aplicagfes de tesouraria, seréo utilizados os critérios definidos para as
existéncias, na medida em que lhes sejam aplicaveis.” Ou seja, 0 critério de
mensuragao era custo ou mercado, dos dois 0 mais baixo. Se o valor registado na
contabilidade fosse superior ao valor de mercado do item haveria lugar ao registo

de um ajustamento para o seu valor de mercado.

Relativamente aos investimentos financeiros, no seu ponto 5.4.3 era referido que
“nos casos em que os investimentos financeiros, relativamente a cada um dos

seus elementos especificos, tiverem a data do balango, um valor inferior ao



registado na contabilidade, este pode ser objeto da correspondente reducéao,
através de conta apropriada. Esta ndo deve subsistir logo que deixe de se
verificar a situacdo verificada.” Por sua vez, no ponto 5.4.3.6 volta a enfatizar que
“‘quando, relativamente aos restantes investimentos financeiros, qualquer deles
tiver, a data do balangco, um valor de mercado ou de recuperacdo inferior ao
registado na contabilidade, este devera ser objeto da correspondente reducao”

através de ajustamentos de investimentos financeiros.

3 REVISAO DA LITERATURA

7

A literatura € extensa quanto a estudos sobre o processo de transicdo e
implementacdo das International Accounting Standards Board / International
Financial Accounting Standards (IAS/IFRS). Contudo, sdo raros os estudos sobre
0 processo de transicdo do normativo POC para o SNC em Portugal. Calixto
(2010) apresenta uma extensa revisdo de literatura sobre os efeitos da
implementacdo das IAS/IFRS. Alguns dos estudos sobre o processo de transigéo

e implementacéo pela primeira vez das IAS/IFRS tentaram analisar:

— A existéncia de alterac6es nos resultados e/ou nos capitais proprios das
empresas devidas a alteragdo de normativo para as IAS/IFRS, sua
comparabilidade e relevancia (Callao et al., 2007; Cordeiro et al., 2007,
Tsalavoutas e Evans, 2007; Costa, 2008; Lopes e Viana, 2008; Gonzélez
Sanchez e Toscano Pardo, 2009; Haller et al., 2009);

- As motivagBes para divulgar informacdes sobre o processo de transicao
para IAS/IFRS (Guerreiro, 2006).

- A gqualidade da informacéo financeira relacionada com a transi¢cdo para
IAS/IFRS (Soderstrom e Sun, 2007; Morais e Curto, 2008);

- A gestdo dos resultados relacionada com a transicdo para IAS/IFRS
(Fernandes, 2007).

Callao et al. (2007) centralizaram-se nos efeitos da transicdo para IAS/IFRS no

que se refere a comparabilidade e a relevancia do relato financeiro em Espanha.



Procuraram as diferencas significativas entre figuras contabilisticas e racios
financeiros sob os dois normativos. Os resultados demonstraram que a
comparabilidade local se deteriorou e que ndo se verificou um aumento da
relevancia do relato financeiro para os operadores no mercado de capitais locais,
uma vez que, a diferenca entre o valor contabilistico e o valor de mercado € maior

quando as IAS/IFRS séo aplicadas.

Foram encontradas diferengas significativas nas rubricas devedores,
disponibilidades, ativos correntes, capital proprio, passivos de longo prazo,
passivos totais e nos racios liquidez reduzida, liquidez imediata, solvéncia e debt-
to-equity, referentes as demonstracBes financeiras anuais, motivadas pela

alteracdo de normativo espanhol para IAS/IFRS.

Cordeiro et al. (2007) mediram o impacto da aplicacdo das IFRS na informagao
financeira das empresas portuguesas cotadas na Euronext Lisboa, concluindo
que as demonstragOes financeiras (balango e demonstracdo dos resultados)
sofreram alteracfes contabilisticas relevantes. Com base nas variagdes absolutas
e relativas verificadas em determinados itens do balanco e da demonstracao dos
resultados, concluiram pela inexisténcia de um padréo claro nestas alteragfes. A
avaliacdo da performance e posi¢éo financeira das empresas sdo condicionadas,
uma vez que a adogdo das IAS/IFRS levou a uma diminui¢cdo do capital proprio,
em média, de 3,19% e um aumento dos resultados antes de impostos, em média,
de 14,66%.

Tsalavoutas e Evans (2007) estudaram as consequéncias da adogao das IAS nas
demonstrag@es financeiras das empresas Gregas cotadas na bolsa de valores de
Atenas. Os autores através do indice comparativo de Gray (1980) analisaram o
impacto causado na posicdo financeira, no desempenho e nos principais racios
das empresas analisadas. Os resultados mostraram que a implementagdo das
IAS/IFRS teve um impacto significativo na posicdo financeira, nos racios de
liquidez e de alavancagem financeira. Contudo, os resultados relacionados com o

impacto no Resultado liquido e no Return on Equity (ROE) foram inconclusivos.
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Costa (2008) analisou o impacto da adogédo das IAS/IFRS nas demonstragdes
financeiras das empresas cotadas na Euronext Lisboa. Os resultados
evidenciaram que existiram diferengas significativas entre o normativo POC e as
IAS/IFRS em algumas rubricas do balango (propriedade de investimento,
impostos diferidos e interesses minoritarios), da demonstracdo dos resultados
(resultado operacional, resultado corrente e resultado liquido do exercicio) e nos
racios financeiros (liquidez imediata, rendibilidade do ativo e rendibilidade dos
capitais préprios). Nas empresas portuguesas que adotaram as IAS/IFRS, os
indicadores ROE e Return on Assets (ROA) sofreram alteracbes decorrentes

desta adocéao.

Lopes e Viana (2008) realizaram uma andlise qualitativa (explicagdes narrativas
da transicdo) e uma andlise quantitativa (reconciliagfes) do processo de transicao
para as IAS/IFRS pelas empresas Portuguesas cotadas. Os resultados sugerem
gue os objetivos de comparabilidade, relevancia e compreensibilidade definidos
pela recomendagédo do Committee of European Securities Regulators (CESR) néo
foram alcancados. Os impactos reportados pelas empresas confirmaram as
expectativas baseadas em estudos de jure a priori, acerca dos impactos mais
relevantes na alteragdo de normas portuguesas para IAS/IFRS. Os itens com
maior impacto foram os intangiveis, homeadamente no tratamento contabilistico
do goodwill, e instrumentos financeiros. Através do indice de conservadorismo de
Gray (1980), os autores concluiram que as normas portuguesas baseadas no

POC eram mais conservadoras do que as IAS/IFRS.

Gonzélez Sanchez e Toscano Pardo (2009) analisaram o impacto da adogéao pela
primeira vez das IAS/IFRS nas demonstrac¢des financeiras consolidadas. Quanto
a diferenca dos ativos e passivos, 0s resultados mostraram um acréscimo no
conservadorismo contabilistico dos ativos fixos, ativos intangiveis e nas
participacbes minoritarias e uma diminuicdo dos passivos financeiros e outros
resultados abrangentes. Foi observada uma alteragdo no valor inicial dos

passivos financeiros e dos credores apos a adocao das IAS/IFRS.
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Haller et al. (2009) analisaram o impacto da adocao pela primeira vez das IFRS,
nas demonstracdes financeiras consolidadas de 103 empresas cotadas alemas.
Para a realizacdo deste estudo, recorreram as reconciliacdes do capital proprio e
do resultado liquido, elaboradas por essas empresas para efeitos comparativos
da sua informacdao financeira, no primeiro exercicio em que adotaram as IFRS. Os
resultados evidenciam um aumento significativo no capital proprio e no resultado
liquido de exercicio. A IAS 16 foi uma das normas que contribuiu para o resultado
verificado no capital proprio e a IFRS 3 para as conclusdes obtidas no resultado
liquido.

Guerreiro (2006) concluiu que apenas uma pequena minoria das empresas seguiu
a Recomendagdo Committee of European Securities Regulators, que encorajava
a divulgacdo de informacgdo quantitativa nas suas demonstracdes financeiras de
2004, relativa ao impacto da transicdo para IAS/IFRS na informacéo financeira
das empresas cotadas. A larga maioria optou por fornecer informacao qualitativa
sobre o impacto das IFRS. As empresas com maior dimensdo, maior nivel de
internacionalizacdo comercial, auditadas por empresas multinacionais de auditoria
e com menores racios de endividamento, apresentaram maiores niveis de
divulgacdo. Os resultados indicaram que o nivel de preparacdo das organizacfes
estq associado com o tamanho, insercdo internacional, empresa de auditoria e

rentabilidade das firmas.

Soderstrom e Sun (2007) debateram os desenvolvimentos histéricos acerca da
formacdo da UE, 6rgdos normativos de contabilidade e estudos empiricos no
periodo em que as IAS/IFRS foram adotadas voluntariamente, com destaque para
alguns artigos selecionados. Os autores concluiram que os impactos da adogao
voluntaria das IAS/IFRS foram positivos quanto a qualidade das informacdes
financeiras divulgadas pelas empresas. Porém, foi ponderado o facto de nédo ser
possivel uma generalizacdo somente com base nessas informacdes, além da
necessidade de mais estudos sobre a qualidade dos padrdes — o sistema legal e
politico de cada pais e incentivos financeiros para a adogcdo de um padréo
internacional de normas contabilisticas.

12



Morais e Curto (2008) analisaram a relagdo entre a adogéo das normas IASB e a
qualidade dos resultados, comparando a variabilidade dos resultados antes e
depois da adogéo das IAS/IFRS, pelas empresas portuguesas cotadas. O estudo
aponta para uma maior volatilidade nos resultados durante o periodo de adocao
das IAS/IFRS, em relacdo aos periodos anteriores durante os quais foram
adotados os Generally Accepted Accounting principles (GAAP) nacionais,
sugerindo uma melhor qualidade dos resultados apds a ado¢édo do normativo

internacional.

Fernandes (2007) encontrou uma relagdo entre a gestdo de resultados e a
adocdo obrigatoria das IAS/IFRS em Portugal e Espanha. Os resultados
demonstraram que ndo foram notdrias as altera¢des significativas nos niveis de
accruals apresentados pelas empresas nos anos antecedentes e posteriores a
entrada em vigor das IAS/IFRS. Quanto as diferencas significativas entre o nivel
de gestdo de resultados entre estes dois paises, bem como, 0s impactos da
transicdo para as IFRS, refere que em qualquer dos casos, foi a de que ndo ha
um efeito pais. Segundo o autor, as empresas espanholas passam a apresentar
accruals superiores, tendo em conta os valores extremos (outliers), embora essa
diferenca média ndo seja estatisticamente significativa. Este resultado exprime o
facto de existirem empresas cotadas na bolsa de Madrid que apresentam niveis
altos de praticas de gestdo de resultados, nomeadamente, aquelas que

apresentam piores performances face ao IBEX35.

A literatura analisada permite concluir que o processo de transicdo para as
IAS/IFRS teve consequéncias significativas ao nivel dos resultados das
empresas, do capital proprio, e em alguns racios financeiros. Estas diferencas
foram mais significativas em determinadas rubricas, tais como no tratamento do

goodwill e dos instrumentos financeiros.

Os estudos existentes sobre o processo de transicdo do normativo POC para o
SNC ocorrido nas empresas Portuguesas néo cotadas tém sido escassos e tém-

se centrado na percecao que tanto os diretores financeiros, como o0s técnicos
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oficiais de contas possuem sobre a adogcdo do SNC (Bianchi, 2009; Ribeiro,
2010).

Bianchi (2009) realizou um questionério a responsaveis financeiros de empresas
portuguesas, onde concluiu que, dependendo do processo de transi¢cdo e da sua
gestdo, a transi¢do do normativo POC para SNC podera ter tido ou ndo impacto

nas demonstragdes financeiras das empresas.

Os impactos mais significativos verificaram-se ao nivel dos capitais proprios e dos
resultados liquidos das empresas, devido aos tratamentos contabilisticos
especificos de determinados sectores de atividade (programas de lealdade, key

money, despesas de pré-abertura,...).

Ribeiro (2010) estudou o potencial impacto do SNC, segundo a perspetiva dos
Técnicos Oficiais de Contas e concluiu que, na opinido dos Técnicos Oficiais de
Contas, ndo houve alteracdes, a exce¢do do impacto das NCRF na mensuracao
dos itens, no tratamento dos interesses minoritarios e nas provisdes. Os Técnicos
Oficiais de Contas apontaram os ativos fixos tangiveis, os ativos intangiveis, 0s
impostos diferidos, o capital préprio e as notas, como sendo o0s elementos

contabilisticos que sofreram mais altera¢cdes com a adoc¢ao do SNC.

No campo especifico das imparidades, existem alguns estudos que analisaram o
impacto da adocao da IAS 36 (Imparidade de Ativos) noutros paises (Wielenberg
e Scholze, 2007; Andri¢ et al., 2011; Vanza et al., 2011) e em Portugal (Correia,
2009; Albuquerque et al., 2011)

Wielenberg e Scholze (2007) concluiram que o uso de um plano de depreciagdo
mais conservador tornara improvavel que uma insuficiéncia ir4 ocorrer durante a
vida util do ativo. Embora as amortizacdes sejam vantajosas, a fim de induzir as
decisdes de investimento eficientes, podem impedir informagdes futuras sobre as

perdas de imparidade.

Andri¢ et al. (2011) realizaram um estudo as demonstrages financeiras das

pequenas e médias empresas na Republica da Sérvia, no periodo 2007-2009, e
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verificou um aumento do nimero de empresas que divulgaram e reconheceram
perdas por imparidade de ativos. Em 2009, 79% das empresas divulgaram
imparidade de ativos, comparativamente com 56% das empresas em 2007. Este
aumento da perda por imparidade era esperado, tendo em consideracdo as
condi¢cdes de negocios vividos na Republica da Sérvia. Contudo, a qualidade da
informagéo divulgada no anexo ndo cumpriu com todos 0s requisitos exigidos

tanto pela IAS/IFRS, como pela regulamentagéo nacional.

Vanza et al. (2011) demonstraram que a falta de evidéncia de assimetria de
informac&o motivou o reconhecimento de perdas por imparidade de ativos, de
forma geral, durante a crise financeira global. Embora os 6rgaos reguladores
esperem que 0s gestores reduzam a assimetria de informagédo e divulguem
informagBes sobre o desempenho futuro, ndo ha evidéncias que demonstrem

iSSO.

Correia (2009) demonstrou que as empresas portuguesas ndo evidenciaram nem
explicaram claramente as imparidades de ativos, segundo as exigéncias da IAS
36 (Imparidade de Ativos), devido por um lado, a recente obrigatoriedade da
implementacdo das IAS/IFRS conjugadas com a sua subjetividade e, devido por
outro lado, a estas normas estarem mais vocacionadas para o mercado de
capitais e tomada de decisdo dos investidores. Apesar de as empresas
divulgarem informacdo sobre imparidade de ativos, a divulgacdo ndo estd em

concordancia com todos os requisitos da IAS36.

Albuquerque et al. (2011) estudaram a influéncia do secretismo em Portugal
relativo a divulgacdo das perdas por imparidade, no ambito especifico dos
investimentos ndo financeiros. Este estudo resultou de uma andlise de existéncia
de diferencas significativas e de relacionamento entre a dimens&o e 0s requisitos
de divulgacéo, relacionados com as perdas por imparidade, sem prejuizo dos
fatores relacionados com o endividamento e a rendibilidade. As divulgagcbes das
perdas por imparidade estdo relacionadas com o valor contabilistico do
secretismo em Portugal, assim como, o problema relacionado com a

compreensibilidade como caracteristica qualitativa da informacao financeira.
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Este estudo demonstrou que néo se verifica diferengas significativas relativas ao
cumprimento de quaisquer dos requisitos de divulgacdo relacionados com as
perdas por imparidade em investimentos néo financeiros, entre as entidades que
reconheceram e as que ndo reconheceram durante o periodo em estudo, e que o
valor contabilistico do secretismo em Portugal, tal como o conservadorismo,
apresenta-se revigorado no que diz respeito a relacdo entre a dimenséo das

entidades e o cumprimento dos requisitos de divulgagao.

Até a presente data, ndo existe nenhum estudo que tenha analisado os impactos
da transicdo do normativo POC para SNC no tratamento das perdas por
imparidade em ativos. O presente estudo visa colmatar este vazio de

investigacao, analisando:

1. O impacto que a adocgédo pela primeira vez das NCRF do SNC teve no
tratamento contabilistico da imparidade em ativos;

2. Compreendendo se as NCRF refletem praticas contabilisticas menos
conservadoras do que aquelas exigidas pelo anterior normativo POC; e

3. Examinando os fatores explicativos dos potenciais efeitos relacionados

com a transicao para o SNC.

4 DESENVOLVIMENTO DE HIPOTESES

4.1 Conservadorismo do normativo POC em relagédo ao normativo
SNC

Se néo existissem diferencas entre o normativo POC e o normativo SNC todas as
rubricas das demonstracdes financeiras seriam iguais. Contudo, a literatura tem
sugerido que, pelo menos na adocédo das IAS/IFRS, essas diferencas existem.
Logo a partida porque, de acordo com o Regulamento n.° 1606/2002 da EU, a sua
adocdo promove a transparéncia e qualidade do relato financeiro. As IAS/IFRS
estdo fortemente focalizadas no conceito de justo valor, possuindo um extenso
conjunto de requisitos de divulgacao, permitindo uma vasta aplicacdo de juizos de

valor, tornando-as diferentes em relagdo a quase todos os outros normativos
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domésticos de varios paises, como por exemplo Portugal (Aharony et al., 2010;
Bae et al., 2008).

A literatura tem demonstrado que os impactos da transicdo para as IAS/IFRS em
varios paises tém tido efeitos significativos nas diversas rubricas das
demonstragdes financeiras (Tsalavoutas e Evans, 2007; Costa, 2008; Cordeiro et
al., 2007; Gonzalez Sanchez e Toscano Pardo, 2009). Por sua vez, Lopes e Viana
(2008) concluiram que o normativo POC era mais conservador que 0 normativo
IAS/IFRS. No SNC, as NCRF sao baseadas nas IAS/IFRS, donde é expectavel
que o normativo POC continue a ser mais conservador que o normativo SNC,

nomeadamente, no tratamento das perdas por imparidade.

H1: As normas POC s&o mais conservadoras do que as normas SNC

[}

Hla: No ano de transicdo, o valor do total do ativo em POC e SNC

significativamente diferente;

[N

H1b: No ano de transi¢cdo o valor do capital proprio em POC e SNC

significativamente diferente;

Hlc: No ano de transicdo o valor do passivo em POC e SNC é

significativamente diferente;

H1d: No ano de transi¢do o valor do resultado antes de impostos em

POC e SNC é significativamente diferente;

Hle: No ano de transi¢édo o valor das perdas por imparidade do periodo

em POC e SNC sao significativamente diferentes;

4.2 Fatores explicativos do reconhecimento de perda s por

imparidade

Guerreiro (2006) analisou os fatores explicativos da divulgagdo de informacao
sobre o processo de transicdo para as IAS/IFRS pelas empresas Portuguesas

cotadas. Contudo, a literatura tem sido inexistente quanto ao estudo dos fatores
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explicativos do reconhecimento das perdas por imparidade, nomeadamente, na
data de transi¢cdo entre o normativo POC e SNC em Portugal. O presente estudo
tenta analisar a associacdo entre as quantias de perdas por imparidade
reconhecidas nos dois normativos, na data de transicdo, e um conjunto de
determinantes: dimensdo da empresa, critérios de mensuracdo fiscais,

rendibilidade da empresa, nivel de endividamento e controlo acionista.

Dimensao

Segundo Martins (2010) a maioria das entidades n&o se preocupa em considerar
nos seus modelos de gestéo de riscos, os riscos relacionados com imparidade de
ativos ou, pelo menos, ndo demonstraram motivos que justificassem a sua
inclusédo. Contudo, o autor demonstrou que as perdas por imparidade e
ajustamentos representavam, em termos médios, um peso de 2,7% sobre o0s
ativos, e que a tendéncia € para um maior registo de perdas por imparidade e

ajustamentos e vice-versa, para as maiores empresas.

H2: O impacto da transicdo de POC para SNC, nas quantias de
imparidades reconhecidas, esta associado com a dimensdo da

empresa.

Rendibilidade

As empresas com maiores rendibilidades estdo sujeitas a um maior escrutinio por
parte dos seus stakeholders. Logo, de forma a conferir uma imagem de
credibilidade perante os seus stakeholders, os gestores tenderéo a divulgar todas
as suas perdas por imparidade. Por outro lado, numa ética de alisamento de
resultados, as empresas com maiores resultados tendem a reconhecer menos
perdas por imparidade, aproveitando as datas de transi¢do para reconhecer todas

as perdas por imparidade (Fernandes, 2007).
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H3: O impacto da transicAo de POC para SNC, nas quantias de
imparidade reconhecidas, esta associado com a rendibilidade da

empresa.

Endividamento

A divida das empresas €, regra geral, formalizada em contratos escritos que a
regulam e que, em muitos casos, impdem o cumprimento de clausulas contratuais
indexadas a um conjunto de indicadores financeiros. O acionamento destas
clausulas esta diretamente associado a informacéo financeira fornecida. Logo, os
gestores podem ter incentivos para gerir a sua politica de reconhecimento de
perdas por imparidade, por forma a evitar penaliza¢des previstas nas clausulas

contratuais (Fernandes, 2007).

H4: O impacto da transicdo de POC para SNC, nas quantias de
imparidade reconhecidas, est4d associado com o nivel de

endividamento.

Critérios de mensuracao fiscais

Em comparagdo com o normativo POC, as normas do SNC passam a exigir um
conjunto mais vasto de divulgacdes, qualitativas e quantitativas, sobre as politicas
seguidas no tratamento das perdas por imparidade. Contudo, muitas vezes devido
a dificuldades operativas na avaliagdo dos critérios subjacentes a mensuracao
das perdas por imparidade, os gestores optam pela aplicagdo de critérios mais

objetivos, tais como os fiscais.

H5: O impacto da transicdo de POC para SNC, nas quantias de
imparidade reconhecidas, estd associado com os critérios de

mensuragéo fiscais adotados relativos a imparidades.
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Controlo acionista

O controlo acionista visto como controlo privado, publico e estrangeiro pode
influenciar as motivagbes que 0s gestores tém para gerir as suas politicas
contabilisticas de perdas por imparidade. As empresas publicas estdo mais
sujeitas a pressOes por parte dos seus stakeholders para divulgar informacéo
financeira transparente (Branco e Rodrigues, 2006). Dai que os gestores de
empresas publicas possuam menos incentivos para gerir as suas politicas de
reconhecimento de perdas por imparidade, em comparagdo com 0s gestores das

empresas privadas.

H6: O impacto da transicdo de POC para SNC, nas quantias de

imparidade reconhecidas, esta associado com o controlo acionista;

5 METODO DE INVESTIGACAO

5.1 Amostra

A amostra deste estudo foi recolhida dos relatérios e contas individuais de 34
empresas Portuguesas ndo cotadas, referentes aos anos de 2009 e 2010. As 34
empresas foram selecionadas das 500 maiores empresas apresentadas no
ranking da Revista “Exame” no ano 2010, tendo em conta a sua dimensao, e que
em 2010 adotaram o SNC na elaboracdo das suas contas individuais. Foram
excluidas as fundacdes e empresas SGPS, S.A, em virtude da especificidade da
atividade que desempenham e da regulagéo especifica deste sector.

As empresas que em 2010 adotaram o SNC na preparagdo das suas contas
anuais, para além de terem de preparar as contas de 2010 em SNC, tinham,
também, que reexpressar os comparativos de 2009 em SNC. Ou seja, os saldos
finais de 2009, apresentados em POC, no relatério e contas individuais de 2009,

teriam que, no relatério e contas de 2010, ser reexpressos em SNC.

A identificacdo das empresas que constitui esta amostra encontra-se no Anexo |.
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5.2 Estudo sobre o conservadorismo do normativo POC em relacao

ao normativo SNC

Os relatorios e contas individuais das 34 empresas Portuguesas foram analisados
relativos aos anos de 2009 e 2010. As demonstracdes financeiras de 31 de
Dezembro de 2009, foram preparadas de acordo com o normativo POC. As
demonstragOes financeiras de 31 de Dezembro de 2010 foram preparadas de
acordo com o normativo SNC. Contudo, os comparativos tiveram de ser
reexpressos em SNC. Tendo em conta os saldos finais de 2009, preparados em
POC, e os saldos iniciais de 2010, reexpressos em SNC, foi retirada a seguinte

informag&o comparativa:
— Valor do total do ativo em POC e valor do total do ativo em SNC;
— Valor do capital préprio em POC e valor do capital préprio em SNC;
— Valor do passivo em POC e valor do passivo em SNC,;

— Valor dos resultados em POC e valor dos resultados em SNC;

- Valor das perdas por imparidade do periodo em POC e valor das perdas

por imparidade do periodo em SNC.

Seguindo a metodologia de Tsalavoutas e Evans (2007) e de Lopes e Viana
(2008), para analisar o grau de conservadorismo do normativo POC em relagéo
as normas do SNC, foi calculado o indice de Gray (1980) para a empresa |

relativamente a rubrica i do balango (total do ativo, capital préprio, resultado e

passivo):
RiSNC — R;POC
Gy =1 (RS Ripocy
J IR ;SNC|
onde,

R;POC = valor de acordo com o POC da rubrica i do balango da empresa j;
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R;iSNC = valor de acordo com o SNC da rubrica i do balan¢o da empresa j;

O conservadorismo esta ligado as questdes relacionadas com a qualidade da
informagcdo divulgada, ou seja, relacionada com as -caracteristicas fisicas,
nomeadamente, objetividade, verificabilidade, fiabilidade, neutralidade e
substéancia sobre a forma. De acordo com a Estrutura Conceptual (EC) publicada
pelo Aviso n° 15652/2009, de 07 de julho, pode ler-se que “a prudéncia é a
inclusdo de um grau de precaucdo no exercicio dos juizos necessérios ao fazer
as estimativas necessarias em condi¢bes de incerteza, para que 0s ativos ou 0s
rendimentos ndo sejam sobreavaliados e 0s passivos ou 0S gastos nao sejam
subavaliados” (EC, § 37).

No presente estudo é adotado um conceito de conservadorismo que corresponde
a preferéncia de apresentar menores valores de ativos e réditos e maiores valores

de passivos e gastos.

De acordo com Gray (1980), e relativamente ao total do ativo, resultados e
capitais proprios, empresas com um racio superior a 1 parecerd que aplicam
praticas contabilisticas cujos resultados sdo relativamente otimistas, enquanto
empresas com um racio inferior a 1 parecerdo ser relativamente pessimistas ou

conservadoras.

Relativamente ao passivo, empresas que apresentem um racio inferior a 1
indicardo préaticas contabilisticas cujos resultados séo relativamente otimistas,
enguanto as empresas com um racio superior a 1 parecerdo ser relativamente

pessimistas ou conservadoras.

A tipologia seguida por Gray (1980) inclui a adocdo de trés categorias de
classificagdo: pessimista, neutro e otimista. Dentro destas categorias sao
definidas subcategorias com uma classificagdo entre altamente pessimista a

altamente otimista.
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5.3 Estudo sobre os fatores explicativos do reconhe cimento das

perdas por imparidade no ano de transigcao

5.3.1 Variaveis dependentes

As variaveis dependentes utilizadas na avaliacdo das imparidades em ativos
foram aferidas tendo em conta as perdas por imparidade do periodo registadas
nas varias rubricas das demonstracfes dos resultados das empresas que
integram a populacédo deste estudo durante o periodo findo de 2009 e inicial de
2010. As variaveis dependentes integram, nomeadamente, perdas por imparidade
em inventarios, perdas por imparidade em dividas a receber, perdas por
imparidade no goodwill, perdas por imparidade em ativos fixos tangiveis, perdas
por imparidade em ativos financeiros, perdas por imparidade em investimentos
ndo depreciaveis/amortizaveis e perdas por imparidade em investimentos

depreciaveis/amortizaveis.

De acordo com Aharony et al. (2010), para cada uma das categorias de perdas
por imparidade foi criado um indice de comparabilidade para a perda por

imparidade (ICPI) j na empresa i, calculado da seguinte forma:

|PISNC~PI,POC /|
|CP|ji =
|PISNC |

onde

PI;SNC; = valor em euros da perda por imparidade j, segundo o normativo SNC,

na empresa i;

PI,;POC; = valor em euros da perda por imparidade j, segundo o normativo POC,

na empresa i;

Apo6s o calculo dos 7 indices para cada perda por imparidade do periodo,
encontrada nos relatérios e contas individuais das empresas incluidas na
amostra, foi calculado um indice de comparabilidade para perdas por imparidade

total (ICPIT), ndo ponderado, calculado da seguinte forma:
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IcPIT =Y, ICj
onde,

IC;i = indice de comparabilidade da perda por imparidade j na empresa i;

pi = nimeros de categorias das perdas por imparidade (pi = 7)

5.3.2 Variaveis independentes e de controlo

A tabela 1 apresenta a definicdo das variaveis independentes assim como o sinal

esperado de acordo com as hipoteses levantadas:

Tabela 1 — Definicao e sinal esperado para as variaveis independentes

Variaveis L Sinal
] Defini¢éo )
independentes previsto
Dimensao Total do Ativo (100° Euros) ?
Critérios de Variavel dummy = 1 se utiliza critérios fiscais; 0 no caso ?
mensuracao contréario
Rendibilidade ROA (Return on Assets) = Resultado antes de impostos / Total ?
do Ativo
Desempenho (variavel dummy) = 1 se taxa de crescimento do ?

resultado antes de impostos for positiva; 0 no caso contrario

Endividamento Racio de Endividamento = Capitais Alheios / Total do Ativo ?

Controlo Acionista Variavel dummy = 1 se controlo acionista for privado; 2 se o ?

controlo acionista for publico; e 3 se o controlo acionista for

estrangeiro.
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5.3.3 Modelo empirico

O modelo de estimacao ird testar se os fatores identificados afetaram o

reconhecimento das perdas por imparidade na transicdo do POC para SNC:

ICPIT; = ap + . Dimenséo; + S Critérios de mensuragéo; + £ Rendibilidadel; +

+ B Rendibilidade?; + 5 Endividamento; + s Controlo Acionista; + 14

6 RESULTADOS

6.1 Estudo sobre o conservadorismo do normativo POC em relacao

ao normativo SNC.

A tabela 2 apresenta os resultados dos testes de Wilcoxon para testar diferencas
significativas nos valores médios das rubricas de balanco e demonstracao dos
resultados preparadas em POC e SNC, conforme previsto nas hipéteses Hla,
H1lb, Hlc, H1d e Hle. Os resultados mostram que tanto na rubrica total do ativo
(p-value < 0,05) e na rubrica capital préprio (p-value < 0,05) existem diferencas
estatisticamente significativas entre os valores apresentados em POC e SNC na

data da transi¢do. As hipoteses Hla e H1b sédo suportadas.

Nas restantes rubricas (passivo e resultado antes de impostos) ndo existem
diferencas estatisticamente significativas entre os valores apresentados em POC
e em SNC na data da transicdo (p-value > 0,05). As hipéteses H1lc e H1d nédo séo
suportadas.

Quanto as rubricas das perdas por imparidade, os resultados mostram que em
nenhuma delas existem diferencas estatisticamente significativas entre os valores
apresentados em POC e em SNC na data da transicdo (p-value > 0,05). A

hipétese Hle néo é suportada.
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Tabela 2 — Teste de Wilcoxon para testar diferencas nos valores médios

Descrigéo Definigdo N —Ve;I)oorzs mesdll\loz z (z_';/;:gs)
Total do ativo 100° € 34 17,91 16,64 -1,958 0,050
Capital proprio 100% € 34 20,14 13,23 -2,146 0,032
Passivo 100° € 34 17,29 17,85 -1,120 0,263
Resultado antes de impostos 100° € 34 18,39 16,50 -0,573 0,567
Perdas por imparidade em inventarios 100% € 34 7,14 9,56 -0,931 0,352
Perdas por imparidade em dividas a receber 100% € 34 14,79 17,92 -0,647 0,518
Perdas por imparidade no goodwill 100% € 34 1,00 0,00 -1,000 0,317
Perdas por imparidade em ativos fixos tangiveis 100% € 34 1,00 0,00 -1,000 0,317
Perdas por imparidade em ativos financeiros 100% € 34 3,00 1,50 0,000 1,000
fonespoLToaGesT NSITENGSTE e a 4o 6 asw 0
Perdas por imparidade em investimentos 100° € 34 5,86 467 -1376 0,169

depreciaveis/amortizaveis

A tabela 2 também mostra que as perdas por imparidade reconhecidas com maior
impacto nos resultados foram as perdas por imparidade em inventarios (valor
médio POC = 7,14 MEuros; valor médio SNC = 9,56 MEuros) e as perdas por
imparidade em dividas a receber (valor médio POC = 14,79 MEuros; valor médio
SNC = 17,92 MEuros). Os valores apresentados de acordo com o SNC sao
superiores aos apresentados de acordo com o POC, denotando uma pratica
conservadora, o que contraria a hipotese H1 que estabelecia que as normas POC
sdo mais conservadoras do que as normas SNC. Contudo, € provavel que tal
pratica esteja relacionada com a tentativa de aproveitar a fase da transicdo para

reconhecer todos 0s riscos existentes.

Outro aspeto interessante refere-se as categorias de imparidades encontradas
nas demonstracfes dos resultados das empresas na amostra. A tabela 2 mostra
que algumas categorias que nao constam dos modelos oficiais de demonstragdes
dos resultados por naturezas aprovados pela Portaria n.° 986/2009, de 7 de
setembro. De acordo com o modelo oficial, apenas deveria ter sido encontrado as
seguintes rubricas: imparidade de inventarios, imparidades de dividas a receber,

imparidade de investimentos ndo depreciaveis/amortizaveis e imparidades de
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ativos deprecidveis/amortizaveis. Conclui-se que, na transicdo, muitas empresas

ndo cumpriram com os modelos oficiais de demonstracdes financeiras.

A tabela 3 mostra os resultados do indice de conservadorismo de Gray. Em
relagdo ao capital préprio e ao total do ativo, 53% das empresas, enquadram-se
nas categorias pessimista, sugerindo que a alteracdo para SNC conduz a préticas

contabilisticas menos conservadoras.

Relativamente a rubrica do resultado liquido e total do passivo, 47% e 76% das
empresas, respetivamente, em analise enquadram-se na categoria pessimista,
sugerindo que a alteracdo para o normativo SNC conduziu a praticas
contabilisticas menos conservadoras. Este resultado € similar ao obtido por Lopes
e Viana (2008) onde concluiram que as normas portuguesas eram mais

conservadoras que as IAS/IFRS.

Tabela 3 — Distribuigéo de frequéncias das distribuigbes indice

Total do Ativo Resultado Liquido  Capital Préprio Passivo
N % N % N % N %
| <05 4 12 1 24
Il >=0,5-<0,74 2 3 5 0
n >=0,75 -<0,94 12 1 12 2
Pessimista (< 0,95) 18 53% 16 47% 18 53% 26 76%
\Y >=0,95-<099 3 0 3 1
\Y =1 0 0 0 0
Vi >=1,01-<1,05 4 4 6 4
Neutro (0,95 - 1,05) 7 21% 4 12% 9 26% 5 15%
Vil >=1,06-<1,25 9 3 5 0
Vil >=1,25-<1,5 0 3 2 0
IX >=1,5 0 8 0 3
Otimista (> 1,50) 9 26% 14 41% 7 21% 3 9%
N 34 34 100% 34 100% 34 100% 34 100%
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6.2 Estudo sobre os fatores explicativos do reconhe cimento das

perdas por imparidade no ano de transigcao

6.2.1 Andlise descritiva

A tabela 4 apresenta as estatisticas descritivas tanto para as variaveis

dependentes como para as variaveis independentes.

Tabela 4 — Estatisticas descritivas da amostra

Variaveis Definicéo N Minimo Méaximo Média Desv~|o
Padréo
Variaveis continuas
ICPI*Inventérios indice 34 0,00 5,43 0,83 1,54
ICPI*Dividas a receber indice 34 0,00 1.466,30 45,11 251,20
ICPI*Goodwill indice 34 0,00 0,00 0,00 0,00
ICPI*Ativos fixos tangiveis indice 34 0,00 1,03 0,03 0,18
ICPI*Ativos financeiros indice 34 0,00 2,00 0,06 0,34
. . =

Li';:;géi:‘;?;;ﬁl;:\?as indice 34 0,00 7.22 0,43 1,44
ICP|*|nxesF|mentos_ o indice 34 0,00 1,00 0,19 0,38
depreciaveis/amortizaveis
ICPIT indice 34 0,00 1.466,30 46,66 250,96
Dimenséo 100° Euros 34 1,37 1.565,01 288,76 394,26
Endividamento Racio 34 0,26 50,63 2,47 8,57
Rendibilidadel Racio 34 -0,26 217,88 6,43 37,36
Variaveis dummy Dummy Frequéncia Percentagem
Criterios de Mensuragéo =1 34 4 12%

=0 30 88%
Controlo Acionista =1 34 21 62%

=2 11 32%

=3 2 6%
Rendibilidade2 =1 34 23 68%

=0 11 32%

Definicdo das variaveis: ICPI*Inventarios = indice de comparabilidade nas perdas por imparidade em
inventéarios; ICPI*Dividas a receber = indice de comparabilidade nas perdas por imparidade em dividas a
receber; ICPI*Goodwill = indice de comparabilidade das perdas por imparidade do goodwill; ICPI*Ativos
fixos tangiveis = indice de comparabilidade das perdas por imparidade nos ativos fixos tangiveis;
ICPI*Ativos financeiros = indice de comparabilidade das perdas por imparidade nos investimentos néo
depreciaveis/amortizaveis;  ICPI*Investimentos  depreciaveis/amortizaveis; ICPIT = indice de
comparabilidade das perdas por imparidade total; Dimensdo = total do ativo; Endividamento = racio entre
capitais allheios e total do ativo; Rendibilidadel = ROA (Return on Assets), racio entre resultado antes de
impostos e total do ativo; Rendibilidade2 = desempenho assume 1 se a taxa de crecimento dos resultados
antes de impostos for positiva e 0 no caso contrario; Critérios de mensuracao = 1 se utiliza critérios fiscais e
0 no caso contrario; Controlo acionista = 1 se controlo privado, 2 se controlo publico, 3 se controlo
estrangeiro; Desempenho = 1 se a taxa de crecimento dos resultados antes de impostos for positiva, 0 no
caso contrario.
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O valor minimo de todos os indices das perdas por imparidades anunciadas é
zero. Tal resultado deriva da ndo existéncia, em algumas empresas, na data de
transicdo, de determinadas categorias de perdas por imparidade, resultando no

seu ndo reconhecimento.

A tabela 4 mostra que o indice de comparabilidade de perdas por imparidade em
dividas a receber apresenta um valor méximo e um valor médio elevado (valor
maximo = 1.466,30; valor médio = 45,11). Tal é resultado de um outlier,
correspondente a uma empresa publica, que em POC reconheceu um total de
reversdes de perdas por imparidade de 11,72 milhdes de euros, mas na data da
transicdo, em SNC reconheceu apenas 0,007 milhfes de euros. Tal indicia um
aproveitamento do periodo de transicdo para reconhecer perdas por imparidade

até entdo nao reconhecidas.

A eliminacao deste outlier faria com que os valores maximos e os valores médios
apresentados fossem mais baixos (valor maximo = 37,29; valor médio = 2,01). Por
sua vez, a sua eliminacdo faria também que os valores maximos e os valores
médios do indice de comparabilidade de perdas por imparidade total fossem mais

baixos (valor maximo = 44,55; valor médio = 3,49).

Os indices de comparabilidade calculados medem o grau de divergéncia entre 0s
valores reconhecidos como perdas por imparidade, na data de transicdo, em POC
e em SNC. Um indice de comparabilidade préximo de zero significa que os
valores reconhecidos de acordo com os dois normativos sdo semelhantes. Um
indice de comparabilidade superior a zero significa que os valores reconhecidos
como perdas por imparidade, de acordo com o SNC, é superior ou menor do que

o valor reconhecido de acordo com o POC.

Apos a eliminacdo do outlier, os valores médios dos indices de comparabilidade
com maior grau de divergéncia séo: indice de comparabilidade de perdas por
imparidade em inventarios (valor médio = 0,79), indice de comparabilidade de
perdas por imparidade em dividas a receber (valor médio = 2,01), indice de
comparabilidade de perdas por imparidade em investimentos nao

depreciaveis/amortizaveis (valor médio = 0,43) e indice de comparabilidade de
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perdas por imparidade em investimentos depreciaveis/amortizaveis (valor médio =

0,19). Todos os restantes sdo proximos de zero.

O réacio ROA (Return on Assets) apresenta um valor médio de 6,43. Em média as
empresas geram cerca de 6 euros de resultados por cada 100 euros investidos
em ativos. O valor médio do racio de endividamento € de 2,47, sugerindo que, em
média, as empresas apresentam uma estrutura de capitais onde prevalece o

capital alheio face ao capital proprio, na razéo de quase 3 para 1.

Cerca de um décimo das empresas divulgaram no anexo que utilizavam critérios
fiscais na mensuracdo das perdas por imparidade. As restantes empresas nada

divulgaram.

O desvio padrdo, ao longo de todas as variaveis, apresenta valores irregulares,
mas positivos. Comparando o desvio padrdo com a média verificamos que o
desvio padrédo é mais elevado, o que sugere grande variabilidade dos valores das

observacg6es em relacdo a média.

A assimetria das variaveis foi analisada através da skewness tendo-se concluido

por uma assimetria positiva ao longo de todas as variaveis continuas.

Foram efetuados os testes de aderéncia a normalidade de Kolmogorov-Smirnov
com a corregao de Lilliefors e de Shapiro-Wilks . A tabela 5 mostra que nenhuma

das variaveis segue a distribuicdo normal (p-value < 0,05).

A tabela 6 mostra os resultados dos testes Mann-Whitney U para analisar as
diferencas nos valores médios dos indices de comparabilidade de perdas por
imparidade entre as empresas que divulgaram ter adotado critérios de
mensuracao fiscais e aquelas que nada divulgaram. Os resultados evidenciam

gue ndo existem diferencas estatisticamente significativas (p-value > 0,05).

A tabela 7 mostra os resultados dos testes Mann-Whitney U para analisar as
diferencas nos valores médios dos indices de comparabilidade de perdas por
imparidade entre as empresas com desempenho positivo (taxas de crescimento

dos resultados> 0) e as empresas com desempenho negativo (taxas de
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crescimento dos resultados < 0). Os resultados evidenciam que ndo existem

diferencas estatisticamente significativas (p-value > 0,05).

Tabela 5 — Testes de aderéncia a distribuicdo normal

Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk

N Estatistica P-value Estatistica P-value

ICPI*Inventarios 34 0,353 0,000 0,605 0,000
ICPI*Dividas a receber 34 0,506 0,000 0,173 0,000
ICPI*Ativos fixos tangiveis 34 0,539 0,000 0,165 0,000
ICPI*Ativos financeiros 34 0,486 0,000 0,175 0,000
e o
ICPIT 34 0,502 0,000 0,177 0,000
Total do ativo 34 0,270 0,000 0,719 0,000
Endividamento 34 0,416 0,000 0,226 0,000
ROA (Return on Assets) 34 0,536 0,000 0,166 0,000

a. Correcéo de significancia de Lilliefors
b. ICPI*Goodwill é constante. Foi omitida.

Definicdo das variaveis : ICPI*Inventarios = indice de comparabilidade nas perdas por imparidade em
inventarios; ICPI*Dividas a receber = indice de comparabilidade nas perdas por imparidade em
dividas a receber; ICPI*Goodwill = indice de comparabilidade das perdas por imparidade do goodwill;
ICPI*Ativos fixos tangiveis = indice de comparabilidade das perdas por imparidade nos ativos fixos
tangiveis; ICPI*Ativos financeiros = indice de comparabilidade das perdas por imparidade nos
investimentos ndo depreciaveis/amortizaveis; ICPI*Investimentos depreciaveis/amortizaveis; ICPIT =
indice de comparabilidade das perdas por imparidade total; Endividamento = racio entre capitais
allheios e total do ativo; ROA (Return on Assets) = racio entre resultado antes de impostos e total do
ativo.

A tabela 8 mostra os resultados dos testes Kruskal-Wallis para analisar as
diferencas nos valores médios dos indices de comparabilidade de perdas por
imparidade entre as empresas com controlo acionista privado, publico e
estrangeiro. Os resultados evidenciam que ndo existem diferencas

estatisticamente significativas (p-value > 0,05).
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Tabela 6 — Diferencas nos valores médios dos indices de comparabilidade em
relacdo aos critérios de mensuragao

Critérios de Mensuracédo Teste
(Rank médio) Mann-Whitney U

Variaveis
Sim Nao P-value
(N=4) (N =30) (2 tailed)
ICPI*Inventarios 17,65 17,38 55,500 0,817
ICPI*Dividas a receber 17,18 19,88 69,500 0,624
ICPI*Goodwill 17,50 17,50 60,000 1,000
ICPI*Ativos fixos tangiveis 17,57 17,00 58,000 0,938
ICPI*Ativos financeiros 17,70 16,00 54,000 0,777
ICPI*Investimentos ndo depreciaveis/amortizaveis 17,30 19,00 66,000 0,777
ICPI*Investimentos depreciaveis/amortizaveis 17,42 18,12 62,500 0,897
ICPIT 17,40 18,25 63,000 0,897

Definicdo das variaveis: ICPI*Inventarios = indice de comparabilidade nas perdas por imparidade em
inventarios; ICPI*Dividas a receber = indice de comparabilidade nas perdas por imparidade em dividas a
receber; ICPI*Goodwill = indice de comparabilidade das perdas por imparidade do goodwill; ICPI*Ativos
fixos tangiveis = indice de comparabilidade das perdas por imparidade nos ativos fixos tangiveis;
ICPI*Ativos financeiros = indice de comparabilidade das perdas por imparidade nos investimentos nédo
depreciaveis/amortizaveis; ICPI*Investimentos depreciaveis/amortizaveis; ICPIT = indice de
comparabilidade das perdas por imparidade total.

Tabela 7 — Diferencas nos valores médios dos indices de comparabilidade em
relacdo ao desempenho

Desempenho Teste
(Rank médio) Mann-Whitney U

Variaveis
Positivo Negativo P-value
(N=23) (N=11) (2-tailed)
ICPI*Inventarios 17,28 17,95 121,500 0,856
ICPI*Dividas a receber 15,70 21,27 85,000 0,133
ICPI*Goodwill 17,50 17,50 126,500 1,000
ICPI*Ativos fixos tangiveis 17,74 17,00 132,000 0,856
ICPI*Ativos financeiros 17,43 17,64 125,000 0,971
ICPI*Investimentos nédo depreciaveis/amortizaveis 18,00 16,45 138,000 0,690
ICPI*Investimentos deprecidaveis/amortizaveis 18,61 15,18 152,000 0,363
ICPIT 15,91 20,82 90,000 0,188

Definicdo das variaveis: ICPI*Inventarios = indice de comparabilidade nas perdas por imparidade em
inventarios; ICPI*Dividas a receber = indice de comparabilidade nas perdas por imparidade em dividas a
receber; ICPI*Goodwill = indice de comparabilidade das perdas por imparidade do goodwill; ICPI*Ativos
fixos tangiveis = indice de comparabilidade das perdas por imparidade nos ativos fixos tangiveis;
ICPI*Ativos financeiros = indice de comparabilidade das perdas por imparidade nos investimentos ndo
deprecidveis/amortizaveis; ICPI*Investimentos deprecidveis/amortizaveis; ICPIT = indice de
comparabilidade das perdas por imparidade total.
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Tabela 8 — Diferengcas nos valores médios dos indices de comparabilidade em
relacdo ao controlo acionista

Controlo Acionista Teste
(Valores médios) Kruskal-Wallis

Variaveis
Privado Publico Estrangeiro P-value
(N=21) (N=11) (N=2) (2-tailed)
ICPI*Inventarios 0,78 1,09 0,00 1,638 0,441
ICPI*Dividas a receber 0,94 137,48 0,87 2,339 0,311
ICPI*Goodwill 0,00 0,00 0,00 0,000 1,000
ICPI*Ativos fixos tangiveis .094 0,00 0,00 2,091 0,352
ICPI*Ativos financeiros 0,10 0,08 0,00 1,579 0,454
ICPI*Investimentos n&o deprecidveis/amortizaveis 1,01 1,15 0,00 2,434 0,296
ICPI*Investimentos depreciaveis/amortizaveis 0,17 0,26 0,00 1,564 0,457
ICPIT 2,09 140,07 0,87 4,642 0,098

Definicdo das variaveis: ICPI*Inventarios = indice de comparabilidade nas perdas por imparidade em
inventarios; ICPI*Dividas a receber = indice de comparabilidade nas perdas por imparidade em dividas a
receber; ICPI*Goodwill = indice de comparabilidade das perdas por imparidade do goodwill; ICPI*Ativos
fixos tangiveis = indice de comparabilidade das perdas por imparidade nos ativos fixos tangiveis;
ICPI*Ativos financeiros = indice de comparabilidade das perdas por imparidade nos investimentos nao
depreciaveis/amortizaveis; ICPI*Investimentos depreciaveis/amortizaveis; ICPIT = indice de

6.2.2 Analise da regressao

Foi utilizada uma regressao linear multipla, através do método dos minimos
quadrados, para testar as inter-relacdes existentes entre as varias variaveis
independentes e o indice de comparabilidade de perdas por imparidade total. A
variavel dependente e as varidveis independentes originais ndo seguem uma
distribuicdo normal. Antes de correr o modelo de regressao as variaveis originais
foram normalizadas, de acordo com Cooke (1998) usando a transformacédo de

Blom'’s.

A matriz de correlagdes de Pearson foi construida apés a transformacédo das
varidveis originais. Os resultados da tabela 9 evidenciam uma correlagdo
negativa, estatisticamente significativa (p-value < 0,01), entre o ICPT e a
rendibilidade medida pelo racio ROA e uma correlacdo positiva, estatisticamente
significativa (p-value < 0,05), entre o ICPT e o nivel de endividamento. As demais
correlacdes entre as diversas varidveis independentes sd@o baixas, indiciando

baixos niveis de multicolinearidade.
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Tabela 9 — Matriz de correlacdes de Pearson

Variaveis T’ @ B . o
(1) IcPTI 1,000

(2) Dimenséao 0,111 1,000

(3) Rendibilidadel -0,471 = -0,101 1,000

(4) Endividamento 0,355 ** 0,106 -0,252 1,000

(5) Controlo Accionista 0,178 0,298 * -0,293 * 0,259 1,000

(6) Critério de mensuragéo 0,025 -0,072 0,016 -0,105 0,036 1,000

(7) Rendibilidade2 -0,247 -0,264 -0,017 0,035 0,089 0,057 1,000

Correlagdo significativa a um nivel de: *0,1, **0,05 e ***0,01 (2-tailed)

Defini¢do das varidveis : ICPIT = indice de comparabilidade das perdas porimparidade total; Dimensdo = total
do ativo; Endividamento = racio entre capitais allheios e total do ativo; Rendibilidadel = ROA (Return on
Assets), racio entre resultado antes de impostos e total do ativo; Critérios de mensuracdo = 1 se utiliza
critérios fiscais e 0 no caso contrdrio; Controlo acionista = 1 se controlo privado, 2 se controlo publico, 3 se
controlo estrangeiro; Rendibilidade2 = desempenho que assume 1 se a taxa de crecimento dos resultados
antes de impostos for positiva e 0 no caso contrario.

Os pressupostos do modelo de regressao foram testados, nomeadamente, quanto
ao nivel da autocorrelacdo, multicolinearidade, heterocedasticidade, outliers e
observagdes influentes e normalidade dos residuos. Quanto aos outliers e
observacdes influentes, os resultados ndo evidenciaram a sua existéncia. O
valores da estatistica VIF evidenciaram a inexisténcia de problemas de

multicolinearidade (VIF < 1,3).

A tabela 10 mostra os resultados do modelo de regresséo, evidenciando, através
da estatistica F, que o0 modelo é estatisticamente significativo (p-value < 0,05)
para o ICPIT, evidenciando um R? ajustado de 0,215. Ou seja, 21,5% da variagio
do ICPTI é explicado por variagdes nas variaveis independentes introduzidas no

modelo.

Os resultados da tabela 10 evidenciam que ICPIT ndo esta estatisticamente
associado com a dimensdo, com nivel de endividamento, com o critério de
mensuragdo e com o controlo acionista. As hipoteses H2, H4, H5 e H6 ndo séo

suportadas.
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Tabela 10 — Modelo de regresséo

_ ICPIT
Variaveis PrSel\r:izlto

B Std. Error t (2?;/;12'3;
Constante 0,310 0,449 0,690 0,496
Dimenséao ? -0,033 0,170 -0,195 0,847
Rendibilidadel ? -0,408 0,165 -2,474 0,020
Rendibilidade2 ? -0,570 0,334 -1,706 0,099
Endividamento ? 0,268 0,164 1,635 0,114
Critério de mensuracéo ? 0,217 0,465 0,467 0,644
Controlo Accionaista ? 0,035 0,277 0,127 0,900
Ajustamento do Modelo:
F 2,503 0,047
R? 0,357
R?Ajustado 0,215
Durbin-Watson 2,108

Definicdo das variaveis: ICPIT = indice de comparabilidade das perdas por imparidade total; Dimenséo =
total do ativo; Endividamento = racio entre capitais allheios e total do ativo; Rendibilidadel = ROA (Return on
Assets), racio entre resultado antes de impostos e total do ativo; Rendibilidade2 = desempenho assume 1
se a taxa de crecimento dos resultados antes de impostos for positiva e 0 no caso contrario Critérios de
mensuragado = 1 se utiliza critérios fiscais e 0 no caso contrario; Controlo acionista = 1 se controlo privado, 2
se controlo publico, 3 se controlo estrangeiro.

Contudo, a tabela 10 mostra uma associagdo negativa estatisticamente
significativa entre o ICPIT e a rendibilidade, medida tanto pelo racio ROA (Return
on Assets) (p-value < 0,01), como medida pela proxy desempenho (p-value <
0,05). As empresas com rendibilidades superiores ou com taxas de crescimento
dos resultados positivas reconheceram e apresentaram menores divergéncias no
reconhecimento das perdas por imparidade na data de transicdo do normativo
POC para SNC. Os resultados suportam a hiptese H3. O impacto da transi¢&do
de POC para SNC, nas quantias de imparidades, estd associado com a

rendibilidade da empresa.
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7 CONCLUSAO

O presente estudo pretendeu analisar os impactos decorrentes da adocao pela
primeira vez das NCRF do SNC nas empresas nao cotadas em Portugal, ao nivel
do tratamento contabilistico da imparidade em ativos, assim como compreender
se as NCRF refletem praticas contabilisticas menos conservadoras do que
aguelas exigidas pelo anterior normativo — POC — e examinar os fatores

explicativos dos potenciais efeitos relacionados com a transi¢cao para o SNC.

Os resultados indicam que as empresas ndo aplicaram a norma de imparidades a
todos os ativos, ou porque, simplesmente ndo foram efetuados os testes de
imparidade devidos a todos os ativos, e como tal ndo foram reconhecidos perdas
por imparidade, ou entdo, apesar de efetuados os testes de imparidade e estes
justificarem o seu reconhecimento de perdas, estas ndo foram reconhecidas. Esta
pratica podera estar influenciada pela fase de transi¢do, e por isso, o0 receio de

um aumento substancial de reconhecimento de gastos.

No entanto, as perdas por imparidade reconhecidas refletiram um grande impacto
nos resultados, no caso das perdas por imparidade de inventérios e das perdas
por imparidade das dividas a receber, que em termos de valores médios
representam 7,14 milhdes de euros (POC) para 9,56 milhdes de euros (SNC), e
de 14,79 milhdes de euros (POC) e para 17,92 milhdes de euros (SNC),

respetivamente.

Utilizando o indice de conservadorismo de Gray os resultados indicaram que em
relagdo ao capital préprio e ao total do ativo, 53% das empresas, enquadram-se
nas categorias pessimista, assim como em relacdo ao total do passivo 76% das
empresas encontram-se nas mesmas situagdes, o que representa que a alteracéo
para SNC conduziu a préticas contabilisticas menos conservadoras em

comparagao com o normativo POC.

Y

Relativamente a analise sobre os fatores de reconhecimento das perdas por
imparidade, através do indice de comparabilidade concluimos que os valores

médios dos indices de comparabilidade com maior grau de divergéncia séo:
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indice de comparabilidade de perdas por imparidade em inventérios (valor médio
= 0,83), indice de comparabilidade de perdas por imparidade em dividas a
receber (valor médio = 45,11), indice de comparabilidade de perdas por
imparidade em investimentos ndo deprecidveis/amortizaveis (valor médio = 0,43)
e indice de comparabilidade de perdas por imparidade em investimentos
depreciaveis/amortizaveis (valor médio = 0,19), todos os restantes valores
préximo de zero significa que os valores reconhecidos de acordo com os dois

normativos sao semelhantes.

Porém, quando considerados os valores extremos (outliers) as empresas passam
a apresentar valores muito superiores em POC, o que representa em média uma
diferenca significativa. Tal indicia, que em algumas empresas, houve um
aproveitamento do periodo de transicdo para reconhecer perdas por imparidade

até entdo nao reconhecidas.

A andlise multivariada permitiu concluir por uma associa¢@o negativa entre o nivel
de divergéncia no tratamento das imparidades de ativos em POC e SNC e os
niveis de rendibilidade das empresas. As empresas com rendibilidades superiores
ou com taxas de crescimento dos resultados positivas reconheceram, apresentam
menores divergéncias no reconhecimento das perdas por imparidade na data de

transi¢do do normativo POC para SNC.

Esta investigacdo fornece importantes contributos para a compreensdo das
consequéncias da alteragdo do normativo contabilistico, ao nivel da
comparabilidade da informagéo financeira. Para além de identificar e avaliar a
materialidade dos impactos da ado¢do do SNC nas demonstracdes financeiras
das empresas portuguesas ndo cotadas, em Portugal, testa a presenca de
diferencgas significativas em rubricas de balanco, da demonstracdo dos resultados

guando expressas em POC e em SNC.

Salienta-se a utilidade dos presentes resultados para a Comissao de
Normalizacdo Contabilistica, que tem como missdo contribuir para a melhoria da

qualidade da informag&o financeira, e como objetivos a emissdo de normas
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contabilisticas e o0 estabelecimento de procedimentos contabilisticos

harmonizados com as normas comunitarias e internacionais da mesma natureza.

Refira-se ainda o interesse deste estudo para auditores, analistas financeiros,
contabilistas, avaliadores de empresas, investidores, instituicbes bancérias e de
seguros, bem como, para todo e qualquer destinatario das demonstracdes

financeiras das empresas portuguesas, ja que é crucial que todos tenham

conhecimento sobre os impactos da adogéo do SNC.

As limitagbes encontradas neste estudo estdo relacionadas com a dimenséo da
amostra em estudo. Outra limitagdo deste estudo relaciona-se com o periodo de
analise ser demasiado curto e no que diz respeito ao processo de adogdo do SNC
em Portugal ndo tera sido completamente claro, pois houve certamente muitas
davidas no relato financeiro por parte das empresas, por um lado verificamos
pelos anexos as demonstracdes financeiras, presentes no relatorio e contas que
ndo sao totalmente claras nas divulgacbes das perdas por imparidades, e por
outro com a limitagédo da informagdo quanto aos testes de imparidade efetuados

ou nao e a forma como sao efetuados.

Futuras investigagbes poderdo tentar analisar o0 impacto da transicao
relativamente a aplicagdo de algumas normas contabilisticas mais complexas
nomeadamente, a NCRF 27 (Instrumentos Financeiros), a NCRF 25 (Impostos
Diferidos), a NCRF 28 (Beneficios aos Empregados) e a NCRF 21 (Provisoes,

Passivos Contingentes e Ativos Contingentes).
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Anexo | — Empresas da amostra

ALLIANCE HEALTHCARE, S.A.

BP PORTUGAL - COMERCIO DE COMBUSTIVEIS E LUBRIFICANTES, S.A.
CARCLASSE - COMERCIO DE AUTOMOVEIS, S.A.

CIMPOR - INDUSTRIA DE CIMENTOS, S.A.

COMPANHIA CARRIS DE FERRO DE LISBOA, S.A.

CONDURIL - ENGENHARIA, S.A.

CTT - CORREIOS DE PORTUGAL, S.A.

EDIFER - CONSTRUGOES PIRES COELHO & FERNANDES, S.A.
EMPRESA PUBLICA DE URBANIZACAO DE LISBOA

FLORENCIO AUGUSTO CHAGAS, S.A.

HAGEN ENGENHARIA, S.A.

J.SOARES CORREIA - ARMAZENS DE FERRO, S.A.

LENA ENGENHARIA E CONSTRUGOES, S.A.

LFP - LOJAS FRANCAS DE PORTUGAL, S.A.

LISNAVE - ESTALEIROS NAVAIS, S.A.

MOTA-ENGIL, ENGENHARIA E CONSTRUGAO, S.A.

SATA INTERNACIONAL - SERVICOS E TRANSPORTES AEREOS, S.A.
TELCABO - TELECOMUNICAGOES E ELECTRICIDADE, LDA

TOYOTA CAETANO PORTUGAL, S.A.

TRANSINSULAR - TRANSPORTES MARITIMOS INSULARES, S.A.
ZAGOPE - CONSTRUGOES E ENGENHARIA, S.A.

ZON LUSOMUNDO AUDIOVISUAIS, S.A.

AMB3E — ASSOCIAGAO PORTUGUESA DE GESTAO DE RESIDUOS, SA
CP - COMBOIOS DE PORTUGAL, SA

CIPAN COMPANHIA INDUSTRIAL PRODUTORA DE ANTIBIOTICOS, S.A.
COPAM - COMPANHIA PORTUGUESA DE AMIDOS, S.A.
DOCAPESCA - PORTOS E LOTAS, S.A.

EMEL - EMPRESA PUBLICA MUNICIPAL DE MOBILIDADE E ESTACIONAMENTODE
LISBOA, E.E.M.

FAGAR - FARO, GESTAO DE AGUA E RESIDUOS, E.M.

LITHO FORMAS PORTUGUESA - IMPRESSOS CONTINUOS E MULTIPLOS, S.A.,
SOCIEDADE ABERTA

OLIVEIRA & IRMAO, S.A.

PARQUE EXPO 98, S. A.

RTP - RADIO E TELEVISAO DE PORTUGAL, SA.

SATA — AIR ACORES — SOCIEDADE ACORIANA DE TRANSPORTES AEREQS, S.A.
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