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Modo de Citar

- As citagdes de manuais, textos ou monografias compreendem a indicacao do
apelido do autor que aparece em letras maitsculas, seguido do respectivo nome
do autor ou autores, titulo completo do texto ou monografia em italico, editora,
local de edi¢do, ano, e paginas de onde se extrai a citacdo. Quando a referéncia
faz parte de um texto ou monografia que se insere ao longo de uma obra, o titulo

do texto surge entre aspas, € o titulo da obra em italico.

- A citag¢do das obras ou monografias em notas de rodapé ¢ elaborada através da
indicacdo bibliografica completa na primeira citacdo; nas citacdes seguintes, a
citacdo ¢ feita apenas com a indicacdo do autor, seguida da palavra “Ibidem”, e

da pagina ou paginas citadas.

- As decisdes jurisprudenciais sao mencionadas com a identificacao do tribunal
que as proferiu, da data, do nimero do processo, do relator e da respectiva base

de dados onde se encontram.

- O critério de ordenacdo utilizado na bibliografia ¢ o critério alfabético. Caso
existam varias obras ou artigos do mesmo autor, sdo aqueles indicados por ordem

cronologica, do mais antigo para o mais recente.
- Neste ensaio, ndo foi adoptado o mais recente Acordo Ortografico.

- O corpo da dissertacao, incluindo espagos e notas, contém 197.584 caracteres.
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Glossario de Siglas

CMVM - Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios;

CSC — Cddigo das Sociedades Comerciais (aprovado pelo Decreto-Lei n.° 262/86 de
02/09);

CVM - Codigo dos Valores Mobiliarios (aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13
de Novembro, e republicado pelo Decreto-Lei n.° 357-A/2007, de 31 de Outubro);

EC — Estrutura Conceptual do SNC (aprovado pelo Aviso n.° 15.652/2009 de 07/09);

IES — Informacao Empresarial Simplificada (aprovada pelo Decreto-Lei n.° 8/2007 de
17/01, na redacgao conferida pelo Decreto-Lei n.° 209/2012, de 19/09);

IASB — International Accounting Standards Board;
NCRF — Normas Contabilisticas de Relato Financeiro;

POC - Plano Oficial de Contabilidade (aprovado pelo Decreto-Lei n.° 410/89 de
21/11);

SNC - Sistema de Normalizagdo Contabilistica (aprovado pelo Decreto-Lei n.°

158/2009 de 13/07);
STJ — Supremo Tribunal de Justica;

TRL — Tribunal da Relacao de Lisboa;
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Resumo

A obrigacao de prestacdo de contas, isto ¢, a necessidade de dar a conhecer o
estado economico e financeiro das empresas, deixou de ser hoje uma actividade
de caracter meramente interno, passando a ser uma necessidade de caracter geral.
O conhecimento do estado financeiro das sociedades, que nos ¢ facultado pelos
documentos de prestacdo de contas, revela-se cada vez mais elementar para todos
os interessados nos resultados obtidos, quer numa perspectiva de rentabilidade,
quer numa perspectiva de avaliagdo da saude econdmica e financeira das
empresas. Este ensaio tem por objectivo uma anélise mais profunda a matéria da
prestacdo de contas, em particular, ao regime especial da invalidade das
deliberacdes sociais, que se encontra plasmado no art. 69° do Codigo das
Sociedades Comerciais. Optamos por fazer referéncia ao regime contabilistico de
aprovacao de contas, através da andlise das demonstracdes financeiras, que
estabelecem um conjunto de principios e critérios aplicaveis as diferentes
entidades. Apods analise do regime especial versado no art. 69°, concluimos
existir uma certa ambiguidade na adopg¢do dos critérios para delimitar cada uma
das hipoteses do preceito, porquanto o legislador utiliza conceitos
indeterminados. N3o obstante, a existir uma regra, essa serd a da anulabilidade, e
s0 excepcionalmente aplicar-se-4 o regime da nulidade, quando haja lesdo do

interesse publico e do interesse dos credores.

Palavras-chave: Sociedades comerciais; Deliberagdes sociais; Regime
contabilistico; Prestacdo de Contas; Registos Contabilisticos; Demonstracdes
Financeiras; Deliberagdes Invalidas; Vicios das Contas; Regime Especial; Contas

Irregulares; Anulabilidade; Nulidade

Sistema de Classificacao JEL: K20; K22
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Abstract

The obligation of accountability, or the need to make known the economic and
financial state of the companies, ceased to be a purely internal activity, becoming
a necessity of a general nature. The knowledge of the financial state of the
companies, wich is provided by accountability documents, reveals more and
more elementary for all interested in the results obtained, whether in terms of
profitability, either with a view to assessing the economic and financial health of
the companies. This essay aims to a deeper analysis to matters of accountability,
in particular, to the special invalidity scheme of corporate resolutions, wich is
enshrined in art. 69° of Portuguese Companies Code. We chose to reference the
accrual basis accounts approval, through the analysis of financial statements,
laying down a set of principles and criteria applicable to different entities. After
consideration of the special scheme versed in art. 69°, we conclude there is a
certain ambiguity in the adoption of the criteria do delimit each of the hypotheses
of the precept, since the legislator uses indeterminate concepts. Nevertheless, if
there is a rule, this will be the annulment, and only exceptionally will apply the
nullity scheme, where there is injury to the public interest and the interests of the

creditors.

Key-words: Companies; Resolutions; Accrual basis; Accountability; Accounting
records; Financial statements; Invalid Deliberations; Account errors; Special

Scheme; Irregular accounts; Annulment; Nullity

JEL Classification System: K20; K22
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Parte I — Introducio

O normativo relativo a obrigagdo de prestacdo e aprovacao de contas,
surge com o objectivo de assegurar que toda a informacdo sobre a situacao
patrimonial da sociedade e sobre a forma como ¢ feita a sua gestdo, ¢
efectivamente dada a conhecer aos interessados de forma transparente, sejam eles
socios, credores sociais ou investidores. Desta forma, as contas transmitem a
situacdo patrimonial da sociedade e sdo essenciais na medida em que fornecem
elementos sobre a sua capacidade de solvabilidade, o que permite, a posteriori,
apurar os resultados da entidade e tomar uma decisdo consciente quanto a
aplicagdo dos mesmos, bem como conduzir ou ndo a distribui¢ao dos lucros pelos
socios, consoante a “performance” financeira da sociedade. As contas devem
transmitir sempre uma imagem fiel e verdadeira, sendo aptas a influenciar

naturalmente todos os interessados ou utilizadores da informacao financeira.

De forma a solidificar esta ideia de transparéncia e verdade na
apresentacdo dos documentos de prestacdo de contas, o legislador tracou um
regime para a invalidade das deliberacdes sociais de prestagdo de contas, no art.
69° do CSC. Era importante facultar aos interessados um mecanismo que
garantisse a clareza e a exactiddo quer dos documentos contabilisticos quer dos
relatorios realizados por membros da Administragdo, tornando assim possivel,
impugnar situacdes que ndo correspondam a realidade patrimonial versada nesses
documentos, e até responsabilizar os 6rgdos de gestdo e de fiscalizagdo pelo

incumprimento de regras em matéria de prestacao de contas.

O proposito deste estudo passa fundamentalmente por uma analise mais
profunda a matéria versada no art. 69° do CSC, avaliando a utilidade do preceito
¢ a sua integrag¢ao no actual Codigo das Sociedades Comerciais. Com efeito, nao
poderiamos deixar de fazer referéncia, enquanto aspecto fundamental deste tema,

ao regime geral das deliberagdes societdrias, e consequentemente, a distingao
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entre as situacdes que acarretam a anulabilidade, das que conduzem a nulidade

das deliberag¢des, no ambito da prestagdo de contas.

Numa primeira fase, ¢ feita uma apresentacdo e respectivo comentario as
doutrinas de referéncia sobre o regime geral das deliberagdes dos socios,
plasmado nos arts. 53° a 63° do CSC, que acompanharam toda a evolugdo e
desenvolvimento deste tema. E dado um especial relevo ao regime geral para os
vicios das deliberagdes dos socios, sendo possivel distinguir trés efeitos juridicos:
a ineficacia em sentido estrito, a nulidade ¢ a anulabilidade. Esta distin¢dao ¢
essencial para o exame do art. 69° do CSC, uma vez que se ira discutir qual dos
vicios constitui o regime regra (anulabilidade ou nulidade) nesta matéria, e até
que ponto ¢ que a previsdo deste regime “especial” para as invalidades das
deliberacdes sociais na aprovacao de contas difere do regime regra plasmado nos

arts. 56° e ss do CSC.

No designio de construir uma conexao entre a explanagdo do regime geral da
invalidade das deliberacdes sociais € o regime para a invalidade das deliberacoes
de aprovagdo de contas, optamos por fazer uma breve referéncia ao regime
contabilistico de aprovagdo de contas, pois também o SNC estabelece um
conjunto de principios e critérios que para além de tutelarem os interesses dos
credores, garantem a vitalidade da empresa, ou seja, possibilitam a subsisténcia

da sociedade numa situagdo economica e financeira estavel.

Com efeito, as normas contabilisticas, em complemento das normas previstas
no CSC, constituem o “bloco legal” que disciplina a obriga¢ao de prestagao de
contas. Neste sentido, fazemos uma sintese das demonstragdes financeiras de
elaboracdo obrigatdria, e respectivas normas contabilisticas que as consagram,
cuja finalidade ¢ a de estabelecer regras e procedimentos uniformes, tornando-se

uma base adequada para decisdes ponderadas dos interessados.
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Parte II — O Regime Geral das Deliberacgoes dos Socios

O Cédigo das Sociedades Comerciais, no seu Capitulo IV, traca o regime
geral para as deliberacdes dos socios, através de um conjunto de artigos (do 53°
ao 63°), que abrange varios aspectos das deliberagdes, como a invalidade, os
aspectos processuais (accoes para declaragdo de invalidade), e as suas
consequéncias. Para além destes preceitos gerais, o legislador prevé regras
especificas para as deliberacdes no ambito das sociedades em nome colectivo
(189° a 193° do CSC), das sociedades por quotas (246° a 251° do CSC), das
sociedades anonimas (373° a 389° do CSC) e das sociedades em comandita (472°

do CSC).

Capitulo I - Formas de Deliberacio

As formas de deliberagdo correspondem a modalidades de deliberagao
representadas por distintos procedimentos formativos'. O art. 53° impde uma
regra de tipicidade no que diz respeito as “formas” de deliberacdes dos sécios: os
socios nao podem deliberar fora dos modelos legais previstos para cada tipo de
sociedade. De acordo com este preceito, quanto a formulagcdo de deliberagdes,
existem dois pressupostos a avaliar: € necessario respeitar uma categoria ou
forma admitida por lei, e essa modalidade deve ser praticavel para o concreto

tipo de sociedade em questao.

E possivel sintetizar afirmando que, no Cédigo das Sociedades Comerciais,
encontramos quatro modalidades de deliberacdes: em assembleia geral
convocada (SNC: art. 189°/1; SPQ: art. 247°/1, in fine; SA: art. 373°/1; SEC: art.

472°/1), em assembleia universal (art. 54°/1 2* parte), as deliberagcoes undnimes

"'Cfr. ABREU, J. Coutinho de, Cédigo das Sociedades Comerciais em Comentdrio (coord. de Coutinho
de Abreu), Vol. I (Artigos 1.° a 84.°), Almedina, Coimbra, 2013, pp. 41 ess.
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por escrito (art. 54°/1 1? parte) e as deliberagoes tomadas por voto escrito, sendo
que estas ultimas estdo excluidas das sociedades andnimas e em comandita (arts.
54°/1, 373°/1 e 472°/1 do CSC), estando aptas para funcionar apenas nos restantes
tipos de sociedades” (SPQ: art. 247°/1; SNC: art. 189%/1).

Nos termos do n°1 do art. 54° do CSC, os so6cios podem tomar deliberagdes
unanimes por escrito e deliberagdes em assembleia universal. LUCAS COELHO®
avangou com a tese de que os n.°s 1 e 2 do artigo 54° revestem caracter
imperativo, ndo podendo ser afastados por cldusula dos estatutos em contrario,
nos termos do art. 9°/3 do CSC. Para o autor, ndo ¢ possivel retirar aos socios,
pelo contrato, a faculdade de por essas formas deliberarem, e utiliza dois
argumentos principais: por um lado, refere que a natureza dispositiva das normas
¢ geralmente inferida da expressdo “salvo disposi¢ao do contrato de sociedade
em contrario”, o que leva a pressupor que neste caso, ndo contento essa ressalva,
estariamos perante um preceito com cunho imperativo; por outro lado, faz
mencao ao n° 4 do art. 74° do Projecto do CSC (enquanto fonte imediata do art.
54° como esta hoje previsto), que consignava a possibilidade de o contrato de
sociedade interditar deliberagdes em assembleias reunidas, sem observancia de
formalidades técnicas. Assim, a supressao deste n°4, que ndo passou do Projecto,
estaria relacionada com uma tendéncia de conservagao da ideia de imperatividade

em torno dos n°s 1 e 2 do art. 54° do CSC.

Portanto, ¢ importante reter a ideia de que, atendendo ao principio da
taxatividade ou numerus clausus das formas de deliberagdo, os sécios nao tém
permissdo legal para estabelecer outras espécies de deliberagdo nos estatutos da
empresa, sob pena de nulidade. A observancia de um dos “moldes” legais

previstos € uma imposicao legal que os socios terdo sempre de respeitar.

? No Comentario do CSC, Coutinho de Abreu explica, que as diversas formas de deliberagio dos sdcios
enumeradas, ndo valem, em geral, para as sociedades unipessoais, pois nestes casos, em rigor, o socio
unico nao delibera, decide (art. 270°-E do CSC). Néo obstante, o autor admite que algumas disposi¢des
do Cap. IV do CSC, relativas as invalidades das delibera¢des dos socios, sejam aplicaveis as decisdes do
socio Unico.

7 COELHO, Eduardo De Melo Lucas, “Formas de Deliberagdo e de Votagdo dos Sécios”, in Problemas
do Direito das Sociedades, [IDET], Almedina, 2002, pp. 338 ss
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§ 1.1 Delibera¢des Unidnimes Por Escrito

A modalidade de deliberacdo que ¢ considerada o paradigma das deliberacdes
sociais, ¢, sem duvida, a deliberagdo formada em assembleia, pois esta ¢ a base

A - . 4
de referéncia de todas as outras modalidades™.

As deliberagcdes unanimes por escrito ocorrem, independentemente de
convocatoria e de reunido dos socios, desde que todos estejam de acordo quanto
a essas deliberagdes. Assim, o art. 54°/1 do CSC exige para esta modalidade, que
a deliberacdo seja tomada por escrito e por unanimidade. Sdo deliberagdes
normalmente utilizadas em situagdes de urgéncia para a tomada de uma decisdo,
¢ sdo assim escritas em documentos, onde consta a declaragdo de concordancia
de todos os socios. Tendo os s6cios uma opinido unanime, a convocacao de uma
assembleia torna-se dispensavel e totalmente desnecessaria pois o fim ultimo da
deliberacdo ¢ alcancado e, por essa razdo, o legislador encontrou esta forma de

evitar os custos ou inconvenientes que dai poderiam surgir.

E importante especificar as diferencas entre a deliberagio unanime por escrito
e a deliberacdo por voto escrito, para além do facto de, como referi
anteriormente, estas ultimas ndo serem acolhidas por todos os tipos societarios.
Desde logo, as deliberagdes por voto escrito sdo tomadas de acordo com o
principio maioritario, ou seja, considera-se aprovada a deliberagdo, se obtiver a
maioria dos votos (art. 250°/3 do CSC); ja as delibera¢des unanimes por escrito
estdo sujeitas a regra da unanimidade. Por outro lado, ao passo que nas
deliberagdes por voto escrito a lei limita-se a estabelecer o procedimento e as
condigdes para definir a vontade colectiva, nas deliberagdes unanimes por
escrito, parte ja da existéncia dessa vontade, dispensando por essa razdo, a

execucio de todo o percurso procedimental.’ Assim, na deliberagdo por voto

“ CORDEIRO, Menezes, SA: Ass Geral e Deliberagées Sociais, 2009, pp. 159
J COELHO, Eduardo De Melo Lucas, “Formas de Deliberagao e de Votacdo dos Socios”, in Problemas
do Direito das Sociedades, [IDET], Almedina, 2002, pp. 344 ss



A prestagdo de contas e o Regime especial da Invalidade das Deliberagoes

escrito € necessario sempre um acordo preliminar e unanime dos socios, onde

declaram a sua intencao de deliberar através dessa modalidade.

Sao interesses de ordem pratica que justificam esta diferenca de regimes,
nomeadamente a dindmica da vida societaria e o desenvolvimento do trafego
comercial. Por fim, existe ainda outra distincdo ao nivel da representacdo
voluntaria, visto que esta ¢ admitida nas deliberagdes unanimes por escrito € nas
deliberacdes em assembleia universal (art. 54°/3 do CSC), diversamente do que

esta previsto para as deliberagdes por voto escrito (art. 249°/1 do CSC).

§ 1.2 Delibera¢des em Assembleia Universal

A assembleia universal exige a confirmacdo cumulativa de trés pressupostos:
a presencga de todos os socios, o acordo de todos os sdcios em que a assembleia
se constitua, e a vontade unanime dos socios de que a assembleia delibere sobre
determinada matéria (art. 54°/1 2* parte do CSC). Portanto, a unanimidade s6 ¢
exigida para a constitui¢do da assembleia universal e para a aprovacdo da ordem
de trabalhos. Por conseguinte, esta modalidade de deliberagcdo s6 ¢ possivel, na
medida em que a falta de convocag@o ndo lesa nenhum interesse, pois os sdcios
estdo todos presentes e todos manifestam a sua intencado no mesmo sentido, que €

deliberarem sobre determinada matéria®.

Quando todas as condic¢des para a verificagdo da assembleia universal estejam
verificadas, sdo aplicaveis os preceitos legais e estatutarios relativos ao
funcionamento das assembleias ditas “usuais”, nos termos do art. 54°/2 do CSC.
Hé quem defenda, em conformidade com o art. 379°/4 do CSC, que os membros
dos oOrgaos de administracdo e de fiscalizagdo devem estar presentes nas
assembleias, embora COUTINHO DE ABREU’ nio concorde com esta

orientagdo, e argumenta que o art. 54° do CSC ndo faz qualquer alusdo aos

9 MAIA, Pedro, “Delibera¢des Dos Sécios”, in Estudos de Direito Das Sociedades, Coordenagio de J. M.
Coutinho de Abreu, Almedina, 10* ed., 2010, pp. 266: O autor vai mais longe, ¢ afirma que os propdsitos
do acto de convocacgao sdo conseguidos, eventualmente de modo mais eficaz, sem a tal convocagio.

7 Cfr. ABREU, J. Coutinho de, Cédigo das Sociedades Comerciais em Comentdrio (coord. de Coutinho
de Abreu), Vol. I (Artigos 1.° a 84.°), Almedina, Coimbra, 2013, pp. 41 e ss.
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membros dos orgdos de administragdo ou de fiscalizacdo, sem prejuizo de

reconhecer que esta ¢ uma participagao viavel e recomendavel.

Capitulo II - A Invalidade e a Ineficacia das Deliberacées

§ 1.1 Panorama Geral

Tal como nos negdcios juridicos em geral, também nas deliberagdes dos
socios, a ineficacia (lato sensu), envolve a ineficdcia em sentido estrito ¢ as
invalidades. De facto, e como bem nota MENEZES CORDEIRO, a invalidade ¢
a manifestacdo mais clara de ineficacia.® Por sua vez, a invalidade deve ser
estudada, em concreto, ao nivel da nulidade e da anulabilidade, figuras que
apresentam em geral notaveis diferengas de regime, sendo que, na origem da
primeira estiveram essencialmente em jogo normas de interesse publico, ¢ na

origem da segunda, em regra, normas de interesse privado.

O negdcio juridico nulo niao produz, ab initio, por for¢a do vicio de um
elemento interno ou formativo, os efeitos que tenderia a produzir; ja4 o negdcio
anulavel, ndo obstante o vicio, produz os seus efeitos e sera sempre legitimo,
enquanto nao for julgada procedente uma accdo de anulacdo, e sO6 apds o
exercicio do direito potestativo de anular, os efeitos do negocio serdo entdo
retroactivamente destruidos’. No conjunto das varias diferencas de regime entre a
nulidade e a anulabilidade, ¢ de todos conhecida a regra de que a nulidade pode
ser arguida a todo o tempo por qualquer interessado e pode ser declarada ex
officio pelo tribunal, enquanto a anulabilidade s6 pode ser invocada pela pessoa
em cujo interesse seja estabelecida e dentro de um ano, a contar do termo do
vicio. A regra no Direito Civil ¢ a da nulidade, com base no art. 280° do CC, que

prepondera salvo disposi¢ao legal em contrario.

¥ Cfr. CORDEIRO, Menezes, SA: Ass Geral e Deliberagées Sociais, 2009, pp- 175 ss
? Cfr. PINTO, C. Mota, Teoria Geral do Direito Civil, 4* ed. por Anténio Pinto Monteiro e Paulo Mota
Pinto, Coimbra Editora, Coimbra, 2005, p. 615
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No ambito do regime especial dos vicios das deliberagdes dos sécios, previsto
no CSC, ¢ possivel distinguir os seguintes efeitos juridicos: a ineficacia em
sentido estrito (art. 55° do CSC), a nulidade (art. 56° do CSC) e a anulabilidade
(art. 58° do CSC).

OLIVEIRA ASCENSAO'" faz referéncia a outros dois efeitos juridicos, ndo
directamente previstos no CSC: a inexisténcia e a irregularidade. Quanto a
primeira figura, o autor questiona se ndo seriam admissiveis outras causas,
eventualmente mais reprovaveis que as previstas na lei, que incorressem ja na
qualificacdo da inexisténcia. A admiti-las, estas ndo chegariam a ser verdadeiras
deliberacdes, e por essa razdo, nao seriam sequer nulas; o acto inexistente ndo
tem qualquer efeito. Um dos exemplos apresentados corresponde a situagdo em
que uma assembleia ¢ regularmente convocada, mas para um espacgo tao
circunscrito que apenas uma percentagem minima de sOcios conseguira
participar. Assim, para o autor, a categoria da inexisténcia poderd sempre
funcionar como uma clausula de salvaguarda. Defende igualmente que podera
haver um limiar minimo, a partir do qual ndo havera anulabilidade, mas mera
irregularidade, dando como exemplo a situacdo que ocorre quando nio esta
presente ou ndo existe secretario da mesa nas sociedades anénimas (art. 374°
CSC) ou, no caso em que os administradores ndo comparecem a reuniao
ordinaria para aprovacao de contas, sem que isso tenha posto em causa o direito a

informacgao dos socios (art. 379°/4 csoO)'.

No dominio da invalidade das deliberagdes sociais, ¢ de acordo com uma
manifesta preferéncia pela validade, estabeleceu-se como regime regra, a
anulabilidade. Assim, aplica-se nesta matéria o principio de que mais vale que o
acto persista do que perega. O objectivo do legislador, ao fixar esta solugdo, foi o

de evitar situacoes de indefinicdo sobre a validade das deliberacoes, atendendo

0" ASCENSAO, Oliveira, “Invalidades Das Deliberagdes dos Socios”, in Problemas do Direito das
Sociedades, [IDET], Almedina, 2002, pp. 384 a 387. Também a favor da categoria da inexisténcia,
Coutinho de Abreu entende dever afirmar-se a possibilidade da mesma. - Codigo das Sociedades
Comerciais em Comentario (coord. de Coutinho de Abreu), Vol. 1 (Artigos 1.° a 84.°), Almedina,
Coimbra, 2013, pp. 41 e ss.

I Neste sentido também Pedro Maia, Invalidade de Delibera¢des Sociais por vicios de procedimento, in
R.0.A, 2001, II, pp. 709; e Antonio Pereira de Almeida, Sociedades Comerciais, Valores Mobilidrios e
Mercados, 6* Edi¢do, Coimbra Editora, Janeiro 2011, pp. 218 ss
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aos inconvenientes que a situagao pode transportar para a sociedade. O facto de a
anulabilidade ficar sanada com o decurso do tempo, evita eventuais situagdes de

instabilidade nesta matéria.

§ 1.2 Deliberag¢oes Ineficazes

O vicio da ineficacia em sentido estrito vem previsto expressamente no art.
55° do CSC: sdo ineficazes as deliberagdes para as quais a lei exija o
consentimento de determinado sécio, enquanto o interessado ndo der o seu
assentimento, expressa ou tacitamente. A ineficdcia abrangida pelo preceito ¢
absoluta e total'>, porquanto no caso falte o consentimento do(s) socio(s) exigido
por lei, a deliberagdo ndo produz efeitos ou, pelo menos, todos os efeitos que se

destinaria a produzir, perante nenhum deles.

A manifestacio da ineficacia das deliberagdes encontra fundamentagao,
segundo VASCO LOBO XAVIER", nos casos em que a “anomalia” da
deliberacao nao se traduz nem em anulabilidade, na medida em que nao se requer
uma ac¢do anulatoéria para a privar dos seus efeitos, nem em nulidade, uma vez
que a deliberacdo, vencida a falta ou vicio de um elemento externo, produzira
efeitos juridicos. Neste sentido, outros autores'* defenderam igualmente a figura
da ineficdacia, considerando ser esta a mais adequada para tutelar os interesses em
jogo nos casos em que se delibera, por exemplo, retirar ou restringir um direito
especial de um sécio (art. 24°/5 CSC). De facto, neste caso, a nulidade nao seria
uma figura viavel, pois trata-se de um direito disponivel pelo soécio e ndo seria de
todo coerente sujeita-la a um efeito tdo rigoroso como ¢ a nulidade. Por outro
lado, a anulabilidade obrigaria o s6cio a interpor uma ac¢do anulatéria, que

poderia posteriormente converter-se na sana¢ao do vicio, caso ndo exercesse o

"2 Cfr. ABREU, J. Coutinho de, Cédigo das Sociedades Comerciais em Comentdrio (coord. de Coutinho
de Abreu), Vol. I (Artigos 1.° a 84.°), Almedina, Coimbra, 2013. No mesmo sentido, Pinto Furtado, em
Deliberagoes de Sociedades Comerciais, Almedina, 2005, pp. 276 ss.

3 Cfr. XAVIER, Vasco da Gama Lobo, “O regime das deliberagdes sociais no Projecto do Codigo das
Sociedades”, Temas de Direito Comercial, Livraria Almedina, Coimbra, 1989, pp. 24

14 MAIA, Pedro, “Deliberacdes Dos Socios”, in Estudos de Direito Das Sociedades, Coordenagao de J.
M. Coutinho de Abreu, Almedina, 10* ed., 2010, pp. 17 e ss.
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direito no prazo legal estipulado para o efeito (30 dias, de acordo com o art. 59°/1
do CSC). A ineficacia vem assim permitir que os efeitos da deliberacao fiquem
“pendentes”, sem que seja necessdria a propositura de uma ac¢do de anulacdo,

sendo esta, sem duvida, uma figura mais favoravel ao sécio.

Existem varios exemplos, comummente aceites, de deliberagdes ineficazes,
nos termos do CSC: as deliberagdes que suprimem ou coarctam direitos especiais
dos socios, sem o consentimento dos respectivos titulares (art. 24°/5 e 6 CSC); as
deliberagoes de alteracdo dos estatutos de sociedades andnimas, introduzindo
limites a transmissdo de acg¢des, sem o consentimento de todos os socios, cujas

accoes sejam afectadas (art. 328°/3 CSC), entre outros.

O Prof. MENEZES CORDEIRO refere ainda outras duas situagdes, em que a
consequéncia ¢ igualmente a ineficacia: deliberagdes ndo reduzidas a acta, que
serdo ineficazes até que tal ocorra, independentemente da sua validade; e
deliberacdes sujeitas a registo comercial, enquanto ndo se mostrarem inscritas
(embora ndo sejam totalmente ineficazes). De facto, quanto a consequéncia da
falta da acta sobre as deliberagdes tomadas, a doutrina tem seguido,
maioritariamente, o entendimento de VASCO DA GAMA LOBO XAVIER",
que propugnou, aquando do Projecto do CSC, que esta falta geraria simplesmente
a ineficacia da deliberagdo. Em sentido proximo, BRITO CORREIA': «a falta
de acta da assembleia faz com que ndo se possam provar as deliberagdes nela
tomadas (art. 63.°, n.°l), o que impede a producao dos seus efeitos — ou de
alguns deles, pelo menos — mas ndo pde em causa, em regra, a sua existéncia ou
validade.» Todavia, PINTO FURTADO'" ao reflectir sobre o tema, surge com a
ideia de que a acta ¢ indispensavel para a demonstracao da validade e eficacia da
deliberacdo, mas dispensavel para a obtencdo da anulacido da deliberagdo. Desta
forma, entende que a acta serd uma formalidade ad substantiam para a afirmacao

positiva da deliberagao.

 XAVIER, Vasco da Gama Lobo, O regime das deliberagdes sociais no Projecto de Cédigo das
Sociedades, Ver. Legisl. Jurispr., n°s 3732, 3734 ¢ 3736, n° 11

'S Direito comercial, 3.° vol., AAFDL, Lisboa, 1992, pp. 348

7 Cfr. FURTADO, Jorge Henrique Da Cruz Pinto, Deliberagoes de Sociedades Comerciais, Almedina,
2005, pp. 20 e ss.
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O art. 55° do CSC admite a existéncia de deliberagdes relativamente
ineficazes, ou seja, deliberacoes em que, na falta de consentimento legal de
determinados sécios, ndo produzem efeitos quanto a esses socios apenas. O
exemplo frequentemente mencionado ¢ o que estd previsto no art. 86°/2 do CSC:
deliberacdes que envolvam aumento das prestagdes impostas pelos estatutos aos
socios. De facto, as deliberagdes que introduzam nos estatutos obrigagdes de
prestagdes acessorias (arts. 209°, 287°), ou de prestagdes suplementares (art.
210°) sdo ineficazes em relagdo aos socios que as nao tenham firmado, nem

consentido.

A legitimidade para a propositura da ac¢do de declaracdo de ineficacia, pode
ser proposta por qualquer interessado (ineficicia absoluta), ou apenas pelos
socios que deveriam ter dado o seu consentimento (ineficacia relativa), bem
como pelo orgdo de fiscalizagdo, ou, na falta deste, por qualquer gerente. O art.

57° do CSC ¢ aplicavel analogicamente.

§ 1.3 Deliberacdes Invalidas

O regime especial da invalidade das deliberacdes distingue os vicios
ocorridos no procedimento deliberativo dos vicios ocorridos ao nivel do
conteido da deliberacdo. Nas palavras de VASCO LOBO XAVIER'®, o
procedimento deliberativo serd “o modo ou processo de formacao”, e estabelece
“uma sucessao de actos ordenados de certo modo em vista da produgao de
determinado efeito final”. Assim, a convocagdo da deliberacdo, a forma de
execu¢do da propria deliberagdo, a discussdo, apresentacdo de propostas,
votacdo, apuramento de resultados, entre outros aspectos, fazem parte do
procedimento deliberativo. J4 o contetido da deliberagdo ¢, segundo o autor, a

219

“regulamentagdo de interesses a que o acto dd vida”’, e qualquer

desconformidade entre o “objecto” sobre o qual se deliberou e a lei ou o proprio

8 XAVIER, Vasco da Gama Lobo, “O regime das deliberagdes sociais no Projecto do Codigo das
Sociedades”, Temas de Direito Comercial, Livraria Almedina, Coimbra, 1989, pp. 7

" X AVIER, Vasco da Gama Lobo, Anulacdo de Deliberacio social e deliberacées conexas, 1976, pp-
384, nota 3.
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contrato, pode originar um vicio de conteudo. E possivel afirmar que, em regra,
os vicios de procedimento implicam a anulabilidade da deliberagdo, e s6 em

casos excepcionais, caem no ambito da nulidade (art. 56°/1 a) e b) do CSC).

Atendendo a natureza das normas violadas, é possivel concluir o seguinte®’: a
violagcdo de uma norma legal imperativa ira gerar nulidade quando se trate de um
vicio de conteudo (art. 56°/1 d) CSC), e anulabilidade caso esteja em causa um
vicio de procedimento (sem prejuizo dos casos excepcionais do art. 56°/1 a) e b)
do CSC, onde esta prevista uma nulidade atipica). Diferentemente, a violacao de
uma norma legal dispositiva ou de uma disposicdo estatutdria, ird gerar
anulabilidade, quer se trate de um vicio de procedimento, quer de um vicio de
conteudo da deliberagdo, a menos que a propria lei ou o contrato admitam a
derrogacao por via de deliberagdo social. Neste ultimo caso, se a disposicao do
contrato se limitar a reproduzir um preceito legal, nos termos do art. 58°2 do
CSC, considera-se que a lei foi directamente violada, o que pode acarretar a
nulidade ou a anulabilidade da deliberacdo, conforme o caso, de acordo com o
disposto nos arts. 56° ¢ 58° do CSC. Face ao anteriormente exposto, ¢ possivel
concluir que no procedimento deliberativo, a violagdo de um preceito de cunho
imperativo ndo torna a deliberagdo nula (ao contrario do que sucede no Direito
Civil — art. 294° do CC), mas tdo-somente anulavel, considerando-se por isso a

g . y . . . ~ 21
anulabilidade, o regime regra para os vicios de procedimento das deliberagdes” .

Esta distingdo entre vicios de procedimento e vicios de conteudo seguida pelo
legislador, constitui o cerne do regime da invalidade das deliberacdes dos socios,
e 0 seu mobil, como bem ensina VASCO LOBO XAVIER?, prende-se com os
interesses afectados por um ou outro vicio. No que diz respeito aos vicios de
conteido da deliberagdo que tenham por base a violagdo de norma legal
imperativa, sdo considerados os interesses de terceiros, o interesse publico em

: : . .. X 1 Lo 23
sentido estrito, ou interesses dos socios, ndo disponiveis por estes”. PEDRO

2" MAIA, Pedro, “Deliberacdes Dos Socios”, in Estudos de Direito Das Sociedades, Coordenagdo de J.
M. Coutinho de Abreu, Almedina, 10 ed., 2010, pp. 282

' MAIA, Pedro, ob. cit., pp. 282

X AVIER, Vasco da Gama Lobo, Ibidem, pp. 384 ¢ ss.

e MALIA, Pedro, ob cit., pp. 283
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MAIA* avanga com um exemplo: na deliberacao tendente a alterar o contrato de
sociedade visa-se constituir uma nova regulamentagdo de interesses que ha-de
perdurar no tempo, € que, por essa razao, ird repercutir-se ndo so6 na “vida” dos
socios ao tempo da tomada da deliberagdo, mas também na “vida” dos eventuais
socios futuros. Assim, para tutelar o interesse de todos os sécios (actuais e
eventuais futuros), o art. 377° do CSC assume cardcter imperioso, € por essa
razdo, a este vicio devera caber a sancdao da nulidade; caso contrario, com a
anulabilidade o vicio sanar-se-ia com o decurso do tempo, situagao claramente
desfavoravel aos interesses protegidos pela norma. Neste sentido, o0 Acorddo do
STJ de 19997 dispde o seguinte: “O legislador concretizou esta ideia ao
determinar a nulidade das deliberagdes cujo contetido viole normas que nao
podem ser derrogadas, nem sequer pela vontade unanime dos sécios, ou seja, as
normas imperativas. Apresentando-se como normas imperativas, interpretadas
teleologicamente, estas visam proteger o interesse publico, os interesses de
terceiros (soOcios actuais, que se apresentem perante a sociedade com esta
qualidade, a futuros socios e a credores sociais) € os direitos irrenunciaveis dos

actuais soc10S8.”

Esta ¢ a linha de argumentacdo que justifica a destrinca entre os casos que
devem ficar sujeitos ao regime da anulabilidade, e os casos que caem no ambito
da nulidade. Na sua dissertacdo de doutoramento, VASCO LOBO XAVIER?,
foi quem iniciou o estudo conducente a fixacao dos critérios gerais que devem
presidir a determinacdo das consequéncias dos vicios nas deliberagdes dos
socios. O ilustre Professor concluiu que as consequéncias do vicio ocorrido nao
dependem exclusivamente da natureza do preceito violado (norma imperativa ou
dispositiva), afastando desta forma, o regime geral da invalidade do negocio

juridico. Com a sua andlise, o autor constata que, em muitos casos, a violagdo de

 Cfr. MAIA, Pedro, Invalidade de Deliberagées Sociais por vicios de procedimento, in R.O.A, 2001, II
* Acérdio do Supremo Tribunal de Justi¢a, Processo n® 99A333, de 4 de Maio de 1999, relatado por
Paulo Torres, disponivel em http://www.dgsi.pt
(http://www.dgsi.pt/jstj.nsf/954f0ce6ad9dd8b980256b5{003fa814/9f6d5¢9bb708d5c08025690a0030b6cd
?20penDocument)

% Anulacdo de Deliberacdo social e deliberacées conexas, Atlantida editora, Coimbra, 1976, pp. 384 ¢
sS.
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determinados preceitos no ambito das deliberagdes sociais, pode nao afectar os
interesses tutelados pela norma, ou pelo menos, todos os interesses por esta
protegidos, o que devera implicar sempre uma aprecia¢ao da idoneidade do vicio

para lesar tais interesses.

S 1.3.1 Deliberagdes Anulaveis

O art. 58°/1 do CSC contempla os casos em que as deliberagdes sociais sao
anulaveis, e que se resume, muito sinteticamente a trés hipdteses: a violagao da
lei ou dos estatutos; as deliberacdes abusivas; e a violacdo do direito de
informacdo. Desde logo, a a) do preceito traduz a clausula geral da invalidade das
deliberagdes sociais®’: nas hipoteses de violagio da lei — quando ndo
compreendidas no regime da nulidade — as deliberagdes em falta sdo anulaveis.
MENEZES CORDEIRO afirma, que na génese da norma inscrita na a) do art.
58°1, dois valores predominam®: a necessidade de seguranca juridica, que
envolve uma restricao das hipdteses que caem no dmbito da nulidade, e a justica,
através da qual os socios afectados com deliberacdes “enfermas” possam fazer

valer os seus direitos.

S 1.3.1.1 Deliberacoes Anulaveis por Violacao da Lei

Esta matéria vem contemplada na a) do art. 58°/1 do CSC, e neste plano ¢
possivel distinguir os vicios de forma dos vicios de conteido. Em primeiro lugar,
¢ necessario atender ao art. 56°/1 do CSC: as hipoteses que ndo se insiram neste
preceito caem no dmbito da anulabilidade. Existem varias hipoteses de vicios de
forma, susceptiveis de gerar anulabilidade; passo a referir trés: a convocagao de
assembleia sem a antecedéncia legalmente prevista, a violagdo de normas
imperativas de procedimento como o aumento de capital sem atingir a maioria de

% dos votos correspondentes ao capital social, e a convocagcdo da assembleia

27 FURTADO, Pinto, Deliberagdes das sociedades comerciais, cit., pp. 359 ss e 362 ss.
2 Ctr. CORDEIRO, Menezes, SA: Ass Geral e Deliberagoes Sociais, 2009, pp. 200
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efectuada por carta registada, quando seria exigivel a publicagdo do aviso no DR.
No que concerne aos vicios de contetido, havera anulabilidade quando as normas
atingidas sejam dispositivas ou supletivas, no sentido de que a norma pode ser
afastada pelo contrato de sociedade, e ndo, sem mais, por mera deliberacdo dos
socios, como se depreende do art. 9°/3 do CSC. Como ilustragdes de casos que
demonstram vicios de conteudo ndo imperativo dos preceitos, € que produzem
dessa forma anulabilidade, temos: a deliberagdo que impde a ndo distribuicao de
lucros, e a deliberagao contraria ao determinado no art. 399° do CSC, relativo a

fixacdo da remunera¢ao dos administradores.

§ 1.3.1.2 Deliberacdes Anulaveis por Viola¢io do Contrato de Sociedade

Esta matéria estd igualmente compreendida no art. 58°/1 a) in fine, que dispde
o seguinte: serdo anuldveis as deliberacdes que violem preceitos dispositivos do
contrato de sociedade. Existem varios exemplos jurisprudenciais desta realidade,
de natureza maioritariamente formal, como por exemplo, a omissdo do envio de
uma carta registada para convocar a assembleia geral, formalidade ndo essencial
exigida pelos estatutos”. E importante referir que quando o afastamento da
norma ¢ decidido por unanimidade, nenhum dos socios o poderd impugnar, pois
considera-se que houve uma modifica¢cdo informal dos estatutos por unanimidade
dos socios, sem prejuizo das situacdes em que haja uma norma de natureza

imperativa, e nesse caso, rege a nulidade (art. 56°/1 d) 2° parte do CSC)".

§ 1.3.1.3 Deliberacdes Abusivas

A norma estipulada no art. 58°/1 b) do CSC determina a anulabilidade das
deliberacdes abusivas e, conjuntamente, dos actos emulativos. A qualificacdo da

deliberacdo como abusiva, para efeitos de impugnacao, ¢ uma figura do direito

 Acordio do Supremo Tribunal de Justica, BJM 390 (1989) 418-424 (422), de 31 de Oububro de 1989,
relatado por Pinto Ferreira.
30 Cr. CORDEIRO, Menezes, SA: Ass Geral e Deliberagoes Sociais, 2009, pp. 203
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das sociedades actual, que estd hoje consagrada na lei, embora ja tenha sido
propugnada anteriormente pela doutrina e jurisprudéncia. Assim, sdo anulaveis as
deliberacdes apropriadas para satisfazer o propdsito de um dos soécios de
conseguir, através do exercicio do direito de voto, vantagens especiais para si ou
para terceiros, em prejuizo da sociedade ou de outros socios (deliberagdes
abusivas) ou, simplesmente de prejudicar aquela ou estes (deliberagdes
emulativas), a menos que se prove que as deliberagdes teriam sido tomadas
mesmo sem o0s votos abusivos. Nesta matéria o que estd em causa ¢ a anulacao da
deliberagio e nio dos votos dos socios™', e por essa razdo, ndo ha que atender ao
elemento subjectivo do voto dos sdcios, até porque na pratica seria muito dificil
fazer prova deste elemento intencional, tratando-se de um acto colectivo.
Portanto, o elemento objectivo terd de ser apurado, na medida em que traduz o
prejuizo para a sociedade ou para os sdcios minoritarios, contrario ao interesse
social ou com violagdo do principio da igualdade. PEDRO PAIS
VASCONCELOS apresenta uma posi¢do contraria, afirmando o seguinte: “o
voto ¢ abusivo quando a deliberacdo seja objectivamente apta a satisfazer um

propdsito subjectivo que um ou mais sécios votantes tenham (...) %

De facto, ainda antes da Reforma de 1986, FERRER CORREIRA™
introduziu o estudo do abuso de direito no ambito particular das sociedades
comerciais. Para o Ilustre Mestre, o abuso de direito em matéria de deliberacoes
sociais, seria aplicavel quando a deliberacao fosse tomada no exclusivo interesse
dos socios que a aprovam ou de terceiros, € ndo no interesse social, atribuindo-
lhes vantagens sociais em detrimento da sociedade ou de outros sécios.
MENEZES CORDEIRO** decompde a b) do art. 58° do CSC em quatro
elementos: a intengdo de um dos sécios; a utilizagdo do meio que € o exercicio do
direito de voto; a obtencdo de vantagens especiais para si ou para terceiros; € o

prejuizo da sociedade ou de outros socios. Portanto, para o autor, o preceito

' SANTOS, V. F. Cassiano dos, Estrutura Associativa e Participa¢do Societaria Capitalistica, pag. 416
e ss. No mesmo sentido, ALMEIDA, Antonio Pereira, Sociedades Comerciais Valores Mobiliarios e
Mercados, 6* ed., Coimbra Editora, 2011, pp. 227

2 VASCONCELOS, Pedro Pais de, A Participagio Social nas Sociedades Comerciais, pp. 151 ss

3 CORREIA, Anténio Ferrer: Li¢ées de Direito Comercial, Vol. I, Coimbra, F.D.C., 1973, pp. 364
 Cfr. CORDEIRO, Menezes, SA: Ass Geral e Deliberagoes Sociais, 2009, pp. 209
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abrange as deliberacdes, que envolvam votos abusivos, 0s quais, objectiva e
subjectivamente, impliquem vantagens especiais para o proprio, em detrimento
da sociedade ou de terceiros; ou, tenham natureza emulativa, visando prejudicar a
sociedade ou outros socios. No primeiro caso, o beneficio desejado deve
envolver objectivamente um prejuizo para a sociedade ou para os outros socios,
enquanto na segunda hipdtese, esta consuma-se com o requisito subjectivo de

. 535
intencao™ .

No entendimento de ANTONIO PEREIRA DE ALMEIDA®, para que a
anulagdo da deliberagdo seja praticavel, ndo ¢ suficiente a violacdo do interesse
social; antes deve exigir-se que esta violacdo seja totalmente irracional e
associada a uma ofensa ao principio da igualdade ou a uma decisdo
exclusivamente emulativa. Contudo, a deliberagdo nao sera invalida caso se
prove que, mesmo sem 0s votos abusivos, ela teria sido tomada (art. 58°/1 b) in
fine), o que traduz a chamada “prova de resisténcia”: a deliberagdo s6 sera
efectivamente anulavel, se ficar provado que sem os votos abusivos o sentido da

deliberagao seria outro.

Existem alguns exemplos aceites comumente pela doutrina e jurisprudéncia
que funcionam como ilustragdes da utilidade do instituto: a deliberagdo de nao
distribuicao de lucros com a inten¢do de forcar os s6cios minoritarios a ceder as
suas quotas; deliberagdo sobre a remuneracdo dos administradores, fixando um
valor excessivamente alto; deliberacdo de aumento de capital com o fim de
reforcar o poder dos socios maioritarios, entre outras. O n° 3 do art. 58° do CSC
impde aos socios que formaram a maioria, uma responsabilidade solidaria para
com a sociedade e os outros socios pelos prejuizos causados (responsabilidade

subjectiva, a titulo de dolo ou mera negligéncia).

7 MAIA, Pedro, “Delibera¢des Dos Socios”, in Estudos de Direito Das Sociedades, Coordenagdo de J.
M. Coutinho de Abreu, Almedina, 10? ed., 2010, pp. 296

3 ALMEIDA, Antoénio Pereira de, Sociedades Comerciais, Valores Mobilidarios e Mercados, 6* Edigao,
Coimbra Editora, Janeiro 2011, pp. 229
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§ 1.3.1.4 Delibera¢des Anulaveis por Violacio do Direito de Informagio

O art. 58°1 ¢) do CSC considera anulaveis as deliberagdes que nao tenham
sido precedidas do fornecimento ao socio de elementos minimos de informacao.
Se duvidas houvesse quanto aos “elementos minimos”, o n° 4 esclarece: desde
logo, sdo elementos minimos as mencoes do art. 377°/8 (quanto ao aviso
convocatorio em assembleias), e a colocagdo de documentos para exame dos
socios no local e durante o tempo prescritos pela lei ou pelo contrato (indicados
nos arts. 263°/1, 289° e 377°/8 do CSC). O preceito em andlise veio comprovar a
consciente intencao do legislador na tutela do direito de informagdo dos socios.
PEDRO MAIA segue a linha de pensamento de VASCO LOBO XAVIER quanto
ao alcance desta norma. Os autores entendem que esta ndo apresenta caracter
taxativo, ou seja, ndo serdo apenas as situacdes enunciadas no n°4, as que irdo dar

causa ao regime da anulabilidade nos termos do art. 58°/1 c)*".

O Acérdio da Relagdo de Lisboa de 2 de Dezembro de 1992 versa sobre um
caso de falta ilicita de informag¢do que determinou a anulabilidade da deliberagao:
“havera anulabilidade se o relatorio de gestdo e os documentos de prestagdo de
contas ndo se encontrarem patentes aos socios da sociedade por quotas na sede,
durante horas de expediente, a partir do dia da convocagdo da assembleia
destinada a aprecia-los e se cada socio ndo foi avisado dessa situacdo na propria

convocatoria.”

O direito a informacgao traduz um direito essencial, individual e colectivo dos
socios, previsto no art. 21°1 c¢) do CSC, e a sua falta ¢ fundamento de
anulabilidade das deliberagdes. A informacgdo fornecida aos sécios opera como
condigdo do voto em assembleia geral, como meio de legitimacdo dos

investimentos ¢ do mercado, como forma de fiscalizacdo da administracdo e

7 XAVIER, Vasco da Gama Lobo, “O regime das deliberagdes sociais no Projecto do Codigo das
Sociedades”, in Temas de Direito Comercial, Livraria Almedina, Coimbra, 1989, pp. 19 ss; MAIA,
Pedro, “Deliberagdes Dos Soécios”, in Estudos de Direito Das Sociedades, Coordenagdo de J. M.
Coutinho de Abreu, Almedina, 10* ed., 2010, pp. 294. Em sentido contrario, Pinto Furtado admite que so
em hipoteses especialmente previstas serda possivel considerar anulavel a deliberagdo que ndo seja
precedida de outros elementos minimos de informagdo para além dos enunciados no n°4. FURTADO,
Pinto, Deliberagées de Sociedades Comerciais, Almedina, 2005, pp. 35 e ss.

3% Acorddo da Relagdo de Lisboa 2-Dez-1992 (relatado por Joaquim Dias), CJ XVII (1992), 5, 129-131
(130/11)
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como tutela das minorias®. A informacdo ¢ imprescindivel para que os socios
possam investir com firmeza na sociedade, e para as tomadas de decisdo que
futuramente pretendem adoptar no mercado de capitais. Assim, permite-lhes
calcular, com precisdo, as suas participagdes sociais, € formar a sua vontade e o
sentido do seu voto de forma consciente. A anulabilidade das deliberagoes
sociais funciona assim como uma garantia para os sOcios aos quais ¢ recusada
injustificadamente a divulgacdo de informacgdes (art. 58°/1 c¢) e 290°/3 do CSC).
Por outro lado, determinados tipos de informagdo, dispdoem de métodos de
garantia especificos, como € o caso da hipotese de nao apresentacdo do relatorio
de gestdo, das contas de exercicio e dos restantes documentos de prestacdo de

contas que dao azo a inquérito, previsto no art. 67°/1 do CSC.

§ 1.3.2 Deliberagdes Nulas

As deliberacdes sociais nulas sdo apresentadas como tipicas, ou seja, a
nulidade s6 ¢ aplicavel nos casos taxativamente enumerados no art. 56° do CSC,
0o que comprova a regra da anulabilidade, no dominio das sociedades
comerciais®. Contudo, persistem outras disposices de ordem geral, como a do
art. 69°/3, que estabelece a nulidade por violagdo de preceitos atinentes a reserva
legal, ou cuja finalidade essencial seja a proteccdo dos credores ou do interesse
publico, e a do art. 27° do CSC, que considera nulas as deliberagdes que isentem
os socios da obrigagdo de efectuar as entradas. Neste sentido, MENEZES
CORDEIRO" sustenta que ndo se trata de uma “verdadeira tipicidade taxativa”,

tendo em conta que o n.° 3 do art. 69° abrange situagdes de grande amplitude.

Certo € que o preceito fixa duas espécies distintas de nulidades: nulidades
resultantes de vicios de formagdo e nulidades resultantes de vicios de conteudo.
O que distingue os vicios de procedimento dos vicios de substancia ¢ a

particularidade sanavel dos primeiros. E produzida a sanacdo quando os socios

* Cfr. CORDEIRO, Menezes, SA: Ass Geral e Deliberagées Sociais, 2009, pp. 213 ss.
40 FURTADO, Pinto, Deliberagdes das sociedades comerciais, cit., pp. 556 ss.
*I CORDEIRO, Menezes, Ibidem.
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ausentes e ndo representados ou ndo participantes na deliberacdo escrita,
contribuam por escrito, com o seu assentimento a delibera¢do (art. 56°/3). Por
outro lado, ¢ possivel renovar a deliberagao com vicio de procedimento, através
de outra deliberagdao, a qual ¢ possivel atribuir eficdcia retroactiva, desde que
salvaguardados os direitos de terceiros. E o que dispde o art. 621, que nio
atribui essa especificidade aos vicios de substancia. Portanto, quanto aos vicios
de procedimento previstos no art. 56°/1 a) e b), a doutrina admite que nao estao
em causa verdadeiras nulidades (puras), mas antes nulidades atipicas, ou
invalidades mistas, uma vez que admitem a confirmag¢do sanatdria do vicio, o que

no regime geral s6 ¢ admitido ao nivel da anulabilidade (art. 288° do CC).

§ 1.3.2.1. Deliberacdes Nulas por Vicios de Procedimento

As nulidades que emergem de vicios de formacao, estdo previstas nas alineas
a e b do art. 56°/1 e dizem respeito a deliberagdes tomadas em assembleia geral
ndo convocada e a delibera¢des tomadas mediante voto escrito, sem que todos os

socios tenham sido convidados a exercerem o seu direito de voto.

§ 1.3.2.1.1 Deliberacdes em Assembleia Nao Convocada

Na a) do n° 1 do art. 56° do CSC esta previsto um vicio considerado muito
grave, na medida em que afasta os socios do exercicio de direitos imprescindiveis
da sociedade, nomeadamente o direito de participar nas deliberagdes e o direito
de obter informagdes sobre a vida da sociedade (art. 21°/1 b) e ¢) do CSC). Estes
sao direitos elementares dos sbcios. Assim, como bem ensina MENEZES
CORDEIRO™, mesmo na situagio em que determinado socio ndo foi convocado,
e prova-se que a sua comparéncia ndo modificaria o sentido da deliberagdo, a
deliberacdo ¢ igualmente nula, por se tratar de um “ritual legitimador” que deve

ser sempre respeitado e acatado. O autor avanga com a ideia de que a

2 Cfr. CORDEIRO, Menezes, SA: Ass Geral e Deliberagoes Sociais, 2009, pp. 184 ss.
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convocatoria deve ser suficientemente perceptivel ao socio, ndo sendo permitidas
formulas genéricas ou mengdes enganosas®. De facto, relativamente a a) do
preceito, a lei apenas impde o regime da nulidade, as irregularidades
consideradas mais graves, como ¢ a falta de convocatéria, a qual a lei iguala a
convocatoria por quem nao tem competéncia para o efeito, a falta de indicacao do
dia, hora, e local de reunido, ou a reunido em dia, hora ou local diverso do
constante no aviso convocatorio. (art. 56°/2 do CSC). Nao obstante, ha quem
considere que o disposto no n°2 do art. 56° seja excessivo'’: para OLIVEIRA
ASCENSAO bastaria a anulabilidade, em determinados casos, para satisfazer o
critério fundamental da lei que ¢ direcionar para a anulabilidade as situagdes em
que os socios lesados estdo em condi¢des de se defender. Para o autor, na falta de
circunstancias qualificativas, ndo existe motivo para que o facto de o aviso
convocatdrio ndo vir assinado por quem ¢ competente para fazé-lo, produza sem
mais, a nulidade das deliberacdes. No caso de nao vir indicado o local da reunido,
mas esta se realizar na sede da sociedade, o autor ndo considera que haja
nulidade nem qualquer outro vicio, ndo sendo necessario indicar na convocatoria

. 4
onde se situa a sede®.

Contudo, a nulidade s6 se aplica, quando ndo tiverem estado presentes ou
representados todos os socios. Se todos os sOcios que estiverem presentes
deliberarem, por unanimidade, que a assembleia delibere sobre determinadas
matérias, constitui-se uma assembleia universal nos termos do art. 54°/1 do CSC,
independentemente da imperfeicdo da convocatoria. Para COUTINHO DE
ABREU", numa deliberacio tomada em assembleia geral ndo convocada, mas na
qual todos os socios estiveram presentes ou representados, a finalidade da

convocagao foi bem conseguida. Logo, de acordo com a excepgao prevista na a)

# Cfr. SILVA, Jodo Calvio Da Silva, “A convocagio da assembleia geral (Art. 375° n°2 do CSC)”, em
Estudos de Direito Comercial (Pareceres) (1999), 265-274

* ASCENSAO, José¢ de Oliveira, “Invalidades Das Deliberagdes dos Socios”, in Problemas do Direito
das Sociedades, [IDET], Almedina, 2002, pp. 378

*> Em sentido contrario, MAIA, Pedro, Invalidade de Deliberacées Sociais por vicios de procedimento, in
R.0.A, 2001, I, 712-713

% Cfr. ABREU, J. Coutinho de, Cédigo das Sociedades Comerciais em Comentdrio (coord. de Coutinho
de Abreu), Vol. I (Artigos 1.° a 84.°), Almedina, Coimbra, 2013, pp. 656 ss. Como bem ensina o autor,
este acaba por ser o entendimento da maioria da doutrina.
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do art. 56°/1 2* parte, a deliberacdo ndo sera nula, nem mesmo no caso de
existirem socios que ndo concordem com a constituicdo da assembleia ou que
esta delibere sobre determinado assunto, caso em que havera incumprimento de
um dos requisitos da assembleia universal, ou seja, o que existe ¢ um vicio de
procedimento atinente a matéria regulamentada no art. 54°/1 e 2 do CSC, e que
produz consequentemente a anulabilidade da deliberagdao, nos termos do art.

58%/1 a).

§ 1.3.2.1.2 Deliberagboes por Voto Escrito Sem Voto de Socio Nio

Convidado a Votar

A hipotese prevista na b) do art. 56°/1 contempla as deliberagdes por voto
escrito, sem que todos os socios tenham sido convidados a exercer esse direito.
Estas serdao nulas, salvo se todos os socios derem por escrito o seu voto, ou se,
posteriormente a deliberagdo, os socios ndo presentes ou nao representados,
derem por escrito o seu acordo ou aprovacao (art. 56°/3 do CSC). Esta ¢ uma
nulidade igualmente atipica, sendo que o vicio € sanavel por vontade dos socios a
quem nao foi dada a oportunidade de votar. Por outro lado, ndo obstante ndo
terem sido convidados a exercer o direito de voto por escrito, se esses sOCiOs
derem posteriormente por escrito o seu voto, ndo havera nulidade (56°/1 b) 2*
parte). Nestes casos, releva um interesse particular, que d& caracter misto a
invalidade, isto ¢, o bom funcionamento do trafego comercial e societario

prevalece sobre a l6gica da nulidade®’.

§ 1.3.2.2 Deliberag¢des Nulas por Vicios de Contetido

As nulidades que advém de vicios de contetdo, estao previstas nas alineas c)
e d) do art. 56° do CSC: deliberacdes cujo conteido ndo esteja, por natureza,
sujeito a deliberacdo dos socios; e deliberacdes cujo conteudo, directamente ou

por actos de outros 6rgdos que determine ou permita, seja ofensivo dos bons

v ASCENSAO, José de Oliveira, “Invalidades Das Deliberacdes dos Socios”, in Problemas do Direito
das Sociedades, [IDET], Almedina, 2002, pp. 379. Para o autor é preferivel falar em nulidade relativa.
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costumes ou de preceitos legais que ndo possam ser derrogados, nem sequer por

vontade unanime dos socios.

§ 1.3.2.2.1 Deliberacoes de Conteido, Por Natureza, Nio Sujeito a

Deliberacao dos Socios

A ¢) do art. 56° do CSC, suscitou inimeras teorias interpretativas por parte da
doutrina. Desde logo, VASCO LOBO XAVIER®, para quem as deliberagdes dos
socios em questdo, seriam as deliberagdes dos accionistas sobre matérias que
“estejam compreendidas nas atribui¢des de outros 6rgaos da sociedade anonima”.
O Ilustre Prof. entendia que os autores do Projecto do CSC, teriam tido em vista,
sobretudo as situagdes em que a assembleia geral, mal esclarecida sobre os seus
poderes, resolve interferir na esfera juridica de terceiros. Da mesma forma,
CARNEIRO DA FRADA™ pronunciou-se relativamente a ambas as hipoteses:
deliberacdes sobre normas imperativas de competéncia de outro 6rgao social e
delibera¢des que interferem na esfera juridica de terceiros. BRITO CORREIA™,
no mesmo sentido, considera que as deliberacdes em aprego seriam as tomadas
sobre matéria fora da capacidade juridica da sociedade. Diferentemente,
manifesta-se PINTO FURTADO"': refere-se a estas delibera¢des como as que
apresentam um objecto, fisica ou legalmente impossivel. Assim, para este autor,
a mera inobservancia de regras internas de competéncia nao poderia ser tao grave

que justificasse a nulidade.

De facto, este preceito acarreta varias duvidas de interpretagdo e podemos
admitir que existem essencialmente duas orientagdes dominantes: a teoria da
incompeténcia, e a teoria da impossibilidade. De acordo com a teoria da
incompeténcia (teoria tradicional), a a) cuida dos actos estranhos a competéncia

da assembleia geral, e ainda, dos actos que interfiram com terceiros. Segundo a

* XAVIER, Vasco da Gama Lobo, Invalidade e Ineficacia das deliberagcées sociais no Direito
Portugués, constituido e constituindo: confronto com o Direito Espanhol, separata do BFD LXI, 1985

* FRADA, Manuel Carneiro Da, Deliberacées Sociais Invdlidas, pp. 327-329

Y CORREIA, Brito, Direito Comercial, 3° vol., Deliberagdo dos Sécios, pp. 296-297

> FURTADO, Pinto, Deliberagdes dos socios, cit., pp. 319 ss
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teoria da impossibilidade fisica, o art 56°/1 ¢) consideraria nulas as deliberacoes
fisicamente i1mpossiveis, enquanto as deliberagdes legalmente impossiveis

caberiam na d) do mesmo preceito.

Na sequéncia da andlise de todas estas propostas, COUTINHO DE ABREU
contesta-as: para o autor, a violacdo de regras de competéncia ndo ¢ exactamente
um vicio de procedimento, mas sim um vicio de substancia. Assim, a regra legal
que atribui competéncia exclusiva ao Conselho de Administracao, para deliberar
sobre determinadas matérias, significa simultaneamente a proibicdo de a
assembleia geral adoptar deliberagdes cujo conteudo ultrapasse a esfera juridica
da sua competéncia. Portanto, para o ilustre Prof., deve aplicar-se a d) do preceito
as deliberagdes dos socios ofensivas de normas legais imperativas de

A 52
competéncia, tornando a ¢) desnecessaria’.

§ 1.3.2.2.2 Deliberacdes de Contetido Ofensivo dos Bons Costumes

Neste ponto, ¢ indispensavel analisar a no¢ao civil de bons costumes para
apurar o vicio de conteudo em causa. Trata-se de um conceito indeterminado que
pretende impedir abusos da autonomia privada, sob pena de tornar nulos os
negdcios, por forca do artigo 286.° do CC. Neste sentido, o exercicio de um
direito apresenta-se contrario aos bons costumes se envolver conotacdes de
imoralidade ou de violagdo das normas elementares impostas pela sociedade De
facto, esta ¢ uma nogdo ndo facilmente identificavel, pois os bons costumes
variam consoante o tempo € o espaco, € ndo ¢ possivel simplesmente determinar
quais as regras de conduta reconhecidas e aceites pelo entendimento social

. 53
dominante™.

2 No mesmo sentido, ASCENSAO, José de Oliveira, “Invalidades Das Delibera¢des dos Sécios”, in
Problemas do Direito das Sociedades, [IDET], Almedina, 2002, pp. 381. O autor considera que o que
esta em causa, como estando por natureza fora das deliberagdes da sociedade, sdo em primeiro lugar, as
matérias ndo juridicas, e por outro lado, as que extravasem o ambito da sociedade. Portanto, ndo estdo em
causa apenas assuntos relacionados com a distribuigdo de competéncias.

3 Cfr. ABREU, J. Coutinho de, Cédigo das Sociedades Comerciais em Comentdrio (coord. de Coutinho
de Abreu), Vol. I (Artigos 1.° a 84.°), Almedina, Coimbra, 2013, pp. 656 ss
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Contudo, alguns autores® afirmam que na auséncia de indicacdo expressa na
d) do art. 56° do CSC, chegariamos igualmente ao resultado da nulidade para as
deliberagdes ofensivas dos bons costumes por aplicagdo do art. 280°2 do CC.
Assim, para quem defende que a deliberacdo constitui um negocio juridico,
valerdo as consideracdes da doutrina e jurisprudéncia a proposito da nulidade do
mesmo, para qualquer deliberacdo ofensiva dos bons costumes. Nesta matéria,
MENEZES CORDEIRO> reine alguns exemplos que a jurisprudéncia
portuguesa tem vindo a analisar: a deliberagdo unanime de vender a um parente
de um soécio, o unico imovel da sociedade por um prego manifestamente inferior
ao valor real; e a deliberacdo de vender por X o estabelecimento e sede da
sociedade, quando um socio minoritdrio propunha a compra oferecendo um
montante superior. Para o autor, as deliberagdes sociais implicam uma
“deontologia comercial”, que deve ser apreciada caso a caso sob pena de

nulidade.

§ 1.3.2.2.3 Deliberacdes de Conteado Ofensivo de Preceitos Legais

Imperativos

A d) contempla a doutrina defendida ja antes do CSC por VASCO LOBO
XAVIER®, que prescreve a nulidade para as deliberagdes cujo conteudo ofenda
preceitos legais imperativos. Alguns autores reconhecem uma dificuldade no
preceito: a identificacdo do cardcter imperativo da norma violada. Assim, como
bem ensina PEDRO MAIA®’, nos casos em que o texto nio nos fornece uma
expressao indicativa do cardcter cogente da norma, torna-se necessario recorrer
ao critério dos interesses tutelados pela norma: consideram-se imperativas as

normas que se proponham a tutelar interesses de terceiros (ex: art. 32° e 33° do

* MAIA, Pedro, “Deliberagdes Dos Sécios”, in Estudos de Direito Das Sociedades, Coordenagio de J.
M. Coutinho de Abreu, Almedina, 10 ed., 2010, pp. 290.

** Cfr. CORDEIRO, Menezes, SA: Ass Geral e Deliberacées Sociais, 2009, pp. 193

% XAVIER, Vasco da Gama Lobo, Anula¢do de Deliberacdo social e delibera¢ées conexas, 1976, pp-
146 ss.

77 MAIA, Pedro, “Delibera¢des Dos Socios”, in Estudos de Direito Das Sociedades, Coordenagdo de J.
M. Coutinho de Abreu, Almedina, 10* ed., 2010, pp. 289
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CSC), interesses de socios futuros, credores, interesses indisponiveis de
quaisquer socios, o interesse publico em sentido estrito, ou a garantia de certo
esquema organizativo-funcional. De facto, depreende-se desde logo dos arts.
13°/1 e 62°/1 do CSC, que as posi¢des de terceiros ndo podem ser prejudicadas

por deliberagdes sociais.

Em confronto com as normas legais imperativas, os preceitos dispositivos do
CSC podem ser derrogados pelos estatutos das sociedades (art. 9°/3 do CSC), e
incluem, em regra, no correspondente enunciado normativo “salvo diferente
clausula contratual” ou expressao similar. A doutrina apresenta varios exemplos
de deliberacdes nulas por violagdo de preceitos legais imperativos, dos quais dou
apenas trés exemplos™™: deliberagdes que aprovem distribui¢io aos socios de
lucros ficticios (bens sociais que ndo sejam lucros de balanco — art. 34° e 32°/1 do
CSC; deliberacoes que introduzam nos estatutos determinadas cldusulas, que
apresentem prestacdes suplementares sem fixar o montante global das mesmas
(art. 210°/3 a) e n° 4 do CSC), e deliberacdes contrarias as disposicoes legais
inerentes a constituicdo, reforco ou utilizagdo da reserva legal — art. 69°/3 do

CsC”.

§ 1.3.3 As Acdes de Nulidade e de Anulacio

O orgao de fiscalizacdo da sociedade deve dar a conhecer aos socios, em
assembleia geral, a nulidade de qualquer deliberagdo anterior, de forma a
desencadear um processo que podera conduzir ou a renovacdo da deliberacao
(apenas nos casos em que o vicio da deliberagao resulte da violacao das als. a) ou
b) do art. 56°/1), ou a declaracao judicial da nulidade, em ac¢do promovida pelos
socios ou pelo proprio 6rgao de fiscalizagdo (art. 57°/ 1 e 2). O incumprimento
deste dever de comunicagdo ou de promog¢ao da declaragao judicial da nulidade

pode determinar responsabilidade civil e destituicdo dos membros do 6rgio

** ABREU, J. Coutinho de, Cédigo das Sociedades Comerciais em Comentdrio (coord. de Coutinho de
Abreu), Vol. I (Artigos 1.° a 84.°), Almedina, Coimbra, 2013, pp. 656 ss

> ALMEIDA, Antonio Pereira de, Sociedades Comerciais, Valores Mobiliarios e Mercados, 6* Edigao,
Coimbra Editora, Janeiro 2011, pp. 223 e 224
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fiscalizador (arts. 81° ¢ 419°). Nas sociedades em nome colectivo € em comandita
simples ndo existe 6rgdo de fiscalizagdo, e estes deveres sdo da competéncia de
qualquer gerente, sob pena de responsabilidade civil e destituigdo com justa

causa (arts. 72° e ss; art. 191°/4 a7, 257°/2 a 6 ¢ 471° todos do CSC).

De facto, o art. 57° estabelece uma especialidade relativamente ao regime
geral da arguicdo e declaracdo de nulidade dos negodcios juridicos, previsto no
Codigo Civil. A nulidade das deliberagdes, enquanto negdcios juridicos, é
aplicavel o regime comum dos negocios juridicos nulos, sendo a nulidade
invocavel a todo o tempo por qualquer interessado, € pode ser declarada
oficiosamente pelo tribunal (art. 286° do CC). Como facilmente se depreende,
esta regra implica uma grande incerteza para a sociedade; e para evitar situagoes
de maior gravidade o legislador prevé algumas restricdes legais a este regime e
faz prevalecer, como regra geral, a anulabilidade. Esta op¢do segue o principio
geral da estabilidade das deliberagdes sociais, aplicavel a todo o regime da

invalidade®’.

J4 a ac¢do de anulacdo deve ser interposta no prazo de 30 dias, a contar a
partir da data em que foi encerrada a assembleia, do 3° dia subsequente a data do
envio da acta da deliberagdo por voto escrito, ou da data em que o sdcio ausente
teve conhecimento da deliberagdao, quando esta incide sobre assunto que nao
constava da convocatoria (art. 59°/2 a), b) e c)). Note-se que o prazo de 30 dias ¢
manifestamente inferior ao prazo previsto na lei civil para a anulagdo dos
negdcios juridicos, que € de um ano (art. 287°/1 CC). Esta diferenca de regime
prende-se com a necessidade de promover uma célere clareza da validade da
deliberacdo que condiciona a actividade societaria®’. Quer a accdo de declaracio
de nulidade como a ac¢ao de anulacao de deliberagdo devem ser propostas contra
a sociedade (art. 60°/1 do CSC), sdo accdes da competéncia do Tribunal de
Comércio (art. 89°1 d) da LOFTJ), e ndo dependem da apresentacdo da

respectiva acta, sendo possivel invocar a impossibilidade de a obter e requerer

% ALMEIDA, Anténio Pereira de, Sociedades Comerciais, Valores Mobilidrios e Mercados, 6* Edicao,
Coimbra Editora, Janeiro 2011, pp. 240

> MAIA, Pedro, “Deliberagdes Dos Socios”, in Estudos de Direito Das Sociedades, Coordenagdo de J.
M. Coutinho de Abreu, Almedina, 10? ed., 2010, pp. 299

27



A prestagdo de contas e o Regime especial da Invalidade das Deliberagoes

que a mesma seja apresentada no prazo de 60 dias (arts. 59°/4 e 60° /1 e 3 do

CSC).

Parte III — O Regime Contabilistico de Aprovacio de Contas

Capitulo I - A Obrigacao de Prestacio de Contas

A obrigacdo de prestar contas pode ser inferida do art. 18° do Cddigo
Comercial, que refere que os comerciantes estdo especialmente obrigados a dar
balanco e a prestacdo de contas, bem como do art. 62° do mesmo diploma, cujo
teor impde que o comerciante deve dar balanco anual ao seu activo e passivo, nos
trés primeiros meses do ano imediato. Além disso, o art. 29° do Codigo
Comercial®® lembra que “todo o comerciante é obrigado a ter escrituragdo
mercantil efectuada de acordo com a lei”. Assim, a sociedade enquanto

. , , . . ~ 63
comerciante estd também ela vinculada a esta obrigacio®.

Com a previsdo legal da obrigagdo de prestagdo de contas®, o legislador quis
garantir que toda a informacdo sobre a situagcdo patrimonial da sociedade e sobre
a forma como ¢ feita a sua gestdo, ¢ elaborada e fornecida aos interessados, quer
internamente (aos socios), quer externamente (nomeadamente, ao Estado e aos
credores sociais). Os socios t€ém o direito a informagdo sobre a situagdo
econodmica da sociedade bem como sobre 0s negocios sociais por esta realizados,
e podem responsabilizar os oOrgdos de gestdao e de fiscalizagdo pelo
incumprimento de regras em matéria de prestacio de contas. Para além da

informagdo que transmitem sobre a situagdo patrimonial, as contas devem

%2 Conforme a redac¢do dada pelo DL 76-A/2006, de 29/3.

% 0 dever de prestar contas esta intimamente ligado ao direito essencial dos s6cios a informacgado, nos
termos da c¢) do n°1 do art. 21° do CSC, e em particular, para cada tipo de sociedade, conforme os arts.
181°,214°a 216°,288° a 293°, arts. 474°, 478° ¢ 480°, todos do CSC.

% 0 Prof. Alexandre Mota Pinto ensina que a prestagdo de contas corresponde & avaliagio, documentagio
e divulgacdo da situacdo patrimonial, bem como das alteragdes patrimoniais das sociedades num
determinado momento, com o objectivo de informar os utentes interessados nessa informacdo. Cfr.
PINTO, Alexandre Mota — “A prestacdo de contas e o financiamento das sociedades comerciais” — in O
Direito do balanco e as Normas Internacionais de Relato Financeiro — Sanches, J. L Saldanha/ Camara,
Francisco Sousa da/ Gama, Jodo Taborda da, (Coord.), Coimbra, 2007, pp. 18
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fornecer elementos sobre a situacao financeira da entidade, que revelem
igualmente um modelo de gestdo sustentavel. Entre os varios interesses
protegidos pela informagao veiculada através das contas anuais, destaca-se o
interesse patrimonial dos credores em que sejam mantidos na sociedade valores
suficientes para satisfazerem os seus créditos, € o interesse patrimonial dos

socios ao lucro do exercicio, potencialmente distribuivel por estes.

Na analise do tema da prestagdo de contas importa ter em mente os trés
principais documentos que perfazem a obrigacdo de prestacdo de contas nas
sociedades comerciais, ¢ sdo eles: as contas de exercicio ou demonstracdes
financeiras (com maior enfoque para o balango e para a demonstragdo de
resultados), o relatério de gestdo e a proposta de aplicagdo de resultados (do qual
se infere a eventual distribui¢do dos lucros de exercicio). E importante referir que
os documentos de prestacdo de contas previstos no CSC compreendem, para
além das demonstra¢des financeiras obrigatorias e do Relatorio de Gestao (art.
66°), a Certificagdao Legal de Contas, o Relatorio e Parecer do Conselho Fiscal ou

Fiscal Unico e o Relatério de Governagio da Sociedade (art. 70%/2 CSCO)®.

Desta forma, ¢ possivel apreender que também as normas contabilisticas, a
par das normas previstas no CSC, se inserem no “bloco legal” que regula a
prestagio de contas®, tendo a Contabilidade um papel importante na
compreensdo da situacdo econdmica das sociedades, numa perspectiva financeira
e exacta, com o apoio de férmulas numéricas e da logica da ciéncia

contabilistica®. E o complemento das normas juridicas societarias, fiscais e

% Os Profs. Ana Maria Rodrigues ¢ Rui Pereira Dias entendem que o relatorio de governagdo da
sociedade, previsto para a generalidade das entidades reguladas pelo CSC, é uma exigéncia normativa
informativa que s6 faz sentido para as sociedades anonimas, em particular, para as sociedades com
valores cotados em bolsa de valores regulamentada. O relatdrio de governagdo da sociedade pode fazer,
desde logo, parte do proprio relatorio de gestdo (art. 70°%2 b) CSC). Cfr. Cédigo das Sociedades
Comerciais em Comentario (Coord. Jorge M. Coutinho de Abreu), Vol. I, Coimbra, Almedina, 2010, pp.
30ess

% FERREIRA, Ricardo do Nascimento, “As Deliberagdes dos Socios relativas a Prestagio de Contas” in
Direito das Sociedades em Revista, Ano 3, Vol. 5,2011-03, pp. 198

% De facto, a finalidade essencial das sociedades ¢ a producédo de lucro, e sdo os meios de avaliagdo da
situacdo patrimonial das sociedades (como a prestacdo de contas e a contabilizacdo de todos os actos da
sociedade com efeitos patrimoniais), que irdo indagar pelo cumprimento desse proposito. Cfr. PINTO,
Alexandre Mota — “A prestacdo de contas e o financiamento das sociedades comerciais” — in O Direito do
balango e as Normas Internacionais de Relato Financeiro — Sanches, J. L Saldanha/ Camara, Francisco
Sousa da/ Gama, Jodo Taborda da, (Coord.), Coimbra, 2007
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contabilisticas que permite que as contas sociais passem uma imagem real e
ajustada da posicao financeira da sociedade e dos resultados das suas operagdes,
apresentando grande utilidade para os socios, investidores, credores,
financiadores e para o publico em geral. Neste sentido, ALEXANDRE MOTA
PINTO® entende que o Direito das Sociedades encontra-se ancorado ao Direito
da prestacdo de contas ou ao Direito do Balancgo, afirmando que onde existe uma

sociedade, existira necessariamente um balancgo.

No que se refere a apreciacdo anual da situacdo da sociedade (que
corresponde ao Cap. VI da Parte Geral do CSC), os administradores devem
elaborar anualmente e submeter a assembleia geral as contas do exercicio, o
relatorio de gestdo e restantes documentos de prestagdo de contas. Com efeito, o
n° 1 do art. 65° do CSC estabelece o dever geral de prestacdo de contas, que se
subdivide em dois: o dever de elaborar o relatorio de gestdo, as contas de
exercicio e os restantes documentos de prestagdo de contas, ¢ o dever de
submissdo desses documentos aos Orgdos competentes. O dever de relato e
prestacdo de contas estd sujeito a um conjunto de principios gerais, enunciados
nos varios nameros do art. 65° do CSC: a periodicidade de acordo com a qual o
relatorio de gestdo e as contas devem ser preparados com regularidade anual; a
legalidade dispondo que a elaboracdo do relatorio de gestdo, das contas e dos
demais documentos de prestacdo de contas deve obedecer ao disposto na lei, isto
¢, o contrato de sociedade pode complementar, mas nao derrogar, essas
disposi¢des legais; segundo o principio da subscri¢do o relatério de gestdo e as
contas devem ser assinados por todos os membros do 6rgao de gestdo e, por fim,
a tempestividade vem impor que o relatorio de gestdo, as contas e demais
documentos devem ser apresentados ao 6érgao competente e por este apreciados,

dentro dos prazos legalmente previstos.

% PINTO, Alexandre Mota — “A prestagdo de contas e o financiamento das sociedades comerciais” — in O
Direito do balango e as Normas Internacionais de Relato Financeiro — Sanches, J. L Saldanha/ Camara,
Francisco Sousa da/ Gama, Jodo Taborda da, (Coord.), Coimbra, 2007, pp. 20 ¢ ss.

% 0 art. 65° do CSC comina, aos administradores, o dever de relatar a gestio e de apresentar contas,
submetendo-as aos 6rgdos competentes da sociedade. Cfr. arts. 189°/3 para as SNC; 246°1 e) e 263° para
as SPQ; 376°1 a) e 441° ), g), h) e n) para as SA e por fim, os arts. 474° e 478° para as SEC simples e
por accao, respectivamente. Neste sentido, CORDEIRO, Antonio Menezes, Introdug¢do ao Direito da
Prestacdo de Contas, Almedina, Coimbra, 2008, pp. 56 e ss.
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Nas sociedades andnimas, ao contrario das sociedades por quotas, ¢
obrigatoria a existéncia de um orgao de fiscalizagdo (arts. 451° a 453° do CSC),
uma vez que o conselho de administragao deve apresentar ao conselho fiscal e ao
ROC quer o relatorio de gestdo, quer as contas do exercicio, at¢ aos 30 dias que
antecedem a data da assembleia geral convocada para apreciagdo dos documentos
de prestagdo de contas. Apds a andlise das contas, o ROC deve emitir o
documento de certificacao legal das contas, onde identifica as contas que sao
objecto da revisdo legal, a estrutura de relato financeiro utilizada na sua
elaboracdo, as normas segundo as quais a revisao foi realizada, um parecer sobre
se as contas do exercicio conferem uma imagem verdadeira e apropriada da
entidade e se aquelas estdo em conformidade com os requisitos legais aplicaveis,
bem como um parecer onde indica se o relatdrio de gestdo esta em conformidade

com as contas do exercicio apresentadas (art. 451°/ 1 ¢ 3 do CSC).

Por outro lado, o relatorio de gestdo, as contas do exercicio e a proposta de
aplicacdo de resultados devem ser submetidos a deliberagdo dos soécios,
competindo ao 6rgdo de geréncia ou administragdo convocar 0os sOcios para a
respectiva deliberagdo, de acordo com o art. 376°2 do csc’. Contudo, a
deliberacao dos sécios sobre os documentos de prestagao de contas ndo deve ser
confundida com a deliberagdo sobre esses documentos pelo 6rgao de geréncia ou
administracdo, uma vez que estes documentos elaborados pelos gerentes ou
administradores apresentam-se como meras propostas’’, que s se tornam
definitivas com a sua aprovacdo final por deliberagdo dos sécios. Segundo
RICARDO DO NASCIMENTO FERREIRA, pelo facto de serem meras
propostas, os documentos de prestagdo de contas podem ser alterados ou

corrigidos pelo o6rgdo de fiscalizacdo antes de serem objecto de deliberacdo dos

7 De facto, os arts. 246% e), 373° ¢ 376° do CSC definem a competéncia dos socios e elencam os actos
que dependem de deliberagdo dos socios, sendo que a aprovagdo do relatdrio de gestdo e das contas do
exercicio ¢ matéria da exclusiva competéncia dos socios. Nas SPQ, o art. 246° tem natureza imperativa
pelo que o acto de aprovagdo de contas ¢ uma competéncia dos socios, que nao pode ser delegada a outro
orgdo, neste tipo de sociedades.

7 FERREIRA, Ricardo do Nascimento, “As Deliberagdes dos Socios relativas a Prestagdo de Contas” in
Direito das Sociedades em Revista, Ano 3, Vol. 5,2011-03, pp. 198
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sOC10s; ja os proprios socios ndo podem deliberar introduzir modificagdes nestes
documentos, pois tendo em conta a reparticdo de competéncias entre os gerentes
ou administradores e os soOcios, estes Ultimos apenas tém competéncia para

< ~ 2
aprovar ou nio os documentos de prestagdo de contas’”,

Portanto, o relato que € feito da gestdo por parte da Administragdo aos socios
para posterior aprovag¢do concretiza um dos mais importantes deveres dos
administradores, até porque a falta de apresentacdo do relatorio de gestao e das
contas de exercicio constitui fundamento para destituigdo com justa causa (art.
403°/1), e pode implicar uma contraordenacdo aos administradores que nao

apresentem as contas ou impecam outros de as apresentar (art. 528° do CSC)".

O relatério de gestdo e as contas de exercicio devem conter uma exposi¢ao
fiel e clara sobre a evolu¢do dos negdcios da sociedade e devem ser elaborados e
assinados pelos gerentes e administradores que estiveram em fungdes ao tempo
da apresentacdo, sem prejuizo do dever dos antigos membros da administracao
de prestar todas as informagdes que para esse efeito lhes forem solicitadas,
relativamente ao periodo em que exerceram aquelas funcgoes (arts. 65°/3,4 e 66°
do CSC). O art. 66° do CSC estabelece um contetido minimo legal do relatorio de
gestdo, e traduz um conhecimento dindmico da sociedade, ao possibilitar uma

rqe ~ , . . .74
analise global da evolugdo dos negocios sociais’*".

2 Também Rossela Borgia, autora italiana, veio defender que a Assembleia poderia discutir o balango
que ¢ apresentado e avalid-lo positivamente ou negativamente nos termos exactos em que foi redigido
pelos administradores; no entanto, de acordo com o sistema normativo italiano, a Assembleia ndo teria
poder para fazer qualquer alteracdo ao projecto de balango. Assim, ndo é reconhecido a Assembleia um
poder criativo ou substitutivo, no que diz respeito a formagdo do balango, mas apenas uma fungdo
instrumental de controlo, face aos restantes Orgdos societarios. Cfr. BORGIA, Rossella Cavallo,
“L’impugnativa del Bilancio Certificato dalla Societa di Revisione”, in Saggi Di Diritto Commerciale,
Milano — Dott. A. Giuffré Editore, 1981, pp. 32 e ss.

7’ De facto, os membros do 6rgio de gestio sdo os principais responsaveis pela preparagdo das
Demonstragdes Financeiras, e em particular, pela definicdo das politicas contabilisticas, face ao previsto
no art. 65°/1 do CSC e no §11 da EC, pelo que devem ser responsabilizados caso violem as disposigdes
normativas relativas a esta matéria. Neste sentido, RODRIGUES, Ana Maria Gomes — “Prestagdo de
contas e o regime especial de invalidade das deliberagdes previstas no art. 69° do CSC”, in Misceldneas,
n°6, IDET, Coimbra, 2010, pp. 149 e ss.

™ Para ANA MARIA RODRIGUES ¢ RUI PEREIRA DIAS, nio foi conseguida a melhor articulagéo
possivel entre preceitos contabilisticos e societarios, em particular, no ambito da prestagdo de contas,
tendo em conta o art. 66° e 66°-A do CSC. Para os autores, ¢ evidente que a informagdo actualmente
exigida no relatério de gestdo foi ultrapassada pelas exigéncias de informagao impostas pelo legislador
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Os documentos de prestacdo de contas, incluindo o relatorio de gestdo e as
contas de exercicio devem, em regra, ser apresentados e apreciados pelo 6rgao
competente no prazo de trés meses a contar da data do encerramento de cada
exercicio anual (ou cinco meses nas sociedades que devam apresentar contas
consolidadas), e caso nao sejam apresentados nos dois meses posteriores ao
termo deste prazo, qualquer sécio pode requerer ao tribunal que se proceda a
inquérito judicial (arts. 65°5 e 67°/1 do CSC). Quando, apods terem sido
apresentadas as contas pelos administradores a assembleia geral, nada tenha sido
deliberado nesse sentido, pode um deles ou qualquer socio requerer ao tribunal a
convocagdo da assembleia geral para esse efeito, dentro do prazo anteriormente
referido no n.° 1 do art. 67°. Se na assembleia convocada judicialmente as contas
ndo forem aprovadas ou rejeitadas pelos socios, pode qualquer interessado
requerer que estas sejam examinadas por um ROC independente, nomeado pelo
juiz, que com base no relatério daquele, ird aprovar as contas ou recusar a sua

aprovagao (art. 67°/5).

O art. 68° prevé uma situacao distinta da anterior, que ocorre quando as
contas apesar de apresentadas, ndo foram aprovadas. Neste caso, a assembleia
deve deliberar que se proceda a elaboracao total de novas contas ou a sua reforma
em pontos especificos, podendo os membros da geréncia ou administragdo, caso
discordem da deliberacao dos sécios, requerer inquérito judicial em que se decida
sobre a reforma das contas apresentadas, excepto se a reforma deliberada pelos
socios incidir sobre juizos para os quais a lei ndo imponha critérios, como juizos

de discricionariedade técnica ndo sindicaveis pelos tribunais’.

contabilistico. (Cédigo das Sociedades Comerciais em Comentario (Coord. Jorge M. Coutinho de Abreu),
Vol. I, Coimbra, Almedina, 2010).

7> Assim, o objectivo essencial do relatério de gestio ¢ a compreensdo dos elementos da prestagio de
contas, de forma esclarecer os dados fornecidos pelas Demonstra¢cdes Financeiras. O Anexo que
acompanha as DF serve o mesmo proposito, mas de uma forma mais restrita, uma vez que ¢ de natureza
essencialmente contabilistica, enquanto o Relatorio de Gestdo apresenta uma visdo mais abrangente.
Neste sentido, RODRIGUES, Ana Maria Gomes — “Prestagdo de contas e o regime especial de invalidade
das deliberagoes previstas no art. 69° do CSC”, in Miscelaneas, n° 6, IDET, Coimbra, 2010, pp.119

7 Como ensina ANA MARIA RODRIGUES e RUI PEREIRA DIAS, a recusa de aprovagio das contas
ndo afecta, em principio, a certificacdo legal das contas e do relatério do ROC, uma vez que esses
documentos técnicos realizados por especialistas gozam de fé publica e s6 podem ser impugnados com
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Note-se que o que esta em causa na deliberacao de aprovacao da prestacao de
contas ¢ a aprovacgdo do relatorio de gestdo e restantes documentos relacionados,

e ndo a deliberacao sobre a proposta de distribuicdo dos resultados, que s6 pode

o~

ser efectuada em momento posterior a aprovagdo das contas. Esta ultima
designada por deliberacio de aplicacio dos resultados e corresponde a
deliberacdo para uma eventual distribui¢do ou ndo dos lucros provenientes da
actividade do respectivo exercicio’’. Trata-se de um aspecto relevante para o
estudo do n.° 3 do art. 69° do CSC, que se prende com a violagao de preceitos
legais relativos a constituicdo, refor¢o ou utilizagdo da reserva legal, e cuja

analise sera feita, posteriormente, neste ensaio.

Para além do relatério de gestdo e das contas de exercicio existem outros
documentos de prestacdo de contas identificados na lei como os ‘“demais
documentos de prestagio de contas”’® (art. 65°2)”, cuja elaboragio cabe aos
orgaos de fiscalizacdo, e dos quais podem ser exemplos quer o documento de
certificagdo legal das contas, quer os pareceres dos Orgdos de fiscalizagdo da
sociedade (arts. 263°/5, 289°/1 e), 451° e ss do CSC). Compete aos ROC ou as
SROC controlar a precisdo das contas das sociedades que sdo obrigadas a

fiscalizacdo, por forma a evitar situacdes de fraude e de manipulacio®. Assim,

base em argumentos plausiveis de falsidade, que tem de ser inequivocamente provada. Cfr.
RODRIGUES, Ana Maria, Rui Pereira Dias, Codigo das Sociedades Comerciais em Comentario (Coord.
Jorge M. Coutinho de Abreu), Vol. I, Coimbra, Almedina, 2010

77 Neste sentido, MARIA ADELAIDE CROCA defende que a deliberagdo de aplicagdo dos resultados
distingue-se da deliberagdo de prestagdo de contas, sendo aquela regulada pelas normas previstas nos arts.
217° ¢ 294° do CSC referentes a distribuigdo dos dividendos. Cfr. CROCA, Maria Adelaide Ramalho,
“As contas do exercicio, perspectiva civilistica”, Revista da Ordem dos Advogados (ROA), Ano 57, 11,
1997

78 FERREIRA, Ricardo do Nascimento, “As Deliberagdes dos Socios relativas a Prestagdo de Contas” in
Direito das Sociedades em Revista, Ano 3, Vol. 5,2011-03, pp. 200

7 ANA MARIA RODRIGUES aplaude a opg¢do pelo elenco taxativo dos documentos de prestagio de
contas na lei societaria. Como bem ensina a autora, estes documentos podem variar em nome, nimero e
forma, consoante as normas contabilisticas a que as sociedades comerciais estejam sujeitas, assim como
sofrer alteragcdes ao longo dos tempos de modo a reflectir e a acompanhar a evolucdo da envolvente
economica. (Cédigo das Sociedades Comerciais em Comentario (Coord. Jorge M. Coutinho de Abreu),
Vol. 1), pp. 120 e ss.

% Conforme refere ANA MARIA RODRIGUES, a revisio legal das contas, enquanto opinido emitida por
uma entidade profissional e independente, tem particular relevancia para todos os utentes dessas
demonstragdes financeiras, pois baseia-se em decisdes profissionais € em normas técnicas exigentes.
Assim, a autora defende que existe para as contas objecto de revisdo legal, uma presuncdo de
conformidade do parecer constante da certificagdo legal das contas com a realidade da empresa.
RODRIGUES, Ana Maria Gomes — “Prestagdo de contas e o regime especial de invalidade das
deliberagdes previstas no art. 69° do CSC”, in Miscelaneas, n° 6, IDET, Coimbra, 2010, pp. 139
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apenas os ROC individuais ou organizados em sociedades (SROC) tém
competéncia exclusiva para a revisao legal de contas e devem, posteriormente,
emitir uma certificagdo legal de contas onde revelam o seu parecer, afirmando se
os documentos de prestacdo de contas evidenciam, efectivamente, a situagdo
financeira da empresa durante um determinado periodo. Em conclusdo, o
resultado da actividade dos ROC opera como uma garantia visivel da idoneidade

. : ~ 8182
das demonstragdes financeiras, na prestagdao de contas™ .

A informagao relativa as contas de exercicio e restantes documentos de
prestacao de contas esta sujeita a registo comercial, que deve ser realizado no
prazo de seis meses a contar do termo do exercicio (arts. 70°, 508°-E/1 do CSC e
arts. 3° al. n), 15°4 e 42°/1 do CRC), dando publicidade a situacdo juridica da
entidade, tendo em vista a seguranca do comércio juridico, conforme dispde o
art. 1° do CRC. Para que o registo se considere efectuado de forma completa,
exigem-se os seguintes documentos: a acta de aprovacgado das contas de exercicio
e da aplicacao dos resultados; o balanco, demonstracao de resultados e respectivo
anexo; a certificagdo legal das contas e o parecer do 6rgdo de fiscalizagdo,
quando necessario. As sociedades que disponham de sitio na Internet devem
disponibilizar aos interessados, de forma gratuita, os documentos previstos no
art. 70°/2, em particular o relatério de gestdo. A IES® (Informacio Empresarial
Simplificada) foi criada de forma a facilitar e tornar possivel a inclusdo num
unico documento, do registo das contas anuais e consolidadas, e de outro tipo de
informacdo de natureza fiscal, financeira ou estatistica da entidade. Esta
declaragdo unica, transmitida electronicamente, permite que as sociedades

declarem anualmente a informagdao contabilistica e fiscal, considerando a

8 RODRIGUES, Ana Maria, Rui Pereira Dias, Codigo das Sociedades Comerciais em Comentario
(Coord. Jorge M. Coutinho de Abreu), Vol. I, Coimbra, Almedina, 2010.

%20 regime juridico dos ROC vem elencado no DL 487/99 de 16 de Novembro, alterado pelo DL n°
224/2008 de 20 de Novembro.

%0 DL n°® 8/2007 de 17 de Janeiro criou a IES, que veio agregar num unico acto o cumprimento de
obrigacdes legais pelas empresas como a declaragdo anual de informag@o contabilistica e fiscal prevista
no Cddigo do IRC, o registo da prestacdo de contas, a prestacdo de informagdo estatistica ao INE e a
prestacdo de informagéo estatistica ao Banco de Portugal, conforme dispde o n° 1 do art. 2° do respectivo
diploma. A IES deve ser submetida pelas entidades competentes ao Ministério das Finangas, por via
electrénica, no prazo de 6 meses apds o exercicio econdomico (art. 6° do diploma).
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legislacdo comercial para efeitos de registo das suas contas, e possibilitando uma

publicacdo automatica da prestacdo de contas, de acesso publico.

No ambito desta matéria, importa também referir que as sociedades emitentes
de valores mobilidrios estdo obrigadas a divulgar informagdo completa,
verdadeira, actual, objectiva, clara e licita, desde que esta seja susceptivel de
influenciar as decisdes dos investidores, conforme o n.° 1 do art. 7° do CVM. A
informacdo que o investidor necessita para tomar a decisdo de investir ou para
acompanhar a evolucao do investimento deve ser-lhe prestada, por um lado, pela
generalidade dos intermediarios financeiros, pelas empresas emitentes
relativamente aos valores que emitem, e ainda pela CMVM® através do seu site
na Internet nomeadamente quanto aos intermediarios financeiros que estdo
autorizados a prestar servigos em Portugal, aos fundos de investimento
autorizados e as comunicacoes feitas pelas empresas emitentes de valores.

Assim, o art. 245° do CVM® prevé um conjunto de documentos que as
sociedades emitentes de valores mobilidrios admitidos a negociagcdo sao
obrigadas a divulgar, no prazo de quatro meses, a contar da data de encerramento
do exercicio, garantindo que se conservem publicos durante cinco anos (o
relatorio de gestdo, as contas anuais, a certificacao legal de contas, entre outros).
Ja o art. 246° do CVM refere-se a informagao econdmico-financeira semestral a
que estas sociedades estdo sujeitas, isto €, informacdo relativa a actividade e
resultados desse semestre, balanco, demonstracao de resultados, demonstragoes
financeiras de acordo com as normas internacionais de contabilidade, aplicaveis
aos relatdrios financeiros intercalares e respectivos anexos, bem como ao

relatorio de revisao limitada elaborado por auditor registado na CMVM.

% Cfr. em site da Comissdo dos Valores Mobiliarios (CMVM), em Publicagdes/Guia do Investidor:
http://www.cmvm.pt/CMVM/Publicacoes/Guia/Documents/2954809a3eb44f248a245d68ef8c25b8guia_inf
_emitentes.pdf

# Cfr. arts. 244° ¢ ss do CVM sobre a informagio relativa a valores mobilirios admitidos a negociacao.
Deve ter-se também em conta o Regulamento da CMVM n.° 5/2008 (Deveres de Informagao), a Instrugéo
n® 1/2010 (Deveres de informagdo dos emitentes) e a Instru¢do da CMVM n.° 03/2013 sobre a
Informacdo a prestar pelas Entidades Emitentes, Gestoras e Comercializadoras, no ambito da
comercializacdo de Produtos Financeiros Complexos.
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O n.° 2 do art. 65° do CSC estabelece que o disposto na lei sobre a elaboragao
das demonstragdes financeiras € imperativo, ou seja, o contrato de sociedade,
embora possa complementar os preceitos legais sobre esta matéria, ndo os pode
derrogar. Portanto, ndo podem ser inseridas cldusulas estatutarias que impliquem
desobediéncia aos principios elementares do relato financeiro. Resulta
igualmente do n.° 2 do art. 65° do CSC, o caracter obrigatorio do conteudo
normativo do designado SNC, o Sistema de Normalizagdo Contabilistica,
impondo a sua aplicagdo a elaboragao das contas dos varios tipos societarios
elencados no CSC*®. Ora, este preceito, ao afirmar que a elaboragio das contas de
exercicio deve obediéncia ao disposto na lei, estd implicitamente a remeter para
as normas do SNCY".

Da mesma forma, as referéncias no art. 69° do CSC (preceito que iremos
analisar nas paginas seguintes) as normas que regem a elaboracdo da prestacao
de contas, devem ser entendidas como realizadas para a normalizagdo
contabilistica, o que abrange todo o SNC, as Portarias que aprovaram os modelos
de demonstragdes financeiras e Codigos de contas, os Despachos que
introduziram a Estrutura Conceptual, as Normas Contabilisticas de Relato
Financeiro (doravante NCRF), a Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro
para as Pequenas Entidades (NCRF-PE), e as normas interpretativas respectivas.
Sobre esta matéria, o ponto 1.3 do SNC dispde o seguinte: “ O SNC, que assimila
a transposi¢do das directivas contabilisticas da UE, ¢ composto pelos seguintes
instrumentos: Bases para a apresentacdo de demonstragdes financeiras (BADF);
Modelos de demonstragdes financeiras (MDF); Coédigo de Contas (CC); Normas
contabilisticas e de relato financeiro (NCRF); Norma contabilistica e de relato
financeiro para pequenas entidades (NCRF-PE) e pelas Normas Interpretativas
(NI).” Nas paginas seguintes deste ensaio, propomo-nos analisar o SNC, com
enfoque para as normas que enquadram a elaboracdo das demonstragdes

financeiras.

% CROCA, Maria Adelaide Ramalho, “ As contas do exercicio, perspectiva civilistica”, Revista da
Ordem dos Advogados (ROA), Ano 57, 11, 1997

& CROCA, Maria Adelaide Ramalho, “As contas do exercicio, perspectiva civilistica”, Revista da Ordem
dos Advogados (ROA), Ano 57, 11, 1997
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§ 1. Os Registos Contabilisticos: o Didrio, o Razdo, os Balancetes

Periodicos e 0 Método das Partidas dobradas

As operacdes efectuadas pelas entidades, que alterem ou possam vir a alterar
0 seu patrimonio, devem ser registadas, cumprindo as regras de movimentagao
das contas. Apos a andlise dos factos patrimoniais, € necessario verificar quais as
contas que sdo afectadas pelos mesmos e realizar os aumentos e/ou diminuicoes
nas respectivas contas®. Este ¢ o denominado processo de escrituragio ou
processo contabilistico e que € feito essencialmente através do Diario, do Razdo e

dos Balancetes periddicos.

Em primeiro lugar, as operagdes sdo inseridas no Didrio, onde a informagao
dos lancamentos ainda ndo foi agrupada nem tratada, isto ¢, a informacgao
encontra-se em estado bruto. O Diario apresenta-se como um livro que possibilita
aos comerciantes o registo quotidiano, por ordem de datas, e em assento
separado, de cada um dos factos® que modifiquem ou possam vir a modificar o
seu patriménio’’. No fundo, o Diario apresenta, cronologicamente, a lista de
todas as operagdes contabilisticas efectuadas. A informagdo patente no Didrio ird
servir de base a todos os outros mapas da contabilidade, e por essa razao, este

documento constitui o suporte da organizagao contabilistica.

O Razdo ¢ elaborado a partir da informagao inscrita no Diario, e materializa
um livro onde se registam os factos de forma sistematizada por langamentos em
contas. Este documento apresenta grande utilidade, uma vez que permite
escriturar o movimento de todas as operagdes do Diario, pela ordem sistematica
das contas devedoras ou credoras, permitindo o conhecimento da realidade e da

situacdo de cada uma das contas, sem necessidade de recorrer a separagdo de

8 MONTEIRO, Soénia Maria da Silva, Manual de Contabilidade Financeira, Vida Econdémica, 2013,
pp.73

# Com bem ensina o Prof. Anténio Borges, os factos patrimoniais sdo todos os acontecimentos
voluntarios ou naturais que impliquem variagdes na composi¢do ou no valor do patriménio, consoante
sejam factos permutativos ou modificativos, respectivamente.

% BORGES, Anténio; Azevedo Rodrigues e Rogério Rodrigues, Elementos de Contabilidade Geral, 25*
Edigdo, Lisboa, Areas Editora, 2010, pp. 71
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todos os langamentos cronologicamente escriturados no Didrio. Através do
Razdo, ¢é possivel controlar separadamente o movimento de todas as contas de
forma a conhecer os seus saldos; e elaborar o balancete de verificagdo, o que ira
permitir o apuramento dos resultados e a elaboragdo das demonstragdes

financeiras, como o balango.

Os denominados “T’s” do Razdo ou Contas em T sdo utilizados para realizar
os registos individuais das contas, e apoiam-se na compreensao da mecanica dos
lancamentos contabilisticos. No lado esquerdo do T do Razdo sdo langados os
débitos e do lado direito registam-se os créditos, sendo que a soma dos débitos
sera sempre igual a soma dos créditos. E a natureza da conta que determina quais
os registos a débito ou a crédito. Assim, de acordo com a regra de movimentacao
das contas, todas as contas de Activo sio movimentadas a débito pelo valor
inicial e pelos aumentos e a crédito pelas diminui¢des; pelo contrario, todas as
contas de Passivo e do Capital Proprio sdo movimentadas a crédito pelo valor
inicial e pelos aumentos, e a débito pelas diminui¢des. Por sua vez, as contas de
Rendimentos sdo movimentadas a crédito pelos aumentos, e a débito pelas
diminui¢des; as contas de Gastos tém um movimento de sentido inverso as dos
Rendimentos: debitam-se pelos aumentos e creditam-se pelas diminui¢cdes. Em
suma, a elaboragao dos “T’s” do Razdo demonstra a movimentagdo analitica das
contas escrituradas no Diario e permite facilmente transpo-las para o balango,

através do balancete.

Adoptando a légica contabilistica, sempre que existe uma aplicagao, significa
que houve um recurso que foi utilizado. O Método das Partidas Dobradas ou
Método Digrafico ¢ utilizado no registo de factos patrimoniais e consiste em
registar duplamente estes factos tendo em conta as suas fontes (origens) e
aplicacoes de recursos. Este ¢ um método universalmente utilizado pela
Contabilidade, cujo principio fundamental ¢ o de que para cada débito,
corresponde um crédito de igual valor, ou para cada aplicagao de recursos ha uma
origem de igual valor. Assim, as aplica¢des de recursos correspondem ao destino

dos recursos e consubstanciam um débito, a par das origens de recursos
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(proveniéncia dos recursos) que correspondem a um crédito. A premissa basica
do método das partidas dobradas ¢ a de que para toda a transaccao contabilistica
tém de existir sempre pelo menos dois registos: um a débito e outro a crédito. Os
actos de debitar ¢ creditar alteram os saldos das contas e reflectem variagoes
patrimoniais, sendo que a soma dos débitos sera sempre igual a soma dos

;g 1
créditos’.

Outro documento contabilistico muito importante ¢ o balancete de
verificagcdo, que consiste num quadro recapitulativo das somas e dos saldos de
todas as contas do Razdo >, e que permite verificar se ocorreu algum erro nos
procedimentos contabilisticos. Esta ¢ uma ferramenta indispensavel para a
determinagao do resultado do exercicio e apresentacao posterior da demonstragao
de resultados e do balanco. Por outro lado, se acompanhado com frequéncia, o
balancete facilita o controlo, através da verificacdo da concordancia de valores e
permite seguir a evolugdo dos fluxos indispensaveis a gestdo da empresa. Assim,
o balancete de verificagdo’ ou balancete do Razdo Geral apresenta-se como um
resumo metddico do movimento a débito e a crédito dos saldos das contas
utilizadas pela empresa (langamentos correntes), durante um determinado

periodo de tempo.

Os balancetes podem ser provisorios ou rectificados, para simples estudos das
contas, da evolucao patrimonial, da actividade fiscal, ou para uma mera analise
financeira da entidade, em qualquer momento. Os lancamentos de regularizacao
de contas, que visam rectificar os respectivos saldos contabilisticos, sdo inscritos
no balancete de rectificacdo e tém por base os elementos fornecidos pelo

balancete de verificacao do fim de cada periodo. Os exemplos mais frequentes de

Sobre 0 método da partida dobrada, v. SILVA, César Augusto Tiburcio e TRISTAO, Gilberto,
Contabilidade Bdsica, Atlas, Sdo Paulo, 2000, pp.42; v. também PITA, Manuel Anténio, “Apontamentos
sobre capital social e patriménio nas sociedades comerciais”, in Estudos em memoria do Prof. Doutor JL
Saldanha Sanches, 11, pp.507

* BORGES, Anténio; Azevedo Rodrigues e Rogério Rodrigues, Elementos de Contabilidade Geral, 25%
Edigdo, Lisboa, Areas Editora, 2010, pp. 82

* E designado por balancete de verificagio uma vez que a soma de todas as importéncias registadas a
débito tem de ser igual a soma de todas as importancias registadas a crédito, e a soma dos saldos
devedores tem de ser igual a soma dos saldos credores nele registados. Funciona como método de
controlo e de verificagdo contabilistica. Cfr. MONTEIRO, Soénia Maria da Silva, Manual de
Contabilidade Financeira, Vida Econémica, 2013, pp.79 e ss.
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lancamentos de regularizagdo sdo os acréscimos e diferimentos, provisoes,
depreciacdes e amortizacdes, perdas por imparidade e rectificacdo dos
inventarios. Além disso, o balancete de rectificagdao tem em conta os elementos
obtidos através dos inventarios, principios contabilisticos subjacentes as
demonstragdes financeiras como o principio de acréscimo e da continuidade, as
condigdes gerais de reconhecimento dos Activos, Passivos, Gastos e
Rendimentos, bem como os critérios de base de mensurag5094. Destarte, no
balancete rectificado as contas apresentam ja os saldos ajustados, visto que os
seus valores contabilisticos foram ja corrigidos por outros balancetes (designados
balancetes progressivos), elaborados nas diversas fases do trabalho de fim de
exercicio. A partir do balancete de rectificacdo é possivel fazer os langamentos
de apuramento dos resultados, transferindo para as contas principais, os saldos
das contas subsidiarias, com vista a determinar o resultado liquido do periodo.
Assim, apesar de ndo ser obrigatorio, o balancete ¢ um documento essencial para
a apresentacao dos mapas-sintese obrigatorios, bem como para tomar decisdes de
gestdo importantes, que se impdem ao longo de todo o exercicio, com base nos

resultados provisorios.

Capitulo II - As Demonstracdes Financeiras inerentes ao processo de

aprovacao de contas

$ 1. Introducio

O Novo Sistema de Normalizacao Contabilistica (SNC) foi aprovado pelo DL
n.° 158/2009 de 13 de Junho, que surgiu na sequéncia de uma necessidade de
harmonizagdo da legislacdo portuguesa com a europeia nesta matéria, tendo o

relato financeiro como principal finalidade um cuidado mais centrado nas

* BORGES, Antonio; Azevedo Rodrigues e Rogério Rodrigues, Elementos de Contabilidade Geral, 25*
Edicao, Lisboa, Areas Editora, 2010, pp. 1005 e ss.
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necessidades dos investidores®*®. O SNC revogou o anterior POC (Plano Oficial
de Contabilidade), regime que vigorou durante varios anos na nossa ordem
juridica, aprovado pelo DL n.° 47/77 de 7 de Fevereiro, ¢ que foi sujeito a
posteriores alteracdes em 1989 e 1991, fruto da necessidade de transposicao de
directivas comunitarias para o ordenamento juridico nacional. Assim, o SNC
velo aproximar-se, tanto quanto possivel, dos novos padrées comunitarios, por
forma a proporcionar um alinhamento com as Directivas e Regulamentos

provenientes da UE, em matéria contabilistica.

Este novo sistema contabilistico surge na sequéncia de uma crescente
necessidade de informagao dos varios interessados, nomeadamente, dos socios,
investidores actuais e potenciais, credores, fornecedores, clientes, Estado, e do
publico em geral’’. Neste sentido, a contabilidade financeira consubstancia uma
forma de recolha e difusdo de informacgdo indispensavel para os interessados e
utilizadores da mesma®® (os stakeholders, credores, fornecedores, etc.) na medida
em que reporta a realidade econdmica e financeira das empresas com a qual os

interessados devem contar aquando as suas tomadas de decisao.

Para a generalidade das empresas, o conhecimento rigoroso € em tempo util
da informacgdo contabilistica ¢ um factor determinante para o sucesso da
entidade. Através do conhecimento dos resultados das operagdes que realizam,
dos bens detidos na sua actividade, das dividas contraidas, dos créditos
concedidos, e de toda a restante informagdo financeira relevante, as empresas
avaliam as suas oportunidades e riscos em investimentos futuros, gerem as suas
fontes de financiamento de forma sustentavel e conferem uma maior eficiéncia a

gestao dos seus recursos. No entanto, nem todas as entidades estao sujeitas ao

 RODRIGUES, Ana Maria, Rui Pereira Dias, Codigo das Sociedades Comerciais em Comentario
(Coord. Jorge M. Coutinho de Abreu), Vol. I, Coimbra, Almedina, 2010, pp. 146 e ss.

% Seguindo a linha de pensamento do Prof. Anténio Borges, uma entidade que relata ¢ uma entidade
relativamente a qual existem utentes que confiam nas suas demonstragdes financeiras como a principal
fonte de informacdo financeira acerca da entidade. (BORGES, Antoénio; Azevedo Rodrigues e Rogério
Rodrigues, Elementos de Contabilidade Geral, 25 Edi¢do, Lisboa, Areas Editora, 2010)

*” ALMEIDA, Antonio Pereira de, Ibidem.

“ BORGES, Anténio; Azevedo Rodrigues e Rogério Rodrigues, Elementos de Contabilidade Geral, 25°
Edicdo, Lisboa, Areas Editora, 2010. Segundo o autor, a contabilidade ¢ um instrumento de gestdo das
empresas e funciona como um sistema de informag¢do que adopta um determinado processo para o
tratamento dos dados, fornecendo o relato contabilistico, relevante para a tomada de decisdo.
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mesmo tipo de referenciais contabilisticos’, que estio definidos em diversos
instrumentos juridicos. E habitual fazer-se referéncia ao regime contabilistico
adoptado pela entidade por indicagdo de uma norma (por exemplo, a Norma
Contabilistica de Relato Financeiro — NCRF, que corresponde ao regime geral).
No que diz respeito ao sector empresarial, que € aquele que nos cumpre estudar,
¢ possivel distinguir as empresas com titulos a negociacdo no mercado de
capitais, que estao sujeitas a regulacdo da Comissao do Mercado de Valores
Mobiliarios e utilizam as normas internacionais emitidas pela Unido Europeia, do
restante sector empresarial, ao qual ¢ aplicavel o Sistema de Normalizagdo

Contabilistica (SNC).

Ao analisar o SNC, verificamos que este referencial ¢ composto por varios
instrumentos contabilisticos: a Estrutura Conceptual (doravante EC), Bases para
a Apresentacdo de Demonstragdes Financeiras, Modelos de Demonstragdes
Financeiras, Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro (doravante NCRF),
Norma Contabilistica e de Relato Financeiro para Pequenas Entidades (NCRF -
PE), o Coédigo de Contas e as Normas Interpretativas. As Normas Contabilisticas
e de Relato Financeiro (NCRF) adoptaram os moldes das Normas Internacionais
de Contabilidade (IAS) emanadas pelo TASB — Internacional Accounting
Standards Board, igualmente elencadas no Regulamento (CE) n.® 1606/2002.

A Estrutura Conceptual (EC) ¢ o instrumento juridico que contém os
conceitos subjacentes a preparagdo dos documentos contabilisticos, e foi
publicado pelo Aviso n.° 15652/2009 de 7 de Setembro. Desta forma, a EC
estabelece orientagdes gerais e critérios para quem elabora as demonstragdes
financeiras e aplica as NCRF, prevendo aspectos como o objectivo das
demonstragdes financeiras, as suas caracteristicas qualitativas que determinam a
utilidade da informacdo que elas retém, bem como a mensuragdo dos elementos a

: : N o
partir dos quais se preparam as demonstracdes financeiras'®. Como refere ANA

99GONCALVES, Cristina; SANTOS, Dolores; RODRIGO, José; FERNANDES Sant’Ana, Relato
Financeiro — Interpretagdo e Analise, Vida Econdmica, 2012, pp. 31

1% FERREIRA, Ricardo do Nascimento, “As Deliberag¢des dos Socios relativas a Prestacdo de Contas” in
Direito das Sociedades em Revista, Ano 3, Vol. 5,2011-03, pp. 204 ¢ ss.
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MARIA RODRIGUES'", a Estrutura Conceptual define os pilares basicos para
que a informag¢do divulgada possa cumprir o seu proposito Ultimo: permitir que

os utentes tomem as suas decisdes com 0 menor risco possivel.

As Bases para a Apresentagao de Demonstragdes Financeiras estabelecem os
requisitos globais e os principios essenciais a que estas devem obedecer, e
permitem realizar comparacdes entre demonstragdes financeiras de periodos
distintos ou de entidades diferentes. Os modelos de demonstra¢des financeiras
apresentam formatos para a elaboragdo das varias demonstragdes financeiras,
incluindo formatos mais simplificados para as pequenas entidades. Ja o Codigo
de Contas revela um quadro sintese das contas, a respectiva lista codificada de
contas e algumas notas de enquadramento, sendo esta a linguagem utilizada pelos
preparadores das demonstragdes financeiras. No que tange as NCRF, estas
estabelecem uma adaptagdo das normas internacionais de contabilidade a
realidade econdmica nacional; sdo instrumentos que versam sobre o
reconhecimento, mensuragdo, apresentacdo e divulgacdo, que ocorrem ao longo
do processo contabilistico. A NCRF - PE condensa os principais aspectos do
reconhecimento, mensuracao e divulgacdo extraidos das NCRF, sendo estes os
requisitos minimos aplicaveis as pequenas entidades. Finalmente, as normas
interpretativas t€ém por objectivo esclarecer o sentido e contetido dos restantes

instrumentos contabilisticos que integram o SNC'*.

Na divulgagao dos resultados da actividade empresarial pelas demonstragdes
financeiras, existem determinados procedimentos a seguir, no momento da sua
elaboracdo'”: em primeiro lugar, é feita a identificacdo dos factos patrimoniais
relevantes para efeitos contabilisticos como as vendas, as compras, a aplicagao de
recursos, a aquisicao de bens, entre outros; o passo seguinte ¢ o reconhecimento,

isto €, incorporar essa informagdo na “massa contabilistica”; apds o qual ¢ feita

%7 RODRIGUES, Ana Maria, Rui Pereira Dias, Codigo das Sociedades Comerciais em Comentadrio
(Coord. Jorge M. Coutinho de Abreu), Vol. I, Coimbra, Almedina, 2010

192 Cfr. Pontos 2.1.1, 3.1, 4.1, 5.1, 6.1 ¢ 7.1 do SNC que fazem uma exposi¢do sucinta sobre os varios
instrumentos contabilisticos que compdem o Sistema de Normalizagdo Contabilistica.

% GONCALVES, Cristina; SANTOS, Dolores; RODRIGO, José; FERNANDES Sant’Ana, Relato
Financeiro — Interpretagdo e Andlise, Vida Econdémica, 2012, pp. 49
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uma mensurag¢do, que consiste em atribuir uma quantia monetaria ao facto
patrimonial que foi contabilizado; de seguida, deve fazer-se a apresentacdo das
demonstragdes financeiras, € por fim, a divulga¢do dos documentos que contém

os Relatorios e as Contas.

Ao analisar o DL n.° 158/2009, ¢ possivel identificar trés niveis de relato
financeiro, tendo em conta a dimensao da sociedade: as sociedades obrigadas a
aplicar as NCRF, as pequenas entidades, e as sociedades com valores cotados em
bolsa. De facto, todos os tipos de sociedades comerciais estdo sujeitos em regra
as NCRF'", com a ressalva de institui¢des financeiras, seguradoras ou outras
sociedades sujeitas a supervisao do sector financeiro. J4 as pequenas empresas
beneficiam de um regime simplificado com menos exigéncias informativas
(NCRF-PE), nao estando obrigadas a apresentar a demonstragdo das alteragdes
no capital proprio e a demonstracdo dos fluxos de caixa, podendo apresentar
modelos reduzidos relativamente as restantes demonstragdes financeiras (art. 9°
do DL n.° 158/2009). Com efeito, estas entidades revelam necessidades de relato
mais reduzidas, tendo em conta a menor exigéncia informativa dos seus utentes.
As sociedades cotadas em bolsa, que ndo estejam obrigadas a elaborar e
apresentar contas consolidadas, podem elaborar as suas contas individuais em
conformidade com as normas internacionais de contabilidade (art. 4°/3 do DL n.°
158/2009 de 13 de Julho, art. 2° do Regulamento da CMVM n.° 11/2005 e art. 3°
do Regulamento n.° 1606/2002, do Parlamento e do Conselho de 19 de Julho).
Por conseguinte, salvo as entidades cujos valores mobiliarios estejam admitidos a
negociacao em mercado regulamentado e as entidades sujeitas a supervisao do
sector financeiro (arts. 3° /1 e 5° do DL n.° 158/2009), o SNC ¢ obrigatoriamente
aplicavel as sociedades abrangidas pelo CSC, as quais tém ainda assim a
possibilidade de elaborar as respectivas contas consolidadas em conformidade
com as normas internacionais de contabilidade acolhidas pelo Regulamento CE

n.° 1606/2002 de 19 de Julho, desde que as suas demonstra¢des financeiras sejam

! Como bem ensina o Prof. Menezes Cordeiro, as exigéncias de normalizagio levam a que se siga um
esquema idéntico para todas as entidades, de modo a tornar facilmente perceptivel o estado real retratado
pelas contas, possibilitando as competentes comparagdes. Cfr. CORDEIRO, Anténio Menezes,
Introdugdo ao Direito da Prestagdo de Contas, Almedina, Coimbra, 2008, pp. 50 e ss.
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objecto de certificacdo legal das contas (art. 4°/2 do DL n.° 158/2009 de 13 de
Julho).

Os sujeitos passivos do SNC (ambito subjectivo de aplicagdo do SNC) estao
elencados no art. 3° do DL n.° 158/2009 de 13 de Julho, € entre eles estao, desde
logo, as sociedades abrangidas pelo Codigo das Sociedades Comerciais (al.a) do
art. 3° do respectivo DL). Neste sentido, estas entidades sujeitas ao SNC sao
obrigadas a apresentar as demonstragdes financeiras descritas no art. 11° do DL

o

n.° 158/2009: o balanco, a demonstragdo de resultados por naturezas, a
demonstragdo das alteragdes no capital proprio, a demonstracdo dos fluxos de
caixa, ¢ o Anexo onde se divulgam as bases de preparacdo e politicas
contabilisticas adoptadas e outras divulgacdes impostas pelas NCRF, podendo

ainda ser apresentada uma demonstragcdo dos resultados por func¢des (opcional).

A obrigacdo de apresentacdo de demonstragcdes financeiras depende da
dimensdo das entidades (art. 11°/2 do DL), e a NCRF n.° 1 prescreve as bases
quanto a estrutura e conteudo das demonstracdes financeiras (Aviso n.°
15655/2009). Desta forma, existem diferentes niveis de exigéncia, formulados
numa perspectiva de simplificacdo gradual em fun¢do da dimensdo das entidades,
ou seja, os modelos contabilisticos desenvolvem-se dos mais complexos e
exigentes para os mais simples, tendo por base um conjunto de referéncias
comuns. Por essa razdo, foi criada uma norma especificamente destinada as
entidades de menor dimensdo, que permite delimitar e simplificar num Unico
documento, as exigéncias contabilisticas consideradas elementares (NCRF — PE).
De facto, o tecido empresarial portugués € composto, maioritariamente, por
pequenas entidades. Utilizando a NCRF-PE, ¢ considerada Pequena Entidade,
aquela que nao ultrapasse dois dos trés limites seguintes: total de balanco:
1.500.000 euros; total de vendas liquidas e outros rendimentos: 3.000.000 euros;
e niimero de trabalhadores empregados em média durante o exercicio: 50'”°. Nio
obstante, as sociedades que, embora nao ultrapassem dois dos limites referidos,

tenham as suas demonstracdes financeiras sujeitas a certificacdo legal de contas,

1% Cfr. n.° 1 do art. 9° do DL n.° 158/2009 de 13 de Julho (SNC).
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ou, caso integrem o perimetro de consolidacdo de uma entidade que apresente
demonstragdes financeiras consolidadas, ndo podem aplicar o regime previsto na
NCRF-PE. Assim, este regime vai ao encontro da realidade nacional, e tem em
conta as diferentes necessidades informativas dos utentes, que variam consoante
a dimensdo das sociedades. E certo que as entidades de maior dimenséo, de que
as sociedades andnimas sdo exemplo paradigmatico, apresentam um vasto
nimero de socios, e carecem de uma fiscalizacdo mais rigorosa. Logo, os seus
relatérios e contas devem ser facilmente acessiveis por todos os accionistas,
transmitindo uma informacao contabilistica actualizada, transparente e detalhada,
para que todos os interessados possam estar permanentemente informados sobre

a situagdo financeira da empresa.

Quanto a finalidade das demonstragdes financeiras, os Paragrafos 12 a 21 da
EC do SNC' estabelecem que estas tém por objectivo proporcionar informagio
acerca do desempenho e das variacdes na posicao financeira de uma entidade,
com relevancia para um conjunto alargado de utentes na tomada de decisdes
economicas. Sao criadas precisamente para estabelecer regras e procedimentos
uniformes, com o intuito contabilistico de prover informa¢des comparaveis, uteis
e condizentes com as necessidades dos diferentes interessados'”’. A informacio
relativa a posi¢do financeira ¢ facultada essencialmente pelo balanco e varia
consoante os recursos econdmicos da entidade, a sua estrutura financeira,
liquidez e solvéncia. A informacdo relacionada com o desempenho aparece
através de uma demonstracdes de resultados onde ¢ possivel avaliar a
lucratividade da entidade. Ja a informacao que diz respeito as modificagdes na
posi¢do financeira € visivel na demonstragdo de fluxos de caixa, e permite avaliar

as actividades de investimento e financiamento durante o periodo descrito'™. E o

196 Cfr. o paragrafo 1 da Estrutura Conceptual do SNC. O Aviso n® 15652/2009 de 07/2009 tem por base a
Estrutura Conceptual do IASB, prevista no Regulamento (CE) n° 1606/2002 do Parlamento e do
Conselho de 19 de Julho.

7 E certo que quanto mais informagdo sobre a posi¢do financeira da sociedade e resultados das suas
operagdes os utentes das Demonstragdes financeiras obtiverem, melhor habilitados estardo para analisar a
capacidade da sociedade de gerir fundos. E o que entende o Prof. Menezes Cordeiro em Introducio ao
Direito da Prestagdo de Contas, Almedina, Coimbra, 2008.

1% BORGES, Antonio; Azevedo Rodrigues e Rogério Rodrigues, Elementos de Contabilidade Geral, 25*
Edigdo, Lisboa, Areas Editora, 2010, pp. 137

47



A prestagdo de contas e o Regime especial da Invalidade das Deliberagoes

conjunto de todas as demonstragdes financeiras que proporciona uma apreciagao
completa da sociedade e uma imagem fiel e ajustada da mesma, agrupando os
acontecimentos financeiros em grandes categorias de acordo com as suas
especificidades. Destarte, as demonstra¢des financeiras resultam da adopcao de
conceitos, de pressupostos € de caracteristicas qualitativas de aplicacdo geral, por
forma a garantir os requisitos necessarios a sua utilidade na tomada de decisoes

o . 1109
economicas daquele vasto grupo de utentes supra referido .

Para garantir a exactiddo da informacdo na preparagdo dos documentos
contabilisticos, a EC contém alguns pressupostos subjacentes''’: o regime de
acréscimo ou principio da periodizacdo econdmica, o principio da continuidade,
o principio da consisténcia, o principio da materialidade e agrega¢do, o principio
da ndo compensacdo e o principio da informagdo comparativa. Estes sdo os

principios contabilisticos desenvolvidos ao longo da Estrutura Conceptual.

O principio da periodizagdo econdmica estabelece que os efeitos das
transacg¢des comerciais € de outros acontecimentos sejam reconhecidos e inseridos
contabilisticamente nas demonstracdes financeiras dos periodos a que
correspondam. De acordo com este principio, “os itens sdo reconhecidos como
activos, passivos, capital proprio, rendimentos e gastos, quando satisfacam as
defini¢cdes e os critérios de reconhecimento para esses elementos contidos na

11
estrutura conceptual.”

Por exemplo, o consumo de electricidade de uma empresa
referente a Dezembro do ano de 2013 ¢ um gasto afecto ao ano de 2013, ainda que
seja pago no ano de 2014'"%. Neste sentido, este facto patrimonial estara reflectido
no balanco anual de 2013, quer no Activo ndo corrente (activo intangivel), mas

também no Passivo corrente, na rubrica Outras contas a pagar.

% RODRIGUES, Ana Maria, Rui Pereira Dias, Codigo das Sociedades Comerciais em Comentdrio

(Coord. Jorge M. Coutinho de Abreu), Vol. I, Coimbra, Almedina, 2010, pp. 636 ¢ ss.

10 AL MEIDA, Antonio Pereira de, Sociedades Comerciais, Valores Mobilidrios e Mercados, 6* Edigao,
Coimbra Editora, Janeiro 2011, pp. 69 ss. Cfr. Pontos 22, 23, 24, 25, 26, 27, 29, 30 ¢ 39 a 42 da EC do
SNC, relativamente aos principios subjacentes as demonstragdes financeiras.

! Conforme o Ponto 2.3.2. do SNC (DL n.° 158/2009)

"2 Cfr. Pontos 87, 88 ¢ 89 da EC do SNC, relativamente ao reconhecimento de activos e passivos no
balango.
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O pressuposto da continuidade pressupde que a sociedade planeie continuar a
actuar no futuro e nao tenha qualquer inten¢do de reduzir de forma subita os seus
niveis de actividade. Em conformidade com este principio, acontece que muitos
activos tém um valor que resulta da sua utilizacdo na empresa, de tal forma que,
em caso de liquidagdo, poderiam ter um valor muito inferior ao contabilizado. E
o caso das empresas de exploragao de minérios, em que o valor contabilistico das
construgdes subterraneas e das linhas férreas resulta do pressuposto de que a
actividade da empresa ird continuar ininterruptamente. Quanto a consisténcia, a
apresentacao e a classificagdo de itens nas demonstracdes financeiras devem ser
mantidas de um periodo para outro, salvo se outra apresentagdao ou classificacao
for estabelecida por uma NCRF, ou se revelar mais apropriada para os utentes

das demonstragdes financeiras.

O principio da materialidade e agregacdo remete para o facto de serem
consideradas materiais as omissdes ou declaracdes incorrectas de itens, apenas
quando estas possam influenciar as decisoes financeiras dos utentes. Assim, nao
serd necessario refazer todo o trabalho de fim de exercicio, apenas pelo facto de
se ter detectado um erro de 5 € na contabilizagdo de um facto patrimonial. A
fronteira entre aquilo que ¢ ou ndo materialmente relevante ¢ essencialmente

definida pelo “bom senso” e pela experiéncia.

Acrescente-se que as demonstragdes financeiras resultam do processamento
de varias transaccdes e acontecimentos economicos, que sdo agregados em
grupos ou classes de acordo com as suas fungdes e caracteristicas. De acordo
com o principio da ndo compensagao, os activos, passivos, rendimentos e gastos
ndo devem ser compensados, excepto quando tal seja imposto por uma NCRF.
Finalmente, deve ser divulgada informagdo comparativa para que os utentes

possam avaliar a posi¢do e o sentido evolutivo da entidade.

Os autores identificam, no ambito da EC do SNC, algumas caracteristicas

1

L : - . ~ . 113
qualitativas da informacgao transmitida nas demonstragcdes financeiras °. Nesse

113 . . . . . ~ ~ . ~
Os requisitos qualitativos da informacdo que deve constar das demonstragdes financeiras estdo

elencados nos Paragrafos 24 a 46 da EC do SNC.
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sentido, a informagao proporcionada pelas demonstragdes financeiras deve ser,
desde logo compreensivel pelos interessados, sem prejuizo de um razoavel
conhecimento das actividades econdmicas societarias e de contabilidade por
partes destes, e de um esfor¢o no sentido de compreender a informagao que lhes
¢ facultada. A informagdo prestada deve ser relevante e completa de forma a
auxiliar os interessados nas suas decisdes econOmicas, fiavel e neutra,
representando de forma fidedigna os acontecimentos financeiros da entidade,
sem orientacdes viciadas. Por outro lado, para garantir a fiabilidade da
informacdo exige-se que a substdncia prevale¢a sobre a forma, ou seja, 0s
acontecimentos devem ser contabilizados e registados de acordo com a sua
realidade econdmica e ndo apenas de acordo com a sua condi¢do legal. Exige-se
ainda prudéncia na elaboracdo das DF, especialmente quando se fazem
estimativas, evitando dessa forma a sobreavaliagdo ou subavaliacdo de
elementos, conforme os casos. E importante referir que a informacio deve ser
relatada oportunamente de forma a ndo perder a sua relevancia, e as vantagens
proporcionadas pela informagdo devem exceder os custos em faculta-la
(ponderagdo entre beneficio e custo). Além disso, para que os utentes sejam
capazes de comparar a posi¢do financeira, o desempenho e outras alteragdes
relevantes na vida da entidade, a informa¢ao deve ser dotada da caracteristica
qualitativa de comparabilidade, possibilitando aos interessados identificar
tendéncias no confronto destes aspectos financeiro-econdmicos ao longo do

tempo (Paragrafos 24 a 46 da EC do SNC).

§ 2. A Demonstra¢io de Resultados

Antes de elaborar o balango, ¢ feita a demonstragdo de resultados. Este
documento proporciona toda a informacao atinente ao desempenho da empresa,
permitindo avaliar o seu exercicio e lucratividade. A demonstrac¢do de resultados
constitui a expressdo do confronto entre as perdas ou custos incorridos, € 0s
proveitos ou ganhos obtidos num determinado exercicio, com vista ao

apuramento do lucro ou prejuizo do exercicio. Assim, esta ¢ uma demonstragao
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. e~ oA . ., . . 114
financeira que confere uma visdo dindmica do patrimonio da sociedade °, e

evidencia as componentes negativas (gastos) e positivas (rendimentos) do
resultado gerado no periodo, entre a data do balango inicial e a data do balango
final'"”. Os fluxos a apresentar na Demonstracdo de Resultados devem basear-se
numa classificacdo que atenda a sua natureza (Demonstracdo de Resultados por
Naturezas), podendo adicionalmente ser apresentados de acordo com uma
classificagdo assente na sua fun¢do na entidade de relato (Demonstracdo de

resultados por Fungdes).

A demonstracao de resultados funciona através de uma determinada
aritmética contabilistica, constituida pelo somatorio dos rendimentos do periodo
(referente aos proveitos adquiridos pela entidade), ao qual sdo subtraidos todos
os gastos imputaveis ao mesmo periodo. O saldo que resulta desta operacdo ¢ o
Resultado Liquido do exercicio, desde que sejam deduzidas as importancias
referentes aos impostos. Por conseguinte, esta formula pode originar um
resultado nulo, quando os rendimentos igualam os gastos; um lucro liquido, se
houver um aumento de capital proprio em virtude do bom desempenho operativo
por parte da entidade; ou um prejuizo liquido, caso haja uma diminuicao do
capital proprio em resultado das operagdes da empresa, o que implica um excesso
dos gastos face aos rendimentos no periodo contabilistico considerado. Destarte,
o apuramento do Resultado Liquido de cada exercicio econdomico ¢ o valor que
fica apds abatidos os gastos necessarios € os impostos sobre os lucros obtidos, e
que, posteriormente, poderd ser distribuido de acordo com a deliberacdo dos
socios para esse efeito, conforme os arts. 217° ¢ 294° do CSC referentes a

distribuicao de dividendos.

Neste sentido, os lancamentos de apuramento de resultados t€ém por finalidade
transferir para as contas principais, os saldos evidenciados nas contas

subsididrias, com o objectivo de determinar o Resultado Liquido da empresa.

"7 PINTO, Alexandre Mota — “A prestagdo de contas e o financiamento das sociedades comerciais” — in
O Direito do balanco e as Normas Internacionais de Relato Financeiro — Sanches, J. L Saldanha/
Cémara, Francisco Sousa da/ Gama, Jodo Taborda da, (Coord.), Coimbra, 2007

5 MONTEIRO, Sénia Maria da Silva, Manual de Contabilidade Financeira, Vida Econémica, 2013,

pp.62
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Estas contas subsididrias constituem contas de Gastos e de Rendimentos (classes
6 ¢ 7). Ora, os langamentos para apuramento de resultados visam essencialmente
agrupar nas contas principais, as componentes positivas ou negativas do
resultado, e dessa forma, encerrar as contas de Gastos ¢ de Rendimentos,
passando estas a manter um saldo nulo, mediante a transferéncia dos seus valores
para a conta principal de resultados (classe 8). Apds os lancamentos para
apuramento de resultados, ¢ elaborado o balancete de encerramento, que servira
de base a preparacdo do balango final e ao langamento de fecho de contas. Logo,
no balancete de encerramento, as contas que apresentam saldos devedores
integrardo o Activo do Balanco, e as contas que apresentam saldos credores

: ~ : )
integrardo o Passivo do Balango.''°.

Desta forma, e como ¢ possivel depreender, a demonstragdo de resultados
influencia a elaboracao do balanco, e pode implicar irregularidades ou falsidades
nesse documento''’. Assim, a transposi¢do dos saldos das contas deve ser
cuidadosamente efectuada, garantindo que os valores sdo coincidentes. Existem
inimeras situacdes que, a ocorrer na demonstragdo de resultados, afectam
necessariamente o balanco, das quais destaco alguns exemplos: a ndo
contabilizacdo de depreciagdes ou a sua contabilizacdo por valor inferior ao
realmente verificado, o que pode iludir a boa-fé dos investidores ou dos socios;
lapsos na inscri¢ao do valor do inventario disponivel, que consequentemente irao
manipular os custos das produgdes e o seu grau de escoamento; a realizacao de
lancamentos relativos a factos da mesma natureza em contas distintas; erros nos
resultados que surgem da aplicagdo do justo valor na mensuragao das
Propriedades de Investimento, Activos Biologicos e Produtos Agricolas; erros no
calculo do imposto sobre o rendimento do periodo; e até a omissdo de valores
respeitantes a rendimentos (ex.: vendas), ou gastos (ex.: deslocagdes, matérias-

primas, etc.). Todos estes factos sdo aptos a viciar uma demonstracdo de

“® BORGES, Anténio; Azevedo Rodrigues e Rogério Rodrigues, Elementos de Contabilidade Geral, 25°
Edigdo, Lisboa, Areas Editora, 2010, pp. 1010 e ss.

7 Conforme é possivel verificar no Modelo Geral de Balanco, previsto na Portaria n.° 986/2009, sobre os
Modelos de Demonstragdes Financeiras, o Resultado Liquido ¢ incorporado no Balango, como uma conta
do Capital Préoprio, importante ribrica do Balango. O capital proprio corresponde ao patrimoénio liquido
da empresa.
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resultados, influenciando necessariamente a determinag¢dao do lucro ou prejuizo
do exercicio em causa, € consequentemente, os valores que irdo constar do
balanco. Destarte, a aprovacdo de uma demonstracdo de resultados falsa ou
viciada tendera a conduzir & invalidade da deliberagdao de aprovagdo de prestagao
de contas, nos termos do art. 69° do CSC, tendo em conta que os falsos resultados
podem lesar os interesses dos socios e de terceiros, por nao revelarem a real

situacao financeira da sociedade.

Conforme o exposto, a Demonstragdo de Resultados constitui um mapa
financeiro que permite a andlise da situacdo econdmico-financeira de uma
determinada organizacdo, e concebe um “filme” onde se pode observar a
variagdo da posi¢do financeira da entidade durante esse periodo. Esta ¢ a
caracteristica que a distingue, no essencial, do Balango, pois d4d-nos uma visdo
dinamica, sendo possivel observar o que ocorreu entre dois momentos distintos
da vida da empresa (o inicio e o fim do periodo econémico)''®; pelo contrario, o
Balanco transmite uma visdo estatica do patrimonio, desenvolvendo uma
“fotografia” do estado patrimonial da empresa no final de um determinado

periodo.

§ 3. 0 balanco

O balanco ¢ a demonstragdo financeira que fornece uma imagem fiel do
estado do Activo e do Passivo da sociedade, e permite identificar tendéncias na
sua posicao e evolucdo financeira, por comparagdo com os balangos dos periodos
antecedentes. Como bem ensina ANTONIO PEREIRA DE ALMEIDA'”,

através do balango, os sécios avaliam o valor das suas participacdes sociais, 0s

"8 JONTEIRO, Sénia Maria da Silva, Manual de Contabilidade Financeira, Vida Economica, 2013, pp-
62 ¢ ss.

19 ALMEIDA, Antonio Pereira de, Sociedades Comerciais, Valores Mobiliarios e Mercados, 6* Edicao,
Coimbra Editora, Janeiro 2011, pp. 73
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credores e fornecedores, a solvabilidade da empresa, e os investidores

: : . L : . 120
consideram realizar ou ndo aplicagdes de investimento .

Em termos contabilisticos, o balanco'?' corresponde a uma conta que atesta a
situagdo patrimonial activa e passiva da entidade, através da forma como ¢
expressa a sua composicdo e estabilidade, e ¢ um documento indispensavel de
prestagdo de contas previsto no art. 11°/1 do DL n.° 158/2009. Conforme
ANTONIO DE SOUSA explicam, o balanco ¢ um documento estatico, ‘“uma
fotografia do patrimonio da empresa” tirada num determinado momento,
discriminando todos os valores activos e passivos, bem como a diferenca entre o
somatorio dos valores activos e passivos, por forma a reconhecer o patrimonio

liquido da entidade.

. . 123
Tendo em conta os conceitos de Activo

(que inclui tudo aquilo que
a empresa possui € que ¢ susceptivel de ser avaliado em dinheiro como as
disponibilidades - dinheiro em numerario, depdsitos bancarios e titulos
negociaveis, - créditos sobre clientes, stocks de mercadorias, equipamentos,
instalacdes, etc) e Passivo (que inclui as obrigagdes, isto €, o conjunto dos fundos

obtidos externamente pela empresa, seja através de empréstimos, ou através do

diferimento de pagamentos aos fornecedores, ao Estado, etc.), de acordo com a

2% Sobre esta matéria, ALEXANDRE MOTA PINTO refere que, nas sociedades de responsabilidade
limitada, o Direito do Balango prossegue uma finalidade essencial de protecgdo dos credores, impedindo
que o patrimonio social, unico responsavel pelas dividas sociais, seja diminuido através da distribui¢do de
bens aos socios. Cfr. PINTO, Alexandre Mota — “A prestagdo de contas ¢ o financiamento das sociedades
comerciais” — in O Direito do balanco e as Normas Internacionais de Relato Financeiro — Sanches, J. L
Saldanha/ Camara, Francisco Sousa da/ Gama, Jodo Taborda da, (Coord.), Coimbra, 2007. Este
entendimento que apela a protec¢do dos credores acabou por ser posto em causa com a orientagdo das
Normas Internacionais de Contabilidade, e do proprio SNC, que surge na linha da modernizagéo
contabilistica ocorrida na UE.

"2 Regra geral, o balango é elaborado com a periodicidade de um ano. O Prof. Anténio Borges defende
que apenas a comparacdo de balangos sucessivos permite conhecer a evolugdo patrimonial da entidade,
durante o periodo compreendido entre os respectivos balangos, representando uma demonstragdo
dindmica do patriménio da sociedade, ao contrario de um tnico balango, que apenas nos da a conhecer os
valores referentes as datas da sua elaboracdo (demonstragdo estatica). Cfr. BORGES, Antonio; Azevedo
Rodrigues e Rogério Rodrigues, Elementos de Contabilidade Geral, 25* Edicdo, Lisboa, Areas Editora,
2010

2 SOUSA, Anténio de, Introducio a Gestdo: Uma Abordagem Sistemica, Editorial Verbo, Lisboa, 1998,
pp- 73

% De acordo com a a) do Paragrafo 49 da EC (Aviso n ° 15652/2009), o Activo € o recurso controlado
pela entidade como resultado de acontecimentos passados e do qual se espera que fluam para a entidade
beneficios economicos futuros. O Passivo, de acordo com a b) do mesmo Paragrafo, ¢ uma obrigagao
presente da entidade proveniente de acontecimentos passados, da liquidacdo da qual se espera que resulte
um exfluxo de recursos da entidade incorporando beneficios econémicos.
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equagdao fundamental da contabilidade (Capital Préprio = Activo - Passivo),
conclui-se que o Capital Proprio'** corresponde ao valor que os socios ficariam
apds o cumprimento de todas as obrigagdes financeiras perante terceiros, ou seja,
consubstancia o valor do patriménio da empresa, aquilo que esta dispde apods
saldar as suas dividas. Numa perspectiva econdmica, o Activo ¢ o espelho das
decisdes da gestdo quanto as aplicacdes a efectuar, enquanto o Passivo e o
Capital Proprio reflectem as proporgdes (fontes/origens) do financiamento dessas

aplicagoes.

No que concerne aos aspectos relevantes para o nicleo do nosso estudo, os
casos de invalidade da deliberagdo de aprovagdo de contas, abrangidos pelo
regime especial do art. 69° do CSC, podem estar relacionados com situacdes de
falsidade ou irregularidade do balanco. A titulo de exemplo, quando ndo sdo
contabilizadas importancias geradoras de rendimentos ou gastos, que afectam
consequentemente o lucro distribuivel pelos socios, a deliberagdo que aprova a
prestagdo de contas com base nos documentos respeitantes a esse exercicio, sera
necessariamente invalida por omissao de valores relevantes e apresentacao de um
balanco inexacto. De facto, as omissdes de reconhecimento € mensuragdao de
elementos patrimoniais materialmente relevantes ou mesmo as fraudes nesse
reconhecimento e mensuragdo, podem tornar invalidas as delibera¢des tomadas
pela assembleia geral. Outro exemplo ocorre quando ndo sdo observados os
procedimentos obrigatdrios referidos nas NCRF e na EC, como ¢ o caso do ndo
reconhecimento de uma provisao, de acordo com a NCRF 21 — “Provisoes,
Passivos Contingentes e Activos Contingentes”. Neste caso, ocorre a violagdo de
uma das caracteristicas qualitativas exigidas para a informag¢do transmitida pelas
demonstragdes financeiras: a prudéncia, uma vez que ndo houve um cuidado
especial na elaboracao das estimativas, conduzindo a subavaliagdo dos gastos da

125

entidade . Também a incorrecta classificacdo das massas do Activo, Passivo e

2% Cfr. Aviso n° 15652/2009 de 7 de Setembro (Estrutura Conceptual — EC), Paragrafo 49 c): O Capital
Proprio € o interesse residual nos activos da entidade depois de deduzir todos os seus passivos.

12 Cfr. Paragrafo 37 da EC, relativo a caracteristica qualitativa da prudéncia. De acordo com o estipulado
“a prudéncia € a inclusdo de um grau de precaugdo no exercicio dos juizos necessarios ao fazer as
estimativas necessarias em condi¢des de incerteza, para que os activos ou os rendimentos ndo sejam
sobreavaliados e os passivos ou 0s gastos ndo sejam subavaliados.”
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Capital Proprio ¢ susceptivel de violar o direito de acesso a informacgao
verdadeira e apropriada da entidade, o que se ird reflectir negativamente no
balanco final. No mesmo sentido, os erros na aplicagdo das politicas
contabilisticas e na utilizagao dos critérios de mensuracdo, contribuem para a
ocultacao da verdadeira situacao da entidade, como ¢ o caso da aplicagdo abusiva

oy : s 5 12
do critério do justo valor enquanto critério de mensuragdo'*°.

Por outro lado, existem situagdes de erro nas formulas aritméticas utilizadas
pela Contabilidade, os designados “erros matematicos ou algébricos”. Neste
caso, tratando-se de erros facilmente corrigiveis, o n.° 2 do art. 69° admite a sua
rectificacdo, através da reforma das contas em prazo a fixar pelo juiz. Por
conseguinte, ao criar este preceito, o legislador quis agilizar procedimentos,
admitindo a reforma das contas, que surge como um meio célere ao evitar que as
demonstragdes financeiras dos exercicios seguintes estejam sucessivamente
viciadas por erros facilmente expurgaveis. Esta ¢ wuma andlise que

desenvolveremos nas paginas seguintes deste ensaio.

§ 4. As Outras Demonstracoes Financeiras

Existem também outras duas demonstracoes financeiras relevantes. A
demonstragdo das alteracdes no capital proprio proporciona informacgao relativa a
composicao e as alteracdes no capital proprio, bem como informagdo sobre o
lucro gerado pela entidade num determinado periodo. J& a demonstragdo dos
fluxos de caixa transmite a informacdo respeitante as alteracdes na posicao
financeira da empresa, possibilitando uma avaliagdo concreta das suas

actividades de investimento e de financiamento, para além de permitir verificar

%6 Cfr. Paragrafos 97 a 99 da EC, quanto as bases ou critérios de mensuragdo dos elementos das
demonstragdes financeiras. Em particular, o critério do justo valor corresponde ao valor pelo qual o
mercado esta disposto a adquirir determinado bem.
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se existe o equilibrio necessario entre os rendimentos gerados e os respectivos

: L 127
recebimentos, gastos desembolsaveis e os pagamentos .

Por fim, surge o Anexo as contas regulado no art. 66°-A do CSC'**, com o
objectivo de proporcionar informag¢dao complementar que, embora ndo constando
imediatamente das restantes demonstragdes financeiras, seja relevante para uma
melhor compreensao de qualquer uma delas (ex: a existéncia de uma hipoteca, ou
qualquer outra garantia). O Anexo surge igualmente como um documento de
necessaria elaboracdo previsto no n.° 1 do art. 11° do DL n.° 158/2009 de 13 de
Julho, e a informagdo a incluir no Anexo esta plasmada na Portaria 986/2009 de
7 de Setembro (Anexos 6 e 10). Conforme o que fica dito, o Anexo visa
esclarecer, completar, desenvolver e comentar a informagao contida nas restantes
demonstragdes financeiras, por forma a aumentar a eficacia'> e utilidade da
mesma. Nesse sentido, a ndo apresentacio do Anexo as contas°, enquanto
documento obrigatério da prestagdo de contas, a violagdo de preceitos legais
relativos a sua elaboracdo, ou a omissdo de informagcdes que deveriam
obrigatoriamente constar deste documento, podem conduzir & invalidade das
deliberacdes tomadas pela assembleia geral, e consequentemente reger-se pela

norma elencada no art. 69° do CSC.

Parte IV — A Invalidade das Deliberacoes de Aprovacao de Contas

Capitulo I - A Interpretacio da Norma Especial Prevista no Art. 69° do CSC

Conforme a analise feita anteriormente neste ensaio, o regime geral da

invalidade das deliberagdes dos sécios, em particular o regime para a nulidade e

¥’ GONCALVES, Cristina; SANTOS, Dolores; RODRIGO, José; FERNANDES Sant’Ana, Relato
Financeiro — Interpretagdo e Andlise, Vida Econdmica, 2012, pp. 93

2 RODRIGUES, Ana Maria, Rui Pereira Dias, Codigo das Sociedades Comerciais em Comentadrio
(Coord. Jorge M. Coutinho de Abreu), Vol. I, Coimbra, Almedina, 2010, pp. 636 ¢ ss.

2% Cfr. Ibidem, Cédigo das Sociedades Comerciais em Comentdrio (Coord. Jorge M. Coutinho de
Abreu), Vol. I, Coimbra, Almedina, 2010

0 Cfr. Paragrafo 8, in fine, da EC, relativo ao conjunto completo das demonstragdes financeiras, que
inclui o Anexo.
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anulabilidade, vem elencado nos arts. 56° e 58° do CSC, respectivamente. No
entanto, no que diz respeito a matéria das deliberagdes sobre a prestacdo de
contas, o legislador optou por criar um regime especial no art. 69° do CSC, o que
gerou um grande impacto ao nivel da interpretacdo desta nova norma face ao
regime geral ja existente. De facto, ¢ manifesta a importancia que a aprovacao
das demonstragdes financeiras tem na vida da sociedade, uma vez que dela
dependera o apuramento e aplicacdo de resultados, a eventual distribuigao de
lucros aos socios, bem como as tomadas de decisdo dos investidores e credores,
que sdao sustentadas na imagem da sociedade que ¢ transmitida pelas

demonstragdes financeiras.

Para ANA MARIA GOMES RODRIGUES"', este regime especial de
invalidade das deliberagdes sobre a prestacao de contas, deve ser explicado tendo
em conta dois aspectos essenciais: o primeiro aspecto relaciona-se com o
objectivo da elaboracdo da prestacdao de contas, que consiste em fornecer uma
imagem verdadeira e adequada da posicdo financeira de uma determinada
entidade, e que ¢ fundamental para que os respectivos interessados tomem as
suas decisdes; ja o segundo aspecto prende-se com a responsabilidade Gltima de
quem prepara as contas, isto €, caso os sdcios ndo aprovem as contas, cabe ao
orgdo responsavel pela sua preparacao solicitar que os tribunais se pronunciem
sobre essa recusa, desde que se trate de matéria para a qual estejam previstos
critérios legais, conforme dispde o n.° 2 do art. 68° do CSC. Assim, a autora
ensina que sdo estes os alicerces que justificam a solucao criada pelo legislador
no art. 69° do CSC: fomentar a certeza juridica ao nivel dos documentos de

prestacdo de contas.

Contudo, sdo varias as duvidas que subsistem quando reflectimos sobre o
preceito societario ora em andlise. Desde logo, o n.° 1 e n.° 2 do art. 69° do CSC
conduzem ambos a anulabilidade da deliberacdo, sendo dificil compreender a
delimitacdo dos casos que sdo subsumiveis em ambas as hipdteses, bem como

distingui-los dos casos que conduzem a nulidade, conforme o n.° 3 do preceito.

31 RODRIGUES, Ana Maria Gomes — ¢ Prestagdo de Contas e o Regime Especial de Invalidade das
Deliberagdes Previstas no art. 69° do CSC ”, in Misceldneas, n.° 6, IDET, Coimbra, 2010, pp. 150 ¢ 151
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Para alguns autores

, no n.° 1 do preceito seriam subsumiveis os casos de
violagdo de normas com substracto mais formal, referentes a estrutura dos
documentos de prestacao de contas, enquanto no n.° 2 e 3 seriam subsumiveis os
casos de violagdo de normas relacionadas com a substancia ou seja, com o
conteudo das proprias contas. JA ANA MARIA RODRIGUES ndo aceita que se
possa fazer esta distingdo, e conclui que os casos que implicam a anulabilidade
do art. 69° do CSC abrangem quer aspectos formais, quer aspectos materiais. A
autora critica a ambiguidade do regime legal plasmado no art. 69°, sem prejuizo
de entender que, a existir uma regra, essa sera a da anulabilidade, e so
excepcionalmente, com respeito as exigéncias normativas que se sobrepdem a

seguran¢a juridica protegida com a mera anulabilidade, ¢ aceitavel aplicar o

: . L . 133
regime da nulidade aos casos subsumiveis no n.° 3 do preceito ™.

Dando inicio a nossa analise, importa reter 0 que enuncia a norma prevista no
art. 69° do CSC, sob a epigrafe “regime especial de invalidade das deliberagdes”.

De acordo com o preceito legal, temos que:

“ 1. A violagdo dos preceitos legais relativos a elaboragdo do relatorio de
gestdo, das contas do exercicio e de demais documentos de prestagdo de contas

torna anulaveis as deliberagoes tomadas pelos socios.

2. E igualmente anulavel a deliberagcdo que aprove contas em si mesmas
irregulares, mas o juiz, em casos de pouca gravidade ou facil correcgdo, so

decretara a anulagdo se as contas ndo forem reformadas no prazo que fixar.

3. Produz, contudo, nulidade a violagdo dos preceitos legais relativos a
constituig¢do, refor¢o ou utilizagdo da reserva legal, bem como de preceitos cuja
finalidade, exclusiva ou principal, seja a protecgdo dos credores ou do interesse

publico.”

2 Esta é a opinido do Prof. Coutinho de Abreu. Cfr. RODRIGUES, Ana Maria Gomes, Codigo das
Sociedades Comerciais em Comentadrio (coord. de Coutinho de Abreu), Vol. 1 (Artigos 1.° a 84.%),
Almedina, Coimbra, 2013, pp. 636 ¢ ss.

3 RODRIGUES, Ana Maria Gomes, Codigo das Sociedades Comerciais em Comentario (coord. de
Coutinho de Abreu), Vol. I (Artigos 1.° a 84.°), Almedina, Coimbra, 2013, pp. 636 € ss.
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Ora, como podemos observar, ¢ a gravidade dos erros subjacentes a cada um
dos preceitos elencados no art. 69°, afectando a elaboracdo e divulgacdo dos
documentos de prestacio de contas em maior ou menor grau'**, que vai influir
consequentemente no tipo de invalidade que o legislador determina para a
deliberacdo que aprove as contas com base nesses documentos. Neste sentido,
RICARDO DO NASCIMENTO FERREIRA defende que a distingdo entre a
anulabilidade e nulidade esta, até certo ponto, relacionada com o interesse que se
pretende proteger com os preceitos legais relativos a elaboracdo dos documentos
de prestacdo de contas: se a violacdo apenas lesa o interesse dos socios havera
mera anulabilidade; caso haja lesdo do interesse publico e do interesse dos
credores, havera nulidade da deliberacio'”>. No entanto, uma analise detalhada
permite concluir que esta ndo ¢ uma foérmula rigorosa para averiguar a distingdo
entre a anulabilidade e a nulidade das deliberagdes sobre os documentos de

prestacdo de contas.

De facto, o regime em andlise prende-se com normas e principios
contabilisticos ja antes estudados, que apresentam, em regra, natureza imperativa
e inderrogavel, devendo ser respeitados ao longo das demonstragdes financeiras,
sob pena de nulidade por forga do art. 56°/1 d) do CSC, ou do n.° 3 do art. 69°,
quando tenham em vista a protec¢do do interesse publico e dos credores. Sobre
esta matéria, RICARDO DO NASCIMENTO FERREIRA alude a algumas
caracteristicas qualitativas que a informacdo transmitida pelas demonstragdes
financeiras deve respeitar, como a prudéncia, a verdade, a clareza e a
compreensibilidade das contas'’®. Assim, ¢ imperativo que haja um especial
cuidado na preparacdo das demonstracdes financeiras, sob pena de nido haver
transparéncia e uma representagdo fidedigna da realidade financeira da entidade.
A titulo de exemplo, os casos de sobreavaliacdo do activo ou subavaliagdo do

passivo, que originam um acréscimo ficticio dos lucros potencialmente

¥ RODRIGUES, Ana Maria Gomes — “ Prestacdo de Contas e o Regime Especial de Invalidade das
Deliberagdes Previstas no art. 69° do CSC ”, in Miscelaneas, n.° 6, IDET, Coimbra, 2010, pp. 153

" FERREIRA, Ricardo do Nascimento — “As deliberagdes dos socios relativas a prestagdo de contas”, in
Direito das Sociedades em Revista, Ano 3, volume 5, Margo, 2011, pp. 216 € ss

3 FERREIRA, Ricardo do Nascimento — “As deliberacdes dos socios relativas a prestacao de contas”, in
Direito das Sociedades em Revista, Ano 3, volume 5, Marco, 2011, pp. 217 e ss.
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distribuiveis aos socios e uma diminui¢ao do patriménio da sociedade; e os casos
de subavaliagdo do activo ou sobreavaliagdo do passivo, que implicam uma
restricdo dos lucros de exercicio € uma representacdo contabilistica do
patrimonio social inferior ao patrimoénio real, influenciando decisdes erroneas
dos credores"’"*®. Em ambos os casos, o autor defende que a deliberagio que
aprove tais contas, deve ser declarada nula e ndo somente anulével, por ofender
os interesses dos credores e de terceiros. Como podemos verificar, face ao
exposto, nem sempre € facil definir a “linha” que separa o regime da nulidade do
regime da anulabilidade quanto a violagdo dos preceitos legais relativos a

elaboracao das contas do exercicio.

Alguns autores sustentam que o regime do art. 69° do CSC nao introduziu um
regime verdadeiramente ‘“‘especial” face ao regime geral de invalidade das
deliberacdes sociais, isto €, para estes autores o art. 69° ndo traz nada de novo
que justifique a derrogacao pela especialidade do regime previsto nos arts. 56° e
ss'*?. Neste sentido, MARIA ADELAIDE CROCA vem defender o caracter
essencialmente interpretativo e esclarecedor da norma prevista no art. 69° do
CSC, ao comprovar que o conteildo normativo do n.° 1 e n.° 3 do art. 69° ¢
subsumivel nos arts. 58°/1 a) e 56°1 d) respectivamente, em conformidade com o

regime-regra para a invalidade das de liberacdes sociais - a anulabilidade -, e com

a respectiva excepcao - a nulidade.

§ 1. Os Vicios das Contas e a Devida Consequéncia: a Anulabilidade ou a
Nulidade

Sobre o estudo da consequéncia aplicavel aos vicios das contas, ANA
MARIA GOMES RODRIGUES, acolhe a regra da anulabilidade das

deliberacdes que violem preceitos legais relativos a elaboracdo das contas, e

37 FERREIRA, Ricardo do Nascimento, Ibidem.

%% Neste ponto, com uma visdo diferente, VASCO DA GAMA LOBO XAVIER defende que a
subavaliacdo do activo ou a sobreavaliacdo do passivo, apenas lesa a posicdo do s6cio e ndo a dos
credores ou terceiros, e por essa razdo, a deliberagdo que aprova contas que contenham algum destes
vicios, deve ser declarada apenas anulavel. Cfr. XAVIER, Vasco da Gama Lobo, Anula¢do de
Deliberagdo Social e Deliberagéoes Conexas, pp. 497, nota de rodapé 163.

3 CROCA, Maria Adelaide Alves Dias Ramalho — “As contas do exercicio / Perspectiva civilistica”, in
ROA, 1997, pp. 659
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defende o alargamento do regime da nulidade para todas as violagdes de normas
relativas a prestacdo de contas que visem proteger os interesses da sociedade, dos
socios, dos credores e de terceiros relacionados com a sociedade. Conforme
refere a autora, quando as contas se revelem ndo apropriadas ou irregulares, o
legislador deveria sanciona-las com a nulidade, desde que essas contas
comportassem modos de violar os interesses que a lei societaria visa tutelar. Este
regime de nulidade sugerido pela autora seria um regime atipico, ao prever um
prazo maximo para a sua arguicdo. Dessa forma, evitaria a inseguranga que
advém de qualquer aprovagdo de contas, garantindo maior estabilidade a
sociedade. Neste sentido, a autora faz alusdo ao antigo art. 454°/2 do CSC
(revogado em 2006), que entende tratar-se de um preceito com o objectivo de
suavizar o regime geral da nulidade, fixando um prazo maximo para a sua
arguicdo, prazo esse que para a autora deveria ser reduzido a um ano, tendo em

. 140
conta os interesses a acautelar.

Inicialmente, discutiu-se, quanto a consequéncia aplicavel a desconformidade
no relato financeiro, e tendo em conta a distingao entre nulidade e anulabilidade
da deliberacao de aprovacdo de contas, se seria possivel fazer uma diferenciagao
consoante o activo liquido declarado pela sociedade fosse superior ou inferior ao
activo real. Neste sentido, para VASCO DA GAMA LOBO XAVIER'"" um
activo superior ao real era considerado causa de nulidade pela possibilidade de
serem distribuidos aos socios lucros ficticios e posta em causa a situagdo
patrimonial da sociedade, enquanto um activo inferior ao real colocaria em causa,
fundamentalmente, os direitos dos actuais socios. Actualmente, ndo podemos
aceitar esta diferencia¢do, uma vez que até¢ um activo inferior ao real faz com que

se transmita para o mercado informagdo que ndo corresponde a realidade, e que

" RODRIGUES, Ana Maria Gomes, “Prestagdo de Contas e o regime especial de invalidade das
deliberagdes previstas no art. 69° do CSC ", in Miscelaneas, n° 6, IDET, Coimbra, 2010, pp. 166 e ss.

I X AVIER, Vasco da Gama Lobo, Anulagao de Deliberagdo social e deliberagoes conexas, 1976, pp.
494 ¢ ss., nota 163

62



A prestagdo de contas e o Regime especial da Invalidade das Deliberagoes

ira afectar negativamente a eficacia das decisdes dos investidores e dos demais

. . . r1q: 142
utentes interessados, ou seja, o interesse publico no geral ™.

Face ao exposto, apreendemos que, estando em causa contas imprecisas ou
ficticias por violagdo dos critérios de apresentagdo e mensuragdo previstos na lei,
a deliberacdo que aprovou tais contas deve ser considerada, em regra, anulavel,
salvo quando sdo postos em causa interesses de terceiros ou de ordem publica,

. . . . 14
em que funciona excepcionalmente o regime da nulidade'®.

A natureza da invalidade estabelecida para a deliberacao de aprovacao de
contas ¢ relevante no tratamento do tema relativo a conexao entre balancos. Este
¢ um tdpico tratado por alguns autores, em particular pelo Prof. VASCO DA
GAMA LOBO XAVIER'" na sua tese de doutoramento. Para o autor, o balanco
de um exercicio ndo tem conexdo com os balangos dos exercicios seguintes,
logo, a invalidade das contas de um exercicio ndo acarreta a invalidade das
contas dos exercicios seguintes, concluindo que o balanco ¢ uma realidade a se
stante, conforme o principio da “completeza” plasmado no art. 31° do ja
revogado DL n.° 49/381 de 1969. No mesmo sentido, ANA MARIA
RODRIGUES entende que a identificacio de um erro em demonstracdes
financeiras dos exercicios anteriores, ndo pde necessariamente em causa a
validade da deliberagdao de aprovacdo de contas do ano em analise. A autora
entende tratar-se de duas fotografias tiradas em momentos distintos, havendo
uma “autonomia” entre exercicios, pelo que a invalidade da deliberagao que
aprove um balango irregular anterior, ndo implica por si s6, a impugnagdo da

subsequente deliberacdo de aprovagio de contas'*. Por outro lado, MARIA

2 RODRIGUES, Ana Maria Gomes, Codigo das Sociedades Comerciais em Comentario (coord. de

Coutinho de Abreu), Vol. I (Artigos 1.° a 84.°), Almedina, Coimbra, 2013, pp. 636 ¢ ss.

3 Nao obstante, MARIA ADELAIDE CROCA relembra que, tendo em conta os interesses presentes nas
contas das sociedades andnimas, verificamos que neste tipo societario, todos os critérios de elaboragdo de
contas envolvem um interesse de terceiros ou de ordem publica, logo, segundo a autora, caberd sempre a
nulidade da deliberacédo que tenha por contetido contas ilicitas, no ambito das sociedades anonimas. Cfr.
CROCA, Maria Adelaide Alves Dias Ramalho — “As contas do exercicio / Perspectiva civilistica”, in
ROA, 1997, pp. 660 e ss.

4 X AVIER, Vasco da Gama Lobo — Anulacdo de Deliberacio Social e Deliberagées Conexas, Coimbra,
Almedina, 1998, pp. 487 e ss.

> RODRIGUES, Ana Maria Gomes, Codigo das Sociedades Comerciais em Comentario (coord. de
Coutinho de Abreu), Vol. I (Artigos 1.° a 84.°), Almedina, Coimbra, 2013, pp. 636 € ss.
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ADELAIDE CROCA'* nio segue este entendimento e refere que, ndo obstante
as contas deverem manter-se precisas, verdadeiras, autobnomas e completas, tal
ndo significa estanquicidade. Isto &, a gestdo das empresas € continua por
natureza conforme o principio da continuidade, e por esse motivo, existe sempre
conexdao com os exercicios seguintes. Mais, atendendo ao principio da unidade,
da consisténcia e da informagdo comparativa, os valores de abertura de um
exercicio sdo imperiosamente iguais ao balango do fecho do exercicio anterior, o
que nos permite concluir que existe, de facto, uma conexao entre as contas de

exercicios sucessivos.

8 2. A experiéncia Jurisprudencial e Doutrinal Italiana

O tema da invalidade das deliberagdes de aprovacdo de contas ndo teve
grandes desenvolvimentos na jurisprudéncia portuguesa, devido essencialmente
ao reduzido niimero de casos que surgiram sobre esta matéria. Pelo contrério, a
jurisprudéncia e doutrina italianas realizaram longos debates sobre o tema,
fundamentalmente com base nas alteragdes ocorridas na ordem juridica italiana,
na sequéncia e como resultado da transposi¢ao dos principios e regras da Quarta
Directiva da CEE, que conduziu a uma diversidade de entendimentos, pela falta

de clareza da sua regulamentagdo nesta matéria.

Assim, em Italia, o debate centrou-se a volta de algumas questdes essenciais
como o conteido e limites do regime da nulidade ¢ da anulabilidade das
deliberacdes societdrias na aprovacao de contas, previstas respectivamente nos
artigos 2377° e 2379° do Codigo Italiano, uma vez que estes preceitos ofereciam

. ~ , 14 .. . . . ..
interpretacdes dispares e complexas'*’. Inicialmente, a doutrina italiana rejeitava

146 CROCA, Maria Adelaide Alves Dias Ramalho — “As contas do exercicio / Perspectiva civilistica”, in
ROA, 1997, pp. 663, nota de rodapé 43. Com semelhante opinido, Ricardo do Nascimento Ferreira, ao
considerar os principios que presidem a elaboracdo das contas, como o principio da continuidade, da
consisténcia e da informagdo comparativa, conclui no sentido da existéncia de uma conexao entre as
contas de exercicios sucessivos, € consequentemente, entre as deliberagdes que as aprovam. Logo, para o
autor, a falta ou invalidade da aprovagdo das contas de um exercicio afectara as deliberagdes que aprovam
as contas dos exercicios seguintes.

“ BORGIA, Rossella Cavallo, “L’impugnativa del Bilancio Certificato dalla Societa di Revisione”, in
Saggi Di Diritto Commerciale, Milano — Dott. A. Giuffré Editore, 1981, pp. 16 e ss.
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que fosse conferido um escopo mais amplo para a ac¢do de nulidade, que
acabaria por excluir significativamente qualquer relevancia para a ac¢dao de
anulacdo. Além disso, reconheciam que uma extensdo deste género ndo tinha
qualquer correspondéncia na letra da lei, e envolvia uma distor¢ao daquilo que o
legislador queria de facto expressar com a norma, ao preparar uma disciplina
especial para esta matéria. Mais, manter os socios expostos a perpetuidade de
uma eventual ac¢do de nulidade, constituia um entrave ao funcionamento da

A . 14
propria sociedade'*®.

Por outro lado, surgiu também a problematica em torno dos critérios segundo
os quais as demonstracoes financeiras eram redigidas, que sao indispensaveis ao
procedimento necessario para que qualquer documento contabilistico se torne
operacional e eficaz: os critérios da verdade, clareza e precisdo. Para
ROSSELLA CAVALLO BORGIA, a clareza e a precisdo constituiam critérios
de avaliacdo formal relativos a transmissdo da informacao fornecida através do
balanco de exercicio. Nesse sentido, a autora defendeu que as normas relativas a
elaboragdo do balango deveriam ser reconhecidas como de natureza técnico-
formal, isto €, como normas que representam essencialmente a introducao na lei
dos principios técnicos e contabilisticos financeiros, € consequentemente, a
sancdo para esta violacdo seria sempre a anulabilidade'®. Contrariamente, para
quem entendia que os principios da clareza e da precisao tinham natureza de
principios fundamentais, defendia a nulidade da deliberagdo para a violacao dos
mesmos, na elaboracdo do balanco. De facto, o resultado final da evolucao
jurisprudencial italiana foi o de determinar que as disposigdes do Codigo
relativas ao balanco tutelavam interesses que nao apenas os dos socios, mas
também interesses de terceiros, como tal nao disponiveis pela Assembleia. Logo,
determinavam a aplica¢do da nulidade a deliberacao de aprovagdo de contas, em

todos os casos de inobservancia dos principios da clareza e da precisdo, e para

¥ BORGIA, Rossella Cavallo, “L’impugnativa del Bilancio Certificato dalla Societa di Revisione”, in
Saggi Di Diritto Commerciale, Milano — Dott. A. Giuffré Editore, 1981, pp. 16 e ss
9 BORGIA, Rossella Cavallo, Ibidem.
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qualquer desconformidade com os requisitos legais previstos no art. 2379° do

Codigo Civil Italiano.

Ora, ROSSELLA CAVALLO BORGIA criticou fortemente esta tendéncia da
doutrina italiana, pois entendia que nao tinha sido inten¢ao do legislador
societario, adoptar o regime da nulidade como “remédio comum”, em matéria de
deliberacdes sociais. Por outro lado, a autora veio defender que esta interpretagao
acabava por confundir os varios interesses protegidos, utilizando uma falsa
tentativa de proteccio das minorias para desrespeitar a lei'™’. Assim, para a
autora, que acolheu a tese de que o balango ndo poderia ser um acto da
Assembleia nem objecto da sua deliberacdo, mas que apenas permanecia como
pressuposto da deliberagdo de aprovacao, a irregularidade daquele poderia apenas
dar origem a um vicio de procedimento e, dessa forma, a anulabilidade do acto
da assembleia. Mesmo no caso de o balango ser considerado “falso” ou
“desconforme” a realidade, o regime aplicavel seria o da anulabilidade e ndo o da
nulidade, uma vez que a vontade da assembleia estaria viciada e formar-se-ia
através de uma representacdo falsa da realidade. Apenas nos casos em que a
Assembleia estivesse ciente da falsidade do balanco, estaria inevitavelmente a
deliberar sobre um objecto ilicito, situacdo que se reconduziria ao regime da

nulidade®".

Em ultima andlise, salvo estes casos, independentemente da
interpretacao da doutrina e da jurisprudéncia quanto aos vicios de contetido do
balanco, a autora acolheu a tese de que deveria proceder-se exclusivamente a
aplicacdo do regime da anulabilidade, atendendo as suas caracteristicas de

relatividade e prescrigao.

150 . ST ;. . J
Ja em meados dos anos 70, comegaram a aparecer em Itdlia teses menos rigidas e mais equilibradas

sobre este tema, deixando de predominar a crenga generalizada de uso quase ilimitado da accdo de
declaragdo de nulidade. Na tentativa de encontrar uma solugdo, a jurisprudéncia italiana colocou um
limite a legitimidade dos so6cios ou terceiros que pretendessem intentar uma ac¢do de nulidade das
deliberagdes de aprovagdo de contas. Assim, o socio ou terceiro deveriam fornecer prova de um interesse
actual e concreto, demonstrando que, s6 a intervengdo do juiz possibilitaria ao autor restabelecer a sua
situagdo patrimonial. Cfr. BORGIA, Rossella Cavallo, “L’impugnativa del Bilancio Certificato dalla
Societa di Revisione”, in Saggi Di Diritto Commerciale, Milano — Dott. A. Giuffre Editore, 1981, pp 36 e
ss.

BT BORGIA, Rossella Cavallo, Ibidem.
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Certo ¢ que o seu entendimento foi contrariado pela doutrina italiana
predominante e por uma jurisprudéncia quase unanime, direcionada para a ac¢ao
de nulidade das deliberagdes de aprovacao de contas. A titulo de exemplo, PIER
GIUSTO JAEGER'*?, autor italiano, propugnou que qualquer violacio das regras
que regulassem o balango, implicaria a nulidade da deliberagdao de aprovacgado dos
socios. Analisando os principios da clareza e da precisao, o autor concluiu que o
objectivo destas regras seria o da proteccao, ndo s6 dos socios, mas também de
terceiros interessados e relacionados com a entidade, tratando-se assim de um

interesse geral que transcende o interesse meramente individual.

Em Portugal, ndo obstante a jurisprudéncia sobre este tema ser escassa,
aquela que efectivamente existe, surge regra geral, no ambito das sociedades
anonimas. Por outro lado, o regime especial da invalidade das deliberacdes de
aprovacao de contas nao ¢ muito considerado pela jurisprudéncia, que continua a
apoiar as suas pretensoes no regime geral da anulabilidade ou, em alternativa, na
cumulagdo do regime geral com o regime especial>’. Nas paginas seguintes,
destacamos alguns acordaos relevantes para o estudo desta matéria e que nos
permitem fazer a introducao para uma cuidada analise de cada um dos niimeros

do art. 69° do CSC.

Capitulo II - Apreciacdo Critica do Regime Especial Proposto no Art. 69°

§ 1. A determinacio da Anulabilidade nas Delibera¢des de Aprovagio de
Contas

Encetamos o estudo deste tema com Jurisprudéncia sobre a anulabilidade

das deliberagdes de aprovacao de contas. Em principio, o pedido de anulagdo das

deliberacdes que aprovam o relatorio de gestdo ou as demonstragdes financeiras

152 JAEGER, Pier Giusto, “Il Bilancio D’esercizio Delle Societa Per azioni”, in Quaderni di

Giurisprudenza Commerciale, Milano, 1980, pp. 44 e ss.
3B o caso do Acérdio do Supremo Tribunal de Justica de 26 de Junho de 2007: Processo n°® 07A1338,
de 26 de Junho de 2007, relatado por Afonso Correia, disponivel em http://www.dgsi.pt.
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referentes a um determinado exercicio, parte do pressuposto de que as contas nao
retractam a realidade da actividade exercida pela sociedade. Esta
desconformidade prejudica gravemente a sociedade e os seus sOcios, quer no

apuramento dos resultados, quer na eventual distribui¢do dos seus lucros.

O Acoérdao do Supremo Tribunal de Justica, de 26 de Abril de 1995154,
analisa varias questOes controvertidas que constam do Acorddo recorrido da
Relacdo de Lisboa de 22 de Marco de 1994'*°. Uma importante questio a
comentar, prende-se com a redacc¢do do art. 1° do DL n.° 280/87 de 8 de Julho, a
partir da qual o n.° 1 do art. 69° do Codigo das Sociedades Comerciais, passou a
contemplar apenas, relativamente ao relatorio de gestdo, a violacdo das normas
que definem a competéncia para a sua elaboragdo, o seu modo de elaboracio e
respectivo conteudo. Assim, a ndo elaboragdo do relatério de gestdo, passou a
estar fora do ambito desta norma, cabendo-lhe a san¢do prevista no art. 58°, n.° 1,
c¢) e 4, b), tendo em conta o art. 263.°/1, ainda que todos os sOcios sejam gerentes.
Numa primeira fase, no Acorddo da Relagao de Lisboa de 1994, entende-se que a
falta do relatorio de gestdo implicaria a anulabilidade da deliberagao, nos termos
do art. 69.°, n.° 1 do CSC. Fundamenta a sua decisdo essencialmente no art. 65.°,
n.° 1 do CSC, que refere que os membros da administracdo devem elaborar e
submeter aos o0rgaos competentes da sociedade o relatorio de gestdo. Por outro
lado, alega que o relatorio de gestdo ¢ indispensavel a apreciacdo anual da
situacao das sociedades comerciais, conforme o art. 46.° da Directiva da CEE
sobre esta matéria, e o proprio art. 66.° do CSC, ainda que todos os sdcios sejam

gerentes.

Discordando do entendimento anterior, o STJ rejeitou a aplicagdo do art.
69°/1 ao caso, argumentando que com a actual “referéncia unica a «violagdo dos
preceitos legais relativos a elaboracdao do relatorio de gestdo,...», quis-se tornar
claro que s6 se contemplou aqui a violagdo das normas que definem a

competéncia para a elaboracao do relatério de gestdo, o modo de elaboragdo e o

% Acordio do Supremo Tribunal de Justica, de 26 de Abril de 1995: BMJ: 446.°-302, Colectanea de
Jurisprudéncia/STJ, 1995, 2.°-49.

> Acorddo do Tribunal da Relagdo de Lisboa de 22 de Margo de 1994, publicado na Colectanea de
Jurisprudéncia, ano XIX (1994), tomo II, pags. 91 e ss.
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seu conteudo.” Conclui-se que a violacdo das normas que obrigam a elaboragao
desse relatorio, deve ser sancionada com a anulabilidade, mas com base no art.
58.°,n.° 1, ¢), e 4, b) do CSC, pois a nao elaboracao pura e simples do relatorio
de gestdo confunde-se, em termos praticos, com a nao apresentagao desse mesmo

relatorio.

De facto, no caso em andlise, ndo foi elaborado o relatério de gestdo, logo,
nao foram fornecidos os elementos minimos de informag¢dao aos sbécios, nao
cumprindo o preceituado no art 58°, n.° 1, ¢) e 4, b) do CSC, o que implica
naturalmente a anulacdo da deliberacdo que aprovou o balango e as contas de
exercicio do periodo em causa. Por outro lado, o direito de apreciar a situacdo da
sociedade ¢ um direito geral dos socios, regulamentado nos arts. 65° a 70°, 263°,
264°, e 451° a 455° do CSC, e traduz-se, em regra, na aprovacao ou nao do
relatorio de gestdo, do balangco e dos restantes documentos de prestagdo de
contas. Nesta ordem de ideias, veio o STJ refutar as alegacdes da Ré, quando esta
afirma que todos os seus socios sdo sOcios gerentes, € que por e€sse motivo,
impendia sobre eles o dever de elaboracdo do relatério de gestdo, cujo conteudo
sempre seria de todos conhecido. Ora, de acordo com o entendimento do STJ,
todos os socios sdo chamados a votar, a aprovar ou nao o relatério de gestdo, o
balango e os outros documentos relativos as contas do exercicio anual, sem
qualquer exclusdao. Mais, os documentos em causa, mais do que elementos de
informacgao, sao o proprio objecto da deliberagdo, pelo que pela propria natureza
das coisas, tétm de ser proporcionados a todos os socios, € nunca ocultados

perante estes, sejam eles gerentes ou nao.

Desta forma, o STJ acolheu a obrigatoriedade da colocagdo a disposi¢ao
dos socios do relatorio de gestdo, a partir do dia em que seja expedida a
convocatdria destinada a apreciar as contas do exercicio, ndo estando prevista
dispensa legal dessa exibi¢do prévia para o caso dos socios gerentes. Assim, nos
termos dos arts. 65°, 246°/1 e), e 263°/1 do CSC, a deliberagdo que aprovou o
balanco e as contas de exercicio, sem que se verificasse o pressuposto supra

referido, ¢ anulével, conforme explicita o art. 58°,n.° 1 ¢) e n.°4 b) do CSC.
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No mesmo sentido, também o Acordao do Tribunal da Rela¢ao do Porto
de 5 de Maio de 2009'°, afirmando que a convocag¢io da assembleia e o seu
regular funcionamento, constituem pressupostos de toda a deliberagdo proferida,
sendo a sua falta susceptiveis de afectar a sua eficacia. Neste caso especifico, ndo
constava da convocatoria a mencao de que o relatorio de gestdo e os documentos
de prestacdo de contas estariam disponiveis na sede da sociedade desde o dia em
que foi expedida a convocagdo para a assembleia, o que consubstancia uma
violagdo do disposto no n.° 1 do art. 263° do CSC, e determina a invalidade da
deliberagdo tomada. Assim, esta omissdao tornou a deliberacdo tomada em
assembleia, anulavel, por ndo ter sido precedida do fornecimento ao socio de
elementos minimos de informacdo, em cumprimento do art. 58° n.° 1 ¢), n.° 4 b)
do CSC. Sobre esta questio, ABILIO NETO comenta'’ que se o relatério de
gestdo e os documentos de prestacdo de contas ndo se encontram patentes aos
socios da sociedade por quotas na sede da sociedade, durante as horas de
expediente, a partir do dia em que foi expedida a convocagdo para a assembleia
destinada a aprecia-los, ou se cada sécio nao foi avisado desse facto na propria
convocatoria, verifica-se uma irregularidade formal da convocacdo que torna
anuldveis as deliberacdes que forem aprovadas pela assembleia. Ora, a lei visa
assegurar nao so6 o exercicio do direito a informagdo dos sécios, mas também
garantir a publicidade de certos actos sociais € o respeito pelo principio da

igualdade de tratamento de todos os socios.

Note-se, uma vez mais, que o regime especial previsto para a invalidade
das deliberagdes de aprovagdo de contas ¢ muito pouco empregue para sustentar
as decisoes jurisprudenciais, que continuam a preferir apoiar as suas pretensoes
no regime geral, isto ¢, nos arts. 55° e seguintes do CSC. De facto, o regime
especial foi elaborado com o proposito de suprir qualquer lacuna no que se refere
a matéria das deliberagdes sobre as contas, mas veio dar aso a alguma

incoeréncia, nomeadamente na sua articulagdo com o regime geral. Talvez por

%% Acérddo do Tribunal da Relagdo do Porto, de 5 de Maio de 2009: Processo n° 0825097, de 5 de Maio
de 2009, relatado por Maria Eir6, disponivel em http://www.dgsi.pt

7 Neto, Abilio — Codigo das Sociedades Comerciais — Jurisprudéncia e Doutrina, Lisboa, Ediforum,
Edi¢des Juridicas, 2005
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esse motivo, a jurisprudéncia sinta maior segurancga na base solida que ¢ o regime
geral para a invalidade das deliberagdes, e acabe por demonstrar a improficiéncia

que sente quanto a formula criada no art. 69°.

E igualmente importante destacar o facto de a jurisprudéncia portuguesa
integrar, tendencialmente, no ambito do art. 69°, n.° 1, o vicio correspondente a
falta de assinatura do relatorio de gestdo e das contas do exercicio e demais
documentos de prestacio de contas pelos 6rgios de gestdo'™®, violando o preceito
legal que obriga todos os elementos do orgdo de gestdo a assinarem o0s
respectivos documentos, conforme dispde o n.° 3 do art. 65° do CSC. No caso
analisado pelo Acordio do TRL, de 17 de Abril de 2007"°, ndo se mostraram
assinados por todos os membros da Administra¢do, os Relatorios e Parecer do
Conselho fiscal e os documentos que contém as contas do exercicio e respectivo
anexo ao balanco e a demonstracao de resultados. Assim, discute-se se falta de
assinaturas nas contas de exercicio e no parecer do Conselho Fiscal implica a
anulabilidade da deliberacdo que aprovou uns e outros ou se constitui mera
irregularidade sandvel em prazo a fixar pelo tribunal. No que diz respeito ao
Relatorio de Gestdo e contas de exercicio, o art. 65° n.° 3, impde que estes sejam
assinados por todos os membros da administragdo; e a recusa de assinatura de
qualquer deles deve ser justificada no documento a que respeita e explicada pelo
proprio perante o érgdo competente para a aprovagdo, ainda que ja tenha cessado
fungdes. No caso, as contas de exercicio e restantes documentos que as
acompanhavam ndo estavam assinados por todos os elementos da administragao,

e ndo houve qualquer justificagdo para essa recusa de assinatura.

Logo, foi considerada a anulabilidade da deliberagdo como sangdo
aplicavel, conforme o n.° 1 do art. 69° do CSC, que engloba as deliberagdes
tomadas pelos s6cios em violagdo dos preceitos legais relativos a elaboracdo do
relatorio de gestdo, das contas de exercicio e de demais documentos de prestacao

de contas. Ao recorrer da sentenga, a apelante entendeu que o vicio deveria ser

% RODRIGUES, Ana Maria Gomes, “Prestagio de Contas e o regime especial de invalidade das
deliberagdes previstas no art. 69° do CSC”, in Miscelaneas, n° 6, IDET, Coimbra, 2010, pp. 177

% Acérddo do Tribunal da Relagdo de Lisboa, de 17 de Abril de 2007: Processo n® 2034/2006-7, de 17 de
Abril de 2007, relatado por Orlando Nascimento, disponivel em http://www.dgsi.pt
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considerado sanado, por uma de duas vias: pela presenca de todos os elementos
da administracdo na Assembleia em que foi tomada a deliberacao, ou pela pouca
gravidade da omissdo, a ser corrigida em prazo a fixar pelo tribunal. Por um lado,
relativamente a primeira, o art. 379°, n.° 4 do CSC dispde que os administradores
devem estar presentes nas assembleias gerais de accionistas, embora ndo seja
possivel inferir, deste ou de outro preceito legal, que essa presenga substitui a
obrigatoriedade de assinatura estabelecida pelo art. 65°, n.° 3 do CSC. De facto,
como & possivel ler no Acérddo'®: “E que as contas de exercicio ndo sdo
apresentadas em exclusivo interesse dos soOcios, estando presentes na sua
apresentacdo interesses de natureza e ordem publica, como sejam os de natureza
fiscal e os de mercado, nestes incluidos os interesses de futuros accionistas.”
Quanto a segunda possivel justificagdo indicada pela apelante, o Tribunal
entendeu que a pouca gravidade da irregularidade a que se reporta o art. 69°, n.° 2
do CSC, respeita a irregularidade substancial das contas € ndo a forma da sua
apresentacdo. Em suma, o TRL manteve a sentenca recorrida, na parte em que
esta declarou anulavel a deliberagdo da assembleia geral que aprovou as contas
de exercicio e o Parecer do Conselho Fiscal, cujos documentos ndao foram

assinados por todos os membros da Administragao.

Observando atentamente o n.° 1 do art. 69°, ¢ possivel identificar os
documentos que o legislador apresenta como aqueles cuja desconformidade na
respectiva elaboracdo, conduzem a invalidade da deliberacdo que sobre eles
recai. Conforme o elenco apresentado pelo legislador esses documentos sdo: o
relatorio de gestdo, as contas do exercicio e os “demais documentos de prestagao
de contas”. O elenco dos documentos de prestagdo de contas ¢ extenso e por essa
razdo, o legislador optou por manter uma referéncia aberta quer no n.° 1 do art.
65°, quer no n.° 1 do art. 69°. Todos estes documentos variam conforme as
normas contabilisticas a que as sociedades comerciais estejam subordinadas, e

4

. A . o : 161
devem seguir as tendéncias da realidade econdmica em que se inserem = . E

189 Acérdio do Tribunal da Relagdo de Lisboa de 17 de Abril de 2007, Ibidem

et RODRIGUES, Ana Maria Gomes, Codigo das Sociedades Comerciais em Comentario (coord. de
Coutinho de Abreu), Vol. I (Artigos 1.° a 84.°), Almedina, Coimbra, 2013, pp. 777 e ss. A autora lembra
que a causa de invalidade da deliberacdo dos s6cios prevista neste n.° 1 € a violagdo de preceitos cujo
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importante referir que a certificacdo legal de contas e o parecer do 6rgao de
fiscalizacdo, quando existam, sdo documentos que integram obrigatoriamente a
prestacao de contas, conforme o n.° 5 do art. 263° do CSC. De facto, apesar de
estes documentos ndo estarem propriamente sujeitos a deliberagcdo dos socios, a
auséncia ou omissao dos mesmos, deve ser considerada como violacdo de

: : . . ~ 162
preceitos legais relativos aos “demais documentos de prestacdo de contas” "~.

Na sequéncia do exposto, o legislador disse menos do que quereria dizer
com a letra do n.° 1 do art. 69°, e por essa razdo, defendemos uma interpretacao
extensiva do preceito, ou seja, estdo compreendidas neste n.° 1 todas as situagdes
de violagdo de preceitos legais respeitantes a elaboracdo do relatorio da gestao e
de outros documentos de prestagdo de contas. Ja a violagdo de preceitos legais
relativos as contas de exercicio em si mesmas, estara abrangida pelo n°. 2 do art.
69°, relativo as irregularidades, salvo as situagdes que lesem a proteccdo dos

: . o o .. 163
credores ou o interesse publico, que sdo subsumiveis no n.° 3 do preceito .

Quanto ao Relatério de Gestdo, sendo este um documento fundamental da
prestagdo de contas, a sua apresentacdo, quando desconforme com os preceitos
legais estabelecidos, acarreta a invalidade das deliberagdes sobre a prestagao de
contas. Convém salientar que existem muitas hipdteses que podem desencadear a
anulabilidade da delibera¢ao que aprove o Relatério de Gestdao: o caso em que o
relatorio de gestdo ndo apresenta uma rigorosa evolucao da gestdo, ou quando
ndo explica fundamentadamente uma subita diminui¢do dos rendimentos ou um

acréscimo dos gastos no periodo considerado, bem como a ndo divulgacdo de

cumprimento incumbe ndo aos socios, mas antes ao 6rgdo de administra¢do, conforme dispde o art. 65°/1
do CSC.

162 A Prof. Ana Maria Rodrigues conclui que no caso especifico da certificagio legal de contas, mais do
que uma anulabilidade a luz do art. 69°/1 e 2 do CSC, parece tratar-se aqui de uma verdadeira nulidade,
tendo em conta o art. 44°/7 do DL 224/2008, segundo o qual a certificacao legal de contas ¢ dotada de fé
publica, s6 podendo ser impugnada quando arguida de falsidade. Cfr. RODRIGUES, Ana Maria Gomes,
Codigo das Sociedades Comerciais em Comentario (coord. de Coutinho de Abreu), Vol. I (Artigos 1.° a
84.°), Almedina, Coimbra, 2013, pp. 636 e ss.

3 A Prof. Ana Maria Rodrigues entende ser necessario fazer uma interpretacio simultaneamente
extensiva e abrogante do preceito constante do n.° 1 do art. 69°, sob pena de se confundir as situagdes
subsumiveis em cada um dos numeros do art. 69°, conferindo uma légica e coeréncia na sua articulagao.
Cfr. RODRIGUES, Ana Maria Gomes, “Prestacdo de Contas e o regime especial de invalidade das
deliberagdes previstas no art. 69° do CSC”, in Misceldneas, n° 6, IDET, Coimbra, 2010, pp. 161 e ss.
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todas as informacdes que deveriam constar obrigatoriamente deste documento,

por forca das exigéncias societarias ou contabilisticas.

Note-se que o conceito de violagdo de preceitos legais previsto no n.° 1 do
art. 69°, prevé um regime mais favoravel do que o préprio regime geral de
invalidades das deliberacdes previsto nos arts. 56° e ss. Assim, o conteido do
preceito em andlise, ao prever a violacao de preceitos legais relativos as contas e
ao relatorio de gestdo e restantes documentos indispensdveis da prestacao de
contas, vai ao encontro dos casos previstos na d) do art. 56°, que impdem a
nulidade para a violagdo de normas legais imperativas. Com bem ensina ANA
MARIA RODRIGUES, o n.° 1 do art. 69° ¢ dotado de imperatividade por
envolver interesses de ordem puiblica societaria e a tutela de terceiros'®*. Nesse
sentido, o objectivo do legislador, ao criar um regime mais favoravel no que
respeita as deliberacgdes relativas a prestagdo de contas, foi o de evitar a incerteza
e a perpetuidade associada aos efeitos da nulidade, isto ¢, a nulidade sendo
invocavel a todo o tempo por qualquer interessado, prejudica a estabilidade da
propria entidade, enquanto a anulabilidade, que s6 pode ser arguida no prazo de
30 dias (art. 59° CSC), protege o regular funcionamento da sociedade, e afasta as

incertezas que podem advir da aprovacao da prestagdao de contas.

§ 2. O Regime criado para as Deliberacoes que aprovam Contas
Irregulares
Para iniciar a analise do art. 69°, n.° 2 do CSC, fazemos referéncia ao
Acérddo do STJ, de 9 de Fevereiro de 2012'%, que trata a questao de saber se a
irregularidade das contas em que foram inscritos empréstimos efectuados por
accionistas, fora do condicionalismo legal e convencional, deve ser considerada
uma falha contabilistica de “pouca gravidade e de facil correc¢do”, por forma a

accionar o n.° 2 do art. 69°, concedendo a possibilidade de proceder a reforma das

** RODRIGUES, Ana Maria Gomes, “Prestagio de Contas e o regime especial de invalidade das
deliberagdes previstas no art. 69° do CSC”, in Miscelaneas, n° 6, IDET, Coimbra, 2010, pp. 154

% Acordio do Supremo Tribunal de Justica, de 9 de Fevereiro de 2012: Processo n° 436-
04.08TBMNC.G1.S1, de 9 de Fevereiro de 2012, relatado por Abrantes Geraldes, disponivel em
http://www.dgsi.pt
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contas em prazo determinado. No caso, foram transformadas dividas emergentes
de empréstimos concedidos por accionistas, em dividas aos mesmos accionistas
como reflexo da nulidade dos correspondentes contratos. Ora, os recorrentes
pretendiam que fosse reconhecida a sociedade a oportunidade para sanar a
irregularidade das contas, traduzindo-se numa mera operagdo de natureza
contabilistica de modificagdo da designagdao, sob a qual ficaria registada a
obrigacdo de restituigdo das quantias entregues. Este entendimento ndo foi
acolhido pelos juizes do STJ, visto que o n.° 2 do art. 69° visa, por exemplo,
situagdes em que as contas tenham sido afectadas por erros matemadticos ou

contabilisticos.

Ora, esta previsdo normativa ndo contempla situagdes em que as contas
estdo afectadas por irregularidades que, como ¢ o caso em aprego, se traduzem na
violagdo de clausulas do contrato de sociedade, sobre os pressupostos relativos a
obtencao de empréstimos por parte dos accionistas. Entendeu-se que ndo se trata
de uma mera operacao de natureza contabilistica, mas sim uma factualidade mais
complexa que deve ser apreciada no seio dos Orgaos sociais competentes, nao

podendo ser sanada com a mera alteracao dos registos contabilisticos.

No preceito estabelecido no n.° 2 do art. 69°, o legislador prevé apenas
situacoes referentes as contas em si mesmas, tendo em conta os instrumentos
contabilisticos como ¢ o caso do Balango ¢ da Demonstragdo de Resultados.
Segundo um determinado entendimento, o preceito sugere que, havendo meras
irregularidades, independentemente da lesdo de qualquer interesse, cabe-lhes a

anulabilidade'®

, salvo em casos de pouca gravidade para o qual basta a simples
reforma no prazo fixado pelo juiz. Neste ponto, ANA MARIA RODRIGUES faz
referéncia ao conceito de contas “ndo apropriadas” estabelecido pelo legislador
contabilistico, associando-o ao de contas irregulares. Ora, segundo a autora, as
contas “ndo apropriadas” serdo as demonstracoes financeiras que nao apresentem

apropriadamente a posicdo, o desempenho financeiros e os fluxos de caixa de

uma sociedade, uma vez que a apresentacao apropriada prevista no SNC, exige a

166 CROCA, Maria Adelaide Alves Dias Ramalho — “As contas do exercicio / Perspectiva civilistica”, in
ROA, 1997, pp. 660
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representacdo fidedigna dos efeitos das transacgdes, outros acontecimentos e
condi¢des de acordo com os critérios de reconhecimento para activos, passivos,
rendimentos e gastos, estabelecidos nas regras contabilisticas, isto ¢, nas NCRF

., . 1
ou NIC aplicaveis a cada caso'®’.

Visto que toda a informacao disponibilizada pelas contas deve ser fiavel, o
preceito em andlise indica que sdo anuldveis as deliberagdes que aprovem contas
irregulares. De facto, a irregularidade das contas encontra-se geralmente
associada a violagdo de preceitos legais, que podem nao ser preceitos de natureza
societaria, mas sao necessariamente preceitos de natureza contabilistica, sem
prejuizo das situagdes como os casos paradigmaticos de erros meramente
matematicos ou aritméticos, que ndo envolvem a violacdo de preceitos legais.
Tendo em conta a exaustividade da informacdo que deve constar
obrigatoriamente do relatério de gestdo, ha quem admita que as omissdes ou
imprecisdes neste documento, possam ser fundamento de impugnagdo da
deliberacdo social que o aprova. Neste sentido, ANA MARIA RODRIGUES
defende que o n.° 2 do art. 69° do CSC ¢ extensivel ao relatério de gestao,
podendo o juiz nesses casos fixar um prazo para a correc¢io deste documento'®®,
Neste ponto, ndo podemos concordar com a autora, isto €, a letra da lei ndo nos
permite concluir que as irregularidades se estendam também ao relatorio de

gestdo; o preceito refere-se exclusivamente as “contas em si mesmas”.

Nos casos em que as irregularidades sdo facilmente corrigiveis, o
legislador prevé expressamente que o juiz conceda um prazo para a reforma das
contas, nos termos do n.° 2 do art. 69° in fine, s6 considerando a nulidade ou
anulagao da deliberacdo se o o6rgdo responsavel pela elaboracdo das contas nao
responder a notificagdo judicial, de forma eficaz. De facto, nao ¢ facil definir
objectivamente qual o critério para encontrar os casos que devam ser
considerados de pouca gravidade ou facil correc¢do, mas caso a parte interessada

faca prova dessa facilidade de correc¢do, o juiz deve conceder o prazo para a

” RODRIGUES, Ana Maria Gomes, “Prestagio de Contas e o regime especial de invalidade das
deliberagdes previstas no art. 69° do CSC”, in Miscelaneas, n° 6, IDET, Coimbra, 2010, pp. 159

%8 RODRIGUES, Ana Maria Gomes, Codigo das Sociedades Comerciais em Comentario (coord. de
Coutinho de Abreu), Vol. I (Artigos 1.° a 84.°), Almedina, Coimbra, 2013, pp. 778 € ss.
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reforma das contas, salvo se houver indicio de que a irregularidade tem como

o . . 169
objectivo a manipulagao das contas apresentadas .

Neste preceito estdo também incluidas as situacdoes de meros erros de
contabilizacdo, desde que ndao afectem, fundamentalmente, o apuramento do
resultado do periodo, mas tdo s6 a composicao das massas patrimoniais activas e
passivas, como ¢ o caso de um activo financeiro adquirido por uma entidade, que
deveria ser considerado activo corrente, € que, por uma falha na contabilizacao,
foi reconhecido como activo ndo corrente' . A reforma prevista na 2° parte do n.°
2 do art. 69°, ndo obstante referir-se as contas “irregulares”, deve ser extensivel,
nesse aspecto, a todas as situacdes de anulabilidade, sendo a deliberacdao anulavel
apenas se as contas ndo forem reformadas no prazo que o juiz fixar para o efeito,

o .  gn 171
tendo em conta o principio do aproveitamento dos actos societarios .

§ 3. A Nulidade da Deliberacao de Aprovacio de Contas

A previsdo normativa do n.° 3 do art. 69° ¢ discutida e aplicada ao caso
analisado pelo STJ, a 27 de Maio de 20037, que entendeu ser nula e nao
anulavel a deliberagdo social que aprova contas onde ndo foram inscritas
despesas, originando um saldo liquido superior ao real, o que ofende os
interesses de terceiros. Portanto, foram aprovados o balango e as contas relativos
ao exercicio anual, de onde sobreveio a existéncia de um resultado positivo, que
a assembleia geral deliberou que fosse aplicado na cobertura de resultados
negativos transitados de exercicios anteriores. Nas contas respeitantes ao
exercicio anual, ndo foram contabilizados como custos, os valores relativos ao

pagamento de férias, subsidios de férias e encargos correspondentes, a liquidar

%% Cfr. RODRIGUES, Ana Maria Gomes, Codigo das Sociedades Comerciais em Comentario (coord. de
Coutinho de Abreu), Vol. I (Artigos 1.° a 84.°), Almedina, Coimbra, 2013, pp. 778 € ss.

% RODRIGUES, Ana Maria Gomes, “Prestagio de Contas e o regime especial de invalidade das
deliberagdes previstas no art. 69° do CSC ", in Miscelaneas, n° 6, IDET, Coimbra, 2010, pp. 173

7l FERREIRA, Ricardo do Nascimento — “As deliberagdes dos scios relativas a prestacao de contas”, in
Direito das Sociedades em Revista, Ano 3, volume 5, Marc¢o, 2011, pp. 219

72 Acorddo do Supremo Tribunal de Justica, de 27 de Maio de 2003: Processo n® 03A1152, de 27 de
Maio de 2003, relatado por Ribeiro de Almeida, disponivel em http://www.dgsi.pt
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no ano seguinte. A recorrente veio alegar que a irregularidade das contas
apresentadas nao se aplica o disposto no n.° 3 do art. 69° do CSC, uma vez que as
autoras nao seriam credoras da sociedade em causa, ¢ a ndo contabilizacao de

custos nao consubstancia qualquer interesse publico.

Os juizes do STJ determinaram que ao apresentar um activo liquido
superior ao real, o balanco frustra o interesse publico, isto €, quando ndo se
inscreve as despesas resultantes do pagamento de férias, subsidio de férias e
encargos inerentes nas respectivas contas aprovadas, ¢ violada uma norma legal
imperativa. Desta forma, ao colocar em causa as regras legais relativas ao capital
social, a deliberacao que aprove este balango ¢ evidentemente nula, por forca do
disposto no n.° 3 do art. 69° do CSC. Conforme dispde o Acordio'”, que a época
ainda segue a regulamentacao contabilistica anterior: «o DL n.° 410/89 de 21 de
Novembro que aprovou o Plano Oficial de Contabilidade, (...) prevé que “os
proveitos e os custos sdo reconhecidos quando obtidos ou incorridos,
independentemente do seu recebimento ou pagamento, devendo incluir-se nas
demonstragdes financeiras dos periodos a que respeitam”. Ora, esta norma foi
violada quando ndo se inscreveu os custos resultantes do pagamento de férias e
subsidio de férias. (...) Interessa assim quer aos credores quer a terceiros que
essa contabilidade seja o espelho dessa situagdo. E quando as contas nao retratam
essa situagdo, evidenciando um activo liquido superior ao real, a deliberacao que

aprove as contas nestas circunstancias ¢ nula.»

Quando o vicio parte da violacdo de preceitos legais relativos a
constituicdo, reforco ou utilizagdo da reserva legal, ou ainda de preceitos cuja
finalidade, exclusiva ou principal, seja a protec¢ao dos credores ou do interesse
publico, estamos no ambito do n.° 3 do art. 69°. De acordo com o pensamento de
MARIA ADELAIDE CROCA, a alusao que ¢ feita a reserva legal no n.° 3 do art.
69° ndo esta convenientemente enquadrada do ponto de vista sistematico, pois
esta matéria prende-se com o célculo do lucro distribuivel e ndo propriamente

com a elaboragdo e aprovacdo das contas. A autora acrescenta que as normas

7 Acorddo do Supremo Tribunal de Justica, de 27 de Maio de 2003: Processo n® 03A1152, de 27 de Maio
de 2003, relatado por Ribeiro de Almeida, disponivel em http://www.dgsi.pt.
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sobre a conservacao do capital e seu refor¢co visam a tutela de terceiros, o que as
torna subsumiveis no conteido normativo do art. 56°/1 d). De facto, este ¢ um
dos argumentos utilizados pela autora para defender que o legislador pretendeu
esclarecer o regime de invalidade das deliberagdes dos socios em matéria de

contas, € ndo a estatuicado de um novo regime tipico para as contas.

A primeira parte do n.° 3 do art. 69° diz respeito as normas que regem a
constitui¢do, refor¢o ou utilizacdo da reserva legal, e tem por finalidade a
proteccao de todos os interessados contra uma distribuicdo indevida de bens
pelos socios. Esta ¢ uma manifestacdo da tutela do capital social, garantindo a
sua intangibilidade, sob pena de nulidade da deliberacdo que versa sobre esta
matéria. J& a segunda parte do n.° 3 do preceito estabelece a nulidade para as
deliberacdes sociais que ofendam “preceitos cuja finalidade, exclusiva ou
principal, seja a proteccdo dos credores ou do interesse publico”. Neste caso,
apenas uma ofensa substancial destes preceitos pode conduzir a nulidade, por
colidir com a protecgdo dos credores ou do interesse publico'’*'”*. O capital
social ¢ um tema com grande relevancia quando falamos em prestacao de contas
de uma sociedade, uma vez que daquele depende a defesa dos credores sociais e
dos proprios sdcios, atendendo a forma como possa ser feita a distribuicdo dos

resultados.

A proposito desta matéria, € importante mencionar que a deliberacao de
distribuicdo ou de aplicagdao dos resultados aos socios no final do periodo, esta
directamente dependente da deliberagdo sobre a aprovagdo das contas do
exercicio. Assim, a deliberacdo que aprova as contas determina os resultados do
exercicio, o que permite posteriormente deliberar sobre a distribuicdo desses
resultados aos socios. Existem alguns exemplos que demonstram esta relacao de
sujei¢do por parte da deliberacao de aplicacdo de resultados face a deliberagao de

aprovacdo das contas, dos quais destaco dois: conforme o art. 297°/1 do CSC, o

7% Cfr. RODRIGUES, Ana Maria Gomes, Codigo das Sociedades Comerciais em Comentario (coord. de
Coutinho de Abreu), Vol. I (Artigos 1.° a 84.°), Almedina, Coimbra, 2013, pp. 777 e ss.
175 ~ < T ~ . .. R

O “interesse publico” a que faz alusdo o preceito deve entender-se, em primeira linha, como sendo o
interesse publico-fiscal do Estado. Na qualidade de credor, o Estado ir4 tributar o rendimento da
sociedade, e para tal, precisa de obter informagao sobre o resultado contabilistico da mesma.
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contrato de sociedade pode autorizar, e o conselho de administragdo pode
deliberar que sejam feitos adiantamentos sobre lucros no decurso do exercicio,
desde que seja realizado um balango intercalar que demonstre a existéncia de
importancias disponiveis para tais adiantamentos; por outro lado, os membros da
administracao nao devem executar a deliberacao dos sécios sobre distribuicao de
lucros de exercicio ou de reservas, quando tenham fortes razdes para acreditar
que essa deliberacdo teve por base contas viciadas, nao sendo licito deliberar essa
distribuicdo, consoante a c) do n.° 2 do art. 31° do CSC. Neste sentido,
RICARDO DO NASCIMENTO FERREIRA'® entende que, quando a
deliberacao sobre as contas ¢ considerada invalida, a deliberagao de aplicacao de
resultados, por estar dependente daquela, também deve ser declarada invalida,

, . . N ~ 177
pois pressupde sempre a deliberagdo prévia de aprovagdo das contas *'.

Quanto a ultima parte do n.° 3, o legislador estatui a nulidade para os casos
de violagdo de preceitos, cuja finalidade, exclusiva ou principal, seja a proteccao
dos credores ou do interesse publico. O preceito faz alusdo quer aos interesses do
Estado e as inerentes implicacdes fiscais, quer a sustentabilidade dos credores,

que pretendem recuperar os seus créditos prontamente.

7 FERREIRA, Ricardo do Nascimento — “As deliberagdes dos socios relativas a prestacdo de contas”, in
Direito das Sociedades em Revista, Ano 3, volume 5, Margo, 2011, pp. 223 e ss.

7 Quanto a este ponto, discorda o Prof. VASCO DA GAMA LOBO XAVIER. Para o autor, a anulagdo
de uma deliberacdo que aprovou as contas, ndo implica necessariamente a anulagdo da distribui¢do dos
lucros do exercicio a que as contas dizem respeito. Cfr. XAVIER, Vasco da Gama Lobo, Anulagdo de
Deliberagdo Social e Delibera¢oes Conexas, Coimbra, Almedina, 1998, pp. 500 e ss.
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Parte V — Conclusao

O regime geral das deliberagdes dos socios vem elencado nos arts. 53° e
seguintes do CSC, estabelecendo um principio de tipicidade quanto as formas
de deliberacao admitidas por lei. A disciplina geral sobre a invalidade das
deliberacdes assenta na distingdo entre vicios de procedimento e vicios de
conteido. Por conseguinte, atendendo a natureza das normas violadas, ¢
possivel concluir que a violagdo de uma normal legal imperativa gera
nulidade para os vicios de conteudo, ou anulabilidade para os vicios de
procedimento, salvo os casos excepcionais, conforme o art. 56°/1 a) e b) do
CSC. Por outro lado, a violagdo de uma norma legal dispositiva implica
anulabilidade, quer quanto aos vicios de procedimento, quer quanto aos vicios

de contetido da deliberagao.

Do confronto entre o art. 58°/1 a) com o art. 56°/1 d) do CSC, resulta que o
regime regra para a invalidade das deliberacdes sociais, € o regime da simples
anulabilidade. Neste sentido, ao balizar os casos que originam a nulidade,
tendo em conta que esta, ao contrario da anulabilidade, ndo ¢ sanavel pelo
decurso do tempo, o legislador pretendeu precaver situagdes de duvida e

instabilidade sobre a validade das deliberagdes sociais.

O estudo da obrigagdo de prestagao de contas da sociedade, aponta existir
uma interligacdo entre o direito e a contabilidade financeira. Desta forma, ¢
fundamental interpretar as normas juridicas, quer no plano da contabilidade,
quer no plano do direito das sociedades comerciais, uma vez que a regulagdo
desta matéria resulta directa ou indirectamente, da reunido de todas estas
normas. A violagdo de preceitos legais relativos a elaboracao de prestagdo de
contas, incluindo as normas contabilisticas necessarias a sua preparacao,
implica, previsivelmente, uma distor¢ao dos resultados da entidade e impede
uma divulgagdo “transparente” da realidade econdémico-financeira da mesma,
0 que podera posteriormente conduzir a tomadas de decisdo precipitadas e

desfavoraveis aos utilizadores da informacao contida nos documentos de
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prestacao de contas. Portanto, o designado Direito da Contabilidade, a par do
Direito das Sociedades, esta igualmente englobado no normativo constante do
art. 69° e pode constituir fundamento de invalidade de uma deliberacao de

prestacao de contas.

O “corpo normativo” regulamentador da prestagdo de contas parece estar
constituido da seguinte forma: pelas normas do SNC, normas do Codigo
Comercial (arts. 29° a 44°, e 62°) relativas a escrituragdo mercantil e ao
balanco, pelas normas do CSC sobre a aprovacao de contas — arts. 65° a 70°-
A, arts. 263°, 451° a 455° e 508°-A a 508°-E, bem como por algumas normas
do CVM que impdem deveres especificos de divulgacdo de informagado
financeira as sociedades abertas, conforme o disposto no art. 245° do diploma.
De facto, o SNC consiste num modelo baseado nas normas do IASB
adoptadas pela UE, com vista a harmonizagdo com as directivas comunitarias.
A sua criagdo veio satisfazer a necessidade de um “cdodigo universal” para os
procedimentos contabilisticos, através da adopgao de critérios equivalentes, o
que implica uma maior transparéncia da informacdo financeira que ¢

facultada aos investidores.

O objectivo do sistema contabilistico passa pela recolha, registo e
processamento dos dados decorrentes das operagdes realizadas pelas
empresas, com vista a elaboracdo de demonstracdes financeiras que revelem a
situacdo patrimonial, o grau de cumprimento das obriga¢des para com
terceiros, a situacdo economica e a capacidade de gerar lucro das entidades.
Para tal, utilizam-se as demonstracoes financeiras, enquanto documentos
necessarios e de elaboragdo obrigatdria. A titulo de exemplo, a fung¢do do
balanco de exercicio ¢ a de avaliar periodicamente os resultados da gestdo e
das alteracdes no patriménio da sociedade, constituindo condigdo
indispensavel para a posterior distribui¢do de lucros aos accionistas. Por seu

turno, o relatéorio de gestdo contém uma exposicao efectuada pelos
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administradores sobre o progresso dos assuntos sociais € de gestdo da

sociedade.

Neste ensaio, verificamos que a aprovagdo das demonstragcdes financeiras,
relatorios de gestdo, ou outros documentos de prestacdo de contas que se
encontrem irregulares ou desconformes, ¢ prejudicial para um vasto leque de
interessados. Desde logo, os utilizadores deste tipo de informagao
“enganosa”, sdo colocados numa posi¢cdo de desvantagem, uma vez que nao
lhes ¢ dada a conhecer a verdadeira realidade quanto ao desempenho da
posi¢dao financeira da entidade, o que os levara, eventualmente, a tomar

decisdes desadequadas com base nas contas e documentos viciados.

Importa reter que a Contabilidade consiste numa pratica de registo,
organizagdo e comunicagdo da informacao, isto €, surge como um sistema de
informacdo onde os factos contabilisticos sdo processados com a finalidade
de fornecer aos distintos utilizadores (internos e externos), informagdo de
natureza financeira sob a forma de demonstragdes financeiras, permitindo-

lhes apoiar as suas tomadas de decisdo.

Embora a distingdo entre a aplicacao da san¢do da nulidade ou anulabilidade,
no ambito do art. 69°, nem sempre seja facil, entendemos que o regime regra
serd o da anulabilidade. O legislador optou por balizar a margem de incerteza
subsequente a qualquer aprovagao de contas, sendo a anulabilidade a solucao
mais favoravel, salvo se, excepcionalmente, outros interesses justificarem
uma sanc¢ao mais grave. Por outro lado, esta ¢ a solugdo que se melhor
compatibiliza com as opg¢des do legislador no sistema juridico societdrio, em

particular, com o regime geral das invalidades das deliberacdes sociais.

Ap6s analise do n.° 1 do art. 69° do CSC, concluimos que a violacdo de
“preceitos legais™ relativos a elaboracdo dos documentos de prestacdo de
contas deve compreender a violagdo de normas relativas a elaboragdao dos

documentos que estejam contemplados no ambito do direito das sociedades,
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mas também daqueles documentos que estejam englobados no direito da
contabilidade, nomeadamente no SNC. De facto, o legislador mantém uma
referéncia aberta quanto ao elenco de documentos de prestacdo de contas,
pois estes dependem, em grande medida, das normas contabilisticas a que as
sociedades estdo sujeitas e seguem a tendéncia da realidade financeira em que

se inserem.

O conceito de violagdo de preceitos legais previsto no art. 69°/1 prevé um
regime mais favoravel do que o proprio regime geral de invalidades das
deliberagcdes previsto nos arts. 56° e ss. De facto, os preceitos a que alude o
n.° 1 do art. 69° consubstanciam normas legais dotadas de imperatividade, de
onde resulta a violacdo de preceitos de ordem publica societaria, de principios
subjacentes a elaboracdo das demonstracdes financeiras e de proteccdao de
terceiros. Por conseguinte, ao contrario do regime geral, que prevé a nulidade
para as deliberagdes que violam preceitos legais de natureza imperativa, no
ambito das deliberacdes de prestacdo de contas, a regra ¢ a da anulabilidade.
Concluimos que a consagragdo deste regime veio suavizar o regime da
invalidade das deliberacdes de prestacio de contas, promovendo a
estabilidade e o regular funcionamento da sociedade, ao impedir a
instabilidade associada aos efeitos que advém da aprovagdao de contas, uma
vez que a nulidade pode ser invocada a todo o tempo por qualquer

interessado.

O n.° 2 do art. 69° prevé um regime especial de invalidade das deliberacdes
que envolve as contas em si mesmas, isto ¢, os instrumentos financeiros como
o Balango, a Demonstragcdo de Resultados, entre outras demonstragoes
financeiras elencadas no SNC. Os exemplos mais comuns de contas
irregulares sao os erros de calculo, bem como o reconhecimento de activos ou
passivos que nao respeita as regras impostas pela contabilidade. Pela
interligacdo que existe entre a matéria da prestacdo de contas prevista no

direito das sociedades e a matéria regulada no direito da contabilidade,
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concordamos com a ideia de que o conceito de contas irregulares deve
coincidir com o conceito de contas ndo apropriadas desenvolvido pelo
legislador contabilistico. Caso as irregularidades sejam facilmente corrigiveis,

a lei admite que o juiz conceda um prazo para a reforma das contas

No que concerne a interpretacdo da primeira parte do art. 69°, n.° 3,
concordamos com a opinido que defende que a sua insercao foi feita em lugar
improprio, uma vez que, do ponto de vista sistematico, a matéria prende-se
com a aplicacdo de resultados e ndo propriamente com a elaboracao e
aprovacao das contas. Nesse sentido, seria preferivel que tivesse situada junto

a matéria relativa a reserva legal e aplicacao de resultados.

Quanto a 2* parte do n.° 3 do art. 69°, concluimos que s6 havera nulidade
quando haja uma ofensa de preceitos cuja finalidade, exclusiva ou principal,
seja a protec¢do dos credores, isto €, o interesse publico-fiscal e o interesse
dos investidores e utentes, no conhecimento da verdadeira situagdo financeira

da entidade.

Em suma, entendemos que a norma constante do n.° 3 do art. 69° veio reiterar
0 ja existente regime geral para a nulidade das deliberacdes sociais. O fim
pretendido pela norma j4 seria alcangado pela aplica¢do do art. 56°/1 d), que
sanciona com a nulidade a violacdo dos preceitos legais que ndo podem ser

derrogados, nem por vontade undnime dos socios.
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ANEXO A

ENTIDADE: ABC, Lda.

DEMONSTRA(;AO INDIVIDUAL DOS RESULTADOS POR NATUREZAS

pERIOPO FINDD EM 31 DE DEZEMBRO DE N
E RENDIMENTOS E GASTOS

Vendas e servigos prestados

|Subsidios & exploragdo

Ganhcs/;}erdas imputados de subsidiarias, associadas e
empreend conjuntos

‘Variaco nos inventarios da producdo

Trabathos para a propria entidade

.Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas,

:Fornecimentos e servigos externos

i(astos com o pessoal

Himparidade de inventarios (perdas/reversGes)
iImparidade de dividas a receber (perdas/reversBes)

. ProvisBes {aumantos/reducdes)

tImparidade de investiment. ndo deprecidveis/amortizaveis
 (perdasfreversdes)

: Aumentos/redugBes de justo valor

:Outros rendimentos e ganhos

'Quiros gastos e perdas

Resuttado antes de depreciacbes, gastos de;
financiamento e impostos

:Gastosfreversdes de depreciagdo e de amortizagdo
Imparidade de investimentos depreciaveis/amortizéveis
{perdas/reversdes)

Resultade operacional (antes de gastos de
financiamento e impostos},

Juros e rendimentos similares obtidos

1Juros e gastos similares suportados i
Resultado antes de lmpostos‘

; Imposto sobre o rendimento do periodo |
Resultado liquido do per;odc

'NOTAS

UNIDADE MONETARIA: Euro

PERIODOS
N N-1

98 937,00

.52 274,00
"5 554,00
- 22 945,00

2 364,00
- 773,00

'19755,00

19 755,00°

2 899,00
- 75,00

EsTeEe
- 5644,75

16934,25
! |
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ANEXO B

ENTIDADE: ABC, Lda.
BALANCO INDIVIDUAL EM 1 DEZEMBRO DE N

UNIDADE MONETARIA:EURO

v DATAS
RUBRICAS NOTAS 31dezN | 31dez N-1
ATIVO
Ativo ndo corrente
Ativos fixos tangivels 4 838,00
Propriedades de investimento
Goodwil
Ativos intangiveis 3 327,00
Ativos bioldgicos
ParticipagBes financeiras - método da equivalénda
patrimonial
Participacbes financeiras - outros métodos 1926,00
Acionistas/sdcios
Qutros ativos financeiros
Ativos por impostos diferidos
10 085,00
Ativo corrente
Inventarios 24 640,00
Ativos bioldgicos
Clientes 9 726,00
Adiantamentos a fornecedores
Estado e outros entes pablicos 1 528,00
Acionistas/socios
Cutras contas a receber
Diferimentos
Ativos financeiros detidos para negociaggo
Qutros ativos financeiros
Ativos ngo correntes detidos para venda
Caixa e depdsitos bancérios 10 143,00
‘ 46 (037,00
Total do ative 56 122,60
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RUBRICAS

NOTAS

DATAS

3idezN | 31 dezN-1 |

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital préprio

Capital realizado

AcBes (guotas) proprias

outros instrumentos de capital prprio
Prémios de ermissao

Reservas legais

Qutras reservas

Resuftados transitados

Ajustarmentos em ativos financeiros
Excedentes de revalorizagdo

Qutras variagbes no capital prdprio
Resultado liquido do periode

Total do capital proprio

Passivo

Passivo ndo corrente

ProvisBes

Financiamentos obtidos

Passivos por impostos diferidos
Qutras contas a pagar

Passivo corrente

Fornecedores

Adiantamentos de clientes

Estado & outros entes plblicos
Acionistas/sécios

Financiamentos obtidos

QOutras contas a pagar |

Diferimentos

Passivos financeiros detidos para negociacio
Qutros passivos financeiros

Passivos ndio correntes detidos para venda

Total do passivo
Total do capital proprio e do passivo

Responsabilidades por beneficios pds-emprago

" 8 287,00

3 601,00

16 934,25

28 822,25

20 408,00

5 644,75

1 247,00

27 289,75

27 299,75

56 122,00
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