-

View metadata, citation and similar papers at core.ac.uk brought to you by ., CORE

provided by Repositério Institucional da Universidade de Aveiro

p
2010 Industrial

Natalia Coelho Ribeiro Exportacfes e Crescimento Econdmico: O Caso dos
Paises de Coeséo


https://core.ac.uk/display/15566688?utm_source=pdf&utm_medium=banner&utm_campaign=pdf-decoration-v1

Universidade de Aveiro Departamento de Economia, Gestéo e Engenharia
2010 Industrial

Natalia Coelho Ribeiro Exportacdes e Crescimento Economico: O Caso dos
Paises de Coeséao

Dissertacdo apresentada a Universidade de Aveiro para cumprimento dos
requisitos necessarios a obtencéo do grau de Mestre em Economia, realizada
sob a orientacao cientifica da Doutora Celeste Maria Dias de Amorim Varum,
Professora auxiliar do Departamento de Economia, Gestdo e Engenharia
Industrial da Universidade de Aveiro



Dedico este trabalho aos meus pais, as minhas irmas e aos meus amigos.



o juari

presidente

Prof. Doutor Joaquim Carlos da Costa Pinho
Professor auxiliar da Universidade de Aveiro

Prof. Doutora Rosa Maria Correia Fernandes Portela Forte
Professora auxiliar da Faculdade de Economia da Universidade do Porto

Prof. Doutora Celeste Maria Dias de Amorim Varum
Professora auxiliar da Universidade de Aveiro






palavras-chave

resumo

Crescimento Econdmico, Exporta¢des, Composi¢do das Exportacdes, Paises
de Coeséo

Esta tese investiga a relacéo entre estrutura das exportagcdes e crescimento
econdmico.

Neste trabalho testamos a hip6tese de que as exportacfes tém um impacto
diferenciado no crescimento econémico, consoante o nivel tecnoldgico que os
produtos exportados incorporem, sendo que se espera que sejam
especialmente as exportacdes de alta tecnologia que contribuam mais
significativamente para o crescimento econdmico. Para testar esta hipétese,
neste trabalho seguimos alguns dos modelos existentes que exploram a
relagdo entre a composicao das exportagdes e o0 crescimento econdémico, que
na sua maioria derivam do modelo de Feder (1983).

O estudo empirico foi aplicado nos Paises de Coeséao cobrindo o periodo de
1996 a 2008.

Os resultados da aplicagdo do modelo empirico mostram que as exportacdes
tém um impacto diferenciado de acordo com a intensidade tecnolégica dos
produtos. No entanto, ao contrario do que estariamos a espera, para 0S casos
estudados e no periodo considerado, as exportacdes de baixa tecnologia
parecem ter sido as que mais contribuiram para o crescimento econémico. no
que diz respeito as restantes variaveis explicativas, o capital humano, as
importacdes totais reais e o trabalho apresentam um impacto positivo e
significativo.

Os paises considerados no nosso estudo, embora da OCDE, apresentam
debilidades e elevados desafios de convergéncia, pelo que néo sera de
estranhar as semelhanc¢as dos nossos resultados com os dos obtidos em
estudos aplicados em economias em desenvolvimento.

O estudo contribui para o conhecimento empirico numa temética ainda
relativamente pouco explorada. Finalmente, o nosso estudo podera ser objecto
de aprimoramento no futuro. O estudo restringe-se a um conjunto de paises,
mas podera estender-se aos novos paises membros da EU.
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This thesis investigates the nexus between the structure of exports and
economic growth. It tests the hypothesis that exports have a differentiated
impact upon growth along with the technological intensity of the exported
products. On this regard, we expected high tech exports in specific to
contribute mostly to growth. To test this hypothesis, we follow some previous
works which are mainly based on the work of Feder (1983).

The study focuses on the Cohesion countries during the period 1996-2008.
The econometric results confirm that exports have indeed a differentiated
impact when we considerer their technological intensity. However, we found
low tech exports to be positive and significantly related to economic growth.
Otherwise, the other type of exports were found not significant. As far as the
other variables, labour, human capital and real imports were found to have had
a positive and significant impact upon growth.

The countries considered in our analysis have strong structural limitations and
face high challenges for convergence. As such, it is not surprising that our
results are similar to those obtained by a number of studies focused on
emerging countries.

The study expands the empirical Knowledge in the thematic that has been
relatively overlooked. Finally, our study can be improved and expanded in the
future, more specifically by covering new members of the EU.
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1. Introducéo

O objectivo principal deste trabalho é analisar a relacdo entre a estrutura das
exportacBes e o0 crescimento economico. Nesta tese testamos em especifico a hipétese de
que as exportacdes tém um impacto diferenciado no crescimento econémico, consoante o
nivel tecnolégico que os produtos exportados incorporem, sendo que Se espera que sejam
especialmente as exportacdes de alta tecnologia que contribuam mais significativamente
para 0 crescimento economico. Para testar esta hipdtese, neste trabalho seguimos alguns
dos modelos existentes que exploram a relacdo entre a composicdo das exportacdes e 0
crescimento econdémico, que na sua maioria derivam do modelo de Feder (1983). O estudo
é aplicado num grupo de paises da Europa, os Paises de Coesdo, que tém enfrentado
elevados desafios ao crescimento.

O crescimento econdémico é um processo complexo, influenciado por diversas
componentes estando entre elas as exportacdes. Inimeros estudos tém-se debrucado sobre
a relacdo existente entre estas duas variaveis econdémicas (crescimento e exportacoes),
recorrendo para tal a um conjunto de metodologias distintas, tais como OLS, Painel,
Causalidade de Granger, entre outras. Todavia, os resultados da literatura empirica nesta
tematica sdo inconclusivos.

Por um lado, vérios estudos empiricos encontram uma relacdo positiva entre as
exportacGes e o crescimento econdémico, isto é, as exportacGes aparecem como um dos
factores fundamentais do crescimento econdémico (Fugarolas, Mafalich, e Matesanz 2007)
Por outro lado, resultados de outros contestam esta relagdo positiva e significativa entre
estas duas variaveis macroecondémicas (Mosayeb 2005). Neste ultimo grupo de estudos, 0s
autores sugerem aprimoramentos aos modelos iniciais para que os resultados obtidos sejam
mais claros e menos espurios. Dois dos principais aprimoramentos apresentados sdo a
analise da diversificacdo das exportacbes ou da variedade das mesmas e a andlise da
composicao das exportacoes.

Assim, este trabalho de investigagdo reexamina a hipotese export-led-growth,
considerando o segundo aprimoramento sugerido por alguns autores, ou seja, a incorpora
na anélise a composicao das exportagdes. O estudo € desenvolvido para um conjunto de
paises europeus ainda pouco abordados na literatura acerca desta tematica,

designadamente, a Irlanda, Portugal, a Grécia e a Espanha, cobrindo o periodo 1995-2008.



O trabalho baseia-se num modelo similar ao modelo de Mosayeb (2005), o qual
segue a linha de Feder (1983) e pode ser inserido no grupo de modelos de crescimento
enddgeno. Considera-se que o crescimento econdmico é explicado através de uma funcao
de producéo constituida por trés factores produtivos, Capital, Trabalho e Exportacdes. Para
além destes trés factores iniciais ja contemplados por Feder (1983), sdo adicionadas duas
variaveis explicativas, as Importacdes totais reais e o Capital Humano. Segundo Riezman,
Summers e Whiteman (1996) a auséncia da variavel importacdes nos modelos pode
conduzir a resultados espurios e enganosos acerca de qual é a verdadeira relacdo entre as
exportacdes e o crescimento econémico. Esta variavel representa os efeitos de learning by
doing, os quais sdo apresentados, por autores como Fugarolas, Mafalich, e Matesanz
(2007) e Marinas (2008), como uma das principais vantagens das exportacdes para 0S
restantes sectores econdmicos, na medida em que pode motivar a uma alocacao interna
mais eficiente dos recursos disponiveis. A segunda variavel acrescentada ao modelo base,
o Capital Humano, representa os spillovers de conhecimento. Tendo por base a linha de
pensamento das Teorias de Crescimento Endogeno, as exportacbes podem acelerar o
crescimento econdmico essencialmente através de trés vias, entre as quais a acumulacdo de
capital humano (Ghatak, Milner, e Utkulu 1997).

No que se refere as exportacOes, estas sdo desagregadas tendo por base a
classificacdo da OCDE, o SITC — Standard International Trade Classification — Reviséo 4.
Esta variavel desagrega-se em 3 digitos, em 4 niveis, nomeadamente exportacfes de alta
tecnologia, exportacdes de média-alta tecnologia, exportacdes de média-baixa tecnologia e
exportacOes de baixa tecnologia.

A metodologia utilizada para aplicar o modelo e testar qual a relagdo entre a
composicdo das exportagbes e o crescimento econémico € o painel. Este tipo de
metodologia é especialmente vantajosa quando o objectivo é analisar um conjunto de
paises durante um horizonte temporal, na medida em que as inferéncias estatisticas sao
mais crediveis.

O painel pode ser estimado de trés formas distintas, 0 modelo pooled, a estimagao
por efeitos fixos e a estimagdo por efeitos aleatérios. Na medida em que se considera as
especificacfes de cada pais como relevantes, exclui-se a estimacdo através do modelo

pooled. Das duas estimacdes de efeitos individuais optou-se pelos efeitos fixos, visto que o



software ndo permite a estimacdo por efeitos aleatdrios, pois 0 nimero de coeficientes é
superior ao nimero de paises incluidos na estimagé&o.

Adicionalmente, neste trabalho também se procede a analise descritiva das
exportacOes e da sua estrutura ao longo do tempo recorrendo a um conjunto de indicadores,
tais como o Indice de Lawrence, o Indice de Vantagem Comparativa Revelada, o indice de
Orientagéo regional, entre outros.

A tese esta estruturada da seguinte forma. No capitulo 2 apresenta-se uma revisdo
teorica de estudos tedricos e empiricos acerca das duas tematicas centrais deste trabalho, a
relacdo entre as exportacdes e o crescimento econémico, e a relagdo entre a composicao
das exportacdes e o crescimento econémico. No capitulo 3 faz-se uma analise da estrutura
das exportacdes e do crescimento econdmico para a amostra escolhida. No capitulo 4
reporta-se o estudo econométrico. No capitulo 5 apresentam-se as conclus@es, contributos,

e limitagGes do estudo, e deixam-se pistas para investigagéo futura.






2. Revisao da Literatura

2.1 Introducéo

A relacdo entre exportacBes e o crescimento economico é uma temética central na
literatura econdmica. Contudo, os resultados sobre relacdo entre as duas sdo ainda
controversos. Certos autores apresentam uma relacdo positiva entre as duas variaveis,
defendendo dessa forma a hipdtese export-led-growth (Abual — Foul 2004; Piferes e
Ferrentino 1999). No entanto, outros autores, principalmente aqueles que estudaram esta
rubrica ap6s a década de 90, concluem que nem sempre as exportagcbes apresentam um
impacto positivo no crescimento econdmico de uma nacdo (Akbar e Nagvi 2000; Cetintas
e Barisik 2009). Perante esta controversa, surgiu o interesse por parte de alguns estudiosos
de aprimorar os modelos ja existentes, através da analise da diversificacdo das exportagdes
ou da composi¢cdo das mesmas, e 0 seu possivel impacto no crescimento econémico.

O principal objectivo deste capitulo é o de definir as questdes de investigacdo, com
base na revisdo de estudos tedricos e empiricos sobre a relacdo entre exportacfes e
crescimento econémico. Na primeira parte do capitulo analisa-se a relacdo entre as
exportacdes agregadas e o crescimento econémico e na segunda seccdo aborda-se o

impacto da composicdo das exportagdes no crescimento econémico.

2.2. As Exportacoes e o Crescimento Econdmico

O processo de crescimento econdmico é tipicamente um processo de transformacéo
estrutural, onde os paises deslocam a sua producdo de bens “tipicos de paises pobres” para
bens “tipicos de paises ricos” (Hesse 2008).

A Teoria Classica do Comércio Internacional desenvolvida inicialmente por Adam
Smith e David Ricardo postula a importancia das nagdes desenvolverem as suas relacfes
com o exterior, como forma de fomentar o seu output (Cetintas e Barisik 2009; Furuoka
2009; Ullah et al. 2009). Ou seja, de acordo com a Teoria Ricardiana da Vantagem
Comparativa, 0s paises devem especializar-se na producdo dos bens que produzem de
forma mais eficiente relativamente aos outros paises, e assim comercializar os outros bens

com o resto do mundo.



Contudo, ao longo dos tempos, com a evolucdo do pensamento econémico foram
evidenciadas algumas lacunas a Teoria Classica do Comércio Internacional. Furuoka
(2009) menciona duas insuficiéncias a esta teoria, nomeadamente o facto de ndo incorporar
uma perspectiva acerca da deterioracdo dos termos de troca associada ao comércio externo,
sendo esta uma questdo fulcral, principalmente nas relagfes internacionais que envolvem
paises de diferentes niveis de desenvolvimento (paises desenvolvidos e paises em
desenvolvimento), bem como, nem sempre €& possivel os paises detectarem com
antecedéncia qual a sua vantagem comparativa. Ja Cypher e Dietz (1998) mencionam que,
principalmente para as na¢fes em desenvolvimento, o argumento a favor do comércio livre
defendido pela teoria classica ndo era sustentavel no longo prazo.

Relativamente & segunda lacuna, j& Hausmann e Rodrik em 2002" haviam realcado
gue nas nacgdes em desenvolvimento o processo de crescimento é um processo de tentativa-
erro, até descobrirem as suas proprias forcas na concorréncia global, ou seja, até
encontrarem o seu “lugar” no mercado global.

Desde meados do século XX os paises adoptam cada vez mais politicas orientadas
para o exterior — de promocdao de exportacdes e comércio - tendo em vista com a promocao
do seu crescimento econémico.

A literatura relacionada com as exportacOes, e acerca da sua importancia para
impulsionar o crescimento econdémico € vastissima. Autores como Cardoso e Soukiazis
(2004), Furuoka (2009) e Ullah et al. (2009) apresentam as exportacdes como 0 motor do
crescimento econdmico das nacdes, e outros demonstram como paises com politicas
orientadas para o exterior ttm melhor performance comparativamente com paises que
adoptam politicas orientadas para o interior (Galimberti 2009). As exportacdes contribuem
directamente para a expansdo do crescimento econdémico, pois estas correspondem a uma
das componentes principais do Produto Interno Bruto (principal medida do crescimento
econémico de uma nacdo)>. A especial importancia das exportacdes reside no facto de elas
serem 0 Unico elemento autonomo da procura, pelo facto de serem geradas fora da
economia, e por terem um maior efeito multiplicador no rendimento nacional e uma maior
propensdo a poupanga. As exportacdes poderdo contribuir para o crescimento econémico

de forma indirecta: tecnologia pode ser transferida pelas exportacdes; as exportacdes

! Citado por Furuoka (2009).
2 O Produto Interno Bruto, numa economia aberta, corresponde ao somatério do Consumo Privado, do
Consumo Publico (Gastos), do Investimento e da Balanga Comercial (Exportacfes — Importacdes).



podem induzir a inovacdo e a uma maior eficiéncia potenciando a exploracdo de
economias de escala e a maior utilizacdo da capacidade; estimular ganhos de produtividade
e maior variedade de produtos, entre outros (Galimberti 2007).

Na literatura encontra-se de facto referéncias a diferentes factores que justificam a
relacdo positiva existente entre as exportagdes e 0 crescimento econémico.

Balaguer e Cantavella-Jorda (2004) salientam essencialmente 4 argumentos a favor
da expansdo das exportagdes como um mecanismo para impulsionar taxas de crescimento
econdémico mais elevadas, relativamente a situacdo de uma economia fechada. Um dos
primeiros factores apresentados por estes autores é baseado no modelo Keynesiano de
curto prazo. Segundo este modelo, as exportagdes constituem a principal fonte de divisas
para a actividade econémica de um pais (McKinnan 1964; Thirlwall 1980)°. O segundo
argumento citado, esta relacionado com o aumento da eficiéncia produtiva resultante da
relagdo com os mercados internacionais, 0 que por sua vez aumenta o grau de concorréncia
dos sectores exportadores. Consequentemente, os trabalhadores passam a receber um
salario mais elevado devido ao aumento dos lucros das empresas. Por sua vez, as empresas
conseguem aumentar os seus lucros, pelo facto de que com o aumento da concorréncia
externa, apenas as empresas mais eficientes mantém-se no mercado, sendo que as restantes
(empresas menos eficientes) desaparecem.

De acordo com Akbar e Nagvi (2000) a pressdao competitiva do mercado mundial
pode conduzir a uma melhoria na qualidade dos produtos, bem como pode incentivar a
producdo doméstica a reduzir a ineficiéncia.

O terceiro aspecto a favor de uma politica orientada para o exterior esta associado a
expansdo dos sectores exportadores, o que facilita as economias de escala (Helpman e
Krugman 1985)* e aumenta a especializacdo na producdo de produtos com maior valor
acrescentado.

Em relacdo a este terceiro argumento, especializacdo na producéo de produtos para
exportacdo, apresentado a favor da hipotese export-led-growth, este consiste em que a
medida que o pais se especializa em sectores exportadores, hormalmente mais produtivos,
aumentara a produtividade desse sector de actividade, 0 que por sua vez podera conduzir a
uma redistribuic@o dos recursos entre os sectores ndao-exportadores (sectores ineficientes) e

0s sectores exportadores (sectores mais eficientes) (Siliverstovs e Herzer 2005).

® Citado por Balaguer e Cantavella-Jorda (2004).
* Citado por Siliverstovs e Herzer (2005).



A exploragdo das economias de escala é apresentada como um factor a favor de
uma politica de incentivo as exportagdes, tendo por base a proposicdo de os mercados
nacionais serem demasiado pequenos para poderem atingir a dimenséo optima, bem como
a existéncia de incrementos nos retornos resultantes do acesso aos mercados internacionais
(Giles e Williams 2000).

Finalmente o outro indicio a favor das exportacGes é a difusdo de conhecimentos
técnicos para outros sectores de actividade.

Feder (1983) postula dois principais canais através dos quais as exportacfes
influenciam o crescimento econémico, as externalidades do sector exportador sobre o
restante sector exportador e sobre o sector ndo exportador e o diferencial de produtividade
resultante da concorréncia ser maior e dai as nacGes utilizam de forma mais eficiente os
recursos disponiveis. Ou seja, 0 crescimento das exportacdes pode afectar positivamente a
produtividade total dos factores através dos efeitos dindmicos de spillovers no resto da
economia (Ramos 2000).

Fugarolas, Mafialich, e Matesanz (2007) também realcam o papel primordial das
exportacGes como um mecanismo para fomentar o crescimento econémico, especialmente
através do aumento dos retornos a escala e dos efeitos de spillovers das exportacfes nos
restantes sectores economicos. Os efeitos de spillovers das exportagdes podem motivar a
uma alocagdo interna mais eficiente dos recursos disponiveis (Fugarolas, Mafalich, e
Matesanz 2007; Marinas 2008).

De acordo com Chuang (1998), as possiveis fontes dos efeitos de spillovers sdo o
aumento da competitividade, 0 acesso a formas mais eficientes de gestéo e de organizacéo,
a formacdo do factor trabalho e o conhecimento sobre tecnologia e mercados
internacionais. Assim sendo, pode-se afirmar que o conhecimento é gerado com base num
processo constante de aprendizagem, iniciando-se nas exportagdes e “espalhando-se” ao
longo da economia domeéstica (Ghatak, Milner, e Utkulu 1997; Siliverstovs e Herzer 2005).
A lei de Verdoon, em 1949° j4 sugeria que uma politica orientada para o exterior pode dar
acesso a tecnologias mais avancadas, a ganhos resultantes do learning by doing e a
melhores praticas de gestdo. Esta lei relaciona o crescimento da produtividade com o
crescimento do produto assumindo que a produtividade é enddgena no processo de

crescimento. Esta relacdo dindmica entre estas varidveis captura propriedades técnicas da

> Citado por Ben-David e Loewy (1998).



fungdo de producdo, nomeadamente caracteristicas das economias de escala (Cardoso e
Soukiazis 2004).

Além disso, como Giles e Williams (2000) salientam, uma politica orientada para o
exterior torna possivel a utilizacdo de capital externo para o desenvolvimento do pais e
para atenuar o seu défice.

E ainda de acrescentar outros efeitos indirectos que as exportacdes podem exercer
sobre o0 processo de crescimento econdémico, principalmente devido a providenciarem
trocas estrangeiras que podem permitir o aumento dos niveis de importacGes de bens de
capital (Riezman, Summers, e Whiteman 1996), bem como de inputs essenciais ao
processo produtivo (Balaguer e Cantavella-Jorda 2002). O aumento das importacdes de
bens de capital, por sua vez estimula o crescimento do produto devido ao incremento do
nivel de formacéo do capital.

Além dos agentes mencionados anteriormente, actualmente novos contributos nesta
area sugerem outros factores benéficos das exportagdes, entre os quais o facto de fomentar
a inovacdo de uma nacdo, bem como facilita a transmissao internacional de conhecimento
e tecnologia (Cuaresma e Worz 2003). Tendo por base a mesma linha de pensamento, as
Teorias de Crescimento Enddgeno realcam que as exporta¢des conduzem a um aumento do
crescimento econdmico essencialmente atraves de Investigacdo e Desenvolvimento (1&D),
da acumulacdo de capital humano e do learning by doing (Ghatak, Milner, e Utkulu 1997).

De acordo com alguns autores, tais como Galimberti (2009), os ganhos associados a
liberalizacdo comercial podem ser sumariados em dois tipos de ganhos, 0s ganhos estaticos
e 0s ganhos dinamicos. Os ganhos estaticos resultam essencialmente da realocacdo dos
recursos, a qual por sua vez conduz a um aumento da especializacdo dos paises. Por outro
lado, os ganhos dindmicos estdo associados ao aumento dos investimentos, ao aumento do
crescimento da produtividade, resultante da criagdo de economias de escala, do learning by
doing e da aquisicdo de conhecimento novo, particularmente através do Investimento
Directo Estrangeiro (IDE).

Tendo por base Galimberti (2007), o nexus existente entre as exportacdes agregadas
e o0 crescimento do produto pode ser analisado com base em dois modelos-base, a Teoria
da Base Exportadora e 0 Modelo de Feder (1983). A Teoria da Base Exportadora esta
associada aos efeitos multiplicador e acelerador e considera apenas duas actividades

econdmicas, sendo as primeiras aquelas que se dirigem para o mercado interno ou nao



bésicas e as segundas aquelas que se “destinam” ao mercado externo ou exportador,
também consideradas como actividades basicas.

Souza (2005)° fundamenta que a ideia fundamental da teoria da base exportadora
centra-se na expansdo do sector basico ou exportador, o qual gera efeitos de multiplicagédo
e de aceleracdo sobre o mercado ndo exportador ou ndo bésico. Esses dois efeitos estdo
relacionados com o efeito-rendimento e com o efeito de encadeamento do processo
produtivo’.

Contudo, torna-se importante realcar que estes efeitos mencionados no paragrafo
anterior podem originar um ciclo vicioso, o qual poderd culminar num agravamento do
défice dos paises, especialmente quando as exportacfes ndo sao suficientes para cobrir o
aumento das importacgdes.

Como tal, o fomento das exportaces nem sempre apresenta efeitos benéficos no
crescimento econdmico. Ou seja, 0 incremento das exportacdes pode conduzir a um
conjunto de desvantagens, as quais justificam o facto de nem sempre 0s autores que
abordam esta tematica destacam a existéncia de uma relagdo positiva entre as variaveis.

Uma dessas desvantagens apresentada as politicas econdmicas orientadas para a
procura externa deve-se a maior exposicdo dos paises as flutuagdes externas, por exemplo
crises financeiras. Dai ser crucial, os paises diversificarem os produtos exportados de
forma a minimizarem o0s impactos negativos associados & maior abertura ao exterior
(Galimberti 2007).

Além disso, pode também criar entraves ao desenvolvimento das industrias jovens
domésticas, bem como pode causar um impacto adverso na balanca de pagamentos
(Mosayeb 2005).

E ainda de acrescentar, como ja mencionado que a expansdo das exportacdes pode
conduzir a um agravamento do défice comercial dos paises.

Sendo assim, ndo existe um suporte universal para a hipdtese export-led-growth, na
medida em que a relagcdo das exportacbes enquanto motor do crescimento economico
depende de um conjunto de caracteristicas estruturais da economia (Giles e Williams
2000).

® Citado por Galimberti (2007).

" O efeito de encadeamento associado ao mercado exportador refere-se as repercussdes da expansdo deste
sector sobre outras actividades econémicas, quer sobre aqueles que lhe fornecem os inputs necessarios ao
desenvolvimento do sistema produtivo como sobre aqueles sectores que poderdo utilizar o produto final.
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De acordo com Kang, Kennedy e Hilbun (2009) os resultados acerca da dimensao e
da sensibilidade da correlacdo entre as exportagdes e o crescimento econémico dependem
de um conjunto de outros factores, entre os quais, capital humano, a situacdo
macroeconomica e o poder de mercado.

Dai que, o facto de os paises do Sudeste e Este Asiatico terem tido resultados
positivos e benéficos ao nivel do crescimento econémico, a0 promoverem as suas
exportacOes, isso ndo significa que 0 mesmo possa ser replicado em outros paises. Logo, a
relacdo entre estas duas variaveis necessita de ser analisada em cada caso concreto, de
forma a se determinar quais as politicas econdémicas a aplicar.

Cetintas e Barisik (2009) também realcam que as experiéncias desses paises sao
criticas e raras, e até mesmo sugerem que em paises de menor nivel de desenvolvimento,
as exportacdes podem ndo conduzir a um crescimento econdémico sustentavel, devido a
volatilidade e a imprevisibilidade dos mercados mundiais. Dai que alguns autores, sugerem
que neste tipo de paises algumas politicas mais proteccionistas sdo mais viaveis e mais
benéficas. Marinas (2008) também realca que em economias com baixo nivel de
desenvolvimento ndo existe uma correlacdo significativa entre 0 aumento das exportaces
e 0 crescimento econdmico. Além disso, Sarkar (2002)® mostra que somente para os paises
com um nivel médio de desenvolvimento é que se verifica uma relacdo significativa entre o
grau de abertura econémica e o crescimento econémico.

Sendo assim, na tabela seguinte sintetiza-se alguns estudos empiricos realizados
anteriormente, que abordam o nexus existente entre as exportacdes agregadas e o
crescimento econdémico. A tabela inclui os autores do estudo, a economia em andlise, 0
periodo compreendido, a metodologia utilizada pelos autores, as variaveis (endogena e
exogenas) e o0s resultados que estes retirarem acerca da relacdo entre as varidveis
macroeconomicas agregadas consideradas.

Os artigos incluidos na tabela 1 estdo ordenados por ordem cronologica.

8 Citado por Marinas (2008).
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Tabela 1: As Exportacdes e o Crescimento Econdmico: Revisdo de estudos empiricos

Variaveis

Autores Amostra Metodologia y - Resultados
Endodgena Exdgena (s)
Taxa de crescimento da FBCF (+)
Taxa de Crescimento da Forga de Trabalho €]
Ansari Canada L Taxa de Crescimento Taxa .Tlie Crgsmment_o das Eé(popr;taBg?e; domelstlcas (+)
(1992) 1961 - 1989 OLS 4o PIB axa de C'resmmento 0 ndustria (+)
Taxa de Crescimento do PIB das Manufacturas €]
Percentagem do Sector Industrial no PIB (+)
Percentagem do Sector das Manufacturas no PIB (+)
- Investimento bruto como % do PIB (ns)
Arabia . L

. Taxa de crescimento média anual da forca de trabalho (+)

Saudita . - ~
Taxa de crescimento médio anual das exportacdes (+)
Investimento bruto como % do PIB (+)
Kuwait Taxa de crescimento média anual da for¢a de trabalho (ns)
- Taxa de crescimento média anual das exportagbes (+)
. . =4 Investimento bruto como % do PIB (ns)

_ (o]

Al-Yousit Emirados o OoLS PIB real Taxa de crescimento média anual da for¢a de trabalho (+)

(1997) Arabes Q . - ~
Uni o Taxa de crescimento média anual das exportaces (+)

nidos — ; 4 .
Taxa de crescimento média anual das despesas governamentais (+)
Investimento bruto como % do PIB (+)
Taxa de crescimento média anual da for¢a de trabalho (ns)
Oma Taxa de crescimento médio anual das exportagdes (+)
Taxa de crescimento média anual das despesas governamentais (+)
Sector exportador (+)
(continua)
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Tabela 1: As ExportacGes e o Crescimento Econdmico: Revisdo de estudos empiricos (continuagao)

Autores Amostra Metodologia - Variaveis - Resultados
Endégena Exdgena (s)
Ardbia Investimento bruto como % do PIB (ns)
Saudita Taxa de crescimento média anual da forga de trabalho (ns)
Sector exportador® (+)
Investimento bruto como % do PIB (ns)
Kuwait | & Taxa de crescimento média anual da forca de trabalho (ns)
Al-Yousif 3 oLS PIB real __ Sector exportador (+)
(1997) Emirados g Investimento bruto como % do PIB +)
Arabes | — Taxa de crescimento média anual da forca de trabalho (ns)
Unidos Sector exportador (+)
Investimento bruto como % do PIB +)
oméa Taxa de crescimento média anual da forca de trabalho (ns)
Sector exportador (+)
Logaritmo das Exportacdes totais (+)
Logaritmo das Exportacdes de bens manufacturados** (ns)
Logaritmo do PIB° Logaritmo das Exportacdes de equipamento de transporte e +)
maquinaria e diversas outras manufacturas
Ghatak e _ _ _ _ Logaritmo do Capital (+)
Price India Causalidade Logaritmo das Exportagdes totais (+)
1960 - 1992 de Granger Logaritmo das Exportac6es de bens
(1997) (+)
manufacturados
Logaritmo das Exportacdes de equipamento Logaritmo do PIB
de transporte e maquinaria e diversas outras (+)
manufacturas
Logaritmo do Capital (+)
(continua)

% Esta variavel inclui simultaneamente o efeito da maior produtividade do sector exportador, bem como as externalidades positivas do sector exportador sobre o0s sectores
ndo-exportadores.

90 PIB considerado é o PIB total liquido das exportacdes totais. Ou seja, PIB= PIB total - Exportacdes totais.

1 Os bens manufacturados sdo classificados principalmente pelos materiais, nomeadamente, couro, borracha, madeira, papel, téxteis e produtos metélicos.
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Tabela 1: As Exportacdes e o Crescimento Econdmico: Revisdo de estudos empiricos (continuacgao)

Autores Amostra Metodologia - Variaveis y Resultados
Enddgena Exdgena (s)
Logaritmo das Importacdes (ns)
Comeércio )
oLS Logaritmo do PIB* Logaritmo das ExportacGes *+)
Logaritmo das taxas de crescimento +)
mundiais +)
Pif Preco do café
ifleres e Colombi . ~
Ferrantino olombia Logaritmo das Importagdes (ns)
1962 - 1993 .
(1999) Comércio (+)
SLS Logaritmo do PIB Logaritmo das Exportacdes (+)
Logaritmo das taxas de crescimento )
mundiais
Preco do café (+)
AI\II(:c?\r/ie Paquistio Causalidade PIB Exportagdes (ns)
(2000) 1973 - 1998 de Granger Exportaces PIB +)
4 Paises Grécia | Irlanda | Portugal | Turquia
Hatemi e (Grécia, Causalidade PIB Exportagdes (ns) () (ns) (ns)
Irandoust Irlanda, d
2000) Portugal e e Granger &
( ° Exportacgdes PIB (ns) (ns) (+) (ns)
Turquia)
Variagao do PlBJIQUIdO das Variacdo das ExportacGes agregadas (ns)
exportagdes
RAMOS MEéxico Causalidade Varl\i(ﬁ(i)adg(s) I;g;;olgalgioisi,daggea%adas Variacdo do PIB liquido das exportagdes (ns)
(2000) 1983 - 1997 de Granger ¢ . Variacdo das exportacdes das manufacturas (ns)
exportagdes
Variagdo das exportagdes das Variagdo do PIB liquido das exportacGes (+)
manufacturas
(continua)

'2 0s autores contemplam outros modelos, contudo esses ndo foram incluidos, na medida em que a variavel dependente no é o crescimento econémico.
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Tabela 1: As Exportacdes e o Crescimento Econdémico: Revisdo de estudos empiricos (continuagao)

Variaveis

Autores Amostra Metodologia - - Resultados
Endogena Exbgena (s)
© Logaritmo do PIB real Logar!tmo das Exportac_;ges reais (+)
S Logaritmo das Importacdes reais (+)
‘—l' Causalidade de Granger Loaaritmo das Exportaces reais Logaritmo do PIB real (+)
19 (VECM) g portag Logaritmo das Importacdes reais (+)
3 Logaritmo das Importagdes reais Logaritmo do PIB real (ns)
g portag Logaritmo das Exportagdes reais (+)
Logaritmo do PIB real Logar!tmo das Exporta(;?es reais (+)
Logaritmo das Importagdes reais (+)
Logaritmo das Exportagdes reais Logaritmo do PIB real (+)
9 portag Logaritmo das Importagdes reais (+)
§ Logaritmo das Importa¢des reais Logaritmo das Exportagbes reais (*)
— . 9 portag Logaritmo do PIB real (ns)
' Causalidade de Granger - ~

o) . Logaritmo das Exporta¢cdes de Manufacturas (ns)

© Logaritmo do PIB real . ’ L
Khalafalla =2 Logaritmo das Exporta(;oes de Bens Primérios (+)
e Webb Malasia Logaritmo das Exportagdes de Manufacturas , Logaritmo doPIBreal (ns)
(2001) Logaritmo das Exportaqoes de Bens Primérios (ns)
Logaritmo das Exportacdes de Bens Primarios Logaritmo do PIB real (ns)
9 portag Logaritmo das Exportagdes Totais (ns)
Logaritmo do PIB real® Logar!tmo das Exportagges reais (ns)
Logaritmo das Importagdes reais (ns)
Logaritmo das Exportacdes reais Logaritmo do PIB real (ns)
9 portag Logaritmo das Importagdes reais (ns)
§ Lodaritmo das Importacies reais Logaritmo das Exportagdes Totais (ns)
— . 9 portag Logaritmo do PIB real (ns)

' Causalidade de Granger - = -
H . 14 Logaritmo das Exportagdes Totais (+)
9 Logaritmo do PIB real : ~ .

S Logaritmo das Importagdes reais (ns)
Logaritmo das Exportacdes de Manufacturas L_ogarltmo doPIB r~eal . (ns)
Logaritmo das Importagdes reais (ns)
Logaritmo das Importaces reais Logaritmo do PIB real (ns)
g portag Logaritmo das Exportagdes reais (ns)

3 0 logaritmo do PIB é uma fungdo das exportacdes totais e das importacdes.
4 0 logaritmo do PIB é uma fungéo das exportacdes de manufacturas e das exportacdes de bens primérios.
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Tabela 1: As Exportacdes e o Crescimento Econdmico: Revisao de estudos empiricos (continuacao)

Autores Amostra Metodologia , Variaveis , Resultados
Endodgena Exbgena (s)
Rendimento Disponivel (ns)
Har_on, Espanha Consumo Privado (+)
Amin, e OLS Produto Interno Bruto (PIB)
Azmi (2002) 1980 - 2001 Lucros Antes de~lmpostos (+)
Exportagdes (+)
VAR (a0 nivel) L.ogaritmo do PIB rNeaI . Logaritmo da§ Exportagdes reais (+)
Logaritmo das Exportagdes reais Logaritmo do PIB (ns)
Abual-Foul Jorddo VAR (nas Logaritmo do PIB real Logaritmo das Exportagdes reais (+)
(2004) 1976-1997 diferencas) Logaritmo das Exportagdes reais Logaritmo do PIB (ns)
MCE Logaritmo do PIB real Logaritmo das Exportagdes reais (+)
Logaritmo das Exportagdes reais Logaritmo do PIB (ns)
Exportacdes do periodo anterior™ (+)
Logaritmo do Rendimento per capita do periodo

anterior )
Grau de Abertura (ns)
Percentagem da escolaridade priméaria completa no (ns)

total da popula¢do masculina
An e lyigun 86 Paises Painel Taxa de crescimento média do PIB per | Percentagem da escolaridade secundéria completa no (ns)

(2004) 1970 - 1990 (Efeitos Fixos) capita total da populacdo masculina
Termos de comércio do periodo inicial (+)
Nivel de precos do investimento do periodo anterior (ns)
Racio das despesas do governo no PIB do periodo (ns)

anterior
NUmero de revolugdes em cada periodo )
Racio do investimento e do PIB (-)
(continua)

15 As exportagdes iniciais representam as “skill” incluidas em cada um dos bens manufacturados exportados. Esta variavel corresponde ao somatorio da percentagem das
despesas em 1&D no total das vendas, considerando a percentagem de cada indUstria no total das exportacdes.
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Tabela 1: As Exportacdes e o Crescimento Econdmico: Revisao de estudos empiricos (continuacgao)

Variaveis

Autores Amostra Metodologia p . Resultados
Endodgena Exdgena (s)
FBCF ) (+)
Fungéo Populagéo total () ()
procura Exportacdes totais (+) (na)
. Agregada Diferencial de produtividade entre o sector exportador e 0
Painel tor N tad (na) (ns)
(Efeitos sector ndo-exportador
14 Paises da Fixos) FBCF (+) (+)
Dawson e Europa Central Modelo de Populagdo total (ns) (ns)
Hubbard e do Este PIB precos de mercado Exportagdes totais (+) (na)
Feder . . L
(2004) Europeu Diferencial de produtividade entre o sector exportador e 0 (na) +)
1994 - 1999 sector ndo-exportador
FBCF ) ) | ()
Populagdo total (na) | (na) | (na)
Painel (Efeitos Aleatdrios) Exportagdes totais (+) (ns) | (ns)
Diferencial de produtividade entre o sector exportador e 0
5 (na) | (+) | (ns)
sector ndo-exportador
PIB real Exportagcges reais (+)
ImportagGes reais (ns)
india Exportacdes reais PIB [eal ) (+)
ImportagGes reais (ns)
S ImportacGes reais PIB real (+)
. Q VAR (Causalidade de portag Exportagoes reais (ns)
Din (2004) - ~ -
S Granger) Exportagdes reais (+)
& PIB real ~ .
- ImportagGes reais (ns)
Sri Exportacgdes reais PIB real (+)
Lanka portag ImportagGes reais (ns)
ImportacGes reais PIB real (+)
portag Exportagdes reais (ns)

(continua)




Tabela 1: As Exportac@es e o Crescimento Econdmico: Revisdo de estudos empiricos (continuagao)

Referéncias Amostra Metodologia _ Variaveis _ Resultados
Enddégena Exdgena(s)
Exportacoes reais ns
PIB real P <;~ . (ns)
Importac@es reais (ns)
N £ . . PIB real (+)
Nepal = Xportagoes reais Importacdes reais (ns)
N

g 3 ) PIB real (ns)
] Importagoes reais Exportagdes reais (ns)
Exportacoes reais (+)

PIB real ~ .
( lidade d ImportacGes reais (ns)

. VAR (Causalidade de

Din (2004 . PIB real +
( ) Bangladesh Granger) Exportagdes reais ~ : )
ImportacGes reais (ns)
§ | (aC5 . PIB real (ns)
N MPOrtagoes reals Exportacdes reais (+)
R Exportacdes reais (ns)

o PIB real ~ .
ImportacGes reais (+)
Paquistéo Exportagdes reais PIBEeaI . (ns)
ImportacGes reais (ns)
Importacdes reais PIB real )
portag Exportagdes reais (ns)

(continua)
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Tabela 1: As Exportacdes e o Crescimento Econdmico: Revisao de estudos empiricos (continuagao)

Autores Amostra Metodologia y Variaveis y Resultados
Endogena Exbgena (s)
Logaritmo do PIB real Logar!tmo das Exporta99e5 reais (+)
Shirazi Logaritmo das Importacdes reais (+)
Ma?wa € Paquistéo Causalidade de Granger Logaritmo das Exportagdes Logaritmo do PIB real (ns)
(200 4F)) 1960 - 2003 multivariada reais Logaritmo das Importagdes reais (ns)
Logaritmo das Importagdes Logaritmo do PIB real )
reais Logaritmo das Exportacdes reais (ns)
Painel — Efeitos Fixos Exportacoes (+)
oLS Trabalho (+)
Capital (ns)
. . . Exportagdes (+)
Painel — Efeitos Fixos Trabalho +)
2SLS .
Hameed, . Capital (ns)
6 Paises do ~
Chaudhary, | ¢ asiatico®® PIB Exportagbes (+)
e Khan . Painel — Efeitos Fixos Trabalho (+)
1973 - 2003 °

(2005) oLS Capital (ns)
Efeitos Spillovers das Exportacdes (ns)
Exportacdes (+)
Painel — Efeitos Fixos Trabalho (+)
2SLS Capital (ns)
Efeitos Spillovers das Exportagdes (ns)

(continua)

16 0s 6 paises do sul asiético incluidos na amostra referem-se a, Bangladesh, india, Maldivas, Nepal, Paquist&o e Sri Lanka.
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Tabela 1: As Exportacdes e o Crescimento Econdmico: Revisdo de estudos empiricos (continuacao)

Autores Amostra Metodologia - Variaveis - Resultados
Enddégena Exdgena (s)
Logaritmo do crescimento . - .
india do PIB real Logaritmo das Exportacdes reais (+)
1950 - 1998 Logaritmo c::sifxportagoes Logaritmo do crescimento do PIB real (ns)
Logaritmo do crescimento . ~ .
Paquistio do PIB real Logaritmo das Exportagdes reais (ns)
1970 - 2000 Logaritmo (::;ifxportagoes Logaritmo do crescimento do PIB real (ns)
Logaritmo do crescimento . ~ .
Maldivas _ do PIB real Logaritmo das Exportagdes reais (+)
1977-2000 Causalidade de Granger Logaritmo das Exportagdes . :
reaiis Logaritmo do crescimento do PIB real (ns)
. Logaritmo do crescimento . ~ .
Love e 7 Paises Sri Lanka do PIB real Logaritmo das Exportagdes reais (ns)
Chandra do Sul 1965-1997 Logaritmo das Exportagdes
(2005) Asiatico g reaiis portag Logaritmo do crescimento do PIB real (ns)
Logaritmo do crescimento . ~ .
Nepal do PIB real Logaritmo das Exporta¢des reais (+)
1964-2000 Logaritmo (::;iSExportagoes Logaritmo do crescimento do PIB real (ns)
Logaritmo do crescimento . ~ .
Bangladesh do PIB real Logaritmo das Exportagdes reais (ns)
1973-2000 Logaritmo (::;iSExportagoes Logaritmo do crescimento do PIB real (+)
MCE - -
Logaritmo do crescimento Logaritmo das Exportagdes reais (ns)
Butdo do PIB real 9 portag
1980-1997 Logaritmo (:ggiSExporta(;oes Logaritmo do crescimento do PIB real (+)
(continua)
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Tabela 1: As Exportac@es e o Crescimento Econdmico: Revisdo de estudos empiricos (continuagao)

Autores Amostra Metodologia , Variaveis , Resultados
Endogena Exbgena (s)
PIB Exportaces (+)
Importacdes (+)
N PIB ()
MCE Exportacoes Importacdes A
Importagdes PIB (+)
portag Exportacdes (+)
Paquistéo ExportacOes primarias (ns)
Afzal (2006) 1960 - 2003 PIB Exporta¢des de manufacturas (+)
Exportagdes de semi-manufacturas (ns)
. ExportacOes Primarias (+)
Causalidade de Granger Exporta¢des de manufacturas PIB +)
Exportacdes de semi-manufacturas (ns)
Exportacdes Rendimento mundial +)
Rendimento mundial Exportacdes (ns)
§ Logaritmo do PIB Logaritmo das Exportacdes (+)
N
2
Fugarplas, 2 Causalidade de Granger Logaritmo das Exportagdes Logaritmo do PIB (ns)
Mafnalich, e
M Cuba (VECM)
atesanz i
o Anélise Bivariada ) . .
(2007) & Logaritmo do PIB Logaritmo das Exportacdes (ns)
—
S _ .
§ Logaritmo das Exportacdes Logaritmo do PIB €]
(continua)
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Tabela 1: As Exportacdes e o Crescimento Econdmico: Revisdo de estudos empiricos (continuacgao)

Autores Amostra Metodologia y Variavels y Resultados
Endogena Exbgena (s)
Logaritmo das Exporta¢des (+) (ns)
Logaritmo do P1B Logaritmo dos Termos de Comércio®’ (ns) | (ns)
Logaritmo das Importages (na) (+)
< Logaritmo do PIB (+) (ns)
= Logaritmo das Exportagdes Logaritmo dos Termos de Comércio (ns) (+)
h Logaritmo das Importages (na) (ns)
§ Logaritmo do PIB n)® | (+)
— Logaritmo dos Termos de Comércio Logaritmo das Exportacdes (+) (ns)
Logaritmo das Importages (na) (ns)
Logaritmo do PIB (ns)
. Logaritmo das Importagdes Logaritmo das Exportagdes (na) (ns)
Fugarolas. Mafialich, Cuba g?:ﬁggf?g;‘g{e) Logaritmo_dos Termos de Coﬂmércio (ns)
e Matesanz (2007) Analise Multivariada _ L_ogarltmo das Exportagdes _ (ns) (ns)
Logaritmo do PIB Logaritmo dos Termos de Comércio (ns) (ns)
Logaritmo das Importages (na) (+)
Logaritmo do PIB (ns) (ns)
2 Logaritmo das Exportaces Logaritmo dos Termos de Comércio (ns) (+)
3 Logaritmo das Importages (na) (ns)
o Logaritmo do PIB (ns) (+)
8 Logaritmo dos Termos de Comércio Logaritmo das Exportagdes (+) (ns)
- Logaritmo das Importages (na) (ns)
Logaritmo do PIB (ns)
Logaritmo das Importagdes Logaritmo das ExportagBes (na) (ns)
Logaritmo dos Termos de Comércio (ns)
(continua)

17 Os termos de comércio correspondem ao réacio do indice de pregos das importagdes e do indice de preco das exportacdes.

'8 O logaritmo do PIB n#o é significativo para um nivel de significAncia de 5%, mas é significativo quando consideramos como nivel de significancia os 10%.
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Tabela 1: As Exportacdes e o Crescimento Econdmico: Revisao de estudos empiricos (continuagao)

Variaveis
Autores Amostra Metodologia , , Resultados
Endogena Exdgena (s)
Logaritmo das Exportacdes (ns) (ns)
Logaritmo do PIB Logaritmo dos Termos de Comércio (ns) (ns)
Logaritmo das Importagoes (na) (ns)
- Logaritmo do PIB (ns) (+)
S Logaritmo das Exportages Logaritmo dos Termos de Comércio (ns) (ns)
N Logaritmo das Importagoes (na) (ns)
S Logaritmo do PIB +) +)
3 Logaritmo dos Termos de Comércio Logaritmo das Exportacoes (+) (+)
Logaritmo das Importac6es (na) (ns)
Logaritmo do PIB (ns)
Fugarolas, Causalidade de Granger Logaritmo das Importagdes ngaritmo das Exportagées, _ (na) (ns)
Marialich, e Cuba (VAR) Logarltmo_dos Termos de Cqmercm (+)
Matesanz Andlise Multivariada Logaritmo das Exportac6es (ns) (ns)
(2007) Logaritmo do PIB Logaritmo dos Termos de Comércio (ns) (ns)
Logaritmo das Importag6es (na) (+)
Logaritmo do PIB (ns) (ns)
2 Logaritmo das Exportagdes Logaritmo dos Termos de Comércio (+) (ns)
=2 Logaritmo das Importages (na) (ns)
o Logaritmo do PIB (ns) (+)
> Logaritmo dos Termos de Comércio Logaritmo das Exportaces (+) (+)
- Logaritmo das Importages (na) (+)
Logaritmo do PIB (ns)
Logaritmo das Importagdes Logaritmo das Exportacdes (na) (ns)
Logaritmo dos Termos de Comércio (ns)
(continua)
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Tabela 1: As Exportacdes e o Crescimento Econdmico: Revisao de estudos empiricos (continuacao)

Variaveis

Autores Amostra Metodologia Endégena Exégena (s) Resultados
Logaritmo do PIB per capita inicial O]
Logaritmo das Exportacdes (+)
. . Logaritmo do Capital Humano (+)
OLS Logaritmo do PIB per capita Qualidade Institucional +)
Guerson, Profundidade financeira (ns)
Parks, e Argentina indice de Diversificagio das Exportacdes (ns)
Torrado 1994 - 2004 Logaritmo do PIB per capita inicial O]
(2007) Logaritmo das Exportac@es (ns)
o . . . Logaritmo do Capital Humano (+)
Variaveis Instrumentais | Logaritmo do PIB per capita Qualidade Institucional +)
Profundidade financeira
indice de Diversificagio das Exportacdes (ns)
. PIB Exportages (+)
Argentina § Exportacdes PIB (+)
Maneschiéld . N . PIB Exportaces (+)
(2008) Brasil o Causalidade de Granger Exportacdes PIB )
- =2} PIB Exportaces (+)
México Exportagdes PIB (+)
. Logaritmo do Investimento (+)
Logaritmo do PIB Logaritmo das Exportaces (+)
Marinas Romeénia Causalidade de Granger Loaaritmo do Investimento Logaritmo do PIB (ns)
(2008) 1999 - 2006 (MCE) 9 Logaritmo das Exportacdes (ns)
. ~ Logaritmo do PIB (ns)
Logaritmo das ExportacGes Logaritmo do Investimento (ns)

(continua)

24




Tabela 1: As Exportacdes e o Crescimento Econdémico: Revisdo de estudos empiricos (continuagao)
. Variaveis
Autores Amostra Metodologia Endégena(s) Exdgenals) Resultados
PIB Exportacdes (ns)
. Importagdes +
Q;t{;ﬂta}?(e 13 Paises em pPIBQ E +§
(20059) transicao™® Causalidade de Granger (MCE) Exportacdes | et .
1995 - 2006 Tponaches 8
| N
mportagoes Exportagdes (+)
Modelo Pooled (OLS) (+)
5 paises Analise One-Way Efeitos fixos )
Furuoka 90 - —
(2009) asiaticos em One-Way Efeitos aleatdrios PIB Exportagdes (+)
1980 —2002 | Painel Two-Way Efeitos fixos €]
Two-Way Efeitos aleatérios (+)
PIB inicial )
. . . . . Taxa de investimento (+)
Galimberti 72 paises Painel Taxa de crescimento do PIB por Taxa de crescimento da forca de trabalho )
(2009) 1974 - 2003 (Especificagbes lineares) trabalhador Capital Human% )
Exportacfes” (+)
(continua)

19'0s 13 paises em transicdo incluem a Arménia, Bielorrissia, Bulgéria, Republica Checa, Esténia, Hungria, Cazaquistdo, Letonia, Lituania, Pol6nia, Rissia e Eslovénia.

2 Os cinco paises incluidos na amostra s&o os paises asiaticos pertencentes a Associacéo das Nacdes do Sudeste Asiatico, a saber Malasia, Indonésia, Filipinas, Singapura
e Tailandia.
21 As exportaces mostram-se significativas e positivas, quer para a amostra em geral, bem como quando se subdivide a amostra em duas sub-amostras, uma referente aos
paises de médio-baixo e baixo rendimento e a outra referente de médio-alto e alto rendimento.
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Tabela 1: As Exportacfes e o Crescimento Econdémico:

Revisdo de estudos empiricos (continuacao)

Variaveis

Autores Amostra Metodologia - - Resultados
Enddgena(s) Exdgena(s)
Logaritmo das Exportagdes reais de bens e servigos (+)
. N . Logaritmo das Importacdes reais )
Cointegracéo Logaritmo do PIB real Logaritmo da FBCF real )
Logaritmo do Rendimento per capita real (+)
Logaritmo das Exportagdes reais de bens e servigos (ns)
. Logaritmo das Importagdes reais (ns)
Ullahetal. | Paquistao Logaritmo do PIB real Logaritmo da FBCF real (ns)
(2009) 1970 - 2008 Logaritmo do Rendimento per capita real (ns)
Causalidade de Granger Logaritmo das Export_agoes reais +)
de bens e servigos
Logaritmo das Importagdes reais . (+)
Logaritmo da FBCF real Logaritmo do PIB real (+)
Logaritmo do Rendimento per (ns)

capita real
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A maioria estudos empiricos, entre os quais alguns dos citados na tabela 1, tais
como Balaguer e Cantavella-Jorda (2002), Dawson e Hubbard (2004), e Galimberti (2007),
correspondem a uma generalizacdo do modelo de Feder (1983).

Feder (1983) considera que a produtividade marginal associada ao sector
exportador ¢ maior do que a produtividade associada ao sector direccionado para o
mercado interno. Logo, a expansdo no primeiro tipo de sector causa um impacto mais
significativo no crescimento do que o segundo tipo de sector. Além disso, 0 seu artigo foi
originador, no sentido em que foi o primeiro a fazer referéncia as externalidades positivas
associadas ao sector exportador sobre a restante economia.

O autor anteriormente citado também considera apenas dois sectores de actividade,
0 sector exportador e o sector ndo-exportador. Além disso, supde que o produto do sector
ndo exportador é dependente da actividade do outro sector — sector exportador. Este autor
considera ainda uma funcdo de producao, em que o produto depende ndo sé dos factores
produtivos tradicionais, como o capital e o trabalho, mas também de um outro factor que é
a producdo do sector exportador. Além disso, subdivide os factores trabalho e capital entre
a parcela que é “consumida” pelo sector exportador e a parcela que é absorvida pelo sector
ndo-exportador.

Feder aplicou o seu modelo a uma amostra de paises semi-industrializados, no
periodo de 1964 a 1973, e concluiu que o crescimento econdmico nao resulta apenas do
aumento agregado dos factores tradicionais — trabalho e capital — mas também da
realocacao dos recursos entre 0s sectores de actividade.

Tendo por base a andlise da tabela 1, podemos verificar que a maioria dos estudos
considerados (exemplo de Furuoka 2009, Guerson, Parks, e Torrado 2007, Galimberti
2009, e Haron, Amin, e Azmi 2002) apresenta uma relagcdo positiva entre as exportagoes
agregadas e o crescimento econémico®.

Din (2004) e Love e Chandra (2005), obtém resultados distintos consoante o0 pais
considerado. Por exemplo, Love e Chandra (2005) atestam uma relacdo significativa e
positiva entre as exportacBes agregadas e o crescimento econémico para a India e
Maldivas, contudo para o Paquistdo e Sri Lanka obtém uma relacdo estatistica nédo
significativa. Alguns autores, como Akbar e Naqgvi (2000), Cetintas e Barisik (2009), e

Ramos (2000), obtém também uma relacdo estatistica ndo significativa entre aquelas

%2 Todos os comentérios apresentados a partir de entdo acerca da tabela 1 apenas tém em conta a relagdo
entre as exportagdes agregadas (varidvel independente) e o crescimento econdmico (variavel dependente).
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variaveis macroecondémicas. Por fim, é ainda de realgar autores, tais como Fugarolas,
Maiialich, e Matesanz (2007), e Khalafalla e Webb (2001) que obtém resultados diferentes
de acordo com o periodo contemplado. Outros autores obtém resultados distintos
consoante as variaveis incluidas no modelo (Dawson e Hubbard 2004, Fugarolas,
Manalich, e Matesanz 2007) ou as metodologias utilizadas (Guerson, Parks, e Torrado
2007, Ullah et al. 2009).

Pelo exposto, os resultados sobre 0 nexus existente entre estas variaveis parecem
ser sensiveis a varios factores (inclusive as técnicas utilizadas), pelo que ndo se podem
extrair conclusdes universais para todos os paises e para qualquer momento de tempo
(Cetintas e Barisik 2009; Herzer, Nowak-Lehmann, e Siliverstovs 2005).

Além desta controveérsia, a literatura mais recente sobre a relagdo exportacdes/
crescimento salienta a necessidade de se considerar a estrutura das exportacdes e nao
apenas as exportacoes per si. Segundo Ghatak, Milner, e Utkulu (1997) e Herzer, Nowak-
Lehmann, e Siliverstovs (2005) uma analise que considere as exportacGes desagregadas
permite retirar conclusdes mais fidedignas e ndo espdrias. Nesta linha de argumento,
apresentamos de seguida uma revisdo dos estudos mais relevantes que abordam a relacao

entre a composicao das exportacdes e 0 crescimento econémico.

2.3..A Composicdo das Exportacdes e o Crescimento Econémico

A literatura revista neste ponto discute se a composicdo das exportacdes tem
impacto na relagdo existente entre as exportacdes e 0 crescimento econémico.

Antes de nos debrucarmos sobre os estudos em si, convém referir que nesta
literatura existem diferentes taxionomias de desagregacdo das exportacdes. Uma forma de
desagregacdo é atraves dos trés sectores de actividade existentes, isto €, 0 sector primario
(agricultura, pesca e pecuaria), o sector secundario (industria) e o sector terciario
(servigos). Uma outra taxionomia, e a utilizada com maior frequéncia nos estudos mais
recentes, é a divisdo das exportacbes pelo seu indice tecnoldgico (taxionomia da OCDE).
Nesta linha, as exportacbes sdo classificadas em quatro grupos, nomeadamente as
exportacGes de industrias alta tecnologia, média-alta tecnologia, meédia-baixa e baixa

tecnologia.
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Fontoura e Crespo (2004) consideram trés taxionomias distintas, as quais foram
propostas por Peneder (2002), para avaliar a mudanga estrutural existente nas exportacoes
dos paises do centro e do leste europeu. Uma das formas de classificacdo das exportacoes €
segundo o critério do input (factores produtivos), isto é, as industrias podem ser
classificadas como intensivas em trabalho, intensivas em capital, industrias dirigidas
tecnologicamente e indudstrias dirigidas para o mercado. Uma segunda taxionomia
distingue quatro categorias das exportacGes, de acordo com as qualificacbes do factor
trabalho que é incluido, ou seja considera-se industrias com trabalhadores de baixas
qualificagdes, média-baixas qualificacbes, média-altas qualificacbes e industrias com
trabalhadores de elevadas qualificacBes. Por fim, a terceira classificacdo das exportagdes
gue os autores consideram baseia-se no dinamismo da procura que € dirigida ao sector,
sendo assim podemos assinalar especialmente trés grupos, sectores com crescimento lento
(menor do que cinco por cento), sectores com crescimento médio (maior do que cinco por
cento mas menor do que dez por cento) e sectores com crescimento rapido, ou seja
crescimento superior aos dez por cento.

Segundo Giles e Williams (2000) ha uma relacdo estreita entre o crescimento
econOmico, a estrutura produtiva e a estrutura das exportacdes de um pais. O crescimento
econdmico € um ciclo que se inicia com a producdo e exportacdo de bens primarios. Ao
longo do tempo, o nivel de conhecimento aumenta, a prépria procura interna altera-se, o
que implica uma alteracdo na estrutura da industria nacional no sentido da producdo de
produtos mais intensivos em tecnologia. Estes desenvolvimentos acarretam alteracdes na
estrutura das exportacdes, que por sua vez influenciam o crescimento econémico.

Worz (2004) é um dos estudos que analisa a estrutura do sector exportador,
testando qual o que mais fomenta o crescimento econdmico. A estrutura industrial do
sector exportador depende das infra-estruturas do pais, nomeadamente do nivel
educacional do factor trabalho. Sendo assim, nos paises mais desenvolvidos as exportacoes
industriais de produtos tecnologicamente mais intensivos desempenham um papel crucial,
0s paises como menor grau de desenvolvimento tém mais vantagem em especializar-se nas

exportacdes de produtos industriais que incorporam um nivel médio de tecnologia.

29



Segundo Kavoussi (1984)% o efeito da composicdo das exportacdes na relacdo
entre a expansao das exportacdes e o crescimento econémico é substancialmente maior nos
paises com um nivel de desenvolvimento mais avancado.

Amable (2000)** salienta que a especializagdo produtiva é vantajosa para o
crescimento econdémico, principalmente a especializacdo na inddstria electronica. Um
outro autor, Laursen (2000)%, analisa uma amostra de 18 paises da OCDE e conclui que a
especializacdo em sectores com um rapido crescimento, 0s quais coincidem com 0s
sectores high tech, tem um impacto positivo no crescimento do pais. Peneder (2002)
conclui que as exportagOes de bens intensivos em tecnologia apresentam uma correlagdo
positiva com o crescimento econdmico de uma amostra de 28 paises da OCDE.

Ja Lucas (1993)% salienta que as externalidades positivas do sector exportador
sobre o resto da economia estdo mais associadas as exportacdes de manufactura do que as
exportacdes de bens primarios.

E ainda de acrescentar que as exportacdes de bens primarios podem ser um entrave
ao crescimento da produtividade (Herzer, Nowak-Lehmann, e Siliverstovs 2005). Os
autores apresentam alguns argumentos que justificam esta premissa, entre 0s quais, o facto
de os produtos primarios ndo oferecerem nenhum potencial de spillovers de conhecimento
e até mesmo poderem afastar este sector das externalidades positivas advindas do sector
manufactureiro, bem como as exportaces primarias normalmente estdo associadas a uma
grande variabilidade do seu preco e flutuacdo da quantidade, o que por sua vez reflecte-se
numa grande oscilacdo do produto e a uma reducao e eficiéncia do investimento, resultante
do aumento de incerteza macroeconémica (Daws 1996).

De acordo com Balaguer e Catavella-Jorda (2004), a transformacéo estrutural que
se assistiu na composi¢do das exporta¢fes no periodo de 1961 a 2000 foi o principal factor
do desenvolvimento econémico da economia espanhola, juntamente com a relagdo positiva
que se verifica entre as exportacdes e 0 crescimento economico, como salientado na sec¢éo
anterior.

Duran, Mulder, e Onodera (2008) ao analisarem a liberalizacdo comercial e a

performance econdémica dos paises da América Latina e do Este asiatico, entre outros

2 Citado por Mah (2007).

24 Citado por Wérz (2004).

% Citado por Wérz (2004).

?® Citado por Herzer, Nowak-Lehmann, e Siliverstovs (2005).
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aspectos abordam qual o papel que as exportagdes de manufacturas medium e high tech
tém no Produto Interno Bruto, e afirmam que estas tém um grande potencial em aumentar
0 crescimento e a produtividade, devido a diversos factores como o facto de terem uma
elevada elasticidade-rendimento, criam procura de novos produtos, substituem rapidamente
outros produtos, incorporam novo conhecimento cientifico, requerem infra-estruturas
tecnoldgicas sofisticadas e elevado nivel de especialistas técnicos.

Ibrahim (2002) afirma que a alta performance encontrada nas economias asiaticas
sdo o reflexo do aumento da percentagem das exporta¢des no Produto Interno Bruto, sendo
que as exportacdes consistem maioritariamente em maquinaria, equipamento de transporte
e outras manufacturas.

Muitos autores recorrem a diferentes indices, de forma a poderem entender melhor
a estrutura exportadora de um pais. Alguns desses indicadores sdo o Indice de Vantagem
Comparativa Revelada (VCR), o indice de Orientacdo Regional (IOR), o indice de
Lawrence e o Indice de Export Market Shares (MS).

O Indice de Vantagem Comparativa Revelada (VCR) é um indicador que compara
a percentagem de exportacbes de um dado sector num pais com a percentagem das
exportacdes desse mesmo sector no grupo econdémico de comparacao, por exemplo UE,
OCDE e Mundo. Este indice permite-nos analisar de forma quantitativa o grau de
especializacdo, ou seja de vantagem comparativa. O numerador do indice representa a
percentagem de um dado sector nas exportagdes nacionais. O denominador representa a
percentagem de exportacdes de um dado sector no grupo econdémico de comparacao.
Quando o indice de VCR toma valores superiores a unidade, isso indica que o pais é
especializado nesse sector, sendo estes os “pontos fortes” desse pais. Por outro lado,
quando o indice toma valores inferiores a 1, o pais esta numa relacdo de desvantagem
nesse sector (Aydin, H. Saygili, e M. Saygili 2007).

Tendo em conta o segundo indicador citado, o indice de Orientacdo Regional, este
permite-nos testar se um determinado pais, ou conjunto de paises, tém uma tendéncia para
exportar maioritariamente para dentro de um bloco, como por exemplo para dentro da UE
ou da OCDE, ou se por outro lado exportam maioritariamente para fora desse bloco. A
grande utilidade associada a aplicacdo deste indicador € a anélise da sua evolucao ao longo

do tempo.
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Os resultados deste indicador situam-se entre zero e infinito. Se o resultado for
igual a unidade, isso indica que o pais ou conjunto de paises tem a mesma tendéncia de
exportar para dentro e para fora do bloco tido em conta. Se o IOR apresentar valores
crescentes ao longo do tempo, isto demonstra uma tendéncia para exportar intra-bloco, isto
é para dentro do bloco. Se por outro lado, apresenta valores decrescentes ao longo do
periodo contemplado, isso representa que as exportacGes estdo se dirigindo
maioritariamente para fora do bloco.

Este indicador é calculado através de uma racio, no qual o numerador corresponde
ao peso das exportacOes intra-bloco de um determinado produto no total das exportagdes
intra-bloco; o denominador contempla o peso das exportacfes extra-bloco desse mesmo
produto no total das exportacdes extra-bloco.

No que se refere ao Indice de Lawrence, este permite medir o grau de
transformacdo da estrutura exportadora de um pais. Este indicador compara qual é a
estrutura exportadora de um pais em dois periodos de tempo distintos.

O indice de Lawrence varia entre 0 e 1, aumentando com a transformacao
estrutural. Ou seja, valores deste indicador mais proximos da unidade apontam que houve
uma mudanga estrutural no padrdo das exportacdes, relativamente ao periodo anterior,
significativa. Por outro lado, se os valores resultantes da aplicacdo deste indice estiverem
mais proximos de zero, isto significa que o padrdo das exportacdes tem-se mantido
relativamente constante de um periodo para outro (Bender e Li 2002; Fontoura e Crespo
2004).

Fontoura e Crespo (2004) recorrem a este indicador para avaliar a transformacéo
estrutural das exportagdes nos 24 paises da Europa Central e Oriental no periodo entre
1993 e 2001. As principais conclusdes desta andlise realizada por estes autores foram que a
Letdnia e Estonia sdo as duas economias com um maior nivel de mudanca estrutural nas
exportacdes, enquanto que a Eslovénia é o pais com menor nivel de transformagao
estrutural. Nas duas economias que se assiste a uma maior mudanga estrutural no periodo
abrangido por esta anélise regista-se um decréscimo do peso das exportacdes de industrias
intensivas em capital. No entanto, na Letdnia verifica-se simultaneamente um acréscimo
do peso das industrias intensivas em trabalho, enquanto que na Estonia a diminuicdo das
industrias intensivas em capital € compensada pelo aumento das industrias que incorporam

um maior nivel tecnoldgico. Além disso, também assiste-se a uma queda nas industrias
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com baixas qualificagdes do factor trabalho, bem como uma maior especializagdo em
sector dindmicos, ou seja com um nivel de crescimento superior aos 10%.

E ainda de acrescentar que os seus resultados revelam que os paises da Europa
Central e Oriental registam no periodo considerado uma profunda mudanca do padrdo das
suas exportagdes, sendo esta mudanca superior a todos 0s outros membros “velhos” da UE.
Além disso, os autores supracitados também concluem que além desses paises, também a
Grécia, Portugal e Irlanda assistem a um elevado grau de mudanca estrutural.

Esta evolucdo na estrutura das exportacdes ao longo do tempo quando comparado
com o estudo de Funke e Ruhwedel (2003) aplicado a 14 economias de leste, nas quais
estas trés economias mencionadas também sdo incluidas, verificamos que ndo sé a
variedade das exportacdes tem tido um impacto positivo sobre o crescimento econémico,
mas também o indicador de mudanca estrutural mostra-se significativo.

Por fim, o Indice de Export Market Shares sugere que, para um dado produto, ou
para um conjunto de produtos, o peso de cada pais no total das exportacfes desse produto
no grupo econdémico de comparacdo, sendo calculado como uma percentagem do total das
exportacBes desse mesmo produto ou conjunto de produtos por todos 0s paises ou pelo pais
ou conjunto de paises de comparacdo. Sendo assim, este indicador calcula-se com base
num récio entre as exportacGes de um pais ou grupo de paises de um determinado produto
e as exportacdes desse mesmo produto no total dos paises. O indice de MS toma valores
em percentagem, como tal varia entre 0 e 100%. Quanto maior for o valor deste indicador,
maior é também o peso de um determinado pais nas exportacfes totais de um determinado
produto (Hatzichnoroglou 1996).

Por outro lado, uma grande parte dos autores recorre a uma analise economeétrica,
de forma a testar qual a relagdo existente entre a composicdo das exportacbes e 0
crescimento econémico.

Sendo assim, na tabela dois citam-se alguns estudos nesta area, alguns dos
mencionados anteriormente também s&o incluidos nela. A tabela dois tem como objectivos
sintetizar alguns dos estudos de referéncia acerca desta tematica, 0s quais ndo s6 analisam
0 impacto das exportagdes agregadas no crescimento econémico, mas também o impacto
da estrutura e da mudanca estrutural das exportacbes no crescimento econdmico. Nesta

tabela incluem-se alguns estudos que contrariamente aos estudos da tabela 1 ndo concluem

33



a existéncia de uma relagdo positiva entre as exportacdes agregadas e o crescimento
econdmico.

A tabela 2, assim como a tabela 1 inclui os autores de cada estudo, o periodo
analisado, a metodologia aplicada, as variaveis (enddgena e exdgenas) utilizadas e os
resultados retirados pelos autores no estudo realizado. Além disso, assim como a tabela 1,
0s estudos empiricos estdo organizados por ordem cronoldgica.
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Tabela 2: A Composicao das Exportacdes e 0 Crescimento Economico: Revisdo de estudos empiricos

Autores Amostra Metodologia Variaveis Resultados
Endégena Exdgena (s)
Republica - L Serra A
do Congo Queénia Marrocos | Nigéria | Senegal Leoa Tanzania | Togo
Taxa de Crescimento do
Capital (*+) (ns) (+) (+) G I IO T B CO T I )
Taxa de Crescimento do
Trabalho (ns) (ns) (ns) (ns) (ns) (ns) (+) (ns)
Paises
africanos de Consumo Publico (+) (ns) (ns) (ns) (ns) (+) (ns) (ns)
Ukpolo bai
(1994) aixo OLS PIB
rendimento Consumo Privado (ns) (ns) (+) (+) (+) ) (ns) ()
1969 - 1988
Taxa de Crescimento das
Exportacdes:
Bens primarios excepto
combustiveis (ns) () (ns) *) (ns) (ns) (ns) (ns)
Combustiveis (ns) (ns) (ns) (+) (ns) (ns) (ns) (ns)
Produtos Manufacturados (ns) (ns) (ns) (ns) (ns) (ns) (ns) (ns)
(continua)
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Tabela 2: A Composicao das Exportacdes e 0 Crescimento Economico: Revisdo de estudos empiricos (continuagéo)

Variaveis

Autores Amostra Metodologia _ Resultados
Endogena Exdgena (s)
Logaritmo das Exportagdes reais de manufacturas (+)
Logaritmo das Exportagdes de produtos primarios - combustiveis (+)
Logaritmo do PIB Logaritmo das Exporta¢des de produtos primarios — ndo combustiveis (ns)
Ghatak, Logaritmo do Capital fixo +)
Milner, e Malésia Causalidade de Logaritmo do Capital Humano (ns)
Utkulu 1955 - 1990 Granger Logaritmo das Exportaces reais de manufacturas (+)
1997 . - i 0 imarios - ivei
( ) Logaritmo do PIB liquido das Log_arltmo das Exportz:u;oes de produtos primarios ~combustlvgls . (ns)
~ Logaritmo das Exporta¢des de produtos primarios — ndo combustiveis O]
exportagdes . . ;
Logaritmo do Capital Fixo (+)
Logaritmo do Capital Humano (+)
(continua)
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Tabela 2: A Composicao das Exportacdes e o Crescimento Econdmico: Revisdo de estudos empiricos (continuagao)

Variaveis

Autores Amostra Metodologia Resultados
Endogena Exdgena (s)
Logaritmo das Exportacdes totais (+)
Logaritmo das Exportacdes de bens (ns)
manufacturados®
Logaritmo do PIB% Logaritmo das Exportages de equipamento de
Ghatak, transporte e maquinaria e diversas outras (+)
Slljpbr:ﬁ;a € India Causalidade manufacturas
Stephén 1960 - 1992 de Granger Logaritmo do Capital (+)
(1997) . Logaritmo das Exportagdes Totais (+)
Logaritmo das Exporta¢des de bens manufacturados . (+)
! N . Logaritmo do PIB
Logaritmo das Exportagdes de equipamento de transporte )
e maquinaria e diversas outras manufacturas
Logaritmo do Capital )
. . . Logaritmo das Exportacdes Totais O]
Cointegragéo Logaritmo do PIB Logaritmo das Importacdes )
(Johansen) - ~
. Logaritmo das Exportagdes de Manufacturas )
Logaritmo do PIB - ’, .
Khalafalla B Logaritmo d_as Exportacdes de~Bens Pr_lmarlos ()
e Webb Malasia Logaritmo do PIB Logarltmp das Exportagoesj’otals (+)
1965 - 1980 Logaritmo das Importagbes (+)
(2001) . -
Causalidade Logaritmo das ExportacGes Totais Logaritmo do PIB (+)
de Granger g portag Logaritmo das Importagbes (+)
. ~ Logaritmo das Exportacdes Totais (+)
Logaritmo das Importacdes Logaritmo do PIB (ns)
(continua)

7.0 PIB considerado é o PIB total liquido das exportacdes totais. Ou seja, PIB= PIB total - Exportacdes totais.
%8 Os bens manufacturados sdo classificados principalmente pelos materiais, nomeadamente, couro, borracha, madeira, papel, testeis e produtos metalicos.
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Tabela 2: A Composicdo das Exportacoes e 0 Crescimento Economico: Revisdo de estudos empiricos (continuagao)

Autores Amostra Metodologia _ Variaveis _ Resultados
Endogena Exdgena (s)
. R . Logaritmo das Exportacdes Totais )
Cointegracao Logaritmo do PIB Logaritmo das Importacoes +)
Logaritmo do PIB? Logarltmt_) das Exportacoes ~Totals (ns)
Logaritmo das Importa¢des (ns)
Logaritmo das Exportagdes Totais Logaritmo doPIB ~ (ns)
- Logaritmo das Importa¢des (ns)
Malésia - ~ -
Khalafalla e 1981 - Looaritmo das Importacses Logaritmo das Exportacdes Totais (ns)
Webb (2001) 1996 Causalidade de g portag Logaritmo do PIB (ns)
Granger Loaaritmo do PIB Logaritmo das Exportacdes Totais (+)
9 Logaritmo das Importages (ns)
Logaritmo das Exportagdes de Logaritmo do PIB (ns)
Manufacturas Logaritmo das Exportacfes Totais (ns)
Logaritmo das ImportacGes Logaritmo do PIB (ns)
9 portag Logaritmo das Exportagdes (ns)
(continua)

2 O logaritmo do PIB é uma fungdo das exportacdes totais e das importacdes.
%0 0 logaritmo do PIB é uma fungéo das exportacdes de manufacturas e das exportagdes de bens primérios.
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Tabela 2: A Composicao das Exportacdes e o Crescimento Econdmico: Revisao de estudos empiricos (continuacgao)

Autores Amostra Metodologia Variaveis Resultados
Endogena Exdgena (s)
Capital (+)
Trabalho (+)
Exportagdes:

Produtos ndo manufacturados (+)
GLS Produtos manufacturados low tech (ns)
Produtos manufacturados intensivos em tecnologia +)

Externalidades do Sector Exportador:
Produtos ndo manufacturados (ns)
Cuaresma | 45 Paises® _ o Produtos manufac_turadqs low tech _ (ns)
e Worz 1981 - Taxa de crescimento media anual do Produtos manufacturados intensivos em tecnologia (ns)
(2003) 1997 PIB para cada pais Capital (+)
Trabalho (+)

Exportagdes:

Produtos ndo manufacturados (+)
EC2SLS Produtos manufac_turadqs low tech _ )
Produtos manufacturados intensivos em tecnologia (+)

Externalidades do Sector Exportador:
Produtos ndo manufacturados )
Produtos manufacturados low tech (ns)
Produtos manufacturados intensivos em tecnologia (ns)

(continua)

31 Os 45 paises incluidos na amostra englobam paises industrializados e paises em desenvolvimento.
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Tabela 2: A Composicao das Exportacoes e 0 Crescimento Economico: Revisdo de estudos empiricos (continuagao)

Autores Amostra Metodologia - Variavels - Resultados
Enddgena Exdgena (s)
Capital (ns)
Trabalho (+)
LéJ Exportacdes:
O Produtos ndo manufacturados (ns)
2 Produtos manufacturados low tech (ns)
° Produtos manufacturados intensivos em tecnologia (ns)
k] Externalidades do Sector Exportador:
& Produtos ndo manufacturados (ns)
Produtos manufacturados low tech (ns)
Cuaresma e Worz 45 Paises EC2SLS PIB Produtos manufacturados intensivos em tecnologia (ns)
(2003) 1981 - 1997 Capital (+)
Trabalho (ns)
L ~
@) Exportacoes:
8 Produtos ndo manufacturados (+)
o Produtos manufacturados low tech (ns)
e Produtos manufacturados intensivos em tecnologia +)
3 Externalidades do Sector Exportador:
'S Produtos ndo manufacturados (ns)
[a
Produtos manufacturados low tech (ns)
Produtos manufacturados intensivos em tecnologia (ns)
Investimento (+) (+)
Variedade das Exportacdes (na) (+)
Variedade do Comércio (ns) (na)
Investimento (+) (+)
Funke e 14 Paises da Europa de Dados em Painel Variedade das Exporta¢Bes (na) (+)
Ruhwedel Leste® foitos i PIB real Variedade do Comércio (+) (na)
(2003) 1994 - 2000 (efeitos fixos) BERD® @ |
Investimento (+) (+)
Variedades das Exportagdes de bens de consumo (+) (na)
Variedade das Exportagdes de bens de capital (na) (+)
BERD (+) (+)
(continua)
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Tabela 2: A Composicao das Exportacdes e 0 Crescimento Economico: Revisdo de estudos empiricos (continuagéo)

Autores Amostra Metodologia y Variaveis , Resultados
Endodgena Exdgena(s)
Logaritmo das Exportacdes de Alimentos e Produtos (ns)
Logaritmo do PIB Agricolas
Logaritmo das Exportagdes de Bens Primarios (ns)
§ Logaritmo das Exportacfes de Bens Manufacturados (ns)
< Logaritmo das Exporta¢des de Alimentos (ns)
= e Produtos Agricolas
=] Logaritmo da;rliirﬁgtr)irc;cggoes de Bens Logaritmo do PIB (ns)
Logaritmo das Exportacdes de Bens (ns)
Manufacturados
Logaritmo das Exportacdes de Produtos Agricolas (+)
Balaguer e Logaritmo das Exportacdes de Produtos Energeticos (ns)
Cantavella- Causalidade de . Logaritmo das ExportacOes de Bens Semi —
Jorda Espanha Granger Logaritmo do PIB ) man%fact%rados (ns)
(2004) Logaritmo das Exportacdes de Bens de Capital (ns)
Logaritmo das Exporta¢des de Bens de Consumo (+)
§ Logaritmo das Exportacdes de Produtos +
N Agricolas *)
) Logaritmo das Exportacdes de Produtos
2] Energéticos (ns)
e g
Logaritmo das ExportacGes de Bens Semi Logaritmo do PIB )
— manufacturados
Logaritmo das Exportacdes de Bens de )
Capital
Logaritmo das Exportacdes de Bens de )
Consumo
(continua)

%2 Estes 14 paises da Europa de Leste correspondem a Economias em Transicao.
%3 A variavel BERD corresponde a um indicador de transigao.
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Tabela 2: A Composicao das Exportacdes e 0 Crescimento Economico: Revisdo de estudos empiricos (continuagao)

Variaveis

Autores Amostra Metodologia - - Resultados
Enddgena Exdgena(s)
Logaritmo do PIB Logaritmo das Exportagdes (+)
Balaguer e Logaritmo das Exportagdes Logaritmo do PIB (+)
Cantavella- Espanha Causalidade de Logaritmo do PIB Logaritmo da Composigdo das Exportagdes (+)
Jorda 1961 - 2000 Granger Logaritmo da Composi¢do das Exportacoes Logaritmo do PIB (ns)
(2004) Logaritmo das ExportacOes Reais Logaritmo da Composi¢do das Exportacoes (+)
Logaritmo da Composigdo das Exportacdes Logaritmo das Exportacdes Reais (ns)
Logaritmo do PIB do periodo anterior )
W Logaritmo do PIB de dois periodos anteriores )
[a) Logaritmo do PIB inicial )
8 Investimento (+)
= Logaritmo da Populagéo )
§ Logaritmo da Escolaridade (ns)
K Efeito da Quota de Mercado® (ns)
Efeitos das Mudancas Estruturais no Mercado® +)
Y Mudanca Estrutural nas Exporgaagﬁes37 (ns)
; 45 Paises S x . Estagnacdo no Mercado (+)
Wodrz (2004) 1981 - 1997 GMM Variacdo do Logaritmo do PIB real Logaritmo do(l;DIB do perfodo anterior @
LéJ Logaritmo do PIB de dois periodos anteriores “)
O Logaritmo do PIB inicial (ns)
o Investimento (ns)
2 Logaritmo da Populagéo )
S Logaritmo da Escolaridade (ns)
2 Efeito da Quota de Mercado (ns)
o Efeitos das Mudancas Estruturais no Mercado (ns)
Mudanca Estrutural nas Exportacbes (ns)
Estagnacdo no Mercado (ns)
(continua)

% Os 45 paises integrantes da amostra incluem alguns paises membros da OCDE, alguns paises da Asia e alguns paises da América Latina.
% 0 efeito da quota de mercado indica a variagdo nas exportacdes (aumento ou diminuic&o) de um pais em relacio as exportacdes totais da amostra resultante de um ganho
ou de uma perda de quota de mercado, mantendo a estrutura fixa.
% O efeito das mudancas estruturais do mercado mostra o efeito da especializaco inicial no crescimento das exportacoes.

¥ A mudanca estrutural das exportagdes capta as mudancas na estrutura das exportacdes para sectores com crescimento mais rapido ou mais lento.
% A estagnacio no mercado especifica a estagnacéo do sector exportador em detrimento de uma expansdo do sector n&o exportador.
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Tabela 2: A Composicao das Exportacdes e o Crescimento Econdmico: Revisao de estudos empiricos (continuacgao)

Autores Amostra Metodologia y Variaveis - Resultados
Endogena Exdgena (s)
Logaritmo do PIB do periodo anterior (+)
Logaritmo do PIB de dois periodos anteriores O]
LrIJJ Logaritmo do PIB inicial )
8) Investimento (+)
© Logaritmo da Populacéo )
° Logaritmo da Escolaridade (ns)
R Share of low skill exports in GDP (ns)
45 & Share of medium skill, blue collar exports (+)
Paises Shares of medium skill, white collar exports (+)
Worz 1981 - _— . Share of high skill exports ()
(2004) 1997 GMM Variacao do Logaritmo do PIB real Logaritma do PIB do perfodo anterior )
" Logaritmo do PIB de dois periodos anteriores O]
&) Logaritmo do PIB inicial (ns)
8 Investimento (ns)
S Logaritmo da Populagéo O]
= Logaritmo da Escolaridade (ns)
§ Share of low skill exports in GDP (+)
‘é_E Share of medium skill, blue collar exports (ns)
Shares of medium skill, white collar exports (+)
Share of high skill exports ()
Logaritmo do Capital (+)
Testes de Logaritmo do Trabalho (+)
Johansen Logaritmo das Exportacdes de bens manufacturados (+)
Herzer, (VECM) Logaritmo das Importacdes de bens de capital (+)
Nowak- Chile Logaritmo do PIB liquido das Logaritmo das Exporta¢des de bens primarios ()
Lehmann, e |96 5001 Exportacdes® Logaritmo do Capital

Siliverstovs ga_rltmo 0 Capita (+)
(2005) OLS dinimico _ LogantmoN do Trabalho (+)
(DOLS) Logantm_o das Exportagoes~de bens manufactl_Jrados (+)
Logaritmo das Importacdes de bens de capital (+)
Logaritmo das Exportagdes de bens primarios ()

(continua)

% Este modelo inclui ndo s6 as variaveis incluidas na tabela, mas também desfasamentos das variaveis explicativas.
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Tabela 2: A Composicao das Exportacoes e 0 Crescimento Economico: Revisdo de estudos empiricos (continuagéo)

Variaveis Resultados
Autores Amostra Metodologia
Endogena Exdgena (s)

Logaritmo da FBCF (+)
Logaritmo do Capital Humano (ns)
ADRL Logaritmo das Exportagdes reais de petréleo (+)
Logaritmo das ExportacOes reais ndo-petrdleo (+)
Mosayeb Irdo . 20 Logaritmo das Importaces reais totais )
(200%) 1960-2003 Logaritmo do PIB real Logaritmo da FBCF (+)
Logaritmo do Capital Humano (ns)
ADRL (MCE)* Logaritmo das Exportacdes reais de petréleo (+)
Logaritmo das ExportacOes reais ndo-petrdleo (ns)
Logaritmo das ImportacOes reais totais (ns)
Logaritmo do Capital (+)
Logaritmo do Trabalho (+)

- . Logaritmo das Exportagdes reais de bens
Siliverstovs e Chile Cointegracao de Johansen Logaritmo natural do PIB ’ manu?actu(r;ados (+)

Herzer (2005) 1960 - 2001 . ~ . .
Logaritmo das Importagdes reais de bens de capital +)
Logaritmo das Exporta¢des reais de produtos )
mineiros
Herzer e Logaritmo da Forca de Trabalho N (+)
Nowak- Chile Lo . Logaritmo da Composicao das exportagdes +
Lehnmann 1962 - 2001 OLS dinamico (DOLS) Logaritmo do PIB real ngaritmo do Stof:)k dg Capital agumuglado 8
(2006) Logaritmo do niimero de sectores exportadores®® (+)
(continua)

0 Em ambas as metodologias, o autor inclui duas outras variaveis explicativas, as quais ndo estao reflectidas na tabela. As duas variaveis explicativas correspondem a duas
dummys, as quais salientam dois marcos historicos importantes para a economia iraniana, nomeadamente a revoluacao iraniana em 1979 e a guerra iraniana nos anos 80.
Ambas as varidveis sao significativas a 1% nas duas metodologias.

* Neste segundo tipo de metodologia, os autores acrescentam um desfasamento das variaveis “capital — FBCE” e das “exportagdes reais de petroleo”. No que se refere a
primeira varidvel, ela mostra-se ndo significativa, e a segunda variavel tem um impacto significativo, mas negativo.

*2 A Composicéo das Exportacdes corresponde ao peso das exportacdes de manufacturas no total das exportages.

* 0 namero de sectores exportadores é calculado com base no SITC a 3 digitos.
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Tabela 2: A Composicao das Exportacdes e 0 Crescimento Economico: Revisdo de estudos empiricos (continuagéo)

Autores Amostra Metodologia Variaveis Resultados
Endd6gena Exdgena (s)
Logaritmo do Capital (+)
Logaritmo do Trabalho (ns)
Logaritmo do PIB Inverso das Exportagdes de produtos de alta tecnologia (ns)
. Inverso das Exportagdes de outros produtos que ndo os de alta tecnologia (+)
. . Brasil P ~
Galimberti Inverso da Diversificagio das Exportaces (ns)
1989 - OLS - - .
(2007) 2005 Logaritmo do Capital per capita (+)
Inverso das Exportagdes de produtos de alta tecnologia per capita O]
Logaritmo do PIB per capita Inverso das Exportagdes de outros produtos que néo os de alta tecnologia per *+)
capita
Inverso da Diversificagio das ExportacGes per capita (ns)*
(continua)

* Esta variavel ndo é significativa para um nivel de significAncia de 5%, mas é significativa quando consideramos como nivel de significancia aceitavel os 10%.
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Tabela 2: A Composicao das Exportacdes e o Crescimento Econdmico: Revisao de estudos empiricos (continuagao)

Autores Amostra Metodologia Variaveis Resultados
Endogena Exdgena (s)
Taxa de Crescimento do PIB real Composigdo das Exportacoes (ns)
Causalidade de Composigéo das Exportacdes Taxa de Crescimento do PIB real (ns)
Granger Taxa de Crescimento das ExportacGes Agregadas Composicdo das Exportacdes (ns)
Composigdo das ExportacOes Taxa de Crescimento das Exportagbes Agregadas (ns)
Taxa de Crescimento do PIB real desfasada um (ns)
periodo
Mah China Taxa de Crescimento do PIB real Taxa de Crescimento das Exportacfes Agregadas (ns)
(2007) 1980 - 2001 desfasada um periodo
Modelo de correcgio Termo de Correccéo de erros desfasado um periodo )
dos erros (ECM) Taxa de Crescimento do PIB real desfasada um
h (ns)
periodo
Taxa de Crescimento das Exportagdes Agregadas | Taxa de Crescimento das Exportacdes Agregadas (ns)
desfasada um periodo
Termo de Correcgdo de erros desfasado um periodo )
PIB inicial GOEEGENG)
46
Falk 22 paises da BERD () | (na) | (ns)
(2009) OCDE Painel (GMM) Logaritmo do PIB per capita® Investimento +) | () | (ns)
1980 - 2004 Educacio (ns) | (+) | (ns)
Exportacdes High Tech (na) | (+) | (ns)

** PIB per capita define-se por este autor como o racio do PIB pela populacio em idade de trabalhar.

¢ BERD corresponde ao racio das despesas em I&D no PIB. E utilizado pelos autores como um indicador da performance inovadora dos paises.
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A tabela 2 sintetiza um conjunto de estudos que abordam a relagéo existente entre a
composicdo das exportagbes e o crescimento economico, recorrendo a diferentes
metodologias, métodos, variaveis e amostras. Pela sua analise podemos extrair varias
conclusbes acerca da importancia das exportacdes desagregadas no crescimento
econdmico, as quais podera nos elucidar quanto ao que se pode esperar entre a relacdo
entre estas duas variaveis econémicas.

A principal proxy utilizada para o crescimento econémico é o PIB, o seu logaritmo
ou o PIB liquido das exportacdes. De acordo com Ghatak, Milner, e Utkulu (1997) visto
que as exportacdes sd0 uma componente substancial do PIB*', deve-se fazer a extraccio
desta quando o intuito é verificar qual o seu impacto no PIB. Caso contrario, como
mencionado por estes dois autores estava-se a fazer um artefacto estatistico. Contudo, este
é um dos aspectos que ainda nao é tido muito em conta pelos autores que abordam esta
temaética, pois como se pode conferir pela analise da tabela poucos autores extrairam as
exportacdes do PIB para analisar o nexus de causalidade existente entre as exportacdes e 0
crescimento econdémico, com excepcdo dos estudos elaborados por Ghatak, Milner, e
Utkulu (1997) e Herzer, Nowak-Lehmann, e Siliverstovs (2005).

Pela anélise da tabela 2 podemos verificar que os autores que contemplam as
exportacdes de bens primarios, como uma variavel explicativa, na generalidade dos
estudos apresentam uma relacdo ndo significativa com o crescimento econémico. Sendo
que, nos casos em que se verifica uma relacdo significativa, esta € negativa, tal como nos
estudos de Herzer, Nowak-Lehmann, e Siliverstovs (2005). Esta conclusdo também foi
salientada por Siliverstovs e Herzer (2005), os quais afirmaram que as exportac6es de bens
primarios por vezes podem ser um entrave ao crescimento.

No que se refere, ao impacto das exportagdes de manufacturas, os resultados
acerca do seu impacto sobre o crescimento econémico ndo podem ser generalizados, na
medida em que em algumas das economias analisadas, o0 impacto mostra-se
estatisticamente ndo significativo, como nos estudos de Balaguer e Cantavella-Jorda
(2004) aplicado a Espanha durante o periodo temporal desde 1910 até 1960, Cuaresma e
Worz (2003), quando aplicado aos paises pertencentes a OCDE e Ukpolo (1994), mas em

outros casos conclui-se uma relacdo positiva entre estas duas variaveis economicas, como

*" 0 PIB, no caso de uma economia fechada corresponde ao somatério do consumo privado, gastos publicos
e do investimento. Em relacdo a uma economia aberta o PIB é o somatério do consumo privado, consumo
publico, do investimento e da balanca comercial (diferenga entre as exportacBes totais e as importaces
totais).
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nos seguintes estudos Ghatak, Milner, e Utkulu (1997) e Herzer, Nowak-Lehmann, e
Siliverstovs (2005). Além disso, ainda se verifica casos em que para a mesma economia,
autores diferentes concluem resultados distintos, como é o caso da Malésia (Ghatak,
Milner, e Utkulu 1997; Khalafalla e Webb 2001).

E de ainda de realcar que os estudos aplicados a economias com menor nivel de
desenvolvimento expdem na sua maioria um impacto negativo das exportacdes das
manufacturas sobre o crescimento econdmico, como o estudo aplicado aos paises de baixo
rendimento da Africa ou & Espanha, durante o periodo de 1910 a 1960

Estes resultados ndo sdo muito surpreendentes na medida em que de acordo com a
revisdo teodrica apresentada sobre esta tematica verificamos que em paises de baixo
rendimento, com poucas infra-estruturas e com um baixo nivel de industrializacao, as
exportacGes das manufacturas tendem a ndo ser significativas. Isto indica que sdo
necessarias condic¢des internas suficientes de apoio as exportacdes e a industrializagao.

Deve-se ainda ter em conta os estudos que abordam esta questéo tendo por base a
desagregacdo das exportaces de acordo com a sua intensidade tecnoldgica. No estudo de
Cuaresma e Worz (2003) para 45 paises, as exportacdes de baixo nivel tecnoldgico surgem
com um impacto negativo ou ndo significativo* no crescimento econémico. Por outro
lado, as exportagdes de alta tecnologia surgem com uma relagéo positiva. Contudo, quando
os autores fazem uma andlise separada entre os paises pertencentes a OCDE e o0s paises
ndo pertencentes a OCDE os resultados obtidos sdo diferentes. Enquanto que a influéncia
das exportacdes de alta tecnologia no crescimento € ndo significativa para o0s paises
pertencentes a OCDE, essa influéncia é positiva para os paises ndo pertencentes a OCDE.

Falk (2009) conclui uma relacdo distinta entre as exportac6es de alta tecnologia e
0 crescimento econémico, consoante 0 modelo aplicado. Por um lado o autor verifica uma
relacdo positiva entre estas variaveis, mas quando insere uma outra variavel explicativa
adicional, um indicador adicional da performance inovadora das economias (BERD), a
relacdo passa a ser nao significativa.

Galimberti (2007) aborda a relagdo entre o inverso das exportacbes de alta
tecnologia e o crescimento econdmico, analisando duas proxies para 0 crescimento

econémico, o logaritmo do PIB e o logaritmo do PIB per capita. No primeiro caso a

*8 A Espanha durante o periodo de 1910 a 1960 era uma economia bastante proteccionista e com um baixo
nivel de desenvolvimento (Balaguer e Cantavella-Jorda 2004).

* Os resultados em relacéo ao impacto desta variavel variam de acordo com a metodologia aplicada pelos
autores.
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relacdo estabelecida entre as duas variaveis é ndo significativa, enquanto que no segundo
caso a relagdo estatistica verificada é negativa.

Por fim, é também de realcar um dos estudos mais relevantes acerca desta
tematica, o estudo elaborado por Woérz (2004). Esta autora considera a mudanca estrutural
das exportacdes e 0 seu impacto no crescimento econdmico. Os seus resultados mostram
uma relacdo ndo significativa quer para os paises pertencentes a OCDE, quer para os paises
ndo pertencentes a OCDE. Além disso, a autora verifica que 0 peso das exportacdes que
envolve high skills tem um impacto negativo no crescimento econdémico dos paises da
OCDE, e ndo significativo para os paises ndo-OCDE. Por outro lado, no que se refere ao
peso das exportacBes que incluem baixo nivel de capacidades/qualificacbes tém uma
influéncia ndo significativa para os paises da OCDE e positiva para os paises hdo-OCDE.

De acordo com a revisdo tedrica, um dos primeiros autores a estudar o impacto
das exportacOes agregadas no crescimento econémico foi Feder (1983), o qual afirma que
as exportacdes tém um impacto positivo no crescimento econémico como resultado das
externalidades positivas que este sector transmite ao resto da economia. Contudo, nem
todos os estudos concluem a existéncia desta relacao positiva, quer a nivel agregado como
foi apresentado na tabelal (Hameed, Chaudhary, e Khan 2005), bem como a nivel
desagregado (Cuaresma e Worz 2003).

Além disso, pela abordagem deste conjunto de artigos conclui-se que os resultados,
mesmo quando se estabelece uma analise das exportacdes desagregadas ndo podem ser
generalizados, na medida em que as conclusfes nesta tematica sdo bastante divergentes,
dependendo nédo s das caracteristicas especificas da economia em anéalise, bem como das
metodologias utilizadas pelos autores. Sendo assim, deve-se analisar cada caso concreto de
forma a se tomar as politicas econdmicas mais adequadas.

Apds esta abordagem tedrica quer de artigos tedricos, quer empiricos estabelece-se
a hipdtese tedrica, que ird ser testada através da analise empirica a realizar nas proximas
seccOes deste trabalho.

Sendo assim, com base no exposto pode-se estabelecer a seguinte hipdtese tedrica,

a qual sera alvo de teste neste trabalho:

Hipdtese: As exportacGes apresentam um comportamento diferenciado no crescimento

econdmico, consoante o nivel tecnoldgico que os produtos exportados incorporem, sendo
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que se espera que sejam especialmente as exportacdes de alta tecnologia que contribuam
mais significativamente para o crescimento econémico.
Sendo assim, nas seccOes seguintes recorrendo as analises descritiva e

economeétrica pretende-se testar a hipotese teorica referida.

2.4. Conclusio

Dada a controvérsia existente entre a literatura acerca desta temaética, isto é acerca
da relacéo entre as exportacdes agregadas e o crescimento economico, na medida em que a
relagdo entre estas duas variaveis macroecondmicas é sensivel a mudanca de diversos
factores, tais como técnicas econométricas aplicadas, modelos utilizados, amostra
contemplada, entre outros, muitos autores tém sugerido aprimoramentos a estes modelos
utilizados.

Dois dos aprimoramentos sugeridos sdo a analise da composi¢do das exportacdes e
a analise da diversificacdo das exportacGes (Galimberti 2007). Todavia, neste trabalho
apenas contemplamos um destes tipos de aprimoramentos, a analise da composicdo das
exportagoes.

Sendo assim, na segunda parte deste capitulo foram abordados um conjunto de
estudos que analisam a composicdo das exportagdes, recorrendo a um conjunto de
metodologias e métodos distintos. E assim, como se verificou nos estudos que analisam a
relacdo entre as exportacfes agregadas e o crescimento econémico, 0s resultados nao
podem ser generalizados, pois dependem de um conjunto de caracteristicas proprias de
cada pais, em cada periodo de tempo.

Como tal, optou-se por analisar esta mesma tematica, para um conjunto de paises
ainda pouco analisados neste tipo de literatura, com o intuito de analisar, principalmente
qual séo os papéis das exportacOes de alta tecnologia e das exportacfes de baixa tecnologia

em promover o crescimento economico.
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3. Andlise descritiva

3.1. Introducdo

Neste terceiro capitulo responde-se a cinco questdes fundamentais relacionadas
com o comportamento e a evolucdo da composicdo das exportacbes nos paises que
constituem a amostra. Para responder a tais questdes recorre-se a um conjunto de indices,
tais como o Indice de Vantagem Comparativa Revelada, o Indice de Orientacdo Regional,
o Indice de Lawrence e o indice Export Market Shares.

Uma primeira questdo passa por entender qual € a composicdo das exportacdes e
qual tem sido a sua evoluc¢édo ao longo do tempo nos Paises de Coeséo.

De seguida, identifica-se quais sdo os produtos nos quais 0s paises de Coesdo
demonstram vantagem comparativa, ou seja 0s produtos para 0s quais 0s paises de Coesédo
sdo mais eficientes a produzir, relativamente aos seus concorrentes.

Numa terceira fase analisamos a orientacdo regional das exportaces de cada nivel
tecnoldgico. Ou seja, investiga-se 0 peso que as exportagdes intra UE15 tém relativamente
as exportacoes para fora da UEL5, para cada nivel de intensidade das exportagdes.

Numa quarta fase recorre-se ao Indice de Lawrence para testar se o padrdo das
exportacGes tem-se alterado ao longo do horizonte temporal contemplado na amostra, ou se
por outro lado, ndo se tem assistido a qualquer mudanca estrutural das exportacdes, isto é o
padrdo das exportagdes mantém-se constante.

Por fim, analisa-se 0 peso das exportacGes dos paises de Coesdo no total das
exportacBes da UE15, para cada nivel das exportaces.

Para efectuar esta andlise descritiva e calcular os indices, as exportacdes séo
desagregadas em 4 niveis de acordo com a intensidade tecnolégica que os produtos
exportados incorporam. Esta desagregacdo tem por base a classificagdo do Standard
Internacional Trade Classification (SITC — Rev.4)*°. Os 4 niveis de exportacao
considerados sdo as Exportacfes de Alta Tecnologia (HT), as Exportacdes de Média-Alta
Tecnologia (MHT), as Exportacfes de Média-Baixa Tecnologia (MLT) e as Exportacdes
de Baixa Tecnologia (LT). Os produtos incluidos em cada um dos niveis podem ser

consultados no Anexo A.

%0 As exportagdes encontram-se desagregadas a 3 digitos.
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Na segunda secc¢do deste capitulo analisa-se a evolugao do crescimento econémico
de cada um dos paises de Coesdo e da UE15, comparando a evolugdo ao longo do tempo
destes dois grupos econdmicos. A proxy utilizada para representar o crescimento

econdmico é a taxa de crescimento do PIB real.

3.2. Anélise descritiva da Composicdo das Exportacdes nos Paises de Coesdo de 1995 até
2008

Nesta seccdo, o principal objectivo é analisar a evolucdo da estrutura das
exportacdes ao longo do periodo 1995 a 2008, para a Irlanda, Grécia, Espanha e Portugal,
recorrendo para tal a um conjunto de indicadores de performance das exportacoes.

Analisa-se de uma forma comparativa com os paises da UE15.

Gréficol: Evolucdo da Composicdo das Gréfico2: Evolucdo da Composicao das
ExportacOes dos Paises de Coesdo ExportagOes da UE15
35 35
30 30 -
25 25
20 20 -
15 15
10 10
5 5
0 T T T T T T T T T T T T T 1 O T T T T T T T T T T T T T 1
N O™~ OO o NN & 1D O NN X N ONNODODO d NN T 1N O N
D DO O O OO O O O O O O OO0 OO OO0 OO0 o o
22222 RRJIRIRIRRKNR 22222RRIJIRIRKRKRR
——HT MHT =de=MLT ==LT ——HT MHT == MLT =¢=LT

Os graficos 1 e 2 reflectem a
composicao das exportacdes e a sua evolugdo ao longo do tempo nos Paises de Coeséo e na
UE15. Desde 1995 a 2008 registe-se 0 aumento do peso das exportagdes MHT e MLT no
total das exportagdes dos paises de coesdo e na EU-15. Quanto ao peso das exportagdes
HT, aquele aumentou consideravelmente até 2002 mas a partir de entdo o seu peso tem
vindo a diminuir. As exportaces LT tém perdido também peso. Os paises de Coesédo
apresentam algumas especificidades, nomeadamente o maior peso das exportacbes LT

(acima dos 20%) em 2008, apesar da sua reducao.
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Se considerarmos apenas dois niveis tecnoldgicos, elevado e baixo, em que o
elevado contempla as exportacfes HT e MHT e o nivel baixo agrega as exportacdes MLT
e LT, averigua-se que as exportacfes com um nivel tecnoldgico elevado tém um peso mais
elevado na estrutura das exportacoes

A preponderancia de diferentes tipos de exportacfes pode ser analisada segundo
diferentes perspectivas.

Numa primeira linha, poderemos averiguar se 0s produtos que apresentam um
maior peso nas exportacdes totais, sdo simultaneamente os produtos para 0s quais 0s paises
apresentam vantagem comparativa revelada.

Para responder a esta questio, calculou-se o Indice de Vantagem Comparativa

Revelada. A seguir, na equacao 1, cita-se a formula de calculo deste indice :

xl-j
Xxij
= T

IxXiw

Equacéo 1

onde x;; corresponde as exportacdes do sector i no pais j, Yx;; significa as exportacoes
totais do pais j, x;,, corresponde as exportagdes do sector i no pais ou conjunto de paises
de comparacdo e Y x;,, representa o total de exportacdes do pais de comparacdo (Bender e
Li 2002).

No caso particular deste trabalho de investigacdo, pretende-se entender quais séo as
vantagens comparativas reveladas dos Paises de Coesao, em comparacao a UE15.

Como foi abordado na parte tedrica, se o valor do indice for superior a unidade,
significa que o pais possui uma vantagem comparativa para esse bem. Se por outro lado, o
valor for inferior a unidade, concluimos que o pais possui para esses bens uma
desvantagem comparativa.

De acordo com Bender e Li (2002) os produtos, para os quais os Paises de Coesdo
apresentarem uma VCR constituem os “pontos fortes” da sua economia, enquanto que 0s
produtos em que os paises apresentam uma desvantagem comparativa sao os seus “pontos

fracos”.
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A tabela 3 sintetiza os resultados obtidos pelo céalculo deste indice, realcando todos
0s anos da amostra, nomeadamente o periodo entre 1995 e 2008.

Tabela 3: VCR dos Paises de Coesao relativamente a UE15

19951996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007
HT [ 093|094|093| 09 |097| 094 | 09 | 101 | 095 | 0,95 | 094 | 089 | 091
MHT | 0,87 (090|092 | 098 | 097 | 101 | 097 | 09 | 097 | 0,97 | 097 | 098 | 097
MLT |081|083|084| 083 [082| 082 | 082 | 0,80 | 0,83 | 0,85 | 0,86 | 0,89 | 0,89
LT |146139|139| 1,27 | 128 | 129 | 134 | 1,28 134 | 136 | 137 | 142 | 1,38

2008
0,91
0,95
0,92
1,38

Pela andlise da tabela 3 podemaos verificar que os Paises de Coesdo apresentam uma
vantagem comparativa revelada em produtos de baixo nivel tecnolégico. Apesar de no ano
de 2000, verificarmos que também detém uma VCR em produtos caracterizados como
MHT, e no ano de 2002 também apresentam como ponto forte os produtos HT, contudo
esses foram comportamentos pontuais que ndo se estendem ao longo da amostra.

Como tal, através deste indice pode-se concluir que os pontos fortes dos Paises de
Coesdo sdo os produtos LT.

Esta conclusdo permite-nos confirmar a Teoria de Comércio Internacional para o
periodo inicial (1995 até 1997), na medida em que as exportacdes LT correspondem
aquelas que detém um maior peso no total das exporta¢fes. Contudo, a partir de 1998 até
entdo, esta teoria ja ndo se confirma para os paises da amostra, no sentido em que as
exportacGes LT perdem peso e importancia, sendo que actualmente sdo as que detém
menor relevo no total das exportacGes, apesar de continuarem a ser os pontos fortes para

estas economias.

Uma terceira questdo passa por perceber se as exportagdes dos Paises de Coesao
sdo dirigidas maioritariamente para a UE15, ou se por outro lado estes paises relacionam-
se preferencialmente com paises ndo pertencentes a Comunidade. Além disso, ainda tenta-
se entender se este comportamento é linear, ou serd que varia de acordo com o teor
tecnoldgico do bem.

Para responder a esta terceira questdo recorremos a um outro indice, o Indice de
Orientacdo Regional (IOR). Este indice toma valores entre o zero e infinito. Se o resultado

deste indice for a unidade, indica que o pais apresenta a mesma tendéncia de exportar para
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dentro e para fora do bloco. Se os resultados exibem um comportamento crescente ao
longo do tempo, o pais demonstra uma tendéncia para exportar para dentro da UE15. Se
por outro lado, o IOR expde uma tendéncia decrescente, isto significa que as exportacdes
estdo a ser dirigidas maioritariamente para fora da UE15.

O IOR calcula-se com base na seguinte equagéo:

Xirj
IOR = == Equacéo 2
Xot

onde, x;,; representa as exportagdes do sector i dos Paises de Coeséo para dentro da UE15,
x,¢ €quivale ao valor total das exportagOes dos Paises de Coesdo intra-bloco, x;,; designa
as exportacdes do sector i dos Paises de Coesdo para fora da UE15, e por fim x,, denota o
valor total das exportagdes extra-bloco.

A tabela 4 apresenta os valores deste indice para cada um dos anos da amostra, para

cada um dos niveis das exportacdes.

Tabela 4: IOR dos Paises de Coesdo

1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
HT |0,943|0,906 |0,863|0,788| 0,851 | 0,880 | 0,959 | 0,969 | 0,949 | 0,901 | 0,868 | 0,894 | 0,872 | 0,801
MHT 1,195 1,233 1,214 | 1,276 | 1,165 | 1,047 | 0,956 | 0,948 | 0,905 | 0,985 | 1,010 | 1,000 | 1,030 | 1,100
MLT |0,723|0,682|0,725| 0,764 | 0,800 | 0,846 | 0,852 | 0,860 | 0,878 | 0,865 | 0,858 | 0,846 | 0,826 | 0,815
LT |1,111]1,164|1,193|1,193|1,191|1,273|1,274|1,259|1,358|1,332|1,388|1,381|1,407 | 1,449

Com base nos valores da tabela 4 desenha-se o grafico 3, de forma a verificar se
para cada nivel das exportacdes, os Paises de Coesdo apresentam uma tendéncia crescente
ou decrescente ao longo do tempo.

O grafico 3 sumaria os resultados obtidos.
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Grafico 3: IOR dos Paises de Coesdo
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Pela analise do grafico 3, podemos observar que o comportamento dos diferentes
tipos de intensidade tecnoldgica das exportagdes ndo é linear. Ou seja, as exportacdes MLT
tém apresentado uma tendéncia crescente ao longo do tempo, apesar de que nos Gltimos
anos o seu comportamento tem sido constante. Esta tendéncia crescente ao longo do tempo
indicia que a maior parte das exportacbes MLT dirigem-se para paises pertencentes a
UE15. Este mesmo comportamento verifica-se para as exportacfes LT desde 2001, e para
as exportacdes MHT desde 2003. E ainda de salientar que as exportagbes MHT durante
alguns anos, o valor deste indice foi igual a unidade. No que se refere as exportacdes HT,
estas até cerca do ano 1998 e a partir de 2002 apresentam uma evolucgdo decrescente, o que
indica que a maior parte das exportacfes deste tipo dirigem-se para paises fora da
Comunidade Europeia (UE15). No entanto, no interim, isto €, entre o0 ano de 1998 e 2002
apresentam um comportamento ascendente, sendo em 2001/2002 muito préximo da

unidade, o que indica que o peso dos paises da UE15 e os paises fora da UE15 € similar.

Em seguida, uma quarta questdo que se coloca passa por entender se ha uma grande
mudancga na composicao das exportacdes ao longo do periodo de tempo contemplado no
estudo, ou se por outro lado, ha pouca mudanca ou até mesmo uma estagnacao.

Para atingir a resposta a tal questdo recorreu-se ao indice de Lawrence, o qual varia

entre 0 e 1. Se o valor do indice estiver perto de 1, indica que houve uma reviravolta
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completa. Se, por outro lado, estiver muito préximo de 0, isso indicia que houve pouca

mudancga.

O indice de Lawrence calcula-se tendo por base a seguinte equago:

X.
onde s;, = E—)‘(’ft

L
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=3 i=1|5i,t—5i,t—1|

um pais, num determinado ano.

Equacéo 3

, OU seja 0 peso das exportagdes de cada sector no total das exportacdes de

Nas tabelas seguintes, tabelas 5 e 6 encontram-se sumariados os resultados obtidos

para a UE15 e para os Paises de Coesdo, respectivamente.

Tabela 5: indice de Lawrence na UE15

1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
Indice de |, 508 0,017 0,013 | 0,015 | 0,020 0,012 |0,013| 0,014 |0,015| 0,013 | 0,016 | 0,022 | 0,008
Lawrence
Tabela 6: indice de Lawrence nos Paises de Coesdo
1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
Indicede |4 11016021 {0035 | 0,020 | 0,009 | 0,013 | 0,006 | 0,029 | 0,015 | 0,015 | 0,020 | 0,017 | 0,016
Lawrence

Pela anédlise de ambas as tabelas conclui-se que os resultados obtidos sdo muito

proximos de zero o que indica que houve pouca mudanca na composicdo das exportacoes

desde meados da década de 90 até a actualidade quer para o caso dos Paises de coesdo,

bem como na UE15.

Por fim, uma ultima questdo que pode ser colocada neste ambito centra-se

essencialmente, na analise do peso de cada tipo de exportacdo dos Paises de Coesdo no

total das exportacdes desse tipo na area de referéncia, sendo neste caso particular a UE15.

Para responder a tal questdo recorreu-se ao indice MS, o qual calcula-se tendo por

base a formula da equacéo 4:
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MS;; = 100 fg—f; Equacdo 4

j At

onde x;; corresponde as exportagbes do sector i do pais j e X x;; corresponde as
exportacBes do sector i no total dos paises de comparacgéo, ou seja na UE15.

Os resultados obtidos do célculo deste indice para os paises alvo de analise neste
trabalho estdo sumariados na tabela 7.

Tabela 7; indice MS

1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
HT | 814 | 847 | 825 | 894 | 9,22 | 9,36 | 994 [10,41| 9,71 | 9,48 | 9,27 | 8,48 | 8,79 | 8,73
MHT | 7,63 | 8,17 | 810 | 9,26 | 9,28 |10,11| 9,98 | 9,84 | 9,93 | 9,69 | 9,62 | 9,35 | 9,37 | 9,09
MLT | 706 | 752 | 744 | 7,83 | 7,84 | 822 | 845 | 8,18 | 854 | 8,49 | 8,53 | 8,48 | 8,57 | 8,77
LT |12,75|12,58|12,32|12,00|12,23 | 12,88 | 13,80 | 13,13 | 13,77 | 13,69 | 13,55 | 13,54 | 13,22 | 13,17

Tendo por base a tabela 7 podemos verificar que cerca de 13% das exportacdes LT
da UE15 provém dos Paises de Coesdo, enquanto que cerca de 9% das exportacGes HT da
UE15 advém dos seguintes paises, Irlanda, Portugal, Espanha e Portugal.

Apos a analise deste conjunto de indices pode-se concluir que apesar da evolucéao
da composicdo das exportacdes ter sofrido algumas alteracdes ao longo dos ultimos 14
anos, as mudancas parecem nao ser muito significativas.

No entanto, para obtermos uma analise mais profunda acerca do contributo de cada
tipo de exportacdo para o crescimento economico dos Paises de Coesao recorremos a uma
anélise econométrica, a qual sera apresentada nas proximas secgoes.

Contudo, primariamente vamos analisar a evolugdo do crescimento econdmico dos
Paises de Coesdo e da UE15, desde 1997 até 2006°".

5! Para a proxima subsecgdo (3.3) o horizonte temporal é menor do que o abordado no restante de todo o
trabalho, devido a indisponibilidade dos dados da taxa de crescimento do PIB real para a UE15 para 0s outros
anos.
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3.3.Analise descritiva do Crescimento Econdmico dos Paises de Coesdo de 1997 até 2006

O objectivo principal desta seccdo centraliza-se, na analise do comportamento do
crescimento econdmico dos Paises de Coesdo, tendo em conta 0 comportamento separado
de cada pais, Espanha, Irlanda, Grécia e Portugal, em termos desta varidvel
macroecondmica.

Para tal analisa-se a evolucao da taxa de crescimento do PIB real (proxy utilizada para
a variavel crescimento econdémico) desde 1997 até 2006.

O gréafico 4 menciona o comportamento de cada um dos paises constituintes da
amostra, nomeadamente Espanha, Portugal, Grécia e Irlanda. Por outro lado, o grafico 5

compara 0 comportamento conjunto dos Paises de Coesdo com a evolugdo da UE15.

Graéfico 4: Evolucdo do Crescimento Econdmico dos Paises de Coesdo de 1997 até 2006
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Pela anélise do grafico 4, podemos observar que Portugal dos quatro paises que
constituem a amostra é aquele pais que pior desempenho tem apresentado em termos de
crescimento economico. Sendo que desde o ano de 2000 apresenta taxas de crescimento
econdémico negativas, atingindo o pico mais negativo, em torno dos 4 % em 2003.

No que se refere a Grécia, esta também apresenta dois periodos em que se assiste a

um decréscimo em termos de crescimento do PIB real, nomeadamente em 2002 e em 2005.
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Este pais no periodo inicial € aquele que apresenta um comportamento pior, relativamente
aos restantes paises.

Portugal e Espanha em meados da década de 90 apresentam um comportamento
bastante similar em termos de crescimento econdmico, mas a partir de 2000 foram-se
distanciando, sendo que Portugal desde esse ano tem apresentado taxas de crescimento do
PIB real negativas.

Ao analisar o comportamento da Espanha, em termos desta varidvel podemos
verificar que apesar de ter tido sempre um comportamento positivo, em 2002 apresenta
valores negativos e desde ai manifesta valores positivos, mas muito proximos de zero.

Por fim, no que se refere a Irlanda, este pais é o que melhor crescimento econémico
apresenta, aquando da sua comparagdo com 0s restantes paises pertencentes a amostra. A
Irlanda durante os primeiros anos da amostra detém taxas de crescimento do PIB em torno
dos 10%, apresentando desta forma um comportamento exemplar digno de ser imitado
pelos restantes paises. Contudo, a partir de entdo tem perdido em termos de crescimento
econdmico. No entanto, foi o Unico dos quatro paises que nunca atinge valores negativos,
bem como continua a ser 0 pais com melhores taxas de crescimento, comparativamente aos
restantes trés paises.

Estes resultados estdo em consonancia com outros estudos que abordam estes
paises. Um desses estudos é o elaborado por Cardoso e Soukiazis (2004) o qual aborda
entre outros aspectos o crescimento econémico da Irlanda, da Grécia e de Portugal. Destes
trés paises, os autores supracitados concluem que a produtividade do trabalho é um das
principais fontes explicativas do crescimento do rendimento per capita para os trés paises.
Todavia, os ganhos de produtividade sdo superiores na Irlanda, do que nos outros dois
paises. E ainda de acrescentar que o capital humano é fundamental para promover o
crescimento econdémico da Irlanda, na medida em que este pais investe mais em capital
humano do que em capital fisico, diferentemente ao que acontece em Portugal e na Grécia,
bem como este pais tem uma alta performance exportadora.

Além disso, a Irlanda além dos factores mencionados, é caracterizada por possuir
um mercado de trabalho flexivel, com aumentos moderados nos salérios reais. Todos estes
factores criaram neste pais, varios atractivos para IDE, o qual € um veiculo fundamental de

difusdo tecnologica. O proprio governo irlandés criou medidas atractivas de IDE, entre as
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quais beneficios fiscais para as empresas estrangeiras de determinados sectores, como
electrénica, computadores e farmacéuticas (Cardoso e Souziakis 2004).

Tendo agora em conta o comportamento da UE15 procede-se a anélise da evolugéao
do crescimento econdmico dos Paises de Coeséo e da UE15, com o intuito de verificar se
estes paises estdo a convergir, aproximar ao comportamento da UE15, ou se por outro lado
estdo a evoluir no sentido divergente.

O gréfico 5 compara a evolucdo do crescimento econdmico dos Paises de Coesdo
com o da UE15.

Gréfico 5: Comparacdo da Evolucdo do Crescimento Economico dos Paises de Coesdo e
da UE15, de 1997 até 2006
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Pela observacdo do grafico 5 podemos concluir que apesar dos Paises de Coesao
apresentarem uma tendéncia similar a da UE15, manifestam sempre um comportamento
inferior. Contudo, é de realcar uma diferenca entre os dois grupos, nomeadamente entre 0s
anos 2002 e 2003, na medida em que enquanto a UE15 apresenta uma evolugédo
decrescente em termos de crescimento econdémico, os Paises de Coesdo apresentam uma
tendéncia crescente. O ano de 2002 corresponde ao ano em que os Paises de Coesdo
exibem o0 seu pico inferior, em termos de crescimento econdémico (cerca de -1%).

Enquanto, que o pico mais baixo da UE15 foi mais tarde, em 2003 em torno do
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crescimento nulo, sendo também neste ano que os dois grupos econdémicos apresentam
valores de crescimento econémico mais similares.

E ainda de salientar que essencialmente a partir de 2003 o crescimento dos Paises
de Coesdo tem divergido bastante da taxa de crescimento da UE15, sendo as taxas de
crescimento da UE15 muito superiores as verificadas nestes quatro paises que constituem a

amostra.

3.4.Conclusio

Neste capitulo o objectivo fundamental foi realizar uma andlise descritiva das duas
varidveis centrais deste trabalho de investigacdo, as exportacbes e 0 crescimento
econdmico. Para atingir tal objectivo recorreu-se a um conjunto de indicadores, tais como
o Indice de Vantagem Comparativa Revelada, o indice de Orientacio Regional, o indice de
Lawrence e o indice de Export Market Shares e de graficos, nomeadamente da evolucio da
composicao das exportacdes e do crescimento econémico.

Para se realizar esta andalise descritiva destas variaveis, as exportacdes foram
desagregadas com base no SITC — Revisao 4, a 3 digitos. Os dados das exportacdes foram
retirados da base de dados do Eurostat.

No que se refere ao crescimento econémico foi utilizada como proxy a taxa de
crescimento do PIB real. A anélise desta variavel foi abordada desde 1997 até 2006.

Apbs a realizacdo desta andlise pode-se concluir que o padrdo das exportacbes
manteve-se bastante constante ao longo do horizonte temporal contemplado, ou seja a
mudanca estrutural das exportac6es foi pouco significativa. Além disso, verificou-se que as
exportacdes de baixo teor tecnolégico tém vindo a perder importancia ao longo dos ultimos
anos, sendo estes produtos os “pontos fortes” dos Paises de Coesao.

No que se refere ao crescimento econdémico verifica-se que a Irlanda tem
apresentado um comportamento exemplar para os restantes paises da amostra, ndo so
porque apresentou na maioria dos anos taxas de crescimento econémico mais elevadas,
comparativamente com o0s restantes paises, mas também por ser o Unico pais que durante
todos os anos contemplados na amostra nunca ter tido taxas de crescimento do PIB

negativas.
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No ano de 1997 é a Grécia, 0 pais que apresenta taxas de crescimento mais baixas,
no entanto actualmente (ano de 2006) Portugal € o pais que exibe um comportamento pior
em termos desta variavel.

Quando se passa a comparacgdo da evolucdo do crescimento econdmico dos Paises
de Coesdo relativamente a UE15 verifica-se que os Paises de Coesdo tém se afastado das
taxas de crescimento da UEL5, sendo o ano de 2003, o ano em que ostentam um

comportamento mais préximo.
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4. Analise Econométrica

4.1. Introducdo

Apo6s a abordagem tedrica realizada nos primeiros capitulos deste trabalho de
investigacdo constata-se que os resultados dos estudos sobre a relacdo entre as exportagdes
e 0 crescimento variam de acordo com a economia analisada, o horizonte temporal
contemplado na analise e das proprias técnicas econométricas aplicadas. E ainda de notar
que a estrutura ou padrédo das exportacdes de cada nagéo sdo distintos, bem como dentro de
uma nacdo este padréo pode alterar-se ao longo do tempo. Sendo assim, 0 objectivo deste
capitulo € investigar o contributo das exportagdes no crescimento econdmico,
considerando as exportacGes desagregadas em 4 niveis distintos de acordo com a
intensidade tecnoldgica que os produtos exportados incorporam.

Para se atingir tal objectivo recorre-se as bases de dados do Eurostat e da OCDE
para o periodo desde 1996 até 2008, para as seguintes economias, Espanha, Irlanda,
Portugal e Grécia. O modelo aplicado para se testar a relacdo entre os diferentes tipos das
exportacdes e o crescimento econémico é um modelo muito similar ao modelo de Mosayeb
(2005), o qual segue um pouco a linha de Feder (1983). Além da variavel exportacBes sdo
adicionadas outras varidveis explicativas, apresentadas pela literatura, nomeadamente as
importacdes, o capital humano, o trabalho e o capital fisico.

Este capitulo do trabalho esta estruturado da seguinte forma. Numa primeira parte
apresenta-se a metodologia aplicada e os dados utilizados. Numa segunda fase apresentam-
se os resultados obtidos da aplicacdo empirica.

4.2. Metodologia e Dados

O principal objectivo deste trabalho, como ja mencionado anteriormente é
compreender qual a relagdo entre a composicdo das exportagdes e 0 crescimento
economico.

De acordo com a revisdo teorica apresentada nos primeiros capitulos deste trabalho,
a relacdo positiva entre as exportagdes e 0 crescimento econdmico € contestada por

diversos autores, principalmente autores que analisaram esta questdo ap06s a década de 90.
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Sendo assim, muitos autores, entre os quais Galimberti (2007) sugerem que haja um
aprimoramento dos modelos, seja pela anélise da diversificacdo das exportagdes, seja pela
analise da composicdo das exportacdes. No entanto, neste trabalho apenas se analisa um
desses aprimoramentos, ou seja a andlise da relacdo existente entre a composi¢do das
exportacdes e o crescimento econdémico.

Para atingir tal objectivo, o modelo aplicado neste estudo é uma extensdo do
modelo de Feder (1983) e similar ao aplicado por Mosayeb (2005). Este modelo
corresponde essencialmente a uma funcdo de producdo®, aumentada pelas exportacdes,
pelo capital humano e pelas importagdes totais reais.

Feder (1983) assume que a economia esta dividida em dois sectores, a producao
para uso doméstico e a producdo para exportacdes. Sendo que cada um dos sectores tem
diferentes funcdes de producdo. Além dos factores trabalho e capital, ja contemplados no
modelo de Feder (1983), Mosayeb (2005) inclui as importagdes intermédias. Esta variavel
tem sido bastante negligenciada em estudos inseridos nesta temética, contudo de acordo
com os modelos de crescimento endégeno®, as importagdes podem conduzir a spillovers
de conhecimento, os quais podem permitir a economia alcancar aumentos nos retornos. E
de acordo com Riezman, Summers e Whiteman (1996) omitir-se esta variavel pode resultar
em conclusdes espurias em relacdo a hipotese export-led-growth, na medida em que as
importacOes, especialmente de bens de capital sdo inputs necessarios para as exportacdes e
para a producdo doméstica.

As importacdes totais reais simbolizam os efeitos de learning by doing.

E ainda de acrescentar a introducdo de uma outra variavel, as exportacdes. De
acordo com Feder (1983), o sector exportador transmite externalidades positivas para a
restante economia doméstica. Este efeito das externalidades positivas no sector doméstico
é contemplado no modelo por se incluir as exportagdes como um factor da equagdo. Por
fim, também é adicionada outra variavel explicativa, o capital humano o qual representa os

spillovers de conhecimento. Na medida em que de acordo com as Teorias de Crescimento

52 A funcdo de produgdo contemplada corresponde & funcdo de produgdo tradicional, na qual o produto
depende do factor — trabalho e do factor — capital.

53 Mosayeb (2005) considera que existem duas perspectivas divergentes relacionadas com a literatura acerca
da hipotese export-led-growth, nomeadamente os modelos de ganhos de bem-estar e os modelos de
crescimento enddégeno. Sendo esta Ultima perspectiva a que o autor seguiu, € a qual também sera aplicada ao
longo deste trabalho.
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Enddgeno, as exportagcbes podem conduzir a um aumento do crescimento econdémico
através da acumulacdo de capital humano.

Sendo assim, a equacgédo 5 sumaria 0 modelo a aplicar

y = ,80 + ,BlK + ,BzL + ﬁ31mp + ﬁ4Exp + ﬁs CH Equa(;éo 5

onde, y representa o crescimento econdémico, K corresponde ao capital, L representa o
trabalho, Imp sdo as importacbes, Exp equivale as exportacdes e por fim o CH, o qual
corresponde ao capital humano.

Todavia, sendo 0 nosso objectivo testar qual o impacto da composicdo das
exportacGes no crescimento econémico, as exportacdes sao desagregadas em 4 niveis de
acordo com a intensidade tecnoldgica que os produtos exportados incorporam.

A desagregacdo tem por base a classificagdo do Standard Internacional Trade
Classification (SITC — Rev.4).

Os 4 niveis de exportacdo considerados sao as Exportacbes de Alta Tecnologia
(HT), as ExportacGes de Média-Alta Tecnologia (MHT), as Exportacdes de Média-Baixa
Tecnologia (MLT) e as Exportacfes de Baixa Tecnologia (LT). Os produtos exportados
incluidos em cada um dos niveis encontram-se discriminados no anexo A deste trabalho.

Sendo assim, 0 modelo completo a aplicar é 0 que esta apresentado na equacéo 6:

onde y representa o crescimento econdmico, K corresponde ao capital fisico, L € o factor
trabalho, HT, MHT, MLT e LT s&o as exportacdes de alta, media-alta, média-baixa e baixa
tecnologia, respectivamente. Por fim, CH corresponde ao capital humano.

A tabela seguinte (tabela 8) apresenta as variaveis contempladas no modelo final, as

proxies utilizadas para cada variavel, e a fonte utilizada para aceder a estas variaveis.

> As exportacdes encontram-se desagregadas a 3 niveis.
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Tabela 8: Variaveis

Variaveis Descricéo Fonte
]
28 Cresciment
g % rescimento Taxa de Crescimento do PIB real OCDE
s 8 Econémico
> o
)
Composigéo das Valores em euros das exportagoes HT Eurostat
exportagoes Valores em euros das exportagoes MHT rosta
Valores em euros das exportacdes MLT
8 Valores em euros das exportacdes LT
c
[<B]
g Capital Fisico Formacdo Bruta de Capital Fisico, em Eurostat
o percentagem do PIB
°
=
k% Trabalho Taxa de participacao na forca de trabalho OCDE
[<B]
3
&
> Capital Humano Percentagem de pessoas com mais do que a  Eurostat
educacdo secundéria ou terciaria com 25
anos ou mais
Importagcbes  Valores em euros das importacdes de bense  Eurostat
SEervigos a precos constantes
Ap0s a escolha do modelo a aplicar e das variaveis a incluir, procede-se a escolha
da amostra.

Os paises que sdo alvo de analise, como ja realcado nos capitulos anteriores sao 0s
Paises de Coesdo, isto € Espanha, Irlanda, Portugal e Grécia. As razbes subjacentes a
escolha destes paises como amostra devem-se ao facto destes paises terem tido um

comportamento bastante similar aquando da sua integracdo na Uni&o Europeia> e também

> Estes quatro paises integraram na Comunidade Econdmica Europeia hum periodo relativamente préximo.
A Irlanda foi o primeiro pais a aderir em 1973, em seguida a Grécia em 1981 e por fim, Portugal e Espanha
em 1986.
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terem sido dos paises que mais se beneficiaram dos Fundos de Coesdo desenvolvidos pela
UE, como mecanismo de atenuacdo das discrepéncias existentes entre 0s paises
pertencentes a Comunidade (Godinho e Mamede, 2004).

O periodo temporal contemplado corresponde ao periodo entre 1996 e 2008°°.

A técnica economeétrica que se ira recorrer para alcancar tal propdsito é o Painel. Os
modelos de Painel fazem uma andlise quantitativa das relacbes econdémicas, tendo em
conta no mesmo modelo os dados temporais e 0s dados seccionais. Ou seja, através deste
tipo de modelos pode-se explorar simultaneamente as variacGes das varidveis quer ao
longo do tempo, quer de pais para pais.

O recurso a esta técnica apresenta um conjunto de vantagens que justificam a sua
escolha, nomeadamente aumenta-se o0s graus de liberdade, tornando as inferéncias
estatisticas mais crediveis e mais robustas, reduz-se o risco da multicolinearidade, na
medida em que os dados entre os individuos apresentam estruturas diferentes, permite-se o
acesso a uma maior numero de informagdo, pois combina informacdo temporal e
informacdo de diferentes paises, aumenta-se a eficiéncia e a estabilidade dos estimadores e
permite-se introduzir ajustamentos dindmicos. Todavia, como em todos os diferentes tipos
de metodologia, existem vantagens e desvantagens. Este tipo de metodologia, apresenta
essencialmente duas desvantagens, entre as quais 0 enviesamento resultante da
heterogeneidade existente entre 0s paises, bem como o0 enviesamento que resulta da
seleccdo dos paises que constituem a amostra.

No caso concreto do Painel pode-se optar por trés diferentes tipos de métodos de
estimacdo, nomeadamente o modelo pooled, 0 modelo de efeitos fixos e 0 modelo de
efeitos aleatorios.

O modelo pooled considera um modelo de regressao linear simples ou multipla, no
qual considera todos os paises como iguais. A grande vantagem deste modelo é a
facilidade de célculo e de estimacdo. Contudo, tem uma grande desvantagem, na medida
em que ndo contempla diferencas existentes entre os paises incluidos na amostra.

Sendo assim, quando se pretende contemplar especificidades de cada pais deve-se
recorrer a0 modelo de efeitos fixos ou ao modelo de efeitos aleatorios.

O modelo de efeitos fixos considera uma variavel dummy distinta para cada pais.

Ou seja, considera que cada pais inicia numa ponto diferente, isto €, tem uma ordenada na

% A escolha deste horizonte temporal deve-se Gnica e exclusivamente & disponibilidade de dados para todas
as variaveis incluidas no modelo empirico.
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origem distinta, no entanto depois o impacto das varidveis explicativas na varidvel a
explicar é igual para todos os paises. A grande vantagem associada a este modelo é que
diferentemente ao modelo pooled contempla os efeitos especificos de cada pais. Contudo,
também tem desvantagens a sua utilizacdo, sendo a principal o elevado nimero de
coeficientes a explicar®.

O modelo de efeitos aleatdrios também contempla os efeitos especificos, assim
como o modelo de efeitos fixos, todavia considera que a especificidade de cada pais € uma
varidvel aleatdria ndo observada e ndo correlacionada com as varidveis explicativas,
incluida no termo de erro.

No caso concreto deste trabalho de investigacdo considera-se relevante considerar
as especificidades de cada pais, dai exclui-se a estimacdo pelo modelo pooled.
Comparando o modelo de efeitos fixos e de efeitos aleatérios optou-se pelo primeiro, na
medida em que como o nimero de coeficientes a estimar no modelo é superior ao nimero
de paises incluidos na amostra, e o software ndo permite a estimacédo por efeitos aleatérios.

O software utilizado é o Eviews 5.0

Antes de se proceder a estimacdo do modelo, é importante verificar qual é a
correlacdo existente entre as varidveis incluidas no modelo, sendo assim, apresenta-se a

seguir, na tabela 9, uma matriz de correlacdo entre todas as variaveis.

Tabela 9: Matriz de CorrelacGes

TXCRESPL.| L | MW |IMPELROS| ¢cH2 | HT | WHT | wmT | LT |
TXCRESPL.| 1.000000 -0457166  -0.103555 | -0.086777 0269799 = 0389767  -0.015700 | 0173755 @ -0.168117
L 0457166 | 1.000000 = 0275529 | 0010496 = -0.332924 | 0003122 0021135 | 0066598  (0.070768

INV 0103555 | 0.275529 | 1.000000 | 0641588 | -0.326030 | -0.034573 | 0578521 | 067377 | 0.724628
IMPEUROS | -0.086777 | -0.010496 | 0641588 | 1.000000 = 0164543 | 0420305 = 0971172 | 0970117 | 0.947265
CH2 0.269799 | -0.332924 | 0326030 | 0164543 | 1.000000 = 0546238 | 0145099 | 0.016434 | -0.105490
HT 0389767 | 0.003122 = -0.034573 | 0420905 | 0546238 | 1.000000 | 0.559030 | 0.266304 = 0.236346
MHT 0.015700 | 0021135 | 04578521 | 0971172 | 0145099 | 0.559030 | 1.000000 | 0.925446 | 0.9267H
MLT 0173755 | 0.066598 | 0.673777 | 0970117 | 0.016434 | 0266304 | 0925446 | 1.000000 @ 0.972485
LT 0168117 | 0070768 | 0724628 | 0947265 | 0105490 | 0236346 | 092671 | 0.972485 | 1.000000

Pela analise da matriz de correlagcdes entre as variaveis podemos extrair algumas
ilagdes, nomeadamente € de realcar que a variavel taxa de crescimento do PIB real esta

negativamente correlacionada com todas as variaveis explicativas, excepto com a variavel

" 0 modelo de efeitos fixos tem n+k coeficientes a explicar. Em que n é o nimero de paises inseridos na
amostra e k corresponde ao nimero de variaveis explicativas.
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das exportagdes de alta tecnologia e com o capital humano. E ainda de salientar o caso das
exportacbes dos diferentes niveis tecnoldgicos, as quais estdo positivamente
correlacionadas entre si.

Além disso, analisa-se para cada variavel, alguns dados descritivos, nomeadamente
média, mediana, variancia, entre outros aspectos. Estes dados descritivos de cada variavel
encontram-se apresentados na tabela 10.

Tabela 10: Dados descritivos de cada variavel

TKCRESPL.| L | NV |IMPEUROS| ¢cH2 | HT | MHT | WMT | LT |
Mean 3059291 | 6992114 2411548 | 107E+09 3717885  161E+10  184E+10 1228410  145E+10
Median 3855041 | 66.85382 | 2344503 | G.3TE+08 | 39.85000  B.95E+09 | BGOE+09 | 646E09 | 1.00E+10
Maximum: 1149460 | 7875173 | 2952383 | 3266409 6290000  510E+10 | 6.31E+10 | 549E+10 | 4.4BE+10
Minimum 3.035754 | 6274690 | 2026842 | 346E+08 | 0.000000 = 6.22E+08  G.00E+0B | 252609 | 5.15E+09
Std_ Dev. 2626214 | 4783880 2245661 | B.O1E+08 1511850 | 156E+10  189E+10 | 131E+10 | 1.16E+10
Skewness 0471044 | 0312282 0629157 | 1423111 -0.230347 | 0756109 0938369 1737678 | 1.384656
Kurtosis 4431967 | 1906531 | 2614941 | 3866637 | 2183230 2228619 2656095 | 5089604 | 3.433160
JaqueBera | 6.365794 | 3435803 3751853 | 1917041 | 1905262 6243974 | 7.B87STE | 3562085 | 17.02290
Probability 0.041465 = 0179442 | 0153213 | 0000068 0385725 = 0.044070 = 0.019375 | 0.000000 | 0.000201
Sum 2058831 | 3635899 1254.005 | 5A4E+10 | 1933300 B.39E+11 | 957E+11 | 635E+11 | T.RAE+11

Sum Sq Dev. | 351.7469 1167.161 257.1926 3.27TE+19 11657.03 123422 | 182E+22 | 371E+21 | B.88E+21

Obsenations 52 52 52 52 52 52 52 52 52

Pelo exame atento da tabela 10 extrai-se algumas conclusdes, entre as quais a taxa
de crescimento do PIB real dos Paises de Coesao varia em torno dos 4% durante o periodo
temporal analisado, sendo o valor maximo em torno dos 11,5% e o valor minimo 3%
negativos. Além disso, pode-se verificar que nestes paises ha cerca de 70% de taxa de
participacdo na forca de trabalho. E ainda de acrescentar que as exporta¢des com maior
nivel tecnoldgico apresentam maior valor médio, quando comparado com as exportacoes
de menor teor tecnologico.

Antes de se iniciar o processo de estimacdo do modelo empirico apresentado na
equacdo 6 € necessario testar a estacionariedade das variaveis. Este passo € fundamental,
principalmente quando estamos a regredir séries temporais. Este problema é comum nas
séries temporais, devido a estas poderem exibir uma forte tendéncia comum ao longo do
tempo (Gujarati, 2000). Contudo, a presenca deste problema coloca em causa a validade da
inferéncia estatistica, dai a necessidade de detectar a sua presenca, de forma a poder-se

proceder a sua correcgao.
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A detec¢do da estacionariedade das varidveis pode ser realizada em dois passos, um
primeiro passo mais informal através da observacdo dos correlogramas e numa segunda
fase mais formal através do teste a existéncia de raizes unitarias. O anexo B apresenta 0s
testes a existéncia das raizes unitarias. A presenca de raizes unitarias significa que a
variavel é ndo estacionéria.

O teste a que se recorre para testar a estacionariedade das séries € o teste de
Dickey-Fuller Aumentado (ADF).

Apbs a realizacdo do teste a existéncia de raizes unitarias, caso se conclua que as
séries tém raizes unitérias, é necessario estacionarizar as séries. Para tal processo pode-se
recorrer a sua diferenciacdo ou cointegracdo. No caso concreto deste trabalho opta-se por
diferenciar as séries até as tornar estacionarias.

Sendo assim, ap6s a realizacdo do teste ADF concluimos relativamente a
estacionariedade das variaveis que todas elas ndo sdo estacionarias ao nivel, excepto a
variavel Capital Fisico. Todas as outras séries foram diferenciadas. As variaveis, Taxa de
Crescimento do PIB real, Trabalho, Exportacbes de Alta Tecnologia, ExportacGes de
Média-Alta Tecnologia, ExportacGes Baixa Tecnologia e Capital Humano séo integradas
de ordem 1, isto é sdo estacionarias nas primeiras diferencas. As outras varidveis do
modelo, ImportacGes totais reais, Exportacbes de Média-Baixa Tecnologia sdo integradas
de ordem 2, ou seja sdo estacionarias nas segundas diferencas (ver Anexo B).

Apds estacionarizar as seéries, ter-se explicado as varidveis utilizadas e a amostra

contemplada, procede-se na proxima sec¢do a apresentacao dos resultados empiricos.
4.3.Resultados

Apos ter-se procedido a estacionarizagao das séries, a especificagdo do modelo, das
variaveis e das respectivas proxies, da amostra que sera alvo de analise, procede-se a

estimacdo do modelo, recorrendo para tal ao software - Eviews 5.0. Os resultados obtidos

encontram-se sintetizados na tabela 11.
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Tabela 11: Resultados da Aplicacdo Empirica

Dependent Variable: DTXCRESPIBREAL)
Method: Panel Least Squares

Date: 10M19/10 Time: 11:36

Sample (adjusted): 1998 2008
Cross-sections included: 4

Total panel (balanced) observations: 44

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.
C -3.161341 4. 796254  -0.659127  0.5145
O(L) 1.087298 0.552562 1.967740 0.0578
(M 0.080360 0.204836 0.392313 0.65974
D({CH2) 0.062853 0.024812 2533217 0.0164
D{IMPEURDS. 2) 1.51E-08 5.09E-05  2.973626 0.0056
D{HT) -1.79E-11 1HE-10 0127226 0.8996
O{MHT) -2 20E-10 J.00E-10  -0.734530 0.4679
O(MLT.2) -1.95E-10 1.80E-10  -1.082251 0.2872
D(LT) §.25E-10 3. 18E-10 1.650812 0.1086

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-sguared 0472651 Mean dependent var -0.531510
Adjusted R-squared 0291375 5.D. dependent var 1.956148
S.E. of regression 1.648366  Akaike info criterion 4 064447
Sum squared resid 86.94758  Schwarz criterion 4 551045
Log likelihood -T7.41784  F-statistic 2 607354
Durbin-\Watson stat 2123846  Prob(F-statistic) 0.017013

Antes de se proceder a analise dos resultados obtidos através da aplicacdo do
modelo empirico é necessario verificar se 0 modelo “sofre” de heteroscedasticidade e/ou
autocorrelacdo. Na medida em que a presenca de um ou destes dois tipos de problema
torna toda a inferéncia estatistica invalida.

O modelo tera heteroscedasticidade se a variancia nao for constante ao longo do
tempo, sendo assim, para evitar este problema, o qual é frequente normalmente em dados
cross-section optou-se por recorrer a Matriz White. Os resultados do modelo recorrendo a

Matriz White sdo apresentados na tabela 12.
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Tabela 12: Resultados da Aplicacdo Empirica (com recurso a Matriz White)

Dependent Variable: D{TXCRESFIBREAL)

Method: Panel Least Squares

Date: 10/M19/10 Time: 11:37

Sample (adjusted): 1998 2008

Cross-sections included: 4

Total panel (balanced) observations: 44

White diagonal standard errors & covariance {d.f. comrected)

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.
C -3.161341 4296651  -0.735769 0.4672
DiL) 1.087298 0611787 1.777248 0.0850
MW 0.080360 0169545 0473972 0.6387
D{CH2) 0.062853 0012277 5119512 0.0000
DIMPEURDS.2) 1.61E-08 5. 29E-09 2.859081 0.0074
D{HT) -1.79E-11 1.06E-10 0170077 0.8660
D{MHT) -2 20E-10 287TE10  -0.857571 0.3975
D{MLT,2) -1.95E-10 1.62E-10 -1.285975 02077
DILT) 5.25E-10 2. T4E-10 1.914362 0.0646

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-sguared 0472651 Mean dependent var -0.631510
Adjusted R-squared 0.291375 5.D. dependent var 1.956148
S.E. of regression 1.648366  Akaike info criterion 4. 064447
Sum squared resid 86.94758  Schwarz criterion 4 651045
Log likelihood -T7.41784  F-statistic 2 607354
Durbin-\Watson stat 2123846 Prob(F-statistic) 0.017013

Apbs a correccdo da heteroscedasticidade®®, proceder-se-a & deteccdo do problema
da autocorrelacdo. Para testar a existéncia deste problema o teste escolhido é o teste de
Durbin-Watson (d). Uma grande vantagem deste teste deve-se ao facto de se basear nos
residuos estimados que sao calculados na analise da regressdo (Gujarati 2000).

Apesar deste tipo de teste ser bastante popular, como um mecanismo de deteccdo da
autocorrelacdo, ele apresenta uma grande desvantagem, nomeadamente se o resultado for

inconclusivo, pois ndo se pode concluir se existe ou ndo autocorrelacdo do tipo AR (1).

%8 Pela comparagdo da tabela 11 com a tabela 12 constatamos que apesar da significancia global do modelo
ndo ter variado, bem como os coeficientes das variaveis, o valor da probabilidade da significancia individual
de cada variavel alterou-se, o que pode indicar que é benéfico, manter-se a estimacdo com recurso a Matriz
White.
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Contudo, pela prudéncia assumimos que se 0 resultado é inconclusivo, ndo existe
autocorrelagdo, nem positiva nem negativa do tipo AR (1).
Este teste baseia-se na realizacdo de dois testes de hipdteses, onde um primeiro

teste permite verificar a existéncia ou nao de autocorrelacao positiva de nivel 1:

Ho:p=0
Hl:p>0

O segundo teste de hipoOteses permite testar a presenca ou ndo de autocorrelacédo

negativa de nivel 1:

Hy:p=20
Hi:p<O

Ap0s a explicacdo do teste d de Durbin-Watson, na tabela 13 apresenta-se as regras
de decisdo para cada um dos testes de hipéteses.

Tabela 13: Teste d de Durbin-Watson: regras de decisao

Hipdtese nula Decisdo Se

Auséncia de a}u_tocorrela(;ao Rejeitar 0<d<d®
positiva

Auséncia de a}u_tocorrela(;ao Nenhuma decisio di<d < d®
positiva

Auséncia de au_tocorrelagao Rejeitar 4di<d<4
negativa

Auséncia de autocorrelagao Nenhuma deciso 4-d, <d < 4-d)
negativa

Auséncia de autocorrelagao, N0 rejeitar dy < d < 4-d

positiva e negativa

Tabela adaptada do Gujarati (2000)

> d, corresponde ao d da Durbin-Watson mais baixo, ou seja é o d lower.
% g, corresponde ao d da Durbin-Watson mais elevado, ou seja é o d upper.
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Tendo em conta os dados obtidos na tabela 12, a dw neste modelo é de 2,123846.
Recorrendo-se as Tabelas Estatisticas do Gujarati (2000) para a estatistica d de Durbin
Watson, para um nivel de significancia de 5%, verificamos que para um n® de 44% ¢ K%
de 8, o d lower e o d upper sdo 1,139 e 1,958, respectivamente. Procedendo-se a
comparacgdo dos valores observados, com os valores criticos, tendo por base as regras de
decisdo da tabela 13 pode-se concluir que o teste é inconclusivo. Mas de acordo com a
norma da prudéncia, j& mencionada, assume-se que nao existe autocorrelacdo, e que a
inferéncia estatistica continua valida.

Sendo assim, ap0s se corrigir os dois tipos de problemas frequentes nas analises
econométricas, 0s quais poderiam colocar em causa a validade da inferéncia estatistica,
procede-se a uma analise mais pormenorizada dos resultados sintetizados na tabela 12. Um
dos primeiros aspectos a salientar € que o modelo € globalmente significativo (tendo por
base um nivel de significancia de 5%). Ou seja, isto significa que de um ponto de vista
geral, estas variaveis explicativas incluidas no modelo s&o fundamentais para explicar o
comportamento do crescimento econdmico nestes paises.

Numa segunda fase passa-se a andlise do r>. Este valor aponta qual é o grau de
ajuste do modelo, ou seja este valor indica-nos que parcela das variacbes da taxa de
crescimento do PIB real em torno da sua média amostral é explicada pelas variagdes das
variaveis explicativas incluidas no modelo. Pela sua analise pode-se verificar que este
modelo explica cerca de 47,27% das variacBes da taxa de crescimento do PIB real®.
Apesar de ndo ser muito elevado, este valor transmite que cerca de metade das variagdes
do crescimento econémico dos Paises de Coesdo sdo explicadas pelas variagdes destas
variaveis explicativas.

Numa terceira fase, procede-se a andlise individual de cada varidvel. Para isso,

sintetizou-se as conclusoes retiradas da tabela 12, na tabela 14.

%1 1 corresponde ao niimero de observagoes.

%2 Como na tabela d da Durbin-Watson do Gujarati (2000) ndo apresenta valores estatisticos para n=44,
utilizou-se os pontos de significancia para n=45 (valor do n mais préximo).

%3 K’ corresponde ao niimero de variaveis explicativas, excluindo o termo constante.

% Nalgumas situacdes torna-se relevante a introducéo de desfasamentos da variavel dependente, na medida
em que o comportamento passado da taxa de crescimento do PIB real pode influenciar o seu comportamento
actual. Todavia, neste caso particular a sua incluséo nao era significativa (nem para um nivel de significancia
de 10%), bem como o modelo perdia significado devido a sua introduc&o.
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Tabela 14: Variaveis, sinais e niveis de significancia

Variaveis Sinal Significancia
Trabalho (+) *
Capital Fisico (+) (ns)
Capital Humano (+) Fhx
Importag0es totais reais (+) Fhx
Exportacdes de Alta Tecnologia ) (ns)
Exportacdes de Média-Alta Tecnologia ) (ns)
Exportacdes de Média-Baixa Tecnologia ) (ns)
Exportacdes de Baixa Tecnologia (+) *

Nota: Na coluna da significancia das variaveis os simbolos apresentados significam o seguinte: *** variavel
significativa a 1%; ** variavel significativa a 5%; * varidvel significativa a 10% e (ns) variavel
estatisticamente ndo significativa.

Pela observacdo da tabela 14 podemos verificar que as variaveis capital humano e
importacOes totais reais sdo altamente significativas, e além disso tém um impacto positivo
no crescimento econémico. Ou seja, ha medida que se aumenta uma destas duas variaveis,
consegue-se promover o crescimento economico dos Paises de Coesdo, apesar de o
coeficiente associado a variavel importacGes totais reais € muito diminuto e proximo de
zero.

O impacto positivo da varidvel capital humano ndo é surpreendente, na medida em
que alguns dos estudos empiricos abordados neste trabalho de investigacdo ja haviam
concluido esta relacdo significativa e positiva, nomeadamente Galimberti (2009), Ghatak,
Milner, e Utkulu (1997)%° e Guerson, Parks, e Torrado (2007).

No que se refere as importacOes totais reais, esta varidvel tanto tem apresentado
uma relagdo significativa e positiva, como uma relagdo néo significativa. Alguns dos

estudos empiricos que apresentam uma relacdo significativa e positiva, assim como neste

% Estes autores consideram que o capital humano promove o crescimento econdmico, apenas quando
considera o logaritmo do PIB liquido das exportagdes, como proxy para o crescimento econdémico.
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trabalho de investigacdo sdo Afzal (2006), Cetintas e Barisik (2009), Din (2004)%,
Khalafalla e Webb (2001)°” e Shirazi e Manap (2004).

Um outro aspecto que se pode extrair da analise da tabela 14 é o impacto do factor
trabalho no crescimento econdémico. Esta varidvel tem uma influéncia positiva, e além
disso ao analisar-se os coeficientes das variaveis na tabela 12, verifica-se que o trabalho
tem um impacto mais do que proporcional no crescimento econdémico. Isto significa que
aumentando uma unidade na taxa de participacdo na forca de trabalho, a taxa de
crescimento do PIB real aumenta em média e aproximadamente, cerca de 1,08. Este efeito
positivo do factor trabalho no crescimento econémico é comprovado por diversos autores,
entre os quais Al-Yousif (1997)%, Ansari (1992), Cuaresma e Woérz (2003), Hameed,
Chaudhary, e Khan (2005), Herzer, Nowak-Lehmann, e Siliverstovs (2005), e Ukpolo
(1994)%°.

Em relacdo ao factor capital fisico, este aparece com um sinal positivo, contudo
esta varidvel ndo se mostra significativa em explicar o crescimento econémico. Esta
mesma concluséo foi obtida por Hameed, Chaudhary, e Khan (2005).

Por fim, no que se refere as variaveis centrais deste trabalho, as exportacdes
desagregadas, podemos observar na tabela 14 que apenas as exportacdes com baixo nivel
tecnolégico se mostram significativas. As exportacdes de alta tecnologia ndo tém
significado estatistico em explicar o crescimento econdmico. Esta conclusdo esta de acordo
com os resultados obtidos neste respeito por Cuaresma e Woérz (2003) para 0s paises da
OCDE. Por outro lado, no que se refere as exportacdes de baixa tecnologia e o seu impacto
positivo no crescimento econémico, este mesmo resultado foi extraido por Worz (2004)
para 0s paises ndo pertencentes a OCDE e por Galimberti (2007).

Estes dltimos dois resultados confirmam parcialmente a hipoOtese tedrica
apresentada no capitulo 2 deste mesmo trabalho. A hipdtese tedrica afirmava que as
exportagdes tinham um impacto diferenciado no crescimento econdémico, sendo as

exportacGes de alta tecnologia as mais significativas. A primeira parte da hipoOtese é

% Din (2004) constata uma relacao positiva entre estas duas variaveis econémicas mencionadas apenas para o
Paquist&o.

%7 Khalafalla e Webb (2001) apenas contemplam esta relagdo positiva entre as importagdes totais reais e o
crescimento econdmico para os periodos de 1965 — 1996 e 1965 — 1980.

%8 Este autor conclui uma relagdo positiva entre as varidveis econémicas apenas para dois dos paises
analisados, nomeadamente Arabia Saudita e Emirados Arabes Unidos.

% Ukpolo (1994) apresenta uma relacdo positiva entre o factor trabalho e o crescimento econémico, apenas
para a Tanzania.
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confirmada, na medida em que alguns tipos de exportacdo tém um impacto negativo, mas
ndo significativo, e outro grupo de exportacGes apresenta uma influéncia positiva e
significativa. No que se refere a Gltima parte da hipotese, esta ndo se confirma através
desta andlise empirica, pois sdo as exportacbes de baixo nivel tecnoldgico, e ndo as
exportacbes de alta tecnologia que mais significativas se mostram em promover o
crescimento econémico.

E ainda de salientar que este modelo, como se pode constatar nas tabelas 11 e 12
estd estimado em painel, por efeitos fixos. O painel é equilibrado ou balanceado, na
medida em que ndo existem missing values. Os efeitos fixos foram contemplados ao nivel
do pais (cross section), pelo facto de se considerar relevante incluir as discrepancias
existentes entre cada pais constituinte da amostra.

O modelo de efeitos fixos pode ser estimados de duas formas. Uma primeira passa
pela inclusdo de varidveis dummy em ndmero igual ao de paises incluidos na amostra e
neste caso o termo constante é omisso. No caso concreto deste trabalho por incluir 4
variaveis dummy. Uma segunda maneira consiste em incluir um termo constante, o qual
correspondera ao valor médio dos coeficientes das variaveis dummy.

Neste trabalho optou-se pela segunda alternativa, sendo desta forma a constante
incluida no modelo (c) o valor médio dos efeitos fixos, a partir da qual se pode obter os
coeficientes das variaveis dummy de cada pais.

A tabela 15 apresenta os coeficientes das variaveis dummy de cada pais da amostra.

Tabela 15: Efeitos Fixos

Efeito | Média | Dummy

Espanha| -0,28 -4,16 3,88
Grécia | 0,56 -4,16 4,72
Irlanda | -0,61 -4,16 3,55

Portugal| 0,33 -4,16 4,49

Da analise da tabela 15, a principal conclusdo a ser extraida é que para todos 0s
paises, quando todas as variaveis explicativas apresentam valores nulos, a taxa de
crescimento do PIB real é positiva. Todavia, é de salientar que estes coeficientes sdo

estatisticamente ndo significativos.
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4.4. Conclusio

Este capitulo constitui a parte central da tese, desenvolvendo a aplicacdo
econométrica. Conforme referido, o estudo econométrico foca nos Paises de Coeséo,
Irlanda, Grécia, Portugal e Espanha, no periodo de 1996 a 2008.

O modelo utilizado para testar a relacdo entre a composi¢cdo das exportacdes e 0
crescimento econdémico é um modelo de crescimento enddgeno similar ao de Mosayeb
(2005). As variaveis explicativas sdo os factores produtivos trabalho e capital fisico, o
capital humano, as importacdes totais reais, as exportacdes de alta tecnologia, as
exportacGes de média-alta tecnologia, as exportacdes de média-baixa tecnologia e as
exportacdes de baixa tecnologia. Ou seja, as exportacdes foram desagregadas em 4 niveis
de acordo com a taxionomia da OCDE, o SITC — Standard International Trade
Classification — Reviséo 4.

O modelo foi estimado com recurso ao painel, por efeitos fixos, recorrendo como
software o Eviews 5.0.

Antes de proceder a estimacdo empirica propriamente dita foram realizados alguns
passos intermédios, assinaladamente a matriz de correlagbes das varidveis e a
estacionarizacao das variaveis.

No que se refere a matriz de correlagdes, pela sua elaboracdo podemos concluir que
a taxa de crescimento do PIB real encontra-se positivamente correlacionada com as
variaveis capital humano e exportacdes de alta tecnologia.

Em relacdo a estacionarizacdo das variaveis, recorremos ao teste ADF para testar a
estacionarizacdo das variaveis. Da realizacdo deste teste concluimos que exceptuando a
variavel capital fisico, todas as outras variaveis ndo sdo estacionarias ao nivel. Como tal,
recorreu-se a diferenciacdo para se estacionarizar as variaveis.

Numa terceira fase efectuou-se a estimacdo empirica, corrigindo os problemas da
heteroscedasticidade e da autocorrelacdo, na medida em que a presenca de algum destes
problemas torna a inferéncia estatistica invalida.

Da aplicacdo empirica concluimos que entre as variaveis de exportagdes, apenas as
de baixa tecnologia contribuiram para o crescimento econémico dos paises analisados.
Outras variaveis que aparecem como significativas sdo o factor trabalho, o capital humano,

e as importacdes totais reais.
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A hipOtese tetrica apresentada no capitulo 2 é parcialmente confirmada. As
exportacdes apresentam, de facto, um impacto diferenciado. Contudo séo as exportagdes de

baixa tecnologia que aparecem como significativas no modelo testado.
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5. Conclusao e discussao
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Esta tese investiga a relagdo entre estrutura das exportagdes e crescimento. Este
aspecto tem sido relativamente pouco estudado na literatura, parcialmente devido ao facto
de combinar duas areas da literatura: uma mais relacionada com as teorias de crescimento e
outra mais focada nos padrbes de comercio internacional. Assim, esta tese contribui para
expandir o conhecimento empirico numa tematica ainda pouco testada.

Nesta tese testamos a hipotese de que as exporta¢des tém um impacto diferenciado
no crescimento econdmico, consoante o nivel tecnolégico que os produtos exportados
incorporem, sendo que se espera que sejam especialmente as exportacdes de alta
tecnologia que contribuam mais significativamente para o crescimento econémico. Para
testar esta hipotese, neste trabalho seguimos alguns dos modelos existentes que exploram a
relacdo entre a composicdo das exportacfes e o crescimento econdmico, que na sua
maioria derivam do modelo de Feder (1983).

O estudo empirico foi aplicado nos Paises de Coesédo cobrindo o periodo de 1996 a
2008. Neste trabalho as exportacOes séo desagregadas segundo a taxionomia da OCDE
(Standard International Trade Classification - Revisdo 4), em exportacbes de alta
tecnologia, exportacdes de média-alta tecnologia, exportacdes de média-baixa tecnologia e
exportacOes de baixa tecnologia.

A andlise empirica da tese estende-se por dois capitulos. Como resultado da analise
descritiva desenvolvida no capitulo 3 concluimos que a estrutura das exporta¢des na UE15
e nos Paises de Coesdo se alterou ligeiramente durante o periodo em analise. As
exportacGes de baixa tecnologia perderam peso ao longo do periodo. Pelo contrério, os
produtos de média-alta tecnologia ganharam peso. Os Paises de Coesdo continuam em
2008 a demonstrar uma elevada vantagem comparativa nos produtos de baixa tecnologia,
e, nestes paises, este tipo de produtos continua a ter um peso muito significativo na
estrutura de exportacoes.

No capitulo 4 conduz-se um teste econometrico utilizando como base o modelo de
Mosayeb (2005). Os resultados mostram que as exportacbes tiveram um impacto
diferenciado de acordo com a intensidade tecnoldgica dos produtos. No entanto, ao
contréario do que estariamos a espera, para 0s casos estudados e no periodo considerado, as
exportacOes de baixa tecnologia parecem ter sido as que mais contribuiram para o

crescimento economico. No que diz respeito as restantes variaveis explicativas, o capital
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humano, as importagdes totais reais e o trabalho apresentam um impacto positivo e
significativo.

Relativamente aos resultados para as exportagdes, estes estdo na linha do que foi ja
obtido por Cuaresma e Worz (2003) e Worz (2004). Recordamos que neste estudo a
influéncia das exportacfes de alta tecnologia no crescimento é também ndo significativa
para os paises pertencentes a OCDE. Por outro lado, Worz (2004) também obteve que para
um conjunto de paises (ndo-OCDE) as exportacdes de baixa tecnologia eram significativas
para 0 crescimento economico. Para o caso do Brasil, Galimberti (2007) também obtém
um efeito ndo significativo das exportagdes de alta tecnologia e um efeito positivo e
significativo para as exportagdes de produtos ndo alta tecnologia.

Os paises considerados no nosso estudo, embora da OCDE, apresentam debilidades
e elevados desafios de convergéncia, pelo que ndo sera de estranhar as semelhancas dos
nossos resultados com os dos obtidos em estudos aplicados em economias em
desenvolvimento.

Os Paises de Coesdo apresentam ainda vantagens comparativas nas indastrias de
baixa tecnologia, e estas tém contribuido para o seu crescimento econémico. O desafio sera
aumentar o valor acrescentado e a produtividade nestas industrias.

Relativamente as industrias de alta tecnologia, estas devem ser fomentadas mas o
seu impacto no crescimento dos Paises de Coesdo continuard provavelmente a ser
reduzido, dado o baixo potencial para ocorrerem spillovers (devido a baixa capacidade de
absorcdo pelos restantes sectores) e dada a eventual baixa produtividade nestes sectores
nestes paises.

Os nossos resultados também indicam que as industrias de media-alta tecnologia
poderdo ter um papel muito importante como motor do crescimento nos proximos anos
considerando o peso que adquiriram na estrutura produtiva nos ultimos anos. Estas
industrias tém elevado potencial para acelerar o crescimento, quer directamente quer por
efeitos spillover.

Finalmente, o nosso estudo apresenta algumas limitagOes a referir. Primeiro, ndo
exploramos neste trabalho a eventual causalidade inversa entre crescimento e estrutura das
exportacGes. Este aspecto podera ser objecto de aprimoramento no futuro. O estudo
restringe-se a um conjunto de paises, mas podera estender-se aos novos paises membros da
UE.
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Anexos

Anexo A: Desagregacdo das Exportacdes por Intensidade Tecnol6gica

A.1. Produtos exportados de Alta Tecnologia

ExportacOes de Alta Tecnologia

522
525
531

54
56
714

718
73
75
76
77

792
87

88
89!

Elementos quimicos inorganicos, 6xidos e sais hologenados

Materiais radioactivos e relacionados

Materiais colorantes e lacas colorantes sintéticas ou organicas e preparados
baseados nelas

Produtos medicinais e farmacéuticos

Adubos (excepto os do grupo 272)

Maquinas e motores ndo eléctricos (excepto os dos grupos 712, 713 e 718);
componentes e pegas dessas maquinas e motores

Maquinas geradoras de poténcia e seus componentes e pecas

Magquinas para trabalhar metais

Maquinas de escritorio e maquinas de processamento automatico de dados
Aparelhos e equipamentos para telecomunicagdes, para gravagao e reproducdo de som
Maquinaria, aparelhos e artefactos electrénicos e seus componentes e pecas
eléctricas (inclusive as homdlogas néo eléctricas, do equipamento eléctrico de uso
doméstico)

Aeronaves e equipamentos relacionados; naves espaciais (inclusive satélites) e
veiculos de langcamento de naves espaciais; seus componentes e pecas
Instrumentos e aparelhos profissionais, cientificos e de controle

Aparelhos, equipamentos e materiais fotogréaficos e artigos de Optica, relogios
Artigos manufacturados diversos

! Excepto as classes 892, 893, 896 e 899.



A.2. Produtos exportados de Média-Alta Tecnologia

Exportacbes de Média-Alta tecnologia

266
272
34
51
52°
53°
562
59
714
72
74
78
79°
899

Fibras sintéticas adequadas para fiacao

Adubos em bruto, excepto os do capitulo 56

Gas natural e manufacturado

Produtos quimicos organicos

Produtos quimicos inorganicos

Materiais de tingimento, curtimento e coloragao
Adubos (excepto os do grupo 272)

Materiais e produtos quimicos

Maquinaria e equipamento geradores de forca
Magquinarias especiais para determinadas industrias
Maquinaria e equipamento industrial em geral e partes e pecas de maquinas
Veiculos de estrada (inclusive aerobarco)

Outros equipamentos de transporte

Outros artigos manufacturados diversos

2 Excepto as classes 522 e 525.
¥ Excepto a classe 531.
* Excepto as classes 714 e 718.
> Excepto a classe 792.



A.3. Produtos exportados de Média-Baixa Tecnologia

Exportacdes de Média-Baixa Tecnologia

21 Couros, peles e peles finas, sem curtir

22 Sementes e frutos oleaginosos

23 Borracha crua (inclusive borracha sintética e regenerada)

28 Minerios e desperdicios de metais

33 Petréleo, produtos derivados de petrdleo e produtos conexos

35 Corrente eléctrica

55 Azeites essenciais e produtos de resina e produtos de perfumaria, toucador e
para polir e limpar

57 Plasticos em formas primarias

58 Plasticos em formas ndo primarias

62 Manufacturas de borracha

66 Manufacturas de minerais ndo metalicas

67 Ferro e Aco

68 Metais ndo ferrosos

69 Manufacturas de metais

81 Edificios prefabricados; artefactos e acessorios sanitarios e para sistemas de
conducdo de aguas, aquecimento e iluminacao

82 Moveis e seus componentes, camas, colchdes, somieres, almofadas e artigos
recheios similares

83 Artigos de viagens, malas de méo e outros artigos analogos para conter
objectos

893 Artigos de materiais plasticos

896 Obras de arte, pecas de colec¢do e antiguidades




A.4. Produtos exportados de Baixa Tecnologia

Exportacdes de Baixa Tecnologia

00
01
02
03

04
05
06
07
08
09
11
12
24
25
26°
27’

29
32
41
42
43

61
63
64
65
84
85
892

Animais vivos ndo incluidos no capitulo 03

Carne e preparados de carne

Produtos lacteos e ovos de aves

Peixe (ndo incluidos nos mamiferos marinhos), crustaceos, moluscos e
invertebrados aquaticos e seus respectivos preparados

Cereais e seus preparados

Legumes e frutas

AcUcares, preparados de agucar e mel

Café, cha, cacau, espécies e seus preparados

Comida para animais (excepto cereais sem moer)

Produtos e preparados comestiveis diversos

Bebidas

Tabaco e seus produtos

Rolhas e madeira

Papel e desperdicios de papel

Fibras téxteis e seus desperdicios

Adubos brutos (excepto os incluidos no capitulo 56) e minerais em bruto
(excepto carvao, petroleo e pedras preciosas)

Produtos animais e vegetais em bruto

Carvdo, coque e aglomerados

Azeites e gorduras de origem animal

Azeites e gorduras de origem vegetal, em bruto, refinados ou fraccionados
Azeites e gorduras de origem animal ou vegetal; ceras de origem animal ou
vegetal; misturas ou preparados ndo comestiveis de gorduras ou azeites de
origem animal ou vegetal

Couro e manufacturas de couro e peles finas curtidas

Manufacturas de rolha e de madeira (excepto moveis)

Papel, cartdo e artigos de pasta de papel ou de cartdo

Fios, tecidos, artigos confeccionados de fibras téxteis e produtos conexos
Vestuario e acessorios de vestir

Calcado

Impressos

® Excepto a classe 266.
" Excepto a classe 272.



Anexo B: Teste ADF as Variaveis

B.1. Teste ADF a varidvel “Taxa de Crescimento do PIB real” (Variavel ao nivel)

Mull Hypothesis: Unit root {individual unit root process)
Date: 09/28/10 Time: 08:57

Sample: 1996 2008

Exogenous variables: Individual effects

User specified lags at: 1

Total (balanced) observations: 44

Cross-sections included: 4

Method Statistic Prob.**
ADF - Fisher Chi-square 8.04835 0.4288
ADF - Choi Z-stat 0.28240 0.6112

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asympotic Chi
-square distribution. All other tests assume asymptotic
normality.

Intermediate ADF test results TACRESPIBEREAL

Cross
section Prob. Lag Max Lag Dbs
Espanha 0.6198 1 1 1
Grécia 0.0451 1 1 11
Irlanda 0.9279 1 1 11
Portugal 0.6893 1 1 11




B.2. Teste ADF a varidvel “Taxa de Crescimento do PIB real” (1 desfasamento da

variavel)

Mull Hypothesis: Unit root (individual unit root process)
Date: 09/26/10 Time: 08:58

Sample: 1996 2008

Exogenous variables: Individual effects

User specified lags at: 1

Total (balanced) obsemvations: 40

Cross-sections included: 4

Method Statistic Prob.™
ADF - Fisher Chi-square 216373 0.0056
ADF - Choi Z-stat -2.0101M 0.0222

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asympotic Chi
-square distribution. All other tests assume asymptotic
narmality.

Intermediate ADF test results D{TXCRESPIBREAL)

Cross
section Prob. Lag Max Lag Obs
Espanha 0.5935 1 1 10
Grécia 0.0003 1 1 10
Irlanda 0.4345 1 1 10
Portugal 0.2523 1 1 10




B.3. Teste ADF a variavel “Trabalho” (variavel ao nivel)

Mull Hypothesis: Unit root {individual unit root process)
Date: 09/28/10 Time: 08:59

Sample: 1996 2008

Exogenous variables: Individual effects

User specified lags at: 1

Total (balanced) observations: 44

Cross-sections included: 4

Method Statistic Prob.**
ADF - Fisher Chi-square 4 54874 0.8045
ADF - Choi Z-stat 1.07291 0.8583

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asympotic Chi
-square distribution. All other tests assume asymptotic
normality.

Intermediate ADF test results L

Cross

section Prob. Lag Max Lag Dbs
Espanha 0.9858 1 1 11
Grécia 0.6972 1 1 11
Irlanda 0.3398 1 1 11
Portugal 0.4404 1 1 11




B.4. Teste ADF a varidvel “Trabalho” (1 desfasamento da varidvel)

Mull Hypothesis: Unit root {individual unit root process)
Date: 09/28/10 Time: 09:00

Sample: 1996 2008

Exogenous variables: Individual effects

User specified lags at: 1

Total (balanced) observations: 40

Cross-sections included: 4

Method Statistic Prob**
ADF - Fisher Chi-square 13.0567 0.1099
ADF - Choi Z-stat -1.63200 0.0453

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asympotic Chi
-square distribution. All other tests assume asymptotic
normality.

Intermediate ADF test results D{L)

Cross

section Prob. Lag Max Lag Dbs
Espanha 0.1301 1 1 10
Grécia 0.2761 1 1 10
Irlanda 0.2369 1 1 10
Portugal 01717 1 1 10




B.5. Teste ADF a varidvel “Capital Fisico” (varidvel ao nivel)

Mull Hypothesis: Unit root (individual unit root process)
Date: 0928/10 Time: 09:05

Sample: 1996 2008

Exogenous variables: Individual effects

User specified lags at: 1

Total {balanced) observations: 44

Cross-sections included: 4

Method Statistic Prob. **
ADF - Fisher Chi-square 19.0243 0.0147
ADF - Choi Z-stat -2.43580 0.0074

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asympotic Chi
-square distribution. All other tests assume asymptotic
normality.

Intermediate ADF test results [NV

Cross
section Prob. Lag Max Lag Dbs
Espanha 0.1330 1 1 11
Grécia 01447 1 1 11
Irlanda 0.0115 1 1 11
1 1

Fortugal 0.3354 11




B.6. Teste ADF a varidvel “Capital Humano” (variavel ao nivel)

Mull Hypothesis: Unit root (individual unit root process)
Date: 1019710 Time: 11:46

Sample: 1996 2008

Exogenous variables: Individual effects

User specified lags at: 1

Total {balanced) observations: 44

Cross-sections included: 4

Method Statistic Prob.**
ADF - Fisher Chi-square 3.57846 0.8930
ADF - Choi Z-stat 1.10823 0.8661

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asympotic Chi
-square distribution. All other tests assume asymptotic
normality.

Intermediate ADF test results CHZ2

Cross

section Prob. Lag Max Lag Obs
Espanha 0.86590 1 1 11
Grécia 04546 1 1 11
Irlanda 04697 1 1 11
Portugal 09006 1 1 11




B.7. Teste ADF a varidvel “Capital Humano” (1 desfasamento da varidvel)

Mull Hypothesis: Unit root (individual unit root process)
Date: 10/19/10 Time: 11:47

Sample: 1996 2008

Exogenous variables: Individual effects

User specified lags at: 1

Total {balanced) observations: 40

Cross-sections included: 4

Method Statistic Prob. ™
ADF - Fisher Chi-square 304727 0.0002
ADF - Choi Z-stat -3.82094 0.0001

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asympotic Chi
-square distribution. All other tests assume asymptotic
normality.

Intermediate ADF test results D{CH2)

Cross

section Prob. Lag Max Lag Obs
Espanha 0.1350 1 1 10
Grécia 0.0839 1 1 10
Irlanda 0.0015 1 1 10
Portugal 0.0141 1 1 10




B.8. Teste ADF a varidvel “Importacdes totais reais” (variavel ao nivel)

Mull Hypothesis: Unit root {individual unit root process)
Date: 09/28/10 Time: 09:11

Sample: 1996 2008

Exogenous variables: Individual effects

User specified lags at: 1

Total (balanced) observations: 44

Cross-sections included: 4

Method Statistic Prob.**
ADF - Fisher Chi-square 506699 0.7504
ADF - Choi Z-stat 1.02243 0.8467

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asympotic Chi
-square distribution. All other tests assume asymptotic
normality.

Intermediate ADF test results IMPEUROS

Cross

section Prob. Lag Max Lag Dbs
Espanha 0.6186 1 1 11
Grécia 0.9842 1 1 11
Irlanda 0.1921 1 1 11
Portugal 06786 1 1 11




B.9. Teste ADF a variavel “Importacdes totais reais” (1 desfasamento da variavel)

Mull Hypothesis: Unit root (individual unit root process)
Date: 09/28/10 Time: 09:12

Sample: 1996 2005

Exogenous variables: Individual effects

User specified lags at: 1

Total (balanced) observations: 40

Cross-sections included: 4

Method Statistic Prob.**
ADF - Fisher Chi-square 10.6065 0.2250
ADF - Choi Z-stat -1.13989 0.1272

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asympatic Chi
-square distribution. All other tests assume asymptotic
normality.

Intermediate ADF test results D{IMPEUROS)

Cross

section Prob. Lag Max Lag Obs
Espanha 01503 1 1 10
Grécia 0_3648 1 1 10
Irlanda 05094 1 1 10
Fortugal 01782 1 1 10




B.10. Teste ADF a variavel “Importacdes totais reais” (2 desfasamentos da variavel)

Mull Hypothesis: Unit root (individual unit root process)
Date: 09/26/10 Time: 09:12

Sample: 1996 2008

Exogenous variables: Individual effects

User specified lags at: 1

Total (balanced) observations: 36

Cross-sections included: 4

Method Statistic Prob.**
ADF - Fisher Chi-square 19.3593 0.0131
ADF - Choi Z-stat -1.72655 0.0421

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asympotic Chi
-sguare distribution. All other tests assume asymptotic
normality.

Intermediate ADF test results D{IMPEUROS,2)

Cross

section Prob. Lag Max Lag Obs
Espanha 0.6177 1 1 9
Grécia 0.0007 1 1 g9
Irlanda 0.4382 1 1 g9
Portugal 0.3499 1 1 9




B.11. Teste ADF a varidvel “Exportacdes de Alta Tecnologia” (variavel ao nivel)

Mull Hypothesis: Unit root {individual unit root process)
Date: 09/28/10 Time: 09:13

Sample: 1996 2008

Exogenous variables: Individual effects

User specified lags at: 1

Total (balanced) observations: 44

Cross-sections included: 4

Method Statistic Prob**
ADF - Fisher Chi-square 723360 0.5117
ADF - Choi Z-stat -0.11880 0.4527

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asympotic Chi
-sguare distribution. All other tests assume asymptotic
normality.

Intermediate ADF test results HT

Cross

section Prob. Lag Max Lag Dbs
Espanha 0.6940 1 1 1
Grécia 0.7741 1 1 11
Irlanda 0.1718 1 1 11
Portugal 0.2910 1 1 11




B.12. Teste ADF a variavel “Exportacdes de Alta Tecnologia” (1 desfasamento da
variavel

Mull Hypothesis: Unit root (individual unit root process)
Date: 09/26/10 Time: 09:14

Sample: 1996 2008

Exogenous variables: Individual effects

User specified lags at: 1

Total (balanced) observations: 40

Cross-sections included: 4

Method Statistic Prob.**
ADF - Fisher Chi-square 14.1636 00776
ADF - Choi Z-stat -1.71225 0.0434

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asympotic Chi
-sguare distribution. All other tests assume asymptotic
normality.

Intermediate ADF test results D{HT)

Cross

section Prob. Lag Max Lag Obs
Espanha 02717 1 1 10
Grécia 0.0442 1 1 10
Irlanda 04733 1 1 10
Portugal 01477 1 1 10




B.13. Teste ADF & varidvel “Exportacdes de Média-Alta Tecnologia” (varidvel ao nivel)

Mull Hypothesis: Unit root (individual unit root process)
Diate: 09/26/10 Time: 09:16

Sample: 1996 2008

Exogenous variables: Individual effects

User specified lags at: 1

Total (balanced) observations: 44

Cross-sections included: 4

Method Statistic Prob.**
ADF - Fisher Chi-square 5 BBBAY 0.6954
ADF - Choi Z-stat 2.34726 0.9905

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asympatic Chi
-square distribution. All other tests assume asymptotic
normality.

Intermediate ADF test results MHT

Cross
section Prob. Lag Max Lag Obs
Espanha 0.8057 1 1 1
Grécia 09987 1 1 11
Ilanda 0.0778 1 1 11
Portugal 0.9871 1 1 11




B.14. Teste ADF a variavel “Exportacoes de Média-Alta Tecnologia” (1 desfasamento da

variavel)

Mull Hypothesis: Unit root (individual unit root process)
Date: 09/26/10 Time: 09:17

Sample: 1996 2008

Exogenous variables: Individual effects

User specified lags at: 1

Total (balanced) observations: 40

Cross-sections included: 4

Method Statistic Prob.*™
ADF - Fisher Chi-square 16.3474 0.0377
ADF - Choi Z-stat -1.87996 0.0301

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asympotic Chi
-square distribution. All other tests assume asymptotic
normality.

Intermediate ADF test results DIMHT)

Cross

section Prob. Lag Max Lag Obs
Espanha 0.0110 1 1 10
Grécia 0.1804 1 1 10
Irlanda 0.5151 1 1 10
FPortugal 0.2769 1 1 10




B.15. Teste ADF a variavel “Exportacdes de Média-Baixa Tecnologia” (varidvel ao nivel)

Mull Hypothesis: Unit root (individual unit root process)
Date: 09/26/10 Time: 09:19

Sample: 1996 2008

Exogenous variables: Individual effects

User specified lags at: 1

Total (balanced) observations: 44

Cross-sections included: 4

Method Statistic Prob.**
ADF - Fisher Chi-square 0.89818 09988
ADF - Choi Z-stat 3.10671 0.9991

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asympotic Chi
-sguare distribution. All other tests assume asymptotic
normality.

Intermediate ADF test results MLT

Cross

section Prob. Lag Max Lag Obs
Espanha 0.9945 1 1 11
Grécia 0.8099 1 1 11
Irlanda 0.8164 1 1 11
Fortugal 0.9705 1 1 11




B.16. Teste ADF a variavel “Exportacoes Média-Baixa Tecnologia” (1 desfasamento da

variavel)

Mull Hypothesis: Unit root (individual unit root process)
Date: 09/26/10 Time: 09:19

Sample: 1996 2008

Exogenous variables: Individual effects

User specified lags at: 1

Total (balanced) observations: 40

Cross-sections included: 4

Method Statistic Prob.**
ADF - Fisher Chi-square 904758 0.3383
ADF - Choi Z-stat -0.62512 0.2659

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asympotic Chi
-sguare distribution. All other tests assume asymptotic
narmality.

Intermediate ADF test results D{MLT)

Cross

section Prob. Lag Max Lag Obs
Espanha 0.4396 1 1 10
Grécia 0.0905 1 1 10
Irlanda 0.6969 1 1 10
Fortugal 0.3911 1 1 10




B.17. Teste ADF a varidvel “Exportacdes de Média-Baixa Tecnologia” (2 desfasamentos

da variavel)

Mull Hypothesis: Unit root (individual unit root process)
Date: 09/28/10 Time: 09:20

Sample: 1996 2008

Exogenous variables: Individual effects

User specified lags at: 1

Total (balanced) observations: 36

Cross-sections included: 4

Method Statistic Prob. ™
ADF - Fisher Chi-sguare 14.0511 0.0804
ADF - Chol Z-stat -1.72669 0.0421

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asympotic Chi
-square distribution. All other tests assume asymptotic
normality.

Intermediate ADF test results D(MLT,2)

Cross

section Prob. Lag Max Laqg Dbs
Espanha 0.0860 1 1 9
Grécia 00896 1 1 g
Irlanda 04919 1 1 g
Fortugal 0.2345 1 1 9




B.18. Teste ADF a variavel “Exportacdes de Baixa Tecnologia” (variavel ao nivel)

Mull Hypothesis: Unit root (individual unit root process)
Date: 09/28/10 Time: 09:22

Sample: 1996 2008

Exogenous variables: Individual effects

User specified lags at: 1

Total (balanced) observations: 44

Cross-sections included: 4

Method Statistic Prob.*™
ADF - Fisher Chi-square 796672 0.4367
ADF - Choi Z-stat -0.31338 0.3770

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asympotic Chi
-square distribution. All other tests assume asymptotic
normality.

Intermediate ADF test results LT

Cross

section Prob. Lag Max Laqg Dbs
Espanha 0.8306 1 1 11
Grécia 0.4993 1 1 11
Irlanda 01660 1 1 11
Portugal 0.2705 1 1 11




B.19. Teste ADF a variavel “Exportacdes de Baixa Tecnologia” (1 desfasamento da

variavel)

Mull Hypothesis: Unit root (individual unit root process)
Diate: 09/26/10 Time: 09:32

Sample: 1996 2008

Exogenous variables: Individual effects

User specified lags at: 1

Total (balanced) observations: 40

Cross-sections included: 4

MMethod Statistic Prob.**
ADF - Fisher Chi-square 16.6261 0.0342
ADF - Choi Z-stat -2.17493 0.0148

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asympatic Chi
-square distribution. All other tests assume asymptotic
normality.

Intermediate ADF test results DILT)

Cross

section Prob. Lag Max Lag Obs
Espanha 02600 1 1 10
Grécia 01349 1 1 10
Iflanda 0.0294 1 1 10
Portugal 0.2378 1 1 10




