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A partir do dia 1 de Janeiro de 2005, as empresas valore:
admitidos a negociacao nos €ligos paises da Unido Europeia fo
obrigados a aplicar o Regulamento n.° 1606/2002I€Parlament
Europeu e do Conselho, de 19 de Julho de 2002.

Esta dissertacdo tem como objectivo principallisar os impacta
sofridos nas Demonstracdes Finare®idas empresas Portugue
com valores admitidos a negociacdo Baronext Lisboa a 1 ¢
Janeiro de 2005.

Com a adopcdo dakternational Accounting Standardexistem
diferengas no tratamento contabilistico e classifio de algum:
rubricas nas Demonstracées Financeiras dessas sampihesta
dissertacdo pretend® analisar algumas das diferencas que tiv
origem com a mudanca de tratamento contabilistiomeadament:
nos activos fixos tangiveis e intangiveigpodwill, impostos
diferidos, existéncias, locacdes, moeda estrangaaantecimenta
apos a data do danco e pensdes, total dos Activos, Passiv
Capitais Proprios.

Da andlise conclse que existem diferengas significativas
Demonstragcbes Financeiras das empresas, mas aetapnesental
um comportamento semelhante quanto aos impacteaadascom a
adopcéao das IAS/IFRS.
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From day 1 of January of 2005, the quoted comparfitise divers¢
countries of the European Union were for¢ecpply the Regulatic
(CE) n.° 1606/2002f the European Parliament and the Advice
19 of July of 2002.

This main goal of this dissertation is to analylze impactssuffered
in the Financial Statementdf the Portuguese companies quote
the Euronext Lisbon on the 1st of January of 2005.

With the adoption of the International Accountingar®lards,
differences in the accounting treatment and clias$ibn of some
headings in the Financial Statements of these coiep@xistin this
dissertation it is intended to analyze some of thierences
originated with the change of normative, namafythe tangible an
intangible assetsgoodwill, differed taxes, inventoriedocations
foreign currency, events after the reporting peaod pensions.
This study concluded that there are significdifferences in th
Financial $atements of companies, but companies do not exhie
same behavior regardirtje impacts caused by the adoption of 14
IFRS.
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1. Introducao

Ao longo do tempo, as relagdes comerciais entreladds de diferentes paises foram
aumentando e tornando-se imprescindiveis paraendelvimento econémico das empresas

e consequentemente para o desenvolvimento dospaise

Com a crescente liberdade de circulacdo de pessbess, tecnologias de informacédo e
redes de transporte a nivel internacional, entteosusurge o fenomeno da globalizacao,
podendo este ser entendido “como o processo pelb apimercados e a producéo de
diferentes continentes se tornam crescentementedétiendentes, em consequéncia do
desenvolvimento dos fluxos do comeércio internadialgabens e servicos, dos fluxos de

capital e das transferéncias de tecnologia” (Amaa01, p. 2).

Na inter-relacdo entre empresas e paises torn@sessario realcar a importancia da
qualidade da informag&o financeira, uma vez queinegstidores se baseiam nessa
informagé&o para tomar as suas decisdes. Tornasslarmiental assegurar que a informagéo
prestada pelas diversas empresas e em diversass gaissa ser comparavel. Tal como
referem Costa e Alves (2008, p. 84) “quem pretenclemparar as Demonstracdes
Financeiras de empresas pertencentes a dois pisresntes, tem todo o interesse em que a
informacdo apresentada tenha sido elaborada seguitéidos uniformes uma vez que, se

tal ndo acontecer, a comparacao sera, se nao iivglogelo menos bastante dificil.”

Com a adopcao das normas emitidas fdekernational Accounting Standards Board
(IASB), por parte da Unido Europeia (UE) e aplicasad aos Estados-Membros através do
Regulamento n.° 1606/2002/CE do Parlamento Eurepea Conselho de 19 de Julho de
2002, este processo de comparacéo da informagiucéita de empresas dos paises da UE

ficou facilitado.

1.1. Enquadramento Geral

Com a crescente necessidade de obter informacdiocéiva que seja verdadeira, completa,
compreensivel e comparavel a escala internacidoiahecessario criar um conjunto de
regras que os paises da UE possam seguir paraigf@raacao financeira prestada pelas

empresas fosse o mais comparavel possivel.



O caminho para atingir esta comparacao da informmfiganceira entre paises € conseguido
através da harmonizacao contabilistica, sendades$it@da por Garrido e Sanabria (2001) in
Pinheiro (2007, p. 28) como o “processo em quevaaga no sentido da diversidade para a
comparabilidade global”, sendo para Nobes e Alegariii994) in Amaral (2001, p. 41)
“como O processo que visa incrementar a compalt#ulk das praticas contabilisticas,

mediante o estabelecimento de limites ao seu graadacao”.

Foi através da normalizacdo contabilistica quelsaeou a tdo desejada harmonizagéo, a
normalizacdo contabilistica permite através de onjunto de regras a conformidade das
praticas contabilisticas, ou seja, com referem N@bAlexander (1994) in Amaral (2001, p.
42) a normalizacdo “implica a imposicdo de normassmigidas e restritas”. Desta forma
pretende-se que acontecimentos e transaccOes satesiienham o mesmo tratamento

contabilistico, em empresas de diferentes paises.

Ao adoptar regras comuns, uniformes e de elevadhdgde, espera-se uma melhoria da
eficdcia e da eficiéncia nos mercados financei®sndo a uma reducdo nos custos de

emissao de capital das empresas.

A UE com o intuito de alcancar a tdo desejada coabmidadade adoptou as normas
contabilisticas criadas pelo IASB através do Regal@o n.° 1606/2002/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho de 19 de Julho de 2002 diicdeterminado que a partir de 1 de
Janeiro de 2005 os estados-membros teriam de adaptawormas internacionais de

contabilidade.

1.2. Motivacéo e Objectivos

O presente estudo pretende analisar os impactosombas das empresas pertencentes ao
PSI 20, tanto ao nivel qualitativo como quanti@tisquando da adopc¢ao das IAS/IFRS, ou

seja, no momento de transigao.

O principal objectivo deste estudo é avaliar os aowps causados pela adopcédo das
IAS/IFRS verificando se, de uma forma geral, as Bestracdes Financeiras das empresas
em analise apresentam 0 mesmo comportamento oéntbad comparando as préprias
Demonstracdes Financeiras das empresas a dataadsiclio para adnternational
Accounting Standardd@AS).



Para este estudo foi escolhido usar as empresasatores admitidos a negociacao na bolsa
de valores de Portugal que pertenciam ao PSI 20da Janeiro de 2005. Optou-se pelas
empresas que pertenciam a este indice pelo fadaaleste € o principal indice bolsista da
Euronext Lisboa.

O tema abordado neste estudo faz parte de um Rrajaddrea Cientifica de Contabilidade
do Instituto Superior de Contabilidade e Adminiglia de Aveiro que visa apreciar 0s
impactos da adopcdo do Regulamento n.° 1606/2002kCParlamento Europeu e do

Conselho na Uni&o Europeia.

Neste estudo, pretende-se analisar a diferenca astnormas contabilisticas nacionais e as
IAS/IFRS, particularmente nos seguintes tengasdwill moeda estrangeira, activos fixos
tangiveis, activos intangiveis, existéncias, looac@mpostos diferidos, pensdes e
acontecimentos ap0s a data do balanco. Tambémgeese verificar quais 0s impactos
causados no total do activo, passivo, capital, @sqas impactos causados aguando da
leitura de determinados racios financeiros, taimaoautonomia financeira, solvabilidade,

endividamento e rendibilidade dos capitais proprios

Este estudo ajuda a compreender o processo decfransara as IAS/IFRS, por si so
complexo na realidade portuguesa, tendo uma maarepcdo das mudancas, que as

IAS/IFRS trouxeram para a contabilidade em Portugal

1.3. Estrutura da Dissertacao

A presente dissertacdo encontra-se dividida, esogoartes. Na primeira parte, é feito um

pequeno enquadramento do tema do estudo.

Na segunda parte, apresenta-se o enquadramen#bitistico Portugués, que engloba um
resumo da evolucéo historica ao nivel da contaulkdem Portugal e ao nivel das acc¢des
levadas a cabo pela Unido Europeia no sentido idgdor de um sistema contabilistico
comum. Na terceira parte sdo apresentados os wbgdue pretende-se alcancar, bem
como a metodologia seguida no desenvolvimento déist®rtacdo, para os alcancar, sao
também apresentadas as empresas em analise. Na jpgaide, sdo apresentados, de forma
breve, alguns dos estudos que ja foram desenvslvidnambito da analise dos impactos da
adopcao das IAS/IFRS em empresas portuguesas efiedelas as principais diferencas



entre 0 normativo portugués e as IAS/IFRS, tantonael das rubricas enunciadas

anteriormente, como também referente a outros aspec

Por fim, tecem-se as conclusdes, onde sédo expdstdsrma resumida as conclusdes
retiradas do estudo, as limitacbes e € apresentada proposta para possivel

desenvolvimento futuro.

2. Enquadramento Contabilistico Portugués

Numa breve revisado histérica, importa referir o gaenteceu de importante em Portugal em

matéria de regulamentacdo contabilistica e deorétznceiro.

Com a Revolucao Portuguesa de 25 de Abril de f@vAecessario reorganizar a economia
do pais, que até entdo, estava de certa formandepe das colénias portuguesas. E neste
ambiente econdmico que surge em 1977 o pedido dsdada Comunidade Econdmica

Europeia (CEE), que foi criada em 1958 com vistaax um mercado comum europeu.

Em Novembro de 1974 foi criada uma comissdo quleatioomo objectivo estudar a
normalizacdo contabilistica em Portugal. Em Feverdo ano seguinte o entdo Secretario
de Estado do Orcamento, Dr. Antonio Seixas Cos#d, leenite o despacho confirmando a

criagéo dessa comisséo.

No fim de 1976 esta comissdo apresenta ao Govem®lano Oficial de Contabilidade
(POC) para as Empresas. E entfo publicado o Delcee#7/77 de 27 de Fevereiro onde é

aprovado o Plano e criada a Comissao de Normabz@gatabilistica (CNC).

A harmonizacdo contabilistica europeia assentasseneialmente na Quarta Directiva
(78/660/CEE) e na Sétima Directiva (83/149/CEE)pmeira impde as sociedades de
responsabilidade limitada a obrigacdo de elaboomtas anuais, com o0 objectivo de
assegurar uma melhor comparabilidade da informdic@mceira, e a segunda impde a
elaboracao de contas consolidadas anuais que exipotd forma pormenorizada a situacéo
financeira do grupo. Com a entrada de Portugal BB €m 1986, surge a necessidade de
adaptar o Plano Oficial de Contabilidade (POC) taseslirectivas. Em 1989 o POC foi



adaptado a Quarta Directiva e em 1991 foram-lheodnizidos os capitulos 13 e 14,
relacionados com a obrigatoriedade de prepararoatax consolidadas, em virtude da

adaptacao a Sétima Directiva.

Portugal foi acompanhando as mudancas internasiomaifoi introduzindo Directrizes
ContabilisticagDC) para tratar matérias que ndo estavam contemplad@®O, tendo a

maioria origem nas normas do IASB.

A 14 de Novembro de 1995 a Comissao Europeia divulgna comunicacao intitulada
“Harmonizacdo contabilistica: uma nova estratégeativamente a harmonizacao
internacional”’. A comunicacdo tem como principaljecbivo “fazer intervir a Unido
Europeia no processo de harmonizacdo internacigaaém curso a nivel do Comité
Internacional das Normas Contabilisticas (IASC).teEprocesso tem por objectivo
estabelecer um conjunto de normas susceptiveigrdacsites nos mercados de capitais a
nivel mundial” (CE, 1995, p. 2). Também, neste idena International Organization of
Securities CommissiondOSCO) celebrou em 1995 um acordo cominternational
Accounting Standards CommittdASC)" “destinado ao estabelecimento, a médio prazo, de
um nudcleo de base de normas contabilisticas irdienmais a aplicar pelas empresas que
pretendam a admisséo dos seus valores mobiliaridsésas de diversos paises” (CE, 1995,
p. 4). A 17 de Maio de 2000 a IOSCO recomendousaos membros que aceitassem as

normas do IASB, reconhecendo que estas sdo daelalgualidade.

A Comissao, em 13 de Junho de 2000, fez uma comagfivcao Conselho e ao Parlamento
Europeu, intitulada “Estratégia da UE para o fumomatéria de informacdes financeiras a
prestar pelas empresas”, tendo apresentado dudssaltpydamentais. A primeira era que,
até ao final do ano de 2000, iria apresentar uroagsta formal onde seria expressa a
obrigatoriedade por parte das empresas com vatotaslos na UE apresentarem as suas
contas consolidadas em conformidade com as normagalilisticas internacionais,
produzindo efeitos a partir de 2005. A segunda a@ga que, até ao final de 2001, a

comissao apresentaria uma proposta para modeasZairectivas Contabilisticas, para que

1 O IASC sofreu reestruturacdes e a partir de 1 lolél e 2001 passando a chamar-se IASB, e as nadmas
contabilidade emitidas a partir desta data passardenominar-se por Normas Internacionais de Irdgém

Financeira (NIIF).



estas pudessem continuar a ser a base para asagfigs financeiras a prestar por todas as

sociedades de responsabilidade limitada.

Em 30 de Maio de 2001 a Comissdo emitiu uma recdagdo, respeitante ao
reconhecimento, valorimetria e informagfes relaai@s com questdes ambientais a

apresentar nas contas anuais e no relatério déogest

O Technical Expert Groupe o Supervisor Groupdo European Financial Reporting
Advisory Group(EFRAG), sédo dois orgdos constituidos no final2681, para fornecer
suporte técnico ao Comité de Regulamentacdo Cdistats da Comissdo Europeia, que

tém como missao avaliar e aprovar a introducadAB4FRS nos Estados-Membros.

A 27 de Setembro de 2001, foi publicada a Direc#9@1/05/CE, do Parlamento Europeu e
do Conselho, que altera as Directivas 78/660/CED{#ctiva), 83/349/CEE (72 Directiva)
e 86/635/CEE (Bancos e outras instituicdes finaasgi acolhnendo o conceito dpisto
valor’.

A evolucdo da harmonizacéo contabilistica intewrzali foi marcada em Margco de 2002,
pela realizacdo em Portugal do Conselho Europellisleoa, onde foi salientada “a
necessidade de acelerar a realizacdo do mercaatoarem matéria de servigos financeiros,
tendo fixado o prazo limite de 2005 para a execu@®lano de Accao para 0s Servigos
Financeiros, da Comissdo, e apelando a tomada dkdasedestinadas a reforcar a
comparabilidade das demonstra¢des financeirasreldé® pelas sociedades cujos titulos séo

negociados publicamente” (CE, 2002, p.1).

Em Junho de 2002, foi publicado o Regulamento 606/2002/CE do Parlamento Europeu
e do conselho, de 19 de Julho. Este regulamentaccosno principal objectivo "contribuir
para o bom funcionamento dos mercados de capitais,uma boa relacdo custo-eficacia”
(CE, 2002, p.1), reforcando a liberdade de cir@dados capitais, pretendendo que todas as
empresas possam, em igualdade de circunstanciaacésso aos recursos financeiros
disponiveis nos mercados de capitais da Comunidbehe,como nos mercados de capitais

mundiais.

O Regulamento n.° 1606/2002/CE tem como objectiVadapcao e a utilizacdo as normas
internacionais de contabilidade na Comunidade, g@ta a harmonizar as informacdes

financeiras apresentadas pelas sociedades refedadigo 4.°, por forma a assegurar um



elevado grau de transparéncia e de comparabilidasi@emonstracdes financeiras e, deste
modo, um funcionamento eficiente do mercado detaigpda Comunidade e do mercado
interno” (CE, 2002, p. 3).

O Regulamento n.° 1606/2002/CE do Parlamento Eureg Conselho, de 19 de Julho de
2002 determina que a partir de 1 de Janeiro de,280Bmpresas com valores admitidos a
negociacdo devem elaborar as suas contas consdi@aa conformidade com as normas
internacionais de contabilidade, deixando ao doitélos Estados-Membros permitir ou
requerer as restantes empresas que elaborem ascani@s anuais consolidadas ou
individuais segundo as normas internacionais. Masambos 0s casos, as contas anuais

deverdo ser objecto de Certificacdo Legal das Gonta

Em Portugal cabe a CNC reflectir acerca do alargéondo ambito de aplicacdo das normas
internacionais de contabilidade, ponderando semgsesas sem valores cotados devem ou

nao adoptar as normas.

O Committe of European Securities RegulatofSESR), em 2003, emitiu uma
Recomendacao, onde pretendia encorajar as empcesasvalores cotados a divulgar
informacéo relacionada com a transicao para adfRS. As empresas ao divulgarem estas
informacdes estdo a ajudar os investidores a percglais os impactos inerentes a adopcao

das normas.

A 21 de Setembro, é adoptado em Portugal o Regatanme® 1725/2003/CE da Comissao,
gue confirma a adopcao das IAS/IFRS, estabelecqudi® as normas a serem aplicadas,
divulgando o primeiro conjunto de normas, compoptwr 32 normas (IAS) e 28

interpretacoes (SIC).

A 15 de Janeiro de 2003 a CNC divulga no seu siterojecto de Linhas de Orientacao
para um Novo Modelo de Normalizagcdo”, aprovado pgetmcelho Geral. Este projecto
contemplava dois niveis dirigidos a dois gruposengresas distintos. As empresas com
valores mobiliarios admitidos a negociacdo num adwcregulamentado de um Estado-
Membro, estavam num primeiro nivel, e para estadopcdo das normas internacionais de
contabilidade era obrigatdria no que diz respeitsolidadas e contas individuais. No
segundo nivel estavam as restantes empresas,soquaia era facultativo a adopcao destas

normas tanto para as contas consolidadas comoapacantas individuais, desde que, as



suas Demonstracdes Financeiras, fossem objectoed#icacdo Legal das Contas, de

acordo com o artigo 262.° das Codigo das Sociedadegrciais.

Em 17 de Fevereiro de 2005, foi publicado o Deeketion.® 35/2005 estabelecendo em que
condi¢cbes sdo adoptadas as IAS/IFRS em Portugal. vE® definir quais as empresas que
estao obrigadas e quais as que podem adoptar SAAR

As IAS/IFRS vém permitir que “todas as equipas e&t@p, em todas as areas do negocio, a
falar a mesma linguagem — a linguagem de mercaxamndo de existir diferencas entre a
informacédo de gestédo utilizada internamente pef@rozacdo e a informacdo prestada a
terceiros, simplificando ainda o contacto com atadi e investidores” (CMVM, 2003, p.
75). As normas internacionais de contabilidade ‘ls§ie em dia um referencial geralmente
aceite por todos os intervenientes nos mercadosagétais no espaco europeu. O
Regulamento n.° 1606/2002 aplica-se a mais de dé0fociedades cotadas nos Estados-
Membros, contribuindo claramente para a compadauk nos mercados de capitais da
Unido Europeia” (CMVM, 2005, p. 17 172).

A 5 de Julho de 2007, na sequéncia do “Projectoles$ de orientacdo para uma novo
modelo de normalizacéo contabilistica”, a CNC agm&s ao Governo a Proposta do novo
Sistema de Normalizacdo Contabilistica, sendo anmoegprovado a 23 de Abril de 2009 em

Conselho e Ministros.

3. Objectivos e Metodologia

O presente trabalho tem como principal objectivandlise qualitativa e quantitativa dos
impactos ocorridos nas contas das empresas comesalotados na Bolsa de Valores de
Portugal apos a adopcdo das IAS/IFRS, pelo ReguianmE606/2002/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho. Fazem parte da populacémpiesas pertencentes ao indice PSI
20 a 1 de Janeiro de 2005. Escolhe-se este indicegr o principal indice bolsista da
Euronext Lisboa. A data escolhida para a selecadethpresas, 1 de Janeiro de 2005 (pode
também considerar-se 31 de Dezembro de 2004), skedeimposicao de existéncia de
informacdo comparativa, prevista na IFRS 1 “Adopgiba primeira vez das normas

internacionais de relato financeiro”.



A andlise qualitativa e quantitativa efectuada@sas anuais das empresas e ao hormativo

contabilistico internacional e Portugués visa a@sios seguintes objectivos:

a)

b)

Analise da diferenca entre o tratamento contalsitisias normas Portuguesas e das
IAS/IFRS, particularmente nas seguintes rubricgsodwill moeda estrangeira,
activos tangiveis e intangiveis, locacdo, impostdgeridos, pensdes e
acontecimentos apos a data do balanco, quantificasdmpactos nestas rubricas,

bem como nos resultados, no total dos Activos Rissivos e Capital Préprio.

Analise dos impactos causados, pela adopcdo ddHRS/ nos principais racios
financeiros tais como: autonomia financeira, sdhddde, endividamento e

rendibilidade dos Capitais Préprios.

Verificacdo e comprovacao dos impactos da trangig@orrentes da aplicacao das
IAS/IFRS.

O estudo comeca por um enquadramento contabiligésonormas internacionais e das

normas domésticas, no que diz respeito as rubeimasieradas na alinea a), podendo assim

retirar os impactos quantitativos e qualitativosateentes da adopcao das IAS/IFRS. Os

impactos da adopcao das IAS/IFRS, em varias engpsggaconsiderados e justificados no

proprio relatorio de contas anual e noutras emprissam objecto de publicacdo especifica,

ou seja, em algumas empresas estes impactos favalgadlos em documentos a parte dos

relatorios de contas, respeitando assim a recomaadaublicada pelo Comité Europeu dos

Reguladores de Valores Mobiliarios (CE§Rncorajando as empresas para a divulgacdo de

informagé&o quantitativa nas suas Demonstracoesi€éiras de 2004, relativa ao impacto da

adopcéao destas normas na sua informacao financeira.

A amostra é composta pelas empresas que perteaoci&8! 20 em 01/01/2005. No Quadro

1 estdo identificadas as empresas que, na reftaitdapertenciam ao PSI 20.

2 European Regulation on the Application of IFRS2@05 - Recommendation for Additional Guidance
Regarding the Transition to IFRS.



Quadro 1. Empresas pertencentes ao PSI 20 em 01-2005

- BCP — SONAE, S.G.P.S.
- BES — SONAECOM
— BPI — TELECOM
Empresas — BRISA — PORTUCEL
pertencentes| — CIMPOR — MEDIA CAPITAL
ao PSI20em - EDP — COFINA
01-01-2005 | — IMPRESA — TEIXEIRA DUARTE
— JERONIMO MARTINS — PARAREDE
— PT MULTIMEDIA — GESCARTAO
— SEMAPA — CORTICEIRA AMORIM

Para a definicdo da amostra foram excluidas asesapiseguradoras e financeiras, portanto
o BCP, o0 BES e 0 BPI serdo excluidos, por teremmatvos proprios, passando a amostra a
conter 17 empresas. No Quadro 2 apresentam-se @esas que fazem parte da amostra,

com a respectiva actividade e os documentos ussttasa recolha de dados.

Quadro 2. Empresas pertencentes a amostra

Empresas Actividade Documentos usados
BRISA Concessao de autpR&C 2005 e Comunicado dos Resultagios
estradas do 1° Trimestre de 2005 de 26-04-2005
CIMPOR Cimento R&C 2004 e Facto Relevante de 23-95-
2005
EDP Energia R&C 2005 e “IFRS/IAS pro-forma Grupo

EDP” de 16-03-2005

R&C 2005 e Comunicado de Fadto

IMPRESA Media Relevante de 21-04-2005

JERONIMO MARTINS | Distribuigdo Alimentar R&C 2004

Telecomunicagfes - areas

PT MULTIMEDIA de  media, servicosR&C 2005
interactivos e Internet
Cimentos e seus

SEMAPA Derivados e Papel e Pas tg&% 2005 e Facto Relevante de 30-05-
de Papel.

Gestdo de Participacs Impacto da transicdo para as Nornpas

SONAE, SGPS Sociais 3?nternacionais de Contabilidade de Relpto
Financeiro (IFRS)” de 26-04-2005

Produtos derivados de
SONAECOM madeira, retalho e centrpfR&C 2007

comerciais

L R&C 2005 e “Principais impactos da

TELECOM Telecomunicagdes adopcéao dos IFRS” de Maio de 2005
PORTUCEL Indstria de Papel R&C 2004, R&C 2005 e Facto Relevante

de 14-04-2005
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MEDIA CAPITAL Media R&C 2005

. R&C 2004, R&C 2005 e Comunicacao de
COFINA Media Facto Relevante de 27-04-2005
TEIXEIRA DUARTE Engenharia e Construgc”)esgglgvaﬁ?eoge ??O_O%c_)zrrc])lggcado de Fagto
PARAREDE Tecnologias d¢ R&C 2005

Informacéo
% Papéis  Industriais g

GESCARTAO embalagens R&C 2004, R&C 2005
CORTICEIRA AMORIM | Cortica R&C 2004, R&C 2005

A metodologia usada para a analise dos dados, mrmeira fase do estudo serd a
identificacdo das principais diferencas entre onativo portugués e as IAS/IFRS, uma vez
gue se ira estudar e comparar as normas. Ao fazar-somparacdo do POC com as
IAS/IFFRS, identifica-se as variacbes ocorridas mxEmonstracdes Financeiras das
empresas em andlise a data de transicdo, avale@nishopactos sofridos com a adopcao das
IAS/IFRS. A analise das diferencas entre normatsara feita nivel quantitativo, uma vez
gue numa primeira fase sera calculada a variagioteemos percentuais, nas diversas
rubricas do Balanco, mas, também sera efectuadaanaise ao nivel qualitativo, ou seja,
serdo descritas as mudancas sofridas ao nivelatim@nto contabilistico. Pretende-se
concluir se as empresas se comportam de forma ls@melquanto as mudancas que se
verificam nas suas Demonstracdes Financeiras adgs pela transicdo de normativo.
Numa segunda fase recorre-se a analise de ranerscéiros, que ajudardo a comparar 0s

dois normativos e a identificar os impactos causauda transicao.

De uma forma geral, a metodologia consiste em exannéstudar e comparar 0s principios

do normativo portugués e os principios das norm@sriacionais.

Para uma melhor compreensédo do estudo, apresedtassguida uma breve descricdo das

empresas que pertencem a amostra.

A BRISA - Auto-estradas de Portugal, S.A. foi fuddaem 1972. Em 36 anos transformou-
se numa grande operadora de auto-estradas conggrsta também na maior empresa de
infra-estruturas de transporte em Portugal. A jpaidcarea de negocio desenvolvida pela

BRISA é a construcdo e a exploracdo de auto-estradm portagem, quer atraves de
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investimentos directos em Portugal, quer através slaas participadas nacionais e

internacionais.

A CIMPOR - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A. foistibmida em 1976, tendo como
misséo produzir, comercializar e desenvolver matede construcdo de elevada qualidade
respeitando os principios da sustentabilidade, mia&ndo/preservando, a criacdo de valor
para 0s accionistas. Assumindo-se como um dos gmoitgtas, a nivel mundial, do
movimento de consolidacdo do sector, a CIMPOR pdeteprosseguir no caminho do
crescimento e da internacionalizacdo, mantenda ansiependéncia face aos outros grandes

grupos cimenteiros e conservando o seu centro@sadeem Portugal.

A EDP - Energias de Portugal, S.A. foi constitidda 1976, sendo este grupo um Operador
Ibérico de SolugBes Energéticas que desenvolveassatividades nas areas de Producéo,
Comercializacéo e Distribui¢céo de Electricidadeoen€rcializacdo e Distribuicdo de Géas. A
EDP é a terceira maior operadora energética danfdai Ibérica, e o Unico grupo
empresarial do sector da energia da Peninsulacébé@®m actividades de producéao,
distribuicdo e comercializacdo em Portugal e emalisp onde tem o controlo do quarto
maior operador eléctrico espanhol, a HC Energiaa R¥#m do sector eléctrico, a EDP
também tem uma presenca relevante no sector dagasés da Naturgas em Espanha e

através da EDP Gas em Portugal.

Em 1972, Francisco Pinto Balsemao cria a Sojorrpl#sso, acreditando que, apesar da
censura e das dificuldades de toda a ordem, esdvebfazer um semandério de qualidade. O
jornal Expresso torna-se numa das referéncias dadsmle Portuguesa, e foi a semente do
grupo de comunicacéao social que € hoje a IMPRE®&RS S.A. O Grupo IMPRESA € o
maior grupo de comunicacédo social em Portugal ée&muea sua actividade dividida em trés
areas de negocio — SIC, IMPRESA Publishing e IMPRESgital, com interesses que
abrangem uma estacgé&o de televisao, canais pore@ioal Expresso, um extenso portfolio
de revistas, varias propriedades na Internet eaairidresses na distribuicdo de publicagdes.

A JERONIMO MARTINS teve o seu inicio em 1792 quandp jovem galego chegou a

Lisboa e abriu uma loja, a “tenda”, como era coittzena época, onde vendia um pouco de
tudo. Em apenas cinco anos, tornou-se no printgpaécedor das embaixadas em Lisboa e
dos navios que atravessavam o Tejo. Ao longo dos, &sta vai sendo gerida num ambiente

familiar, mas, também vao surgindo parcerias corardas empresas estrangeiras, que ajuda
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a subsisténcia desta empresa e ao seu crescintest®.€ um grupo com projeccao
internacional que actua no ramo alimentar, nososextda Distribuicdo e da Industria,
visando satisfazer os legitimos interesses dos seamnistas e contribuindo para o

crescimento econémico e para o desenvolvimentersiasto das regiées onde opera.

A PT MULTIMEDIA - Servicos Telecomunicacbes e Mmiédia, SGPS, S.A. foi
constituida em 1999, tendo como principais serwgsamo de TV por assinatura, internet,
distribuicdo de contetidos audiovisuais, cinemaeedenunica¢des. A PT MULTIMEDIA é
sinbnimo de desenvolvimento e de integracdo dagshg areas de negocio, oferecendo aos
seus clientes opc¢des mais abrangentes e atractaidsfazendo todas as necessidades de

entretenimento e de telecomunicacoes.

A SEMAPA - Sociedade de Investimento e Gestdo, SGPS foi constituida em 1991,
tendo como principio estratégico o crescimento, api@acdo de valor para o accionista
numa perspectiva de desenvolvimento sustentdvebre elevada consciéncia social,

mantendo elevados padrdes de responsabilidade raaibie

A SONAE, SGPS, S.A. foi fundada em 1959, tendo cawttvidade principal o sector dos
produtos derivados de madeira, mais especificanwmm® produtor de painéis decorativos
de alta pressado. Os negocios da SONAE crescerdorrda continua até a década de 80,
ocasido em que, se iniciou o processo de diveasdig, através da aquisicdo de uma cadeia
de supermercados, seguida da abertura do primeiperniercado em Portugal.
Presentemente, a SONAE é uma empresa de retalmogdgas grandes parcerias ao nivel
dos centros comerciais e telecomunicagfes. As sv@mpresas sdo geridas de forma
independente, por equipas de gestdo em dedicatdlp qoe desenvolvem estratégias

baseadas nos seus proprios factores de gerac@odaerescentado.

A SONAECOM criada em 1994, assume a actual designag 1999. Opera na area das
Telecomunicagbes (Optimus e Clix), Media (Publi®)ftware e Sistemas de Informacéo
(WeDo, Bizdirect, Mainroad e Saphety). Desde a cuastituicdo até hoje, tem vindo a
crescer no mercado devido a melhoria continua ael mia performance global e do
aproveitamento de sinergias entre as empresas qiegaam. A SONAECOM afirma-se

hoje como um projecto rentavel, sélido e auto-suato.

A Portugal TELECOM foi criada em 1994, apresentaselcwomo um operador global de

telecomunicacdes. Dispbe de um portfolio de negoddiversificado em que a qualidade e
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inovacao constituem aspectos determinantes, estendével das mais avancadas empresas
internacionais do sector. A actividade da emprésange todos os segmentos do sector das
telecomunicagfes: negdécio fixo, movel, multiméddgdos e solugbes empresariais,

apostando fortemente na convergéncia das telecoagdds com as areas de média e de

tecnologias de informacéo.

A PORTUCEL - Empresa Produtora de Pasta de Papkl,f@ criada em 1953 com o
intuito de produzir pasta de pinho crua. Esta esgternou-se pioneira a nivel mundial em
1957 ao introduzir na sua producao a pasta bradquaéa eucalipto. Assume uma posi¢ao
de grande relevo no mercado internacional de paspapel, representando uma forte
presenca de Portugal no mundo. Encontra-se engfeandes produtores de papéis finos ndo
revestidos YWF-Uncoated Woodfree Papeia Europa, € o maior produtor europeu e um
dos maiores a nivel mundial de pasta branca déigiocBEKP-Bleached Eucalyptus Kraft
Pulp).

O Grupo MEDIA CAPITAL, SGPS, S.A. foi criado em 9%om a sua actividade assente
maioritariamente na area de imprensa. Em televdé®m a TVI (e o canal de noticias
TVI24), o segundo maior grupo de radios a niveliorad (onde se incluem a Radio
Comercial, o Radio Clube Portugués, M80, RomarkMa Cidade FM, Best Rock, e site de
radio online Cotonete) e a Media Capital Multimédiajo principal activo, o IOL, é o

segundo maior portal nacional.

A COFINA, SGPS, S.A. é fundada em 1995, sendo umpr@&sa vocacionada para o
crescimento, quer por via organica, quer por viaageisicoes. O seportfolio de titulos
abrange todos os segmentos do mercado do secta. Aetlalmente a COFINA possui 5
jornais e 11 revistas.

A TEIXEIRA DUARTE — Engenharia e Construcfes, SiAiciou a sua actividade em
1921, pelo seu fundador Eng.° Ricardo Esquivel éigixDuarte. Foi constituida como
sociedade por quotas em 1934 e transformada emdsole anonima em 1987. Mantendo
como actividade base a construcdo, a TEIXEIRA DUERXYossegue como pioneira nas
suas areas originarias da Geotecnia e FundacGeselewados padroes de qualidade e um
alto nivel tecnoldgico. Tem desenvolvido projectis grande dimensdo no ambito da

Construcéo Civil e Industrial abrangendo todo @ i@ construcdo. Nas Obras Publicas é
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reconhecida pelas suas intervencdes nos mais warsettores, marcadas por praticas de

engenharia avancada e pela realizacdo de gramgestps de infra-estruturas.

O inicio da actividade da PARAREDE, SGPS, S.A. seuem 1991, comecando por
implementar solucbes integradas na area das redas &fra-estruturas de comunicagéo
tendo acrescentado competéncias noutros dominigs telenologias de informacao,
adquirindo um lugar de relevo no fornecimento delagens estruturadas, fibras oOpticas,

redes de computadores e integracdo de Sistemasod®@&cao.

A GESCARTAO, SGPS, S.A. foi constituida como umeiestade gestora de participacdes
sociais, com o0 objectivo de assegurar a gestdoedgwmesas do Grupo Portucel que
actuavam na area dos papéis industriais e da egelpalaou seja, no denominado “sector

castanho”.

A CORTICEIRA AMORIM, SGPS, S.A. remonta a 1870, carfundacao de uma pequena
unidade produtora de rolhas de cortica para a iridiginicola, de cariz marcadamente
familiar. Ao longo dos anos a actividade do grupeesificou-se, internacionalizou-se e
profissionalizou-se. Tem uma posicdo de liderangandial na industria da cortica,
actividade que constitui ainda hoje o sewre businessapesar da diversificacdo dos
negoécios para areas como a imobilidria, o turisem telecomunicacdes, os téxteis e a
promocédo e desenvolvimento de produtos naturamlel@da qualidade, como o vinho do

Porto e os vinhos de mesa.

Para a andlise em questdo, as Demonstracdes Hmaanaealisadas, referentes as diversas
entidades, foram retiradas de Relatérios e Comqsesentadas pelas empresas referentes ao
ano de adopcao e ao imediatamente precedentephamcio como 0 ano comparativo dos

normativos contabilisticos em causa.

4. Adopcéao das IAS em Portugal

Para melhor percepcéao do trabalho apresenta-ssgdala alguns estudos realizados acerca
da implementacao das IAS/IFRS, demonstrando gsat®rclusdes obtidas por diferentes

autores, de forma a poder-se corroborar com egéstigacao.
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Enquadra-se também neste capitulo a analise deeriés rubricas das Demonstracoes
Financeiras onde é apresentado um enquadramerntaddetema, demonstrando quais as
diferencas introduzidas pelas IAS/IFRS e de segegda@o analisados os impactos causados,
pela implementacdo das IAS/IFRS, nas Demonstraé@esnceiras das empresas que

com p6em a amostra.

4.1. Estudos ja desenvolvidos

Muitos s&o os autores que se debrucaram sobressiato e que elaboraram estudos que
ajudam a compreender todo processo de transic@o gsatAS/IFRS. De seguida, serao

apresentados alguns destes estudos, que ajudpedceder a complexidade do tema.

Cordeiro et al (2007) realizaram um estudo denominado “Measutimg impact of
International Financial Reporting Standards (IFRSjrm reporting: the case of Portugal”,
onde mediram o impacto das IAS/IFRS na informag@nteira das empresas com valores
cotados, mais concretamente no Balanco e Demoastrde Resultados, verificando se
existe ou ndo um comportamento semelhante, quaamdbd as diferencas nos racios Price
Earnings Ratio (PER) e Earning Per Share (EPS)a@@sres recorreram a estatistica
descritiva para desenvolverem a sua andlise. Cliagarconclusao que os Capitais Proprios
diminuem em média 3,19%, por sua vez o passivo aianeen média 3,42%. Os resultados
apos impostos aumentam em média 14,66%. Os Inesrééigoritarios variaram em meédia
1,94%. A andlise do PER e do EPS, sugere uma pmda os accionistas. Também,
concluiram que as rubricas do Balan¢co e da Denagdsirde Resultados apresentaram

variacfes importantes, e em geral aumentaram.

Cabrita (2008) realizou um estudo denominado “Aev@hcia da informacao financeira
antes e ap0s a adopcao das IAS/IFRS”, analisanaloogefeito da alteracdo das IAS/IFRS
na relevancia (value reference) da informacdo @iema. O autor concluiu que o poder
explicativo do Capital Proprio e dos Resultados retacdo ao preco € diferente apos a
adopcéao das IAS/IFRS, principalmente nos paiseguEna contabilidade ndo é voltada para
os investidores e mercado. Também, concluiu qusteexiferenca entre os paises que
tinham a contabilidade preparada para ir ao encatds necessidades dos investidores, e
gue nestes casos, as melhorias ndo serdo muitds), Asautor comparou o seu estudo com

o de outros autores e tirou duas conclusdes, ulaeigeada com o poder explicativo do
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modelo em Portugal, referindo que relativamente édian dos paises de origem legal
francesa 0 modelo explicativo € mais baixo. A sdguoonclusdo era relacionada com o
efeito causado pela introdugéo das IAS/IFRS, mefierique em Portugal este efeito € mais

fraco do que na média dos paises de origem leyaddsa.

Por sua vez, Guerreiro (2006) analisou o “ImpaetAdopcao das International Financial
Reporting Standards: factores explicativos do mieeinformacao divulgada pelas empresas
portuguesas cotadas”, tendo como objectivo averigeaas empresas portuguesas com
valores cotados se comportaram de modo idénticbomaa como comunicaram com 0
mercado bolsista durante o periodo de preparacéo gpadopcado das IAS/IFRS. Esta
analise pretende, também, identificar se as enpEguem a Recomendacao emitida pelo
CESR em 2003.

Da analise efectuada concluiu que 28% das empidgdsda amostra nao divulgaram

qualquer informacao relativamente ao processo @pca das IFRS e as restantes 38
divulgaram informacdes. Das que divulgaram inforbesc 34% (18 empresas) apenas
mencionaram 0 processo de transicdo sem referis garubricas que sofrem alteracdes,
17% (9 empresas) ja mencionam que rubricas softemagdes ao nivel do reconhecimento
e mensuracao, as restantes 21% (11 empresas)alparade mencionar as rubricas que
sofrem alteragBes, quantificam os impactos da a@ogdas IFRS. Estas ultimas divulgam a
informacdo de acordo com a Recomendacdo do CESRioTa autora analisado 51

empresas (91% do universo das empresas), conalaiuagesar do estudo ser limitado face
a realidade portuguesa, ndo elimina a possibilididee obter resultados semelhantes em

outros paises que sejam identificados tradicion@teneom a corrente continental europeia.

Costa (2008) realizou um estudo denominado “O Ingpda Adopcdo das IAS/IFRS nas
Demonstragdes Financeiras das Empresas Cotadasuno@ekt Lisboa” tendo como

objectivo avaliar a materialidade dos impactos @dasicdo na posicdo financeira e na
performance, testando a presenca de diferencasdicafmas em rubricas de Balanco e da
Demonstracdo dos Resultados e em racios financeiroesmpreender se as IAS/IFRS
reflectem préaticas contabilisticas mais ou menose&wadoras relativamente aos principios
geralmente aceites. A autora concluiu que se exgist variacbes em doze rubricas do
Balanco, em duas rubricas da Demonstracdo dostReéssle em cinco racios. As rubricas
gue registaram aumentos foram: propriedades destim@ento, activos por impostos

diferidos, disponibilidades, resultado liquido doxereicio, interesses minoritarios,
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financiamentos ndo correntes, passivos por impodifesidos, total dos passivos nao
correntes, financiamentos obtidos correntes, toil passivos, resultado operacional,
resultado corrente, liquidez imediata, ROA com haseaesultado operacional, ROA com
base no resultado corrente e ROE com base no adsuttorrente. As que registaram
diminuicdes foram: provisbes, dividas a terceir@® rtorrentes e ROE com base no

resultado liquido.

4.2. Analise dos impactos causados pela adopgéo thaS

Na sequéncia do estudo apresenta-se de seguidacomm@aracdo entre 0 normativo
portugués e as IAS/IFRS das diferentes rubricasaedlise para melhor perceber-se

eventuais alteracdes surgidas na propria transigao.

4.2.1. Estrutura Conceptual

Estrutura Conceptual € vista por Tua Per@udaGuimardes (2004, p. 2) “como uma
interpretacéo da teoria geral da contabilidade jaméel a qual se estabelecem, através de um
itinerario l6gico dedutivo, os fundamentos teoricesi que se apoia a informacéo

financeira”.

A estrutura conceptual serve de orientacdo paralaboracdo das Demonstracdes
Financeiras, pois esta define os objectivos dasdbstracdes Financeiras, as caracteristicas
qualitativas da informacdo financeira, os elemenfwscipais das Demonstragbes
Financeiras, a base de reconhecimento e mensulagées elementos e integra o conceito

de capital e de manutencao de capital.

No POC nédo eram apresentados conceitos, nomeadardentctivo, passivo, capital
proprio, proveitos e ganhos, custos e perdas, etguaa estrutura conceptual do IASB, séo

apresentados os conceitos fundamentais

A estrutura conceptual ndo € uma norma, mas, ujomonde conceitos que servem de base

as proprias normas. Quando ha conflito entre atesér conceptual e as IAS/IFRS dever-se-
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a seguir as IAS/IFRS. Uma das grandes alteracdestd#ura conceptual é a introducdo do

conceito de capital e de manutencéo de capital.

As IAS/IFRS néo sdo uma novidade para o nhormatortugués, uma vez que a Directriz
Contabilistica n.° 18 emitida pela Comisséo de Ndimacdo Contabilistica, vem posicionar

as IAS/IFRS no contexto dos principios contabdtstigeralmente aceites (PCGA).

Quanto ao conjunto de Demonstracfes Financeirgsesentar pelas empresas, a grande

mudanca é, a introdugdo de uma nova Demonstrag@&ndgira, a Demonstracdo das
AlteracBes no Capital Proprio.

E importante referir que a maioria das Directri@estabilisticas foram influenciadas na sua
elaboracao pelas IAS/IFRS, ou seja, ja foram edta® tendo em conta as normas agora

adoptadas, sendo consideradas “uma via de apenfeggdo constante” (Garcia, 2003, § 2).

4.2.2. Principios Contabilisticos e Caracteristicasda Informacao

Financeira

Os principios contabilisticos sdo a base paralmedaédo da informacao financeira, servindo
de orientacdo para as empresas seguirem na elabatag suas Demonstra¢gdes Financeiras,
tendo com principal objectivo obter informacdo finaira correcta e verdadeira que

demonstre a situacdo economica e financeira dassapr

No Quadro 3 sdo apresentados os principios coistitdnls reconhecidos pelo normativo

portugués, assim como 0s pressupostos subjacesé88/IFRS.
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Quadro 3. Principios Contabilisticos do normativo Brtugués e Pressupostos
Subjacentes das IAS/IFRS

Principios contabilisticos - normativo portugués

Principio Contabilistico Definicao

As Demonstra¢des Financeiras sdo elaboradas tesrdbage g
continuidade da empresa, ou seja, ndo prevenda ggrapresa
tem necessidade ou intencdo de diminuir ou cessasuas
operacoes

As Demonstracdes Financeiras séo elaboradas segandesma
politicas contabilisticas de um exercicio econdérpia@ outro

Especializagéo Os proveitos e custos séo registados no exeraioindenico a quée
(ou Acréscimo) respeitam, independentemente do seu recebimeragaumento

Os registos contabilisticos tém por base o custndesi¢cdo ou df
producéo do bem

Quando s&o necessarias estimativas € permitidainnca
Prudéncia contabilidade um determinado grau de precaucé@rmeafa nad
criar reservas ocultas ou provisées excessivas

As operacbes devem ser registadas tendo em atencsioa
substéancia e realidade financeira e ndo apenasfarsna legal

As Demonstracdes Financeiras devem conter tod@deosentos
Materialidade relevantes que possam afectar a avaliacdo ou dedis$i seus
utilizadores

Continuidade

1”2}

Consisténcia

1%

Custo Historico

Substancia sobre a forma

Pressupostos Subjacentes IAS/IFRS

Pressuposto Subjacente Definicao

As operacgfes sdo registadas quando ocorrem e @@aaina g
seu recebimento ou pagamento

As Demonstracdes Financeiras sdo preparadas crarsideque &
entidade continuara no futuro. Se existe a previlgique haver
uma diminuicdo das operacdes ou a necessidadequidali a
empresa, as Demonstracdes Financeiras podem tesede
elaboradas segundo um regime diferente, e casa@EsUeca, 4
preciso divulgar qual é esse regime

Regime do Acréscimo

SO

Continuidade

14

Uma grande alteracédo, € o abandono do classicocfpro do custo historico” a favor do
conceito de “justo valor”, entendido este, como w@peoximacdo da informacdao financeira

ao valor de mercado.

As Demonstracdes Financeiras das empresas devgmorgomar aos seus utilizadores
(investidores, fornecedores, clientes, instituicdescrédito, entre outros) informagédo que
apresente a posicéao financeira da empresa e deosesltados. Mas, para isso, € necessario
gue a informacdo financeira divulgada contenha rot@das caracteristicas. As
caracteristicas qualitativas consideradas no PQO&L as&elevancia, a fiabilidade e a

comparabilidade, que no seu conjunto permitem quénfarmacdo financeira seja
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compreendida pelos seus utilizadores. Desta forsa,'caracteristicas da informacéo
financeira” passam a ser designadas por caraatasigjualitativas, sendo elas (Borgss
all, 2007, p. 18 e 19):

* “Compreensibilidade — a informacdo deve ser rapatdaen apreendida pelos
utilizadores que tenham conhecimento da envolvemigresarial e da continuidade e

estudem diligentemente as demonstragdes financeiras

» Comparabilidade — os utilizadores devem ser capdge®mparar as demonstracoes
financeiras no tempo (entre exercicios econémieosd espaco (entre empresas e

entidades);

* Relevancia — a informacao é relevante quando infiaeas decisdes econdémicas dos
utilizadores ao ajuda-los a avaliar os acontecios®epassados, presentes ou futuros,
ou confirmar ou corrigir as suas avaliacoes passaflaelevancia da informacéo
depende da sua natureza e materialidade. E matatah informagio que se omissa
ou inexacta influencia decisfes tomadas, com basmnteudo das demonstracdes

financeiras;

» Fiabilidade — para que os utilizadores tenham aogf na informacao, esta devera

obedecer aos seguintes requisitos:

Plenitude — a informacao deve ser completa;

= Representacédo fidedigna — a informacéo deve regerskdedignamente as
operacdes e outros acontecimentos, evitando goensetam erros grosseiros

na sua preparacao;

= Substancia sobre a forma — o registo (reconhecopelats transaccdes e dos
acontecimentos deve efectuar-se de acordo com stasgia e realidade

econdmicas inerentes e ndo de acordo com a fogah le

» Prudéncia — na preparacdo das demonstracdes firemncgeve haver
precaucédo na elaboracédo das estimativas, parasgAetivos e rendimentos
nao sejam sobreavaliados e 0s passivos e gasimsgsados”;

= Neutralidade — a informacé&o deve ser preparada digrpreceitos.

21



Quando se prepara a informacdo financeira pretsedgde esta seja relevante, fiavel e

demonstre uma imagem verdadeira e apropriadawkai financeira da empresa.

4.3. Impactos nas rubricas das Demonstracdes Finagitas aquando da adopcgéo
das IAS/IFRS

Antes de passar a analise dos impactos nas empiepasta referir que as empresas que
adoptam pela primeira vez as normas internaciateaontabilidade devem ter por base, em
primeiro lugar, a IFRS 1 “Adopcao pela primeira ¥#s Normas Internacionais de Relato
Financeiro”. Esta norma tem como objectivo (IASBQ2a,6 1) “assegurar que as primeiras
Demonstracbes Financeiras de uma entidade de acordcas IFRS e 0s seus relatorios
financeiros intercalares correspondentes a umee pdot periodo abrangido por essas

Demonstragdes Financeiras, contenham informac&tedada qualidade que:
a) sejatransparente para 0s utentes e comparaveldas as periodos apresentados;

b) proporcione um ponto de partida conveniente pam@oraabilizacdo segundo as

normas internacionais de relato financeiro (IFRS);
C) possa ser gerada a um custo que ndo exceda ofclmenpéara os utentes.”

A IFRS 1 pretende determinar a base de apresentig®emonstracdes Financeiras, de
modo a permitir a sua comparabilidade no tempo espaco, aplicando-se “quando uma
entidade adopta as IFRS pela primeira vez por meioma declaracdo de conformidade
com as IFRS explicita e sem reservas” (COM, 2093),le exige que o Balanco de abertura
seja preparado de acordo com as IAS/IFRS, mas ipspadevera reconhecer todos os
Activos e Passivos cujo reconhecimento seja exigelas IAS/IFRS, reclassificar os itens

gue sejam reconhecidos segundo os PCGA anteriorgsieepelas IAS/IFRS sejam

classificados de forma diferente e aplicar as IRBS na mensuracao de todos os Activos e

Passivos reconhecidos.

4.3.1. Activos Fixos Tangiveis

Na abordagem desta rubrica tem-se especial atent@8 16 “Activos Fixos Tangiveis”,
gue define o que séo activos fixos tangiveis etifilea aspectos relevantes para o seu

reconhecimento e mensuracéo, tendo em atencao 38ABiparidade de Activos”.
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4.3.1.1. Enquadramento

De acordo com o estipulado pelo POC, a rubricanugbilizacbes Corpdreas contém os
elementos que a empresa usa para desenvolveractbtidade, apresentando um caracter
de permanéncia superior a um ano e nao se destarada, sendo estes elementos tangiveis,
moveis ou imoveis. Nesta subclasse do POC também ceatabilizados bens que

preenchem os requisitos enunciados anteriormesdtie em regime de locacéo financeira.

Os activos imobilizados corpéreos das empresasadi@abilizados pelo seu custo, sendo
este considerado o “custo de aquisicdo ou o custpraducgéo” (DL 410/89, § 5.4.1). O

custo de aquisicao resulta do somatorio entre gopoe compra do bem e 0s custos
suportados pela empresa para colocar o bem nooeatddal, podendo estes custos ser
suportados directa e/ou indirectamente. Por suaoversto de producdo, é o resultado da
soma de todos 0s custos que sao incorridos peleesampara produzir o determinado bem,
ou seja, este custo resulta da soma dos custosacomatéria-prima e materiais diversos
consumidos, a mao-de-obra directa e os custostialas/ariaveis e fixos necessarios para
produzir o bem. Poder-se-a incluir os custos fieans directamente ligados ao bem desde

gue isso se considere mais adequado e se mossisteote.

A IAS 16 “Activos Fixos Tangiveis”, define activdixos tangiveis como “itens tangiveis
que (IASB, 2004b, § 6):

a) sejam detidos para uso na producdo ou fornecimagattbens ou servicos, para

arrendamento a outros, ou para fins administratieos
b) se espera que sejam usados durante mais do queriodq”

Um activo tangivel devera ser mensurado ao selw,cushds este custo sO devera ser
reconhecido se for provavel que a entidade ter&flmos econdmicos futuros e que este
seja mensurado com fiabilidade. Se estas condeistem o custo do activo compreende
(IASB, 2004b, § 16):

a) “o seu preco de compra, inclui direitos de impditacimpostos de compra nao

reembolsaveis, apos deducdes dos descontos coimeraidatimentos;
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b) quaisquer custos directamente atribuiveis paracaolo activo na localizacédo e
condicdo necessarias para 0 mesmo ser capaz denfande forma pretendida pela

geréncia;

c) a estimativa inicial dos custos de desmantelamenteemocdo do item e de
restauracdo do local no qual este esta localizahocuja obrigacdo uma entidade
incorre seja quando o item é adquirido seja conms@guéncia de ter usado o item
durante um determinado periodo para finalidadegratites da producdo de

inventarios durante esse periodo.”

A IAS 16 enuncia alguns custos que séo directansgritriiveis ao custo do activo tangivel,
tais como: custos de preparacdo do local, custicgisr de entrega e manuseamento,
honorarios profissionais, entre outros. Enunciabiém, os custos que nao sdo incluidos no
custo do Activo, tal como os custos de relocaliaaga reorganizagédo de uma parte ou de
todas as operacdes da empresa. Quando o activdaingivel esta na localizagdo e na

condicdo necessarias para funcionar como pretenuidiosdo capitalizados mais custos.

Os juros que a empresa tera de suportar quandoeexm crédito para adquirir um Activo
classificado como tangivel poderdo ser incluidoscasto, de acordo com o tratamento
alternativo permitido na IAS 23 “Custos de empraet obtidos”. Segundo esta norma 0s
custos de empréstimos obtidos que a empresa tewhaadquirir ou produzir um Activo
elegivel sdo capitalizados, enquanto se estadiaareas actividades para preparar o Activo.
Caso estas actividades sejam interrompidas, aatiapido destes custos deverd ser também

interrompida e quando estas actividades terminae=sa a capitalizagdo destes custos.

Aquando da divulgacédo das Demonstracfes Finanaeeagresa devera divulgar a politica
adoptada para estes custos, 0 montante de cusl@somados com empréstimos

capitalizados e a taxa de capitalizacdo usadadedeaminar o montante a capitalizar.

Os activos fixos tangiveis podem ver o seu valostago, através da reavaliacdo. Em
Portugal esta pode ser feita de duas maneiras, aseatla em “coeficientes de
desvalorizacdo monetaria” publicadas anualmente pehistério das Financas, ou com

base no justo valdrusando um dos seguintes métodos (DC n.° 16, §33,2):

3 Justo Valor é “a quantia pela qual um bem (ouisejpoderia ser trocado, entre um comprador cadET
e interessado e um vendedor nas mesmas condigfea,transac¢éo ao seu alcance” (DC n.° 13, 1988, §
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e “custo de reposicdo depreciadoEm que a quantia bruta o activo a reavaliar é

substituida pelo correspondente custo de reposeidlo a quantia das amortizagdes
acumuladas ajustada com base na propor¢cao englaquantias, a fim de se obter
0 custo de reposicao depreciado, ou seja, 0 juslhar;va quantia do excedente
correspondera, assim, a diferenca entre a varigpda@usto e a variagdo das

amortizagoes.

e valor corrente de mercade Em que releva a quantia do activo, liquida das

amortizacbes acumuladas, que é substituida pelatigueorrespondente ao valor
corrente de mercado, ou seja, 0 justo valor; neat®, a quantia do excedente
correspondera a variacao verificada. Este métogleraimente aplicado a terrenos e

edificios”.

Quando h& a reavaliacdo dos Activos, cria-se ursarva no capital proprio a chamada
“reserva de reavaliacdp que representa “resultados potenciais, istoedultados néo
realizados” (DC n.° 16, 1995, § 1.1). Este excezléntealizado pelo uso ou alienagdo dos

bens a que respeita.

De acordo com as normas do IASB a valorizacao suiesge pode ser feita segundo um

dos seguintes métodos:

» Método do Custe- “um item do activo fixo tangivel deve ser coiiltabdo pelo seu

custo menos qualquer depreciacdo acumulada e geaiggrdas de imparidade
acumuladas” (IASB, 2004b, § 30).

* Modelo de Revalorizacée s6 sera usado quando o justo valor puder seadpule
forma fidvel. Nestas circunstancias, o activo ftaagivel serd contabilizado “por
uma quantia revalorizada, que é o seu justo valdata de revalorizacdo menos
qualquer depreciacdo acumulada subsequente e pendasparidade subsequentes”
(IASB, 2004b, § 31).

O meétodo escolhido para a valorizacdo subsequentendActivo devera ser o mesmo de
toda uma classe de activos fixos tangiveis. Qudmiloa revalorizagdo, se a quantia
escriturada do bem for aumentada, o valor do exteddevera ser contabilizado numa

conta com o tituloéxcedente de revaloriza¢ao
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Aquando da aplicacdo pela primeira vez das Normgnacionais de Contabilidade, a
IFRS 1 prevé que a empresa possa “optar por mensurétem de activo fixo tangivel na
data de transicdo para as IFRSs pelo seu justo gaisar esse justo valor como custo
considerado nessa data” (IASB, 2004a, § 16). Poodado, podera optar “por usar uma
revalorizacdo de um item de activo fixo tangivehdease nos PCGA anteriores, antes ou na
data de transicdo para as IFRSs, como custo coadalé data da revalorizacdo, se a
revalorizagdo fosse, a data da mesma, amplamemigacével ao: a) justo valor, ou b) custo
ou custo depreciado segundo as IFRSs, ajustadorgiéeatir, por exemplo, as alteragbes
num indice de precos geral ou especifico” (IASE4) 8§ 17).

Até aqui abordamos a mensuracdo do activo fixoiv@hg o valor a contabilizar durante a
sua vida na empresa, mas ainda ndo abordamos aszagies do Activo. Tendo por base
as |AS/IFRS, estas devem iniciar-se quando o0 bertd ehksponivel para uso,
independentemente da data de entrada em funciot@nmeamtrariamente ao que estava
preconizado no Decreto Regulamentar 2/90 de 12adeird, em que as amortizacdes
comecavam quando o bem entrava em funcionamernim Dreereto Regulamentar 2/90 os
Activos podem ser amortizados segundo o0 métodagdatas constantes e o método das
guotas degressivas. Pela IAS 16, a quantia s@eal&preciacdo € a diferenca entre a quantia
escriturada do Activo e o valor residual do mesm@xistem trés métodos previstos, ou

seja:

» Método da linha recta consiste em debitar um valor constante ao l@angila util

do bem, desde que o seu valor residual ndo se;alter

» Método do saldo decrescenteconsiste em debitar um valor decrescente amlong

da vida util do Activo;

» Método das unidades de produgdoonsiste em debitar o valor da depreciagdo em

funcdo do uso ou producéo esperada.

Importa referir que uma empresa a data de relaterdesujeitar os activos fixos tangiveis a
testes de imparidade, ou seja, a empresa develiaraa ha indicacdo de que um Activo
estd em imparidade. Se houver esta indicacédo dsgegstimado o valor recuperavel, sendo
gue pela IAS 36 “Imparidade de Activos”, a quaméauperavel “de um activo ou unidade

geradora de caixa é o valor mais elevado entrato palor menos os custos de vender e o
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seu valor de uso” (IASB, 2004c, 8 6). O Activo estéd imparidade quando a quantia

registada é superior ao valor recuperavel.

Quando isto acontece ha uma perda por imparidanl@aéor do Activo devera ser reduzido
para o valor recuperavel. Esta perda por imparidade imediato registada nos resultados
do exercicio, a menos que esse Activo seja revaldo, porque se ja foi sujeito a
revalorizagéo o valor da perda por imparidade gduzir o valor da revalorizacdo desse
Activo. Havendo reconhecimento de uma perda poraiidpde o valor da depreciagao

devera ser ajustado.

A empresa tem de avaliar sempre se ha indicacampgkridade a data de relato e podera
haver uma reversdo de uma perda por imparidadehecma anteriormente. Quando isto
acontece estima-se o valor recuperavel e sends@séeior ao valor escriturado, a quantia
registada € aumentada, mas apenas pode ser auanatéa limite da quantia registada se
nenhuma perda por imparidade tivesse sido recadnedista reversdo devera ser
reconhecida imediatamente nos resultados, a ndoqser se trate de uma Activo
revalorizado, sendo que neste caso, a revers&e traduzir num aumento da revalorizagéo.
Este Activo deixara de ser reconhecido quando adierou quando ja ndo se espera que
fluam beneficios econémicos para a empresa.

4.3.1.2. Impacto

De seguida, no Quadro 4. Activos Fixos Tangivespresentada a variacdo na rubrica dos
activos fixos tangiveis nas empresas da amostrdata de relato e as respectivas

justificagcbes para as variagOes apresentadas.
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Quadro 4. Impacto da adopcao das IAS/IFRS nos Actds Fixos Tangiveis

Activos Fixos Tangiveis

Empresas POC Variacéo IFRS Variacdo %

BRISA 3.081.180,65 -774.512,42 2.306.668,23 -25,14%
CIMPOR 1.193.557,00 212.802,00 1.406.359,00 17,83%
EDP 13.559.325,00 -1.002.224,00 12.557.101,00 -7,39%
IMPRESA 73.485,23 -8.763,68 64.721,55 -11,93%
JERONIMO MARTINS 1.028,98 0,00 1.028,98 0,00%
PT MULTIMEDIA 295.116,76 -35.957,51 259.159,26 -12,18%
SEMAPA 1.588.106,63 695.643,00 2.283.749,63 43,80%
SONAE, SGPS 4.231.000,00 -1.075.000,00 3.156.000,00 -25,41%
SONAECOM 233,06 -92,03 141,03 -39,49%
TELECOM 4.267.958,04 -67.672,41 4.200.285,63 -1,59%
PORTUCEL 1.232.336,65 -17.228,66 1.215.107,99 -1,40%
MEDIA CAPITAL 39.730,52 0,00 39.730,52 0,00%
COFINA 79.372,24 845,47 80.217,71 1,07%
TEIXEIRA DUARTE 233.286,00 12.667,00 245.953,00 5,43%
PARAREDE 1.603,88 0,00 1.603,88 0,00%
GESCARTAO 106.791,50 -995,31 105.796,18 -0,93%
CORTICEIRA AMORIM 157.036,00 15.027,00 172.063,00 9,57%

(Valores em milhares de euros)

A BRISA apresenta um impacto negativo nesta rupiiesvendo-se a reclassificacdo de

activos.

A CIMPOR optou por adoptar o custo como critéridokienétrico dos seus activos fixos
tangiveis, no entanto, esta procedeu na data dai¢é® a reavaliacdo de alguns dos
referidos activos, relacionados com a actividadeeoieira, passando a designar esse novo
valor como custo (“deemed cost”), usando assimcampada pela IFRS1. Pela andlise feita
podemos ver pelo Quadro 4 que a CIMPOR viu os aetisos fixos tangiveis aumentarem
17,83% em relacéo aos activos fixos tangiveis ifieados a luz do POC. Este aumento dos
activos fixos tangiveis influenciou positivamente @Gapitais Préprios de acordo com as

Demonstragdes Financeiras divulgadas pela empresa.

A CIMPOR passa a adicionar ao valor do Activo ost@sl de recuperacdo dos espacos
libertos pelas pedreiras, tendo em contrapartidestitaido uma provisao, periodicamente
actualizada, sendo reconhecida a um ritmo idéaticda amortizacédo do Activo. A empresa

deixa de usar o método das quotas degressivasctmmm dotagdes anuais de amortizacdo
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no ano de aquisicdo ou de entrada em funcionampassando a aplicar o método das

guotas constantes e por duodécimos.

A EDP considerou no valor dos activos fixos tangive valor que constava do Balanco,
incluindo os efeitos das revalorizacdes efectuat@entdo. Os gastos de natureza geral e
administrativa associados aos activos fixos tangjieeorridos aquando da sua constituicdo
eram capitalizados e amortizados durante a vidaldatActivo a que estavam associados.
Pelas IFRS isto ndo € aceite, logo a reversédo dastcao originou uma diminuicdo dos
activos fixos tangiveis. Estes Activos diminuiratambém, porque pelos PCGA em
Portugal, as diferencas cambiais que eram cagitedig, mas pelas normas internacionais ja
nao o sdo. A EDP optou por usar a isencdo prepedta IFRS 1, por iSso 0S custos com
encargos financeiros e encargos de estrutura gheanti sido capitalizados, fazem parte do
custo integrante do Activo corpdéreo a data da igans Os activos fixos tangiveis

diminuiram 7,39%.

A IMPRESA relativamente aos activos fixos tangiveou pela isencdo da IFRS 1,
mantendo assim o valor das reavaliacdes feitas atéta de transicdo, sendo este valor
designado como custo considerado para efeitos 84ARS. Os activos fixos tangiveis da
IMPRESA diminuiram 11,93%.

A PT MULTIMEDIA também optou por considerar o cusios activos fixos tangiveis
considerando as reavaliacfes feitas até entdo.tekaefio do valor dos activos fixos
tangiveis estard relacionada com o facto de que pe&DC as obrigacbes de
desmantelamento, remocdo ou reposicdo da situagéial ireferentes aos Activos sao
apenas reconhecidas quando o custo é incorridoaatmque pelas IFRS estes deverao ser
reconhecidos, desde que o valor possa ser estiotaddiabilidade e 0 seu pagamento seja
provavel, no custo de aquisi¢do. O valor dos astfsms tangiveis na PT MULTIMEDIA
diminui 12,18%.

A SEMAPA continua a relatar os seus activos fixasgtveis ao custo reavaliado pelos
diplomas legais aplicaveis em Portugal, sendo @steu custo depreciado para o futuro. A
SEMAPA apresenta, em termos percentuais, a maiemragho dos activos fixos tangiveis,
ou seja, estes activos aumentam 43,80%, porquéadddatransicdo a SEMAPA reviu o
meétodo de amortizacdo, deixando de usar o métaslguitatas degressivas, que vinha a ser
usado em algumas categorias do seu activo fixdwehgassando a adoptar o método das

quotas constantes.
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A SONAE, S.G.P.S. anulou os activos corpOreos gée cumpriam 0s critérios de

reconhecimento do normativo IAS/IFRS. O custo deatdivos é composto pelo custo de
aquisicao, incluindo reavaliacbes legais e livresapitalizacdo de encargos financeiros,
sendo esta uma das op¢des tomadas aquando dg@pleda primeira vez das IAS/IFRS, o
que originou uma diminuicao de 25,41% no valor slss activos fixos tangiveis.

Na TELECOM a semelhanca do que acontece com a PLTMUEDIA, reconheceu 0s
seus activos fixos tangiveis pelo valor que comsiaBalanco, considerando entdo as
reavaliacOes feitas até a data de transicdo. Agamjires de desmantelamento, remocéo ou
reposicao da situacao inicial devem ser consideradausto de aquisicéo, pelas IAS/IFRS.
Estas obrigacdes influenciam negativamente os @&sapitréoprios, conforme as
Demonstracbes Financeiras das empresas. Na TELEGf3Mactivos fixos tangiveis

diminuiram 1,59%.

Na PORTUCEL os activos fixos tangiveis diminuem 1,4@éta diminuicdo deve-se a
reclassificacdes efectuadas a estes Activos e r@eatedhecimento de activos corpéreos
considerados a luz do POC e pelas IAS/IFRS ja n&im A PORTUCEL avaliou a
imparidade dos activos fixos tangiveis, que seguasloDemonstracdes Financeiras da

empresa, influenciaram negativamente os seus Gapitaprios.

A MEDIA CAPITAL nao apresenta qualquer alteragés notivos fixos tangiveis, ou seja, o
valor dos activos fixos tangiveis na data de tg@tspelo POC sao iguais aos apresentados
pelas IAS/IFRS. O que pode levar a concluir queseattivos cumpriam os requisitos de

reconhecimento segundo o normativo IAS/IFRS.

Na COFINA, basicamente o que deu origem a altesa@@@m as grandes reparacoes. A

COFINA viu os seus activos fixos tangiveis aumeartade 1,07%.

A TEIXEIRA DUARTE adoptou o custo histérico comdtério valorimétrico, mas a data
de transicéo procedeu a reavaliacdo de algunstaree edificios para o respectivo valor de
mercado, passando a designar esse novo valor agstm & luz da IFRS 1. Os seus activos

fixos tangiveis aumentaram assim 5,43%.

Na PARAREDE néo ha impactos com a transicao pail&RS, mantendo-se o valor dos

activos fixos tangiveis.
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A GESCARTAO teve um impacto, na data de transig@mativo devido a anulacdo de
imobilizados corpéreos, ou seja, devido a anulagéoactivos que ndo cumpriam oS
requisitos de reconhecimento estabelecidos pelmatoro IAS/IFRS. Também, diminuem
devido a reclassificacdo da rubrica “Programas dmlitador” de imobilizado corpéreo

para incorporeo. Os activos fixos tangiveis sofreuana diminuicao de 0,93%.

A CORTICEIRA AMORIM reavaliou equipamentos fabrispecificos e materialmente
relevantes, totalmente depreciaveis ou registadoscsendo de curto prazo e dos quais
esperavam uma utilizacdo produtiva a médio ou |lgrgao. Na data de transi¢do, activos
fixos tangiveis da CORTICEIRA AMORIM aumentaram @&

4.3.2. Activos Intangiveis

No que diz respeito a activos intangiveis, temrsatencao a IAS 38 “Activos Intangiveis”,
gue define quando um activo € intangivel e quaisritérios que deve obedecer. Na
abordagem deste tema tem-se em consideracdo, wmaais, a IAS 36 “Imparidade de

Activos”.

Ao se abordar o tema dos activos intangiveis sprasantado um subtema relativo a
Investigagdo e Desenvolvimento, uma vez que a maios impactos divulgados, a data da
transicdo, pelas empresas pertencentes a ame$ata;as aos activos intangiveis devem-se
aos desreconhecimento de despesas de investigaghemvolvimento que pelo POC eram

considerados activos incorpéreos e pelas IAS/IF&tigach de o ser.

4.3.2.1. Enquadramento

A IAS 38 “Activos Intangiveis” define activo intaivgl como “um activo ndo monetario
identificavel sem substéncia fisica” (IASB, 2004d8). Este sO sera reconhecido se for
provavel que fluam para a empresa beneficios eceondnfuturos e se o custo do activo

puder ser fielmente mensurado.

Para um bem ser considerado como activo intangieeke, além de cumprir com a
definicdo, satisfazer o critério da identificabéicte. Um activo intangivel satisfaz o critério

da identificabilidade “quando a) for separavel,, impaz de ser separado ou dividido da
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entidade e vendido, transferido, licenciado, alogawd trocado, seja individualmente ou em
conjunto com um contrato activo ou passivo relaaimy ou b) resultar de direitos
contratuais ou de outros direitos legais, quersedgeitos sejam transferiveis quer sejam
separaveis da entidade ou de outros direitos gauties” (IASB, 2004d, 8§ 12). Um activo

intangivel devera ser mensurado inicialmente palocsisto.

De acordo com a IAS 38 ha dois métodos de mensuiagdal, consoante sejam gerados
internamente ou adquiridos. No primeiro caso, sdespesas de desenvolvimento poderéo
ser capitalizadas, caso sejam directamente atdbuédnecesséarias para criar, produzir e
preparar o activo pretendido. As despesas de Eegovestigacdo sdo consideradas como
gasto do periodo. No segundo caso, regra gergirégm de compra (incluindo direitos de
importagédo e impostos de compra, deduzido dos desa@omerciais e abatimentos) e
gualquer custo necessario para preparar o actire @aeu uso pretendido. Mas, também
pode ser o custo igual ao justo valor quando fate mke uma aquisicdo de concentragéo de
actividades empresariais, trocas de activos, es@@es por meio de subsidio (nestas

situacOes sao aceites ambas as metodologias).

Similarmente ao que acontece com aos activos tixogiveis a mensuracdo subsequente
podera ser feita por dois métodos, séo eles o métodtusto e o método da revalorizacao.
Contudo, apenas é possivel reavaliar o activo giwah quando o justo valor é apurado

fielmente com referéncia a um mercado activo.

Tal como acontece com 0s activos fixos tangivéisR& 1 estabelece que a empresa podera
optar por mensurar o activo intangivel pelo setojwslor, considerando este como o seu
custo a data do balanco, ou considerar como cleteanmesma data o valor do activo
revalorizado. Isto s6 podera acontecer se os acintangiveis satisfizerem “i) os critérios
enunciados na IAS 38 Activos Intangiveis (incluimdensuracgédo fiavel do custo original), e
i) os critérios enunciados na IAS 38 para efeitesevalorizacao (incluindo a existéncia de
um mercado activo)” (IASB, 2004a, § 18b).

Os activos intangiveis poderdo ser amortizadosnskegdois métodos, o método da linha
recta e o método da unidade de producdo. Ambosfijdidbs aquando da abordagem deste

mesmo assunto nos activos fixos tangiveis.

Em regra, o valor residual destes activos é zenem@os que: “a) haja um compromisso de

um terceiro de comprar o activo no final da suavitl; ou b) haja um mercado activo para
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0 activo e: i) o valor residual possa ser deterdonaom referéncia a esse mercado; e ii) seja

provavel que tal mercado exista no final da sua vid” (IASB, 2004d, § 100).

No entanto, se o activo intangivel ndo tiver unihdgfinida, ndo devera ser amortizado,
mas devera ser sujeito a testes de imparidade, wemnaque a empresa deve “testar
anualmente imparidade de um activo intangivel com uma vitlandefinida ou um activo
intangivel ainda ndo disponivel para uso comparandaoa quantia escriturada com a sua
guantia recuperavel. Este teste de imparidade pedefectuado em qualquer momento
durante o periodo anual, desde que seja efectuadeamo momento de cada ano. Activos
intangiveis diferentes podem ser testados quantoparidade em momentos diferentes.
Contudo, se um desses activos intangiveis foialm@nte reconhecido durante o periodo
anual corrente, esse activo intangivel deve seadegjuanto a imparidade antes do final do
periodo anual corrente” (IASB, 2004c, § 1B%te tipo de activo deixara de ser reconhecido
guando for alienado ou quando ja ndo se esperdlupm beneficios econdmico para a
empresa. O activo deixard de ser amortizado naetatgue for classificado como detido

para venda.

Ao abordar o tema dos activos intangiveis, € ingmbet referir, também, despesas
relacionadas com a investigacao e desenvolvimema, vez que pelo estipulado no POC
estas despesas poderiam ser capitalizadas, ou eseja, consideradas Imobilizagbes

Incorpéreas.

Como principio geral, as despesas de investijagatesenvolvimentp segundo a DC n.°
7/92 “Contabilizacdo das despesas de investigacde @esenvolvimento”, deveriam ser
consideradas como custos nos exercicios em que fm@rridas. No entanto, quando se
pode assegurar que produzirdo beneficios econorhitm®s, as despesas de investigacao
podem ser capitalizadas, e quando o produto estafamente definido e possa ser
identificado, separado e facilmente quantificadodaspesas de desenvolvimento poderéo
ser também capitalizaveis. Quando estas despesasrs@bilizadas como um activo, serdo,
numa base sistematica, amortizadas nos exerciolwentes e futuros. Este periodo de

amortizacdo nao devera exceder os 5 anos.

* “Consideram-se despesas de investigacdo as esatiwm processo de pesquisa original e planeadanco

objectivo de obter novos conhecimentos cientifmo$écnicos” (DC n.° 7, 1992, § 1.1).
® “Consideram-se despesas de desenvolvimento aseguiem da aplicacéo tecnoldgica das descobertas
anteriores a fase de producgéo”. (DC n.° 7, 19922§
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De acordo com a IAS 38, dever-se-a classificariac& do activo intangivel gerado

internamente em duas fases, a fase de investigagafase de desenvolvimento, e ver se
nestas fases os dispéndios satisfazem ou nao tésosripara serem reconhecidos como
activos. Quando néo for possivel separar estasfds@s, deve-se classificar tudo na fase de

investigacao.

Na fase de pesquisa, 0s custos incorridos nao d@ewr considerados activos, mas sim
considerados como gastos no momento em que ocoréAS 38 da alguns exemplos de
actividades de pesquisa, séo elas: actividadesdosa obtencdo de novos conhecimentos, a

procura de alternativas para materiais, apareffrogutos, processos, sistemas ou servicos.

Na fase de desenvolvimento os custos apenas poderamonsiderados como activos se

puder ser demonstrado tudo o que se segue (IASBd2@ 57):

a) “a viabilidade técnica de concluir o activo intarejiafim de que esteja disponivel

para uso ou venda.
b) a sua intencéo de concluir o activo intangivel&lasou vendé-lo.
C) a sua capacidade de usar ou vender o activo intngi

d) a forma como o activo intangivel gerara provaveaisdbicios econémicos futuros.
Entre outras coisas, a entidade pode demonstraist&mrcia de um mercado para a
producao do activo intangivel ou para o propriavadintangivel ou, se for para ser

usado internamente, a utilidade do activo intarigive

e) a disponibilidade de adequados recursos técnic@ndeiros e outros para concluir

o desenvolvimento e usar ou vender o activo integhgi

f) a sua capacidade para mensurar fiavelmente o digpéitribuivel ao activo

intangivel durante a sua fase de desenvolvimento.”

S&o exemplos de actividades de desenvolvimentonaepgao, construgdo e teste de
protétipos e modelos de pré-producéo ou de préausoncepcao, construcao e teste de uma
alternativa escolhida para materiais, aparelhasgytos, processos, sistemas ou Servigos

novos ou melhorados.
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“O custo de um activo intangivel gerado internamenbmpreende todos 0s custos
directamente atribuiveis necessarios para criadyair e preparar o activo para ser capaz de
funcionar da forma pretendida pela geréncia” (IA2B04d, 8§ 66). Sdo exemplos destes
custos os dos materiais e servicos usados ou c@idsirA0 gerar o0 activo intangivel, os
custos relacionados com os beneficios de empregasodtantes da geracdo do activo

intangivel, entre outros.

O activo intangivel é sujeito a testes de impaedaskgundo as regras da IAS 36. Uma
empresa deve “testar anualmente a imparidade dectiso intangivel com uma vida util
indefinida ou um activo intangivel ainda ndo digpehpara uso comparando a sua quantia
escriturada com a sua quantia recuperavel. Edte desimparidade pode ser efectuado em
gualquer momento durante o periodo anual, desdesejaeefectuado no mesmo momento
de cada ano. Activos intangiveis diferentes podemtestados quanto a imparidade em
momentos diferentes. Contudo, se um desses aciivasgiveis foi inicialmente
reconhecido durante o periodo anual corrente,asB® intangivel deve ser testado quanto
a imparidade antes do final do periodo anual ctefdiASB, 2004c, § 10).

4.3.2.2. Impacto

No Quadro 5. Activos Intangiveis serdo apresentadamriacdes que as empresas sofreram
com a mudanca de normativo e as respectivas fastdes, no que diz respeito a activos

intangiveis.
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Quadro 5. Impacto da adopc¢ao das IAS/IFRS nos Actds Intangiveis

Activos Intangiveis

Empresas POC Variacdo IFRS Variacdo %

BRISA 240.102,57 87.092,48 327.195,05 36,27%
CIMPOR 7.046,00 -3.709,00 3.337,00 -52,64%
EDP 2.958.487,00 5.817,00 2.964.304,00 0,20%
IMPRESA 3.207,60 -2.168,92 1.038,68 -67,62%
JERONIMO MARTINS 314,82 23,22 338,03 7,37%
PT MULTIMEDIA 247.041,01  -15.191,15 231.849,86 -6,15%
SEMAPA 63.113,41 106.069,17 169.182,58 168,06%
SONAE, SGPS 298.000,00 -23.000,00 275.000,00 -7,72%
SONAECOM 0,78 92,03 92,81 11814,12%
TELECOM 3.150.122,39  35.431,84 3.185.554,22 1,12%
PORTUCEL 12.872,28 -12.087,44 784,84 -93,90%
MEDIA CAPITAL 9.540,71 -5.534,73 4.005,98 -58,01%
COFINA 1.514,99 1.511,44 3.026,44 99,77%
TEIXEIRA DUARTE 7,60 0,73 8,32 9,54%
PARAREDE 1.540,85 -1.540,85 0,00 -100,00%
GESCARTAO 3.578,33 230,40 3.808,72 6,44%
CORTICEIRA AMORIM 4.040,00 -3.989,00 51,00 -98,74%

(Valores em milhares de euros)

Na BRISA, na data de transicdo, foram desreconhe@d despesas de instalacdo que a luz
do POC eram consideradas incorporeas. No entanalpodestes Activos aumenta porque
a BRISA tinha contabilizado em custos diferidosoved pagos ao Estado em resultado de
renegociacoes do contrato de concesséo, asso@adakrgamento do prazo do mesmo.
Pelas IAS/IFRS, estes valores constituem-se comeital contratuais sendo classificados

como incorporeos.

A CIMPOR na data de transicdo anulou por contrajaaide Resultados Transitados, os
valores, liquidos de amortiza¢cdes acumuladas,emeties a despesas associadas a processos
de aumento de capital, a projectos de certificafi@ualidade ou a estudos de impacto
ambiental, que tinham sido capitalizados segunB®GE. O valor dos activos intangiveis da
CIMPOR diminuiu 52,64%.

A EDP a semelhanca do tratamento da CIMPOR tambd@umow@ as suas despesas de

instalacdo e despesas de investigacdo e deseneataique ndo cumpriam os critérios de
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reconhecimento. No entanto, os activos intangigeiseram uma variagcdo positiva de
0,20% que podera estar relacionada com reclaggificde algumas rubricas. Importa referir
gue pela analise efectuada a esta empresa ndoskivpl separar dos activos intangiveis o
valor relativo agyoodwill, uma vez que nas Demonstracdes Financeiras stitecéo ndo é
apresentada, mas na determinacdo dos impactosvaglat adop¢cédo das normas do IASB,
faz referéncia a este facto, o que leva a pensaoqwalor dogoodwill esta incorporado no

valor total dos activos intangiveis.

Na IMPRESA a anulacdo das despesas de instalamdtoos intangiveis, que ndo devem ser
reconhecidos como tal pelas IAS/IFRS, provocou uhmainuicdo de 67,62% no valor

destes Activos.

Na JERONIMO MARTINS os activos intangiveis aumenta/@7%, ndo sendo possivel
separar o valor dgoodwill dos activos intangiveis.

A anulacdo das despesas de instalacdo e investigac&lesenvolvimento na PT
MULTIMEDIA, provoca uma diminuicdo dos activos ingiveis, influenciando
negativamente os Capitais Proprios da empresacaeacom as suas Demonstracfes
Financeiras. E importante referir que nesta empi@sdém nio é possivel determinar o
valor dogoodwill.

As despesas de constituicdo e de investigacdo enwwdsimento reconhecidas pela
SEMAPA como activos, foram desreconhecidos por o@mprirem 0s requisitos de
reconhecimento das normas IAS/IFRS. Apesar distGEMAPA o valor dos activos
intangiveis aumenta em 168,06%, devido a reclaagflies de rubricas.

A variacdo destes activos na SONAE, S.G.P.S dewvessencialmente a anulacdo de
despesas que eram tidas como activos e pelas noNB4BRS deixam de o ser e também
devido as reclassificacfes efectuadas. Os activasdiveis da SONAE, S.G.P.S. diminuem
cerca de 7,72%.

Na SONAECOM o valor dos activos intangiveis cresigmificativamente. Esta rubrica é
constituida, essencialmente, por software. Naos8ipel assinalar qual o valor goodwill

registado de acordo com o POC e de acordo com3H$HRS.
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Na TELECOM também néo é possivel determinar o v@daggoodwill. Mas apesar de estes
activos apresentarem uma variacdo positiva, haedasnecimento de despesas de

instalacao e investigagéo e desenvolvimento.

O desreconhecimento de activos intangiveis na PQHELL) provocou uma diminui¢do dos
Capitais Proprios, conforme as suas Demonstracoemdeiras. Os activos intangiveis
reduzem 93,90%.

Na MEDIA CAPITAL pelo POC eram contabilizadas emolilizado incorpéreo as
despesas incorridas com a emissdo e renegociacéiondempréstimo sindicafjoestas
despesas eram amortizadas durante o periodo dectiespempréstimo. A data da transic&o,
foram anuladas as despesas de reestruturacdo désémps obtidos contabilizadas em
POC, por contrapartida da rubrica de empréstimasame os periodos seguintes, sera
reconhecida a amortizagdo dessas despesas deitteagfio de empréstimos obtidos, em
custos liquidos de financiamento, de acordo conatamdade do empréstimo

Na COFINA o aumento dos activos intangiveis é dewd desreconhecimento de activos
gue nao respeitavam os critérios de reconhecimegatdAS 38 e o reconhecimento de

activos como intangiveis. Entdo, o aumento de 144PE resulta do desreconhecimento de
activos intangiveis no valor de 812.767€ e da g@wlale amortizacOes referentes a activos

gue néo preenchem os critérios das normas IAS/ldR&lor de 2.324.209€.

Houve também por parte da TEIXEIRA DUARTE um desndecimento de activos
considerados, a luz dos critérios do POC, comagiteis.

Na PARAREDE houve um desreconhecimento total despedas de instalacdo e de
investigacdo e desenvolvimento, sendo o valor diasepas de 123.817€ e 1.417.028€ o

valor das segundas, perfazendo um total de 1.586.84

A variacdo positiva destes activos na empresa GIRI®® deve-se a reclassificacdo de
activos, ou seja, houve activos que estavam diesdidfs como tangiveis, mas segundo as
normas do IASB devem ser considerados intangieeiginando um aumento dos activos
intangiveis no valor de 363.846€, e devido aostajusntos de conversdo referentes a

anulacao de Activos, no valor de 133.449€, perfdaem aumento de 230.397€.

® Um empréstimo sindicado consiste num empréstirastado por um conjunto de bancos a apenas um
mutuario. Um empréstimo sindicado é o oposto demmréstimo bilateral, que envolve apenas um credor
um devedor.
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A semelhanca do que acontece com as restantessempna CORTICEIRA AMORIM os
activos intangiveis diminuem porque nao satisfaazmsnrequisitos de reconhecimento

impostos pela IAS 38.

4.3.3.Goodwill

Para a analise da rubrigmodwill deve ter-se em atencdo a IFRS 3 “Concentracdes de

Actividades Empresariais”, que indica o tratamextiotabilistico a seguir.

4.3.3.1. Enquadramento

Uma concentracdo de actividades empresariais asogteando as empresas tém interesse

em unir-se, nomeadamente para reforcar a compeditie € diminuir a concorréncia.

No normativo portugués uma concentracao de actiesl@mpresariais existe quando “a) se
der uma fusdo de duas ou mais empresas anteri@meleppendentes: por absor¢céo de uma
OU mais empresas por outra; ou por constituic&antke nova empresa a custa da dissolucéo
das outras; b) uma ou mais pessoas gue ja contpE#TMenos uma empresa, ou uma ou
mais empresas, adquirirem o controlo directo ourectb da totalidade ou de partes de uma
ou mais empresas; ou compra de partes de capitaleoactivos; por contrato; ou por
gualquer outro meio” (DC n.° 1, 1991 § 2.1).

Os métodos reconhecidos pelo normativo portugués gaontabilizacdo de concentragbes
de actividades empresariais sdo o método da coenpraétodo da comunhao de interesses.
O meétodo mais usado habitualmente pelas empresasétodo da compra, uma vez que as
concentracbes de actividades empresariais sdo cedsmmnte aquisicdes. As normas
IAS/IFRS apenas reconhecem o método da compra.

Pelo POC quando existe uma concentracdo de actesda@mpresariais a empresa
adquirente deve registar os activos e passivosiradiogl pelo seu justo valor. Quando o
justo valor é inferior ao custo de aquisicamddwill positivo), a diferenca deve ser
“reconhecida e amortizada numa base sisteméatica,peuiodo que ndo exceda cinco anos,
a menos que vida util mais extensa possa seri¢ast#f nas demonstracdes financeiras, néo
excedendo, porém, 20 anos” (DC n.° 1, 1991, § B.Z&so o justo valor seja superior
(goodwill negativo obadwill) a diferenca deve ser “repartida pelos activosméoetarios
individuais adquiridos, na propor¢cdo dos justosones destes. Alternativamente, esta
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diferenca pode ser tratada como proveito diferidonputada a resultados numa base
sistematica, durante um periodo que n&o ultrapasse anos, a menos que o periodo mais
extenso possa ser justificado nas demonstracfaschiras, ndo excedendo, porém, 20
anos” (DC n.° 1, 1991, § 3,2,6). @podwill é, portanto, a diferenca entre o preco de

aguisicdo da empresa e o somatorio dos justosegatftors Activos e Passivos identificaveis.

De acordo com o normativo das IAS/IFRS o adquiratdee, a data de aquisicaa)"”
reconhecer goodwill adquirido numa concentracdo de actividades emaesaomo um
activo; e b) inicialmente mensurar ege®dwill pelo seu custo, que é o excesso do custo da
concentracédo de actividades empresariais acimatdecesse da adquirente no justo valor

liquido dos activos, passivos e passivos contigadentificaveis” (IASB, 2004e, 8§ 51).

Enquanto que pelo POCgwodwill deve ser amortizado num determinado numero de anos
pelas IAS/IFRS a amortizacdo ndo € permitida, ppus1 considerado um Activo com vida
atil indefinida. ApGs o reconhecimento inicial, pedeu custo, a “adquirente deve mensurar
0 goodwill adquirido numa concentragédo de actividades emjaesaelo custo menos
gualquer perda por imparidade acumulada” (IASB 420@ 54), calculado com base na IAS
36. O goodwill negativo, pelas IAS/IFRS, deve ser imediatamemionhecido nos
resultados e goodwill gerado internamente nao é reconhecido como um@pbr nao ser

identificavel.

Mas, uma concentracdo de actividades empresapndis f@r sido previamente qualificada
como um investimento em associadas, logo, seraloitinada de acordo com a IAS 28

“Investimentos em Associadas”.

Pela DC n.° 9/92 “Contabilizac&o nas contas indizisl da detentora de partes de capital em
filiais e associadas”, os investimentos financettegpartes de capital em filiais e associadas
podem ser contabilizados por dois métodos: o métoedousto e 0 método da equivaléncia
patrimonial. As IAS/IFRS apenas consideram o métdalcequivaléncia patrimonial, que
consiste na contabilizacdo do investimento pelpaes/o custo inicial e ajustado depois
pela alteragdo pods-aquisicdo na parte que cabemastidor nos activos liquidos da

investida.

Assim, o goodwill associado é incluido na quantia escriturada daesiimento e,
contrariamente ao que acontece no POghamwill ndo é amortizado. A quantia escriturada
do goodwill deveré reflectir a parte da adquirente nos redodtala adquirida e as variagées
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no Capital Proprio da investida e a este valor cseedtiradas quaisquer perdas por
imparidade identificadas. Segoodwill for negativo, sera excluido da quantia escrituthma
investimento e € incluido como rendimento na ddteagdio da parte do investidor nos

resultados da associada do periodo em que o imargt € adquirido.

Uma das isencdes que a IFRS 1 permite € a opcaaaaplicar a IFRS 3 “Concentracdes

de Actividades Empresariais” retrospectivamente @ncentracbes de actividades

empresariais passadas, isto é, pode optar por piE@raesta norma a concentracées de
actividades empresariais que ocorreram antes dade@atransicdo. No entanto, se optar por
aplicar a IFRS 3 a determinada concentracéo deidaies empresariais, tera de aplicar a
todas as outras que ocorreram posteriormente, eral@plicar, a partir da mesma data,
igualmente a IAS 36 e a IAS 38.

A empresa podera também optar por ndo aplicar a2ASOs Efeitos de Alteracdes em
Taxas de Cambio” retrospectivamentegaodwill, mas se assim for tera de tratar este como
Activo da entidade e ndo como Activo da adquiridsst expresso em moeda funcional da

entidade ou s&o itens ndo monetarios em moeda@sira.

4.3.3.2. Impacto

De seguida sera feita a andlise, através do Quédrdas variacbes provocadas no
reconhecimento dagoodwill, pela aplicacdo das IAS/IFRS, em comparacdo com o

normativo portugués.
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Quadro 6. Impacto da adopcéo das IAS/IFRS n&oodwill

Goodwill

Empresas POC Variacéo IFRS Variacdo %
BRISA 62.753,53 0,00 62.753,53 0,00%
CIMPOR 884.873,00 -33.655,00 851.218,00 -3,80%
EDP 0,00 0,00 0,00

IMPRESA 163.400,92 0,00 163.400,92 0,00%
JERONIMO MARTINS 0,00 0,00 0,00

PT MULTIMEDIA 210.130,09 0,00 210.130,09 0,00%
SEMAPA 642.123,59 -307.378,90 334.744,70 -47,87%
SONAE, SGPS 0,00 346.000,00 346.000,00

SONAECOM 0,00 0,00 0,00

TELECOM 0,00 0,00 0,00

PORTUCEL 359.631,09 17.125,29 376.756,38 4,76%
MEDIA CAPITAL 135.098,96 1.402,14 136.501,10 1,04%
COFINA 89.670,82 0,00 89.670,82 0,00%
TEIXEIRA DUARTE 462.323,00 -10.657,00 451.666,00 -2,31%
PARAREDE 22.060,66 0,00 22.060,66 0,00%
GESCARTAO 0,00 0,00 0,00

CORTICEIRA AMORIM 29.053,00 -15.915,00 13.140,00 -54,77%

(Valores em milhares de euros)

A BRISA adoptou IFRS 3 a partir de 1/1/2004; defato na data de transicao ser nulo.

A CIMPOR usou uma opc¢ao dada pela IFRS 1, adoptandleRS 3, a partir do dia

31/12/1998. Isto significa que todas as aquisi¢fiepartes de capital ocorridas apos aquela

data passam a ser contabilizadas segundo a IFR&ss3m, todas as diferencas de

consolidagéo deixam de ser amortizadas e saoasugeiestes de imparidade, de acordo com

as IAS 36. O valor dgoodwill na data de transicdo diminui 3,80%, devido as epcd

tomadas pela empresa.

Com ja referido anteriormente, a EDP ndo descrevalar dogoodwill, em separado, do

valor dos activos intangiveis.

A IMPRESA adoptou a isencdo dada pela IFRS1, partanvalor considerado dgoodwill
€ 0 que consta do Balanco a 31/12/2003; logo, tir plar data de transicaogmodwill ndo

foi mais amortizado, sendo apenas sujeito a test@mparidade, de acordo com a IAS 36.
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Na JERONIMO MARTINS nZo é possivel saber qual @wveb goodwill, mas de acordo

com o que foi divulgado pela empresagomdwill foi sujeito a testes de imparidade.

A PT MULTIMEDIA, a semelhanca da IMPRESA, decidiozgr da isencdo dada pela
IFRS 1 e a data de transicdo manteve o valgodalwill e s6 apos esta data é que aplicou a
IFRS 3.

A SEMAPA, a data de transicdo usou, também, a opgdia pela IFRS 1, em apenas
adoptar a IFRS 3 a partir desta data.

Como a andlise feita a SEMAPA tem a data de 3100Z2h& uma reducgéo de 47,87% do
valor dogoodwill. Esta reducéo tera origem no somatoério da reveatadamortizacdo, na
imparidade dayoodwill, nas alteracdes de cambio gmodwill e justo valor de subsidiarias

estrangeiras.

Na SONAE S.G.P.S. o valor dmodwill manteve-se, pelo que os efeitos da IFRS 3 apenas
influenciam a partir da data de transicdo. O aumedesta rubrica deve-se a reclassificacao
de contas. Na data de transicéo, foram realizabss de imparidade, tal como preconizado
nas IAS/IFRS.

A SONAECOM néao apresenta impactos para este tema.

A TELECOM, a PORTUCEL e a MEDIA CAPITAL também spliaam a IFRS 3, a partir
da data de transicdo. No entanto, na PORTUCEL,wenaue esta a ser efectuada a analise
a 31/12/2004, existem ajustamentos, nomeadamemty@sdo da amortizacdo goodwill
contabilizada em 2004, & luz do POC. A variacaMe&®IA CAPITAL é relacionada com
valores que foram transferidos de activos intangiparagoodwill, por ndo estarem bem

classificados.

A COFINA usou também o valor apurado, na data destcéo, pelas normas do POC e

realizou testes de imparidade, ndo tendo decodadlefeitos patrimoniais.

Relativamente a esta rubrica a TEIXEIRA DUARTE témbadoptou a IFRS 3 a partir de

01/01/2004. A variacao do saldo tera origem, e@ntente, na reclassificacdo das rubricas.

Tal como acontece na maioria das empresas ema@r@lBARAREDE também usa a IFRS

3 s0 a partir da data de transi¢édo pelo que agZarié nula.
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A GESCARTAO n&o apresenta valores comparativos gstearubrica.

Na CORTICEIRA AMORIM apenas ha uma diminuicadogmdwill na data de transicéo,

devido a realizacéo dos testes de imparidade.

4.3.4. Impostos Diferidos

No tratamento desta rubrica teve-se em consideracddS 12 “Impostos sobre o

Rendimento”

4.3.4.1. Enquadramento

Em Portugal o tema dos impostos sobre o rendiméntatado na DC n.° 28 “Impostos
sobre o rendimento”, cuja elaboracéo teve por Bd#& 12, como refere esta directriz “dai
gue o imposto sobre o rendimento seja expressoesainte directriz, quer na perspectiva do
imposto liquidado efectivamente com referéncia daca@eriodo quer no quadro dos
designadosmpostos diferidgsde resto em consonancia com o tratamento preasmina
norma internacional de contabilidade n.° 12, derfrdtional Accounting Standards Board,

gue lhe serve, naturalmente, de matriz” (DC n. 2081, § 2).

Esta problematica é tratada, segundo o POC, pdladméo imposto a pagar e surge porque
o Resultado Liquido, antes de ter em consideragagposto e a matéria colectavel ndo séo,

em geral, coincidentes.

As diferencas que existem entre 0 Resultado Liqeidm matéria colectavel podem ser
definitivas ou temporérias. Isto €, as diferengas gxistam entre o Resultado Liquido e a
matéria colectavel podem ter por base acontecirmaqnie ndo irdo originar compensacoes
com periodos anteriores ou posteriores (diferengeBnitivas), ou terdo por base

acontecimentos susceptiveis de compensacdo emd@eriposteriores ou que sdo a

compensacdao de diferencas de periodos anteriofee(gtas temporarias).

Os impostos diferidos surgem quando ha diferenemspadrarias, pois o “resultado
contabilistico e resultado fiscal sdo duas gramsldisintas. O resultado contabilistico, para
efeitos de impostos diferidos, corresponde ao tadnldo exercicio antes da deducao do

gasto de imposto, enquanto o resultado fiscal &lmlat partir do resultado contabilistico,
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efectuando-se correccdes, acréscimos e deducoenrdarmidade com a legislacao fiscal.
A diferenca entre estes dois resultados deve-sgisiémrcia de diferencas tempestivas

(temporais) e permanentes” (Lopes, 2007, p. 41).

Das diferengcas temporarias podem surgir activosippostos diferidos ou passivos por
impostos diferidos. Os activos por impostos difesiddo constituidos quando ha diferencas
temporarias dedutivéismas apenas até ao ponto em que seja expectaeiajm lucro

tributavel futuro suficiente que permita a suazdgao.

Segundo a IAS 12 os Activos por impostos diferisiés (IASB, 2004f, § 5) “as quantias de

impostos sobre o rendimento recuperaveis em peyidiaros respeitantes a:

a) diferencas temporarias dedutiveis;
b) o reporte de perdas fiscais ndo utilizadas; e
c) o reporte de créditos tributaveis nao utilizatlos

Por sua vez, os passivos por impostos diferidds, Ip& 12, sdo “as quantias de impostos
sobre o rendimento pagaveis em periodos futuros respeito a diferencas temporarias
tributaveis® (IASB, 2004f, § 5).

Tanto as diferencas temporarias dedutiveis commtéveis ddo origem a impostos
diferidos, a menos que estas diferencas resultepeamhecimento inicial dgoodwill ou

do reconhecimento inicial de um Activo ou Passiwmna transac¢cdo que nao seja uma
concentracdo de actividades empresariais ou n&@teabelucro contabilistico nem o lucro

tributavel.
Os activos e passivos por impostos diferidos sdesaptados como ndo correntes nas
normas do IASB.

4.3.4.2. Impacto

Para a analise dos impactos causados nas empeeaasodtra pela adopcao das IAS/IFRS,
apresentam-se os Quadros 7 e 8.

" Diferencas temporarias dedutiveis sdo “difereteamporarias de que resultam quantias que sdo deidutia
determinacdo do lucro tributavel (perda fiscal)p@eiodos futuros quando a quantia escriturada tieoagu

do passivo seja recuperada ou liquidada”. (IASB4208 5)

8 Diferencas temporérias tributaveis sdo “diferentamporarias de que resultam quantias tributavais n
determinagdo do lucro tributavel (perda fiscal)pgeiodos futuros quando a quantia escriturada tieoagu

do passivo seja recuperada ou liquidada”. (IASB4208 5)
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Quadro 7. Impacto da adopcéo das IAS/IFRS nos Actos por Impostos Diferidos

Activos por Impostos Diferidos

Empresas POC Variacéo IFRS Variacdo %
BRISA 387.375,93 3.952,02 391.327,95 1,02%
CIMPOR 105.132,00 -22.796,00 82.335,00 -21,68%
EDP 589.094,00  263.087,00 852.181,00 44,66%
IMPRESA 17.666,40 820,36 18.486,76 4,64%
JERONIMO MARTINS 123,84 0,80 124,64 0,64%
PT MULTIMEDIA 0,00 80.662,52 80.662,52

SEMAPA 94.025,98 13.202,10 107.228,08 14,04%
SONAE, SGPS 0,00  238.000,00 238.000,00

SONAECOM 0,00 0,00 0,00

TELECOM 583.471,39 872.454,34 1.455.925,73 149,53%
PORTUCEL 48.503,79 21.741,32 70.245,11 44,82%
MEDIA CAPITAL 0,00 25.343,49 25.343,49

COFINA 0,00 7.698,59 7.698,59

TEIXEIRA DUARTE 17.144,00 15.934,00 33.078,00 92,94%
PARAREDE 0,00 0,00 0,00

GESCARTAO 5.125,75 1.950,74 7.076,49 38,06%
CORTICEIRA AMORIM 12.116,00 824 12.940,00 6,80%

(Valores em milhares de euros)

Quadro 8. Impacto da adopcéo das IAS/IFRS nos Passs por Impostos Diferidos

Passivos por Impostos Diferidos

Empresas POC Variagéo IFRS Variagdo %
BRISA 0,00 3.090,24 3.090,24

CIMPOR 82.430,00 31.745,00 114.175,00 38,51%
EDP 545.901,00 -259.492,00 286.409,00 -47,53%
IMPRESA 0,00 75,81 75,81

JERONIMO MARTINS 136,86 0,93 137,79 0,68%
PT MULTIMEDIA 0,00 0,00 0,00

SEMAPA 155.446,55 132.546,64 287.993,19 85,27%
SONAE, SGPS 0,00 328.000,00 328.000,00

SONAECOM 0,00 0,00 0,00

TELECOM 300.731,66 38.125,00 338.856,66 12,68%
PORTUCEL 77.641,00 698,38 78.339,39 0,90%
MEDIA CAPITAL 0,00 1.776,04 1.776,04

COFINA 0,00 1.436,34 1.436,34

TEIXEIRA DUARTE 8.590,00 18.165,00 26.755,00 211,47%
PARAREDE 0,00 0,00 0,00

GESCARTAO 964,50 0,00 964,50 0,00%
CORTICEIRA AMORIM 1.438,00 3.559,00 4.997,00 247,50%

(Valores em milhares de euros)
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Na BRISA, os activos por impostos diferidos aumemal,02% e nao tinha passivos por
impostos diferidos reconhecidos pelo POC; com asitdo estes assumem o valor de
3.090.241¢€.

Na CIMPOR, os activos por impostos diferidos dinfiamn 21,68% e 0S passivos por
impostos diferidos aumentaram 38,51%. Os Capitai§prids foram influenciados,
negativamente, pelos ajustamentos de transicdo idpsstos diferidos, segundo as

Demonstracfes Financeiras da empresa.

Na EDP, o ajustamento relativo a impostos diferi@bsctuado no ambito da transicao para
as IAS/IFRS, justifica-se, sempre que nos termo\8al2 existam diferencas temporarias
entre os principios contabilisticos e as regrasiisque resultem em activos ou passivos por
impostos diferidos. Os Capitais Proprios da EDRrfoinfluenciados, positivamente, pelos

impostos diferidos, de acordo com as Demonstra€id@siceiras das empresas.

Nas Demonstracdes Financeiras da IMPRESA, na eati@ansicdo, 0s activos por impostos
diferidos aumentam 44,66% e os passivos por impadiferidos eram nulos; mas, com a
adopcéao das IAS, apresentam um valor de 75.811€apsais Proprios séo influenciados,
positivamente, pelo efeito fiscal dos impostos rdifes, segundo as Demonstracdes

Financeiras da empresa.

A PT MULTIMEDIA encontra-se abrangida pelo reginmspecial de tributagido dos grupos
de sociedades, que abrange todas as empresas gmarticipa, directa ou indirectamente,
em pelo menos 90% do respectivo Capital Socialeg simultaneamente, sejam residentes
em Portugal e tributadas em sede de IRC. A PT MMHDIA, na data de transi¢do, ndo
tinha registado activos e passivos por impostosridds mas, com a adopcao das novas
normas, 0s activos por impostos diferidos assumeaiar de 80.662.522€ e os passivos por

impostos diferidos continuam nulos.

A SEMAPA também se encontra sujeita ao regime éspde tributacdo de grupos de
sociedades. Na data de andlise das Demonstragiesc€iras, pode ver-se que 0s activos
por impostos diferidos aumentam 14,04% e os pas$eo impostos diferidos aumentam
85,27%.
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A SONAE, S.G.P.S. ndo tinha activos e/ou passiarsimppostos diferidos reconhecidos.
Com a adopcéao das IAS/IFRS passou a ter 238 miltdde=uros em activos por impostos

diferidos e 328 milhdes de euros em passivos ppostos diferidos.

A SONAECOM néao apresenta valores pelo normativougoies para os impostos diferidos
para se efectuar a comparacdo com os valores &8-S, uma vez que, pela andlise feita
aos documentos da SONAECOM ¢é possivel identificarajvalor dos activos por impostos
diferidos pelas IAS/IFRS é de 87.227€ e dos pasgwoo impostos diferidos € de 42.584€.

Na TELECOM, as variacdes tém origem na contabifimage impostos diferidos que nao

eram reconhecidos como tal pelo POC.

A PORTUCEL, a partir de 1 de Janeiro de 2003, einaese sujeita ao regime especial de
tributacdo de grupo de sociedades de acordo cagisldcdo em vigor. As empresas que
fazem parte do perimetro do grupo de sociedadegasIp este regime apuram e registam o
imposto sobre o rendimento tal como se fossemtéaitas numa dptica individual. Caso
sejam apurados ganhos na aplicagéo deste regitege,sé® registados como um proveito da
PORTUCEL. Os activos por impostos diferidos aumant4,82% e 0s passivos por

impostos diferidos aumentam 0,90%.

A MEDIA CAPITAL nao tinha impostos diferidos recostidos aquando da transicao para
as IAS/IFRS. Com as novas normas esta empresageatonhecer o valor de 25.343.487€
de activos por impostos diferidos e 1.776.038€aksipos por impostos diferidos.

A COFINA néo adoptava a DC n.° 28, pelo que nadsta¢n activos e/ou passivos por
impostos diferidos, uma vez que esta tem um dig@osiransitoria que permitia o nao
reconhecimento destes, anteriores a 1 de Janei@D@2 por um periodo que ndo pode
exceder 5 anos. A IAS 12 ndo prevé qualquer tipmatena transitéria similar. Entdo a
COFINA procedeu ao registo de activos e passivasimppostos diferidos de situacdes
anteriores a 1 de Janeiro de 2004 (data de transigague provocou um aumento dos
Capitais Préprios na data de transicdo, segunddoaniacdo financeira divulgada pela

empresa.

Na TEIXEIRA DUARTE, os activos por impostos difesglaumentam 92,94%; por sua vez,
0S passivos por impostos diferidos aumentaram 2%, 4sendo esta a maior subida

percentual dos passivos por impostos diferidos.
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A PARAREDE néo apresenta valores para activos p&ssivos por impostos diferidos e

ndo apresenta impactos.

Os activos por impostos diferidos da GESCARTAO antara 38,06% e 0s passivos por
impostos diferidos permaneceram iguais. Os actpasimpostos diferidos influenciam

positivamente os Capitais Proprios, segundo asBermnstracdes Financeiras.

Os Capitais Proprios da CORTICEIRA AMORIM, na dd&atransi¢cdo, sédo influenciados,
negativamente, pelos passivos por impostos diferidopositivamente, pelos activos
impostos diferidos, de acordo com a informacaaniteaa divulgada.

4.3.5. Existéncias

Para a analise das existéncias a luz das normabd-RS tem-se em consideracéo a IAS 2

“Inventérios”, que define o que sdo e como calcolseu valor.

4.3.5.1. Enquadramento

Comeca-se por dizer que pelo POC, no ponto 5.8d imétodos de custeio das saidas sao:
custo especifico, custo médio ponderado, FIFO, LéRfDsto padrdo. No entanto, de acordo
com a IAS 2 “Inventarios”, o custo das existéncaesve ser atribuido pelo uso da formula
«primeira entrada, primeira saida» (FIFO) ou danftda do custeio médio ponderado”
(IASB, 2004qg, § 25).

Segundo a IAS 2, a empresa deve usar sempre a nfésmala de custeio, para as
existéncias de natureza e uso similar, podenddfigastse, nas existéncias de diferente
natureza e uso, a adopc¢ao de diferentes formulassieio. O POC é omisso relativamente

a esta matéria.

Pelo POC a valorizagcdo das existéncias é feita @&dto de aquisicdo ou pelo custo de

producao:

» Custo de aquisi¢ao - resulta do somatério do segopde compra com todos 0s
custos que sejam necessarios para a colocacaaigtEneias no seu estado actual e

no local de armazenagem;
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* Custo de producdo - resulta do somatorio dos cusios matéria-prima e outros
materiais diversos, da méo-de-obra directa e ds®sundustriais variaveis e fixos.
O POC estabelece que os gastos industriais fixderpaer imputados ao custo de
producao, atendendo a capacidade normal dos meipsoducdo. Todos os custos
com distribui¢cdo, administragdo geral e financeird@ s&o incluidos no custo de

producao.

Antes de mais, € necessario definir “existénciftizadas novas normas. Segundo a IAS 2,
existéncias sdo activos: “a) detidos para vendadeourso ordinario da actividade
empresarial; b) no processo de producao paramalayeu c) na forma de materiais ou bens
de consumo a serem consumidos no processo de pmdwgna prestacdo de servigos”
(IASB, 2004q, § 6).

A mensuracdo das existéncias deve ser feita palewsto ou valor realizavel liquido, dos
dois 0 mais baixo. O custo das existéncias “degkiimtodos os custos de compra, custos
de conversao e outros custos incorridos para aolmeanventarios no seu local e na sua
condicdo actuais” (IASB, 2004g, § 10). Segundo & Aos custos de compra incluem o
preco de compra, direitos de importacdo, outrosostgs que posteriormente ndo sejam
recuperados pela empresa, custos de transportese@nento e outros custos que estejam
relacionados com a aquisi¢cao de produtos acabausriais e servigcos, de forma directa.
A este valor sdo deduzidos os descontos comercbatjmentos e outros itens que se
deduzem a determinacéo dos custos de compra. @s desconversao incluem a mao-de-
obra directa, uma imputacéo sistematica de gast@ssgde producéo fixde variaveis’. A

IAS 2 obriga a que os gastos gerais de producams feejam imputados atendendo a
capacidade normal das instalacdes de producaout@ss a@ustos que fazem parte do custo
dos inventarios, apenas séo incluidos neste gbéro em que ocorrem para os colocar no

seu local e condi¢Bes actuais.

Quanto a custos com juros de financiamento tal,ocaoontece nas IAS/IFRS, o POC néao
prevé que estes custos possam ser incluidos nst€reias. Poderdo, eventualmente, ser

incluidos custos com financiamento no custo dast@&xtias, mas nas circunstancias

° “Os gastos gerais de producéo fixos sdo os clsttiectos de producdo que permanecem relativamente

constantes independentemente do volume de prodiagiicpmo a depreciacdo e manutencao de edifiailes
equipamento de fabricas e os custos de gestaoiaismlatédo da fabrica” (IASB, 2004g, §12).

10«0s gastos gerais de producéo variaveis sdo decirdirectos de producdo que variam directamente,
guase directamente, com o volume de producéo,ctaiso materiais indirectos e mao-de-obra indirecta”
(IASB, 2004g, 812).
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descritas na IAS 23 “Custos de Empréstimos Obtidosiia vez que, “os custos de
empréstimos obtidos que sejam directamente atemiia aquisicdo, construcdo ou
producdo de um activo elegivel devem ser capitiigaomo parte do custo desse activo”
(IASB, 2004h, § 11), para que o custo dos inveosgpiossa incorporar estes custos devera
ser um activo elegivel, sendo que este “é um acju leva necessariamente um periodo
substancial de tempo para ficar pronto para o seupvetendido ou para venda” (IASB,
2004h, § 4).

Como ja referido anteriormente, as existéncias imoder mensuradas pelo seu valor
realizavel liquido, desde que este seja inferiosa@ocusto. A IAS 2 define valor realizavel
liguido como sendo “o preco de venda estimado nmurde ordinario da actividade
empresarial menos os custos estimados de conausd@ustos estimados necessarios para
efectuar a venda” (IASB, 2004g, § 6).

O custo das existéncias sera reduzido para o deurealizavel liquido, uma vez que os
activos ndo devem ser escriturados por quantissrisu@s aguelas que se espera que sejam
realizadas com a sua venda ou uso. Todas as p@yddas as existéncias deverdo ser
reconhecidas como um gasto no periodo em que atoRelo POC isto também é possivel,
segundo o ponto 5.3.5.

4.3.5.2. Impacto

No Quadro 9 é feita a comparacao entre o valoegigsencias pelo normativo portugués e

pelas IAS/IFRS, identificando as suas variagoes.

51



Quadro 9. Impacto da adopcéo das IAS/IFRS nas Exi&hcias

Existéncias

Empresas POC Variagéo IFRS Variacdo %
BRISA 4.152,39 0,00 4.152,39 0,00%
CIMPOR 135.327,00 0,00 135.327,00 0,00%
EDP 168.567,00 -11.761,00 156.806,00 -6,98%
IMPRESA 38.226,95 15.525,10 53.752,05 40,61%
JERONIMO MARTINS 197,45 0,00 197,45 0,00%
PT MULTIMEDIA 0,00 0,00 0,00

SEMAPA 218.642,10 -30.663,92 187.978,18 -14,02%
SONAE, SGPS 680.000,00 -1.000,00 679.000,00 -0,15%
SONAECOM 0,00 0,00 0,00

TELECOM 0,00 0,00 0,00

PORTUCEL 173.048,11 -28.929,53 144.118,58 -16,72%
MEDIA CAPITAL 645,48 0,00 645,48 0,00%
COFINA 25.596,64 -1.873,83 23.722,81 -7,32%
TEIXEIRA DUARTE 160.612,00 2.177,00 162.789,00 1,36%
PARAREDE 282,27 0,00 282,27 0,00%
GESCARTAO 27.048,63 0,00 27.048,63 0,00%
CORTICEIRA AMORIM 204.559,00 -514,00 204.045 -0,25%

(Valores em milhares de euros)

A EDP, a IMPRESA, a SEMAPA, a SONAE, SGPS e a CTEIRA AMORIM né&o

apresentam justificacbes para as alteracdes oasmia rubrica das existéncias.

A JERONIMO MARTINS valoriza as existéncias pelo au& FIFO, pelo que as
existéncias da empresa n&o sofrem alteracdes ealmpgéo das IAS/IFRS.

Na PT MULTIMEDIA, as mercadorias e matérias-primaspsidiarias e de consumo
encontram-se valorizadas ao custo médio. As existénsdo ajustadas pelo valor dos
materiais sem utilizacéo prevista, por motivo dsotdscéncia tecnoldgica, bem como pela
diferenca entre esse custo e o valor de realizagaeste for inferior, sendo essa depreciacéo
reconhecida directamente na Demonstracdo dos BReéssltdo periodo como custo das
vendas. No entanto, ndo é possivel identificar quadlor destas, uma vez que empresa nao
tem esta rubrica descrita nas Demonstracoes Fimasc®u seja, estas existéncias sao

apresentadas em conjunto com outros activos.

A SONAECOM néao apresenta valores comparativos.
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A semelhanca do que acontece na PT MULTIMEDIA, & HEOM n&o descreve 0s

valores das existéncias.

Na PORTUCEL, as matérias-primas, subsidiarias @desumo e mercadorias encontram-se
valorizadas ao custo médio, que inclui o preco a#ufa e todas as despesas até a sua
entrada em armazém, o qual é inferior ao respecatalor de mercado. Os produtos
acabados e intermédios e produtos e trabalhos sso,@ue ndo as florestas, encontram-se
valorizados ao custo médio mensal de producdo dadmuO valor das existéncias, na data
da andlise, diminui 16,72%.

Na MEDIA CAPITAL, as existéncias sdo valorizadascasto médio. As existéncias desta

empresa nao se alteram com a adopcao das IAS/IFRS.

Na COFINA, as mercadorias e as matérias-primasgsididbias e de consumo séo
valorizadas ao custo médio, deduzido do valor descahtos de quantidades concedidos
pelos fornecedores, o qual € inferior ao respecstator de mercado. Os produtos acabados e
semi-acabados, os subprodutos e os produtos éhiwaleEm curso sdo valorizados ao custo
de producédo, que inclui o custo das matérias-primesrporadas, méao-de-obra e gastos
gerais de fabrico, e que é inferior ao valor decado. O valor das existéncias diminui
7,32%.

Os Capitais Proprios da TEIXEIRA DUARTE séao inflaEdos, negativamente, pela

variacado das existéncias, de acordo com as Deragfies Financeiras da empresa.

Na PARAREDE, as existéncias sao valorizadas a® e¢nétlio. O valor das existéncias nao
sofre qualquer alteracdo com a adopcéao das IAS.

4.3.6. LocagoOes

Na andlise da rubrica locacdes, a luz das IAS/IRe®-se em consideragdo a IAS 17
“Locac0bes”.
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4.3.6.1. Enquadramento

Em Portugal, as locacfes sdo contabilizadas seguidd n.° 25 “Locacdes”. Esta DC teve

como base de elaboracdo a IAS 17 “Locac¢les”, padelizer-se que ndo ha grandes
diferencas entre os dois normativos. Apenas, a dlatiansicdo, segundo a IFRS 1 “um
adoptante pela primeira vez pode aplicar as digpesitransitorias da IFRIC 4 Determinar
se um Acordo conttm uma Locacdo. Portanto, um adtgtpela primeira vez pode

determinar se um acordo existente a data da téengara as IFRS contém uma locagéo
com base nos factos e circunstancias existentsa deta” (IASB, 2004a, § 25.F).

Segundo a IFRIC 4 (IASB, 2005, 86) “determinar seacordo &, ou contém, uma locagao

deve basear-se na substancia do acordo e exigavai@cao de se:

a) arealizacdo do acordo esta dependente do uso detivo ou activos especificos (0
activo); e

b) o acordo transmite um direito de usar o activo”.

Segundo a IAS 17, uma locacgéo € “um acordo pelbajlecador transmite ao locatario em
troca de um pagamento ou série de pagamentositoadiesusar um activo por um periodo
de tempo acordado” (IASB, 2004i, § 4). Ha dois siple locacdes, a locacdo financeira e a
locacd@o operacional. A locacao financeira € “un@a¢do que transfere substancialmente
todos os riscos e vantagens inerentes a propriettaden activo. O titulo de propriedade
pode ou ndo ser eventualmente transferido” (IASE42 § 4). Por sua vez, uma locagdo

operacional é “uma locacao que ndo seja uma lodagimeira” (IASB, 2004i, § 4).

Uma locacéo é classificada como financeira se éifivzada uma ou mais das situagdes
descritas de seguida (IASB, 2004i, §10):

a) “a locacdo transfere a propriedade do activo patacatario no fim do prazo da

locacao;

b) o locatario tem a opcédo de comprar 0 activo porpueto que se espera que seja
suficientemente mais baixo do que o justo valorataém que a opc¢ao se torne
exercivel para que, no inicio da locacéo, sejaansdmente certo que a opcao sera

exercida;
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c) o prazo da locacéo refere-se a maior parte daedgdaomica do activo mesmo que o

titulo ndo seja transferido;

d) no inicio da locacao, o valor presente dos pagamsentnimos da locacao ascende a

pelo menos substancialmente todo o justo valoictiecalocado; e

e) os activos locados sdo de uma tal natureza espadalque apenas o locatario 0s

pode usar sem grandes modificagcbes”.

O que pode levar a que a locacdo seja classificane financeira serdo situacées como
(IASB, 2004i, 811):

a) “se o locatario puder cancelar a locacdo, as pediadocador associadas ao

cancelamento sdo suportadas pelo locatario;

b) os ganhos ou as perdas da flutuacao no justo galogsidual acrescem ao locatario
(por exemplo, na forma de um abatimento na rendaiguale a maior parte dos

proventos das vendas no fim da locac¢éo); e

c) o locatario tem a capacidade de continuar a locpgéoim periodo secundario com

uma renda que seja substancialmente inferior a@ardadnercado”.

Uma locagdo financeira devera ser reconhecida nasobDstracbes Financeiras dos
locatarios como “activos e passivos nos seus Basapgr quantias iguais ao justo valor da
propriedade locada ou, se inferior, ao valor priesdns pagamentos minimos da locacéo,

cada um determinado no inicio da locacao” (IASE)4208 20).

Durante a locacao os locatarios efectuam pagamaritosios e estes deverao ser repartidos
entre encargos financeiros e reducdao do Passivieptn Ao longo da locacédo o Activo

daré origem a um gasto de depreciacdo, que seéaecten base na politica de depreciacéo
dos activos fixos tangiveis de acordo coma IAS B€ies activos deverdo ser sujeitos a

testes de imparidade, de acordo com a IAS 36.

Uma locacdo operacional € uma locacao que naofdrango locatario todos os riscos e
vantagens inerentes a propriedade do Activo, pel® @s pagamentos realizados serao

considerados gastos durante o prazo da locacao.
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Outra problematica que surge com as locacdes & d@ralasaccOes de venda e relocacéo.
Esta caracteriza-se pela venda do activo e a gocdo mesmo activo, onde o preco de
venda e o pagamento da locacdo s&o geralmentelapeardentes, visto que é tudo

negociado como um pacote. A contabilizacdo degiasmagdes depende do tipo de locacdo

envolvido:

» Se deste tipo de transacc¢des surge uma locacamdina e se ha um ganho sobre a

quantia escriturada, este € diferido e amortizaslarde o prazo da locacéo;

* Se resultar numa locacéo operacional, podemosat&rsvcenarios para os lucros ou

prejuizos decorrentes da venda do activo, como éstscritos no Quadro 10.

Quadro 10. Tratamento resultado de transaccfes deenda e relocacdo que resulte
numa locacéo operacional

Valor da venda Tratamento

Preco de Venda = Justo valor, Resultados do exercici

Resultados do exercicio

Diferido e amortizado — se a perda for compensadga
Preco de Venda < Justo Valg

=

pelos pagamentos futuros da locagcéo abaixo do pfeco

de mercado

Diferido e amortizado pelo periodo que se espean us
Preco de Venda > Justo Valof i
0 activo

4.3.6.2. Impacto

Quanto a analise dos impactos que se ira fazeeglgida, apenas se quer referir qgue nem
todas as empresas tém acordos de locacdo, ou pdderaas nao abordam este tema, pelo
gue pressupomos que nessas empresas ndo ha quaigaeto. Como ndo ha valores

passiveis de serem comparados, ndo se elaborowaninoga semelhanca do que acontece

nas outras rubricas.
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A PT MULTIMEDIA, no ambito do desenvolvimento dassactividade, celebrou contratos
que consubstanciam num sated lease back pelo que os ganhos obtidos com as mesmas
sdo reconhecidos em resultados durante o periodiurdgdo do contrato, os activos ndo
deverdo ser desreconhecidos do Balan¢o e os veiatilizados deverdo ser consolidados
pelas entidades que deles obtenham os beneficom®raeacos. A alteracdo das normas
influencia negativamente os Capitais Proprios, d®rdo com as Demonstracdes

Financeiras.

Na SONAECOM, s acordos de médio e longo prazo estabelecidosfaoracedores de
capacidade de rede de fibra 6ptica em que o gergwto direito de utilizar essa rede e esta
seja considerada como um activo especifico, sdistaelgs como locacéo financeira de
acordo com a IAS 17 - Locagles e com a IFRIC 4 etéBninar se um acordo contém uma
locacdo”. Estes contratos tém uma duracéo entre 26 anos. No entanto, ndo apresenta

valores comparativos entre os dois normativos.

Na TELECOM, a semelhanca do que acontece na PT NNMEDIA, a empresa celebrou
contratos sobre equipamentos de telecomunicactesap caracterizados corsale and

lease backtendo o mesmo tratamento ja referido na PT MULEDMA.

Na PORTUCEL, os bens adquiridos em regime de lacdgé@nceira encontravam-se
reconhecidos como estabelece a DC n.° 25, ndo thaverpactos com a transicao para as
IAS/IFRS.

Na CORTICEIRA AMORIM, todos os contratos que indmai a transferéncia substancial
dos riscos e dos beneficios inerentes aos bensaasa,csdo classificados como locacdes

financeiras.

4.3.7. Moeda estrangeira

Na andlise da rubrica moeda estrangeira, tem-seatentdo a IAS 21 “Os efeitos de

Alteracbes em taxas de cambio”

" sale and lease backconsiste numa venda seguida de relocacéo.
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4.3.7.1. Enquadramento

O POC, no seu ponto 5.2., descreve quais 0s proeeths a seguir quando se tem activos
ou passivos em moeda estrangeira. As operacOes eatlamestrangeira devem ser
reconhecidas a taxa de cambio em vigor na datadewada para a operacdo, a nao ser que
esta taxa esteja fixada pelas partes ou por uraitercQuando a data do Balango existem
dividas a terceiros e/ou de terceiros registadpara as quais a taxa de cambio ndo esta
fixada, os valores sdo actualizados a taxa de cArabi vigor nessa data. Se desta
actualizacdo resultarem diferencas de cambio, sefjasfavoraveis ou ndo, sédo registadas
nos resultados de periodo, em proveitos ou cussgectivamente. Apenas € necessario ter
em atencdo, se forem dividas de médio e longo pramue se forem, as diferencas
favoraveis quando ha a possibilidade de serem tréasr apenas sdo registadas em
proveitos quando se realizarem 0s pagamentos oebimentos. As diferencas que
resultarem das diferentes taxas de cambio podeoapéalizadas se estiverem relacionadas
com financiamentos para imobilizacbes, mas, apeswa80 capitalizadas enquanto as

imobilizagdes estiverem em curso.

No normativo IAS/IFRS, nomeadamente a IAS 21 “Cs=te$ de Alteracbes em taxas de
cambio”, tem como objectivo “prescrever como seedevncluir transac¢cbfes em moeda
estrangeira e unidades operacionais estrangeimdPDemonstracées Financeiras de uma
entidade e como se deve transpor Demonstracoesceinas para uma moeda de
apresentacao “ (IASB, 2004j, § 1).

A IAS 21, no seu paragrafo 8, apresenta algumasig@és, tais como (IASB, 2004j, § 21):
» taxa de cambio - “um racio de troca de duas moedas”
* moeda estrangeira € a “moeda que nao seja moecdarfahda entidade”;

* moeda funcional é a “moeda do ambiente econdmicwipal no qual a entidade

opera’”;

* moeda de apresentacdo é a “moeda na qual as demgdmest financeiras sao

apresentadas”.

Pela IAS 21, “uma transac¢ao em moeda estrangeve ser registada, na moeda funcional

no momento do reconhecimento inicial, pela aplioag&uantia em moeda estrangeira da
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taxa de cambio a vista entre a moeda funcionaheeda estrangeira na data de transacc¢ao
(IAS, 2004i, § 21).

A data do Balango, dependendo do tipo de itemjtéricr a adoptar € diferente, como se

pode ver no Quadro 11 que se segue.

Quadro 11. Transposicao, a data do Balango, do iteem moeda estrangeira

Mensuragélo oo
) Custo histérico Justo valor
Tipo de Item
Item Monetario Taxa de Fecho Taxa de Fecho
Item ndo Monetario | Taxa a data da transacgdo Tda#eada determinacao dest"s

Em regra, pelas IAS/IFRS, quando resultam diferemigacambio com um item monetario,
estas devem ser registadas nos resultados do emodjue ocorrem. No entanto, se este
item fizer parte do investimento liquido, essaserdiicas de cambio deverdo ser
contabilizadas nos resultados nas Demonstracoesdéitas separadas da entidade que
relata ou, se for mais apropriado, serdo contaliiz nas Demonstracdes Financeiras
individuais da unidade operacional estrangeira.nQoae trata de um item ndo monetario,
as diferencas serdo registadas no Capital Propoimo qualquer componente de cambio
desse ganho ou perda, ou poderdo ser registadassuitsidos, mas também deverdo ser ai
registadas todas os componentes de cambio reldosicam esses ganhos ou perdas.

Ao consolidarem-se as contas com uma unidade opesahcestrangeira seguem-se 0S
procedimentos normais de consolidacdo. Aquanddiniénacdo de saldos intragrupo e de
transac¢des intragrupo de uma subsidiéria, sejaude ou longo prazo, os saldos néo
podem ser eliminados sem que sejam “mostradossaitados das flutuacées da moeda nas

demonstracdes financeiras consolidadas” (IASB, R@45).

Tanto o goodwill relativo a aquisicdo de uma unidade operacionahregeira, como
guaisquer ajustamentos do justo valor nas quaeBasturadas de activos e passivos da
unidade operacional estrangeira “serdo expressosmaoada funcional da unidade
operacional estrangeira e serdo transpostos aleakecho” (IASB, 2004j, 8§ 47). Quando a

unidade operacional estrangeira € alienada, todadifarencas de cambio diferidas no
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Capital Proprio relacionadas com esta deverdo@wideradas na determinacdo do ganho

ou perda.
A IFRS1 exige que uma entidade (IASB, 2004a, § 21):

a) “classifigue algumas diferencas de transposi¢cdooc@wmponente separado do

capital proprio; e

b) aquando da alienacdo de uma entidade operacianah@sira, transfira a diferenca
de transposicdo acumulada dessa unidade operaestrahgeira (incluindo, caso se
aplique, ganhos e perdas em coberturas relaciong@@a a demonstracdo dos

resultados, como parte dos ganhos ou perdas me®sltda alienacéo.”

No entanto, uma das isencdes dadas pela IFRS E édmu é necessario cumprir estes

requisitos de diferencas de transposicdo acumul&#aa empresa, ao adoptar pela primeira
vez as normas, usar esta isenc¢ao, estas difers@gas consideradas como zero na data de
transicdo e todas as alienacfes posteriores n@mder em consideracao as diferencas de

transposicao anteriores a esta data na determidagganho ou perda.

4.3.7.2. Impacto

De seguida, serdo apresentados os impactos causado®emonstracdes Financeiras
relativos a esta rubrica. Ndo sera apresentadouatrg com a comparacdo do normativo
portugués com as IAS/IFRS, porque as empresasnpertees a amostra ndo apresentam

valores susceptiveis de comparacao.

Na CIMPOR, as diferencas de consolidacdo passaraser alenominadas na moeda
funcional das filiais, ficando assim sujeitas aag@ies cambiais registadas por contrapartida
da Reserva de Conversdo Cambial. A IFRS 1 permaieogsaldo da Reserva de Conversao
Cambial, na data de transicdo, seja anulada pdrapamtida de Resultados Transitados,
opcao que nao tem qualquer impacto patrimonial.isgquar diferencas anteriores serdo
excluidas no apuramento do ganho ou perda reseltEneventual alienacdo posterior das
unidades operacionais em causa. Os Capitais PségadCIMPOR, na data de transicao,
reduzem 258.394€ devido aos efeitos de alteracda@ede cambio, de acordo com as

Demonstracfes Financeiras da empresa.
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Na JERONIMO MARTINS, as transaccBes em moeda egtian sdo convertidas para
euros a taxa de cambio em vigor a data da transant@s ndo ha declaracdes acerca dos

impactos a data de transicao.

Na PT MULTIMEDIA, os ganhos ou perdas cambiais desaem transac¢des em moeda
estrangeira sdo convertidos para a moeda funcioteeda de cambio da data da transaccéo.
A cada data de Balanco, é efectuada a actualizagébial de saldos (itens monetarios) em
aberto, aplicando a taxa de cambio em vigor a data Estas diferencas cambiais séo
reconhecidas na Demonstracdo dos Resultados dmlpesin que foram determinadas. As
variacdes cambiais geradas em itens monetariocapsituam extensdo do investimento
denominado na moeda funcional do grupo ou da pzatia em questdo, sdo reconhecidos

no Capital Proprio, na rubrica “Outros ajustamehtos

Na SEMAPA, de acordo com a IAS 21goodwill e os justos valores dos activos e passivos
adquiridos em resultados de concentracdo de amtiggl empresariais ocorridas com
subsidiarias estrangeiras foram tratados comoasctia sociedade adquirida e expressos na
respectiva moeda local e como tal convertidas paras, a data de encerramento de cada
exercicio, sendo as correspondentes diferencasi@iannégistadas em conta apropriada de

Capitais Proprios.

Na data de transicdo as diferencas de conversabialamegistadas em reservas na
TEIXEIRA DUARTE foram anuladas por contrapartida esultados Transitados, sendo
gue as eventuais diferencas anteriores a essdodama excluidas no apuramento do ganho
ou da perda resultante da eventual alienacdo postlrs empresas em causa. Na data de
transicdo os Capitais Proprios da TEIXEIRA DUARTIEhthuem 3.352 milhares de euros

devido a correccao do efeito cambial, de acordo @amiormacéo financeira divulgada.

4.3.8. Acontecimentos ap0s a data do Balancgo

A andlise da rubrica acontecimentos apds a da@atkmco, a luz das IAS/IFRS, tem em

atencao a IAS 10 “Acontecimentos ap0s a data dangal'.

61



4.3.8.1. Enquadramento

Os acontecimentos ap0s a data do Balanco assumesde dogo, importancia, pelo
preceituado no artigo 66.° do Cdodigo das Socied@deserciais, quando este refere que o

Relatério de Gestéo deve indicar “os factos relmsacorridos apos o termo do exercicio”.

Os acontecimentos apoés a data do Balanco sdo aqueecorrem posteriormente ao termo
do exercicio, mas que influenciam os elementosEwonstracbes Financeiras. “Estes
acontecimentos sdo aqueles que pdem em risco Ereigs da empresa, que podem
prejudicar o seu desenvolvimento ou condicionam, ggande extensdo, a sua normal

actividade ou os que impliqguem a violacdo da ledosi estatutos” (Oliveira, 2006, p. 60).

A IAS 10 define que “os acontecimentos apos a dataalanco sédo aqueles acontecimentos,
favoraveis e desfavoraveis, que ocorram entre a datbalanco e a data em que as
demonstracdes financeiras forem autorizadas parss&m Podem ser identificados dois

tipos de acontecimentos:

a) aqueles que proporcionem prova de condi¢cdes queiari a data do balanco

(acontecimentos apos a data do balanco que daodwjastamentos); e

b) aqueles que sejam indicativos de condi¢cdes queasngapos a data do balanco
(acontecimentos ap0s a data do balanco que natugioa ajustamentos)” (IASB,
2004k, 8§ 3).

Importa esclarecer que a data em que as Demorssr&gdanceiras sdo autorizadas para
emissao € quando ha autorizacdo para as DemoresrBg@anceiras serem emitidas e nao a
data da sua aprovacao, pois esta sera posteriaraken disso, quando as Demonstracfes
Financeiras sao vistas pelo Conselho de Supenjsdoram emitidas, sendo esta a data de

emissao.

Existem acontecimentos que dao lugar a ajustameato®emonstracdes Financeiras, pelo
gue exigem que as empresas ajustem os valoresdigsanstracoes. A IAS 10 da alguns

exemplos de acontecimentos que déao lugar a ajustaméais como: quando ha resolucéo
de um caso judicial em que prova que a empresauteenobrigacdo a data do Balanco,

neste caso a empresa tera de ajustar qualques@oogue tenha sido constituida no ambito
da IAS 37 “Provisdes, Passivos Contingentes e Astontingentes” ou reconhece uma
nova provisdo. Outro exemplo dado pela IAS 10 eetapcao de informacdo apds a data do
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balanco que indiqgue que um activo estava em impdeich data do balanco, ou que a
guantia da perda por imparidade anteriormente remda para esse activo necessita de ser

ajustada. Por exemplo:

i) a faléncia de um cliente que ocorre apos a dathatimco confirma normalmente
que existia uma perda a data do balanco numa eoréaeber comercial e que a
entidade necessita de ajustar a quantia escritdieadanta a receber comercial; e

i) a venda de inventarios ap0s a data do balanco gerdevidéncia acerca do valor
realizavel liquido a data do balanco” (IASB, 200819).

Exemplo de um acontecimento apés a data do Balgogo deve ser divulgado é a
descoberta de fraudes ou erros que mostrem queeamri3traces Financeiras estao

incorrectas.

Mesmo quando existem acontecimentos que nao dagenoria ajustamentos nas
Demonstracbes Financeiras, estes devem ser diadgatkemplo disso é o declinio do
valor de mercado, pois este € um aconteciment@mpasimas néo esta relacionado com a

situagéo a data do Balanco.

Refere-se ainda que “uma entidade ndo deve preparauas Demonstracées Financeiras
numa base de continuidade se a geréncia deterapoara data do balan¢o que pretende ou
liquidar a entidade ou cessar de negociar, ou §oetlem alternativa realista senao fazé-lo”

(IASB, 2004k, § 14).

4.3.8.2. Impacto

As empresas em andlise ndo apresentam impactafcsiiyos para esta rubrica na data de

analise.

4.3.9. Pensoes

A temética das pensdes é estudada a luz da IA&Eaetabilizacdo e Relato dos Planos de

Beneficios de Reforma”.
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4.3.9.1. Enquadramento

Para analisar este tema compara-se a DC n.° 1%fiBms de Reforma” e a IAS 26. Ao
analisar estas normas verifica-se que nao ha difasesubstanciais nas definicbes e nos

tipos de planos de beneficios de reforma.

Comeca-se por definir planos de beneficios de mefocomo “acordos, pelos quais uma
empresa proporciona beneficios aos seus empregad®s a cessacao do servico (quer na
forma de um rendimento anual ou como uma quantéd) tquando tais beneficios, ou as
contribuicbes de um empregador para eles, pudesndeterminados ou estimados de
antemdo em relacdo a reforma a partir das clausielasn documento ou das praticas da
empresa” (IASB, 2004, § 8).

Existem dois tipos de planos de beneficios de mepsegundo a IAS 26:

» Planos de contribuicdo definida — sdo planos defi@os de reforma pelos quais as
quantias a serem pagas como beneficios de refoénadsterminadas pelas

contribuicdes para um fundo juntamente com os o#ispes ganhos de investimento.

* Planos de beneficios definidos — sdo planos defibesede reforma pelos quais as
guantias a serem pagas como beneficio de reformgesalmente determinadas por
referéncia a uma férmula usualmente baseada ndwgalo empregado e/ou nos

anos de servico.

No plano de contribuicdo definida “a quantia doedfieios futuros de um participante é
determinada pelas contribuicdes pagas pelo empegaelo participante, ou por ambos, e
pela eficiéncia operacional e ganhos de investimeht fundo. As obrigagbes do
empregador sao geralmente desoneradas pelas oayited para o fundo. Néo é
normalmente necessario o conselho de um actuarm®meque tal conselho seja algumas
vezes utilizado para estimar os beneficios futgnees possam ser atingiveis com base nas
contribuicbes actuais e nos niveis de variacdo atedribuicdes futuras e ganhos do
investimento” (IASB, 2004I, 8§ 14). No plano de bicies definidos “o0 pagamento dos
beneficios de reforma prometidos depende da posigdioceira do plano e da capacidade
dos contribuintes fazerem contribui¢des futuras maplano assim como o desempenho do

investimento e eficiéncia operacional do plano”§B 20041, § 20).
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Quanto a valorizacdo, todos os investimentos levamlacabo pelo plano devem estar
registados ao justo valor. No caso dos titulos ciégeis o seu justo valor € o preco de
mercado. Se existirem investimentos para 0s gu#isseja possivel estimar o justo valor,

deve ser divulgada informacao acerca da razaogpelando é usado o justo valor.

4.3.9.2. Impacto

Na avaliacdo dos impactos ndo € possivel constmirquadro, porque a maioria das
empresas apenas apresentam o tratamento coniatbilé&ndo poucas as que apresentam o0s

valores comparativos.

A BRISA assumiu o compromisso de conceder aos ampsegados prestacdes pecuniarias
a titulo de complementos de pensdes de reformaguass configuram um plano de
beneficios definidos, tendo sido constituidos aedeito fundos de pensdes autbnomos. A
fim de estimar as suas responsabilidades pelo pagardas referidas prestacoes, a BRISA
obtém, periodicamente, calculos actuariais dasoresbilidades determinados de acordo
com oProjected Unit Credit Methdd A BRISA regista os ganhos e as perdas actuariais
nos Capitais Proprios e os custos financeiros spstados na Demonstracdo dos
Resultados do periodo em que ocorrem. Os custoggsponsabilidades passadas sao
reconhecidos imediatamente nas situacdes em ghenedicios se encontram a ser pagos,
caso contrario sao reconhecidos em quotas constantante o periodo médio estimado até
a data em os direitos sejam adquiridos pelos cadiooes (na maioria dos casos na data de
reforma caso estejam ao servico do grupo). As ibamgdes efectuadas pelo grupo para o
plano de contribuicdo definida sdo registadas couosto na data em que s&o devidos. A
BRISA né&o apresenta impactos nesta rubrica.

A CIMPOR, acerca das responsabilidades com pensgfese que regista directamente em
resultados do exercicio a totalidade dos ganha=aap actuariais dos planos de beneficio
definido atribuidos aos seus colaboradores e di&éeao limite de 10% do valor actual das
responsabilidades com pensdes ou do justo valoacioss afectos a respectiva cobertura
dos dois 0 mais elevado, o reconhecimento dos gaehperdas actuariais. A CIMPOR

apenas utiliza esta opcao de diferir os ganhogdapectuariais que se verifiguem apos a

data de transicdo. Esta empresa também néo a@@sg@ictos nesta rubrica.

12 project Unit Credit Method- é um método que calcula as obrigacdes que aesmpera com os membros
activos. Estes calculos sdo projectados a partitatka de referéncia até a data prevista de reforn#a data
da morte, conforme apropriado.
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Na EDP, séo atribuidos beneficios de reforma sabferma de planos de beneficios
definidos e planos de contribuicdo definida, noraeaehte, planos de pensfes que pagam
pensbes complementares de reforma por idade, dezak sobrevivéncia e pensdes de
reforma antecipada. Em algumas empresas do grupoais@la concedidos beneficios
relativos a cuidados médicos durante o periodefiema e de reforma antecipada, através
de mecanismos complementares aos do Servico Nacen&@alde. Na EDP os ganhos e
perdas actuariais diferidos sdo amortizados dedacosm o método do “corridor”. A EDP
optou por reconhecer a totalidade das perdas @tualiferidas existentes, na data de
transicdo, por contrapartida de reservas. Os Gatt@prios da EDP diminuem devido a

ajustamentos com pensdes e outros beneficios atenaef

As empresas do grupo IMPRESA assumiram 0 compromiks conceder prestacdes
pecuniarias a titulo de complementos de reformavpthice e invalidez a empregados e
administradores remunerados admitidos até 5 de 3#idl1993. A IMPRESA nédo adoptou a
excepcao prevista pela IFRS 1; portanto, apliconcamas internacionais de contabilidade
retrospectivamente desde o inicio do plano. A esgpréio adopta o método do “corridor”
para reconhecer em resultados os ganhos e petdasas, adopta um método mais rapido,
gue consiste no reconhecimento imediato, na Demagdst dos Resultados, de todas as
perdas e ganhos actuariais. Para determinar o gtakisuas responsabilidades, no fim de

cada periodo, o grupo obtém um estudo actuaradpehdo por uma empresa independente

A JERONIMO MARTINS, relativamente aos beneficios idorma, utiliza planos de

contribuicdo definida e planos de beneficio definitfio apresenta impactos.

Na SEMAPA, o valor da rubrica pensdes e outros fi@noe pds-emprego, pelo POC, é de
17.754.927€ e pelas IAS/IFRS assume o valor de/68B84€.

Na PT MULTIMEDIA, o valor da rubrica beneficios deforma mantém-se com a adopc&o
das IAS/IFRS, sendo este de 8.520.802¢€.

A SEMAPA optou por ndo adoptar o método do “comidanulando as perdas actuarias

acumuladas ainda n&ao reconhecidas em resultados.

Na SONAECOMdevem ser aprovadas, em Assembleia Geral, as gainataracteristicas
do sistema de beneficios de reforma de que besmfi®s membros dos o6rgdos de
administracao, fiscalizacdo e demais dirigentesacepcao do n.° 3 do artigo 248.°-B do

Cddigo dos Valores Mobiliarios.
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Na TELECOM, de acordo com as alternativas definmidas IAS/IFRS, a empresa passou a
reconhecer em Capitais Proprios os ganhos e pexdasriais e vai reconhecer em
resultados, ao longo de 5 anos, as obrigagOes ajuata de transicdo para as IAS/IFRS,
tinham de ser totalmente reconhecidas, uma vezeygede abandonar o reconhecimento
pelo periodo médio de vida laboral dos activos tatipno POC. Em 1 de Janeiro de 2004,
as perdas actuariais liquidas e as obrigac6eswsi¢fo, de acordo com o POC, ascendem,

respectivamente, a 890 milhdes de euros e 73 nsiliéeuros.

Na PORTUCEL, o tratamento contabilistico de tra@sigdas perdas e ganhos actuariais
diferidos no Balanco relacionados com os planosodeplementos de pensdes de reforma e
de sobrevivéncia do grupo tem por efeito uma readgd Capitais Proprios no montante de
22.269 milhares de euros, liquido de impostos. Brica obrigacbes com pensdes de
reforma pelo POC apresentam o valor de 6.322.000felas IAS/IFRS o valor de
36.524.589€.

Em algumas empresas do grupo COFINA, assumiranosgromissos de conceder aos
seus empregados prestacOes pecuniarias a titolng@ementos de pensdes de reforma por
velhice ou invalidez. Para cobrir essas respondadis foram constituidas provisées com
base em célculos actuariais, efectuados por emidaslpecializadas. As responsabilidades
actuariais sao calculadas de acordo corRrgjected Unit Credit Methoditilizando os
pressupostos actuariais e financeiros consideragos adequados. Na COFINA, o valor
reconhecido na rubrica relacionada com as obrigacte pensdes pelo POC, mantém com
a adopcao das IAS/IFRS.

Na GESCARTAO, a data de transicéo, as responsatiéizl com pensdes aumentam a luz
das IAS/IFRS.

Na CORTICEIRA AMORIM, a generalidade dos empregaomsugueses estao abrangidos
por um plano de pensdes de contribuicao definida.
4.3.10. Impactos Gerais

Neste ponto do estudo, serdo abordados os impeateados com a implementacao das
IAS/IFRS nos totais dos Activos, Passivos e Capiabprios. Para melhor compreender o
impacto que a aplicacdo das IAS/IFRS provocou magresas com valores admitidos a

negociacdo em Portugal, serdo analisados alguias.rac
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Comecando pela anélise do Total do Activo apresssmtaQuadro 12, onde sdo comparados

os valores do total dos Activos pelo normativo pgués e pelas IAS/IFRS.

Quadro 12. Impacto da adopcéo das IAS/IFRS no totalo Activo

Total do Activo Variagdo
Empresas — %
POC Variacao IFRS

BRISA 4528.894,30 ¢ -741.174,17¢ 3.787.720,13 § -16,37%
CIMPOR 3.089.172,00 £ 148.060,00 § 3.237.232,00 4 4,79%
EDP 22.589.321,00 £ -1.688.345,00 4§ 20.900.976,00 € -7,47%
IMPRESA 401.377,98 £ -4.787,03 € 396.590,95 § -1,19%
JERONIMO MARTINS 2.116,86 € 0,80 € 2.117,65 € 0,04%
PT MULTIMEDIA 900.658,19 € -56.110,65 § 844.547,54 § -6,23%
SEMAPA 3.349.038,60 € 488.076,68 € 3.837.115,29 § 14,57%
SONAE, SGPS 7.675.000,000€ 741.000,00€ 8.416.000,00 € 9,65%
SONAECOM 1.411.973,36 £ -3.116,25 € 1.408.857,11 § -0,22%
TELECOM 13.557.815,26 £ 954.747,17 § 14.512.562,43 € 7,04%
PORTUCEL 2.326.206,32 € -29.418,43 § 2.296.787,89 § -1,26%
MEDIA CAPITAL 317.834,34 § -4.296,41 € 313.537,93 § -1,35%
COFINA 371.923,08 4 -2.561,34 § 369.361,73 € -0,69%
TEIXEIRA DUARTE 1.826.077,00 € 90.414,004 1.916.491,00 § 4,95%
PARAREDE 51.068,05 € -1.540,85 § 49.527,21 € -3,02%
GESCARTAO 209.747,43 £ -1.392,96 € 208.354,46 € -0,66%
CORTICEIRA AMORIM 538.392,00 4 -5.256,00 € 533.136,00 € -0,98%

(Valores em milhares de €)

Pela andlise feita ao Quadro 12, pode concluirtge & maioria das empresas apresenta
impactos negativos nos totais dos Activos, ou sEj a implementacao das IAS/IFRS o

total do Activo das empresas diminui. Estas dingges devem-se a desreconhecimentos de
Activos, isto €, pelas IAS/IFRS, determinados befms operacdes ndo sdo considerados

como Activos e pelo POC séao.

No Quadro 13 sdo apresentados os totais do PapsleoPOC e pelas IAS/IFRS e a

variagdo provocada pela adopcéo das IAS/IFRS.
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Quadro 13. Impacto da adopcéo das IAS/IFRS no totalo Passivo

Total do Passivo Variacso
Empresas — %
POC Variacao IFRS

BRISA 3.181.106,21 ¢  -742.082,78 ¢ 2.439.023,434¢ -23,33%
CIMPOR 2.050.256,00 £ 58.899,00 ¢ 2.109.155,00 § 2,87%
EDP 15.386.589,00 ¢  732.592,00 4 16.119.181,00 ¢ 4,76%
IMPRESA 290.025,49 € -2.395,87 § 287.629,62 € -0,83%
JERONIMO MARTINS 1.833,92 ¢ 1,97 € 1.835,89 € 0,11%
PT MULTIMEDIA 499.338,90 € -52.637,39 € 446.701,51¢ -10,54%
SEMAPA 2.457.017,51 € 496.047,40§ 2.953.064,92 § 20,19%
SONAE, SGPS 6.342.000,00€ 352.000,00 § 6.694.000,00 § 5,55%
SONAECOM 252.455,06 £ -3.373,69 § 249.081,37 € -1,34%
TELECOM 9.973.020,37 € 1.997.304,05€ 11.970.324,41€¢  20,03%
PORTUCEL 1.279.148,06 £ 8.842,44 € 1.287.990,50 § 0,69%
MEDIA CAPITAL 334.202,00 € -4.733,72 § 329.468,28 € -1,42%
COFINA 282.036,36 € -12.381,77 € 269.654,59 € -4,39%
TEIXEIRA DUARTE 1.564.590,00 € 45.797,00§ 1.610.387,00 § 2,93%
PARAREDE 45.202,05 € -537,86 € 44.664,19 € -1,19%
GESCARTAO 52.675,67 € 3.750,13 § 56.425,80 € 7,12%
CORTICEIRA AMORIM 325.898,00 § 3.383,00 € 329.281,00 € 1,04%

(Valores em milhares de €)

Na analise do total do Passivo, verifica-se que mam comportamento semelhante, ou
seja, em dez empresas, o total do Passivo auments @estantes sete empresas este
diminui. Refere-se apenas que 0s impactos na eudos passivos por impostos diferidos e

dos beneficios com pensdes contribuem para o aordentalor do total do Passivo.

No Quadro 14, é apresentado o peso dos Activos&Ev@a como correntes e nao correntes

para o seu total.

Ao analisar o Quadro 14, as conclusfes a retim@r tafito para o total dos Activos como
para o total dos Passivos, 0s que estdo classiBcanim ndo correntes apresentam maior

valor e em termos de percentagem nao ha graneeacdles.
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Quadro 14. Percentagem dos Activos Correntes e N&mrrentes no total do Activo e
dos Passivos correntes e ndo correntes no total Bassivo

Total Percentagem

Activos nEo Correntes POC 48.427.623,16 76,69%

IAS/IFRS 49.929.076,056 79,21%
Activos Correntes POC 14.718.993,59 23,31%

IAS/IFRS 13.101.327,32 20,79%
Total dos Activos POC 63.146.616,75

IAS/IFRS 63.030.403,36
Passivos nao correntes POC 27.197.963,29 61,3774

IAS/IFRS 31.131.633,20 65,96%
Passivos Correntes POC 17.119.431,32 38,63%

IAS/IFRS 16.066.435,6[1 34,04%
Total dos Passivos POC 44.317.394,61

IAS/IFRS 47.198.068,80

(Valores em milhares de euros)

7

De seguida é apresentado o Quadro 15 no qual spacam os Capitais Proprios das

empresas antes e depois da adopc¢éo das IAS/IFRS.

Quadro 15. Impacto da adopc¢ao das IAS/IFRS no totalo Capital Proprio

Total do Capital Proprio _
Empresas Variacdo %
POC Variacéo IFRS

BRISA 1.347.788,09 € 908,61 € 1.348.696,70 4 0,07%
CIMPOR 1.038.915,00 £ 89.162,004 1.128.077,00 £ 8,58%
EDP 7.202.732,00 € -2.420.937,004 4.781.795,00 § -33,61%
IMPRESA 111.352,49 € -2.391,16 § 108.961,33 € -2,15%
JERONIMO MARTINS 282,93 § -1,17 € 281,77 € -0,41%
PT MULTIMEDIA 401.319,29 § -3.473,26 § 397.846,03 § -0,87%
SEMAPA 892.021,09 € -7.970,72 § 884.050,37 § -0,89%
SONAE, SGPS 1.333.000,00(€ 389.000,00§ 1.722.000,00 £ 29,18%
SONAECOM 1.159.518,29 £ 257,44 € 1.159.775,73 4§ 0,02%
TELECOM 3.584.794,89 € -1.042.556,884 2.542.238,02 4 -29,08%
PORTUCEL 1.047.058,26 £ -38.260,87 § 1.008.797,39 £ -3,65%
MEDIA CAPITAL -16.367,66 € 437,31 € -15.930,35 § -2,67%
COFINA 89.886,72 € 9.820,42 § 99.707,14 € 10,93%
TEIXEIRA DUARTE 261.487,00 § 44.617,00 € 306.104,00 4 17,06%
PARAREDE 5.866,00 € -1.002,98 § 4.863,02 € -17,10%
GESCARTAO 157.071,76 £ -5.143,09 § 151.928,67 € -3,27%
CORTICEIRA AMORIM 212.494,00 £ -8.638,00 § 203.856,00 4 -4,07%

(Valores em milhares de euros)
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Os Capitais Proprios, na maioria das empresas, ndem, em virtude de
desreconhecimentos de activos e reconhecimentas$ivps a luz das IAS/IFRS, devido as

alteragcOes provocadas pela adopcédo destas.

Depois desta analise as componentes do Balancio seralisados alguns racios, que
ajudardo a perceber qual o impacto causado nagesaIO primeiro racio a ser analisado é

o0 da autonomia financeira.

7

A autonomia financeira € um racio financeiro quedejeatravés da determinacdo da
proporcao dos activos que sao financiados com &dpibprio, a solvabilidade da empresa.
Este racio pretende medir se a empresa tem uma maimenor capacidade de, através dos
seus Capitais Proprios, fazer face aos seus congsosn Quanto mais elevado este racio
for, maior serd a estabilidade da empresa; pelérarom quanto mais reduzido for este

racio, maior sera a vulnerabilidade da empresa.

O racio da autonomia financeira € util para avadiarsco financeiro da empresa, ou seja,
fornece informacgdes sobre a estrutura financeirangiaresa. Este racio € influenciado pelos
lucros da empresa, portanto maiores lucros tradum®a maior acumulacdo de Capitais
Proprios, logo ser4d maior a capacidade de autafiaarento da empresa e,

conseqguentemente, este racio tera um valor supedondo o grau de autonomia financeira

superior.

A férmula de célculo do racio da autonomia finareéi a seguinte:

in Ei . ital Propri
Autonomia Financeira = Capital Proprio

Activo

No Quadro 16 segue a comparagao dos valores daoanitd financeira pelo normativo

portugués e pelas IAS/IFRS.

Pela andlise feita, pode concluir-se que, na gkdadae das empresas, as alteracdes neste
racio ndo sao significativas. Os aumentos ou dimpd®s ndo sdo muito elevadas, ou seja, a
autonomia financeira da empresa néo sofre altesagd@igstanciais. Isto justifica-se porque
tanto os Activos como os Capitais Proprios sofremirtiicbes com a alteracdo do

normativo.
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Quadro 16. Impacto da adopc¢éo das IAS/IFRS no racida Autonomia Financeira

Sesns Total do Capital Préprio Total do Activo IA:?;ZRSQ::
POC IFRS POC IFRS POC IFRS

BRISA 1.347.788,09 €  1.348.696,70[€ 4528.894,30€  3PB7TI3€| 29,769  35,61%
CIMPOR 1.038.915,00§  1.128.077,00[€ 3.089.172,00€  RBAMOE| 33,639  34,85%
EDP 7.202.732,00€  4.781.795,00(€  22.589.321,00€  PMJI6,00 €| 31,899 22,88%6
IMPRESA 111.352,49 € 108.961,33 € 401.377,98 € 396.590,95 7,74% | 27,47
JERONIMO MARTINS 282,93 € 281,77 4 2.116,86€ 211765€  13,37% 198}
PT MULTIMEDIA 401.319,29 € 397.846,03 € 900.658,19 € 84454754 44,56% | 47,11
SEMAPA 892.021,09 € 884.050,37 € 3.349.038,6p €  3.8372015, 26,64%| 23,049
SONAE, SGPS 1.333.000,00 §  1.722.000,00(€ 7.675.000,00€  8OD0E| 17,379  20,46%
SONAECOM 1.159.518,29 ¢  1.159.775,73|€ 1.411.973,3 € 1880811 €| 82,12%  82,32%
TELECOM 3.584.794,80 €]  2.542.238,02|€  13.557.81526 € 2HBRA3 €| 26,449 17,52%
PORTUCEL 1.047.058,26 §  1.008.797,39|€ 2.326.206,32 €  ZIBIBIE| 45019  43,92%
MEDIA CAPITAL -16.367,66 € -15.930,35 £ 317.834,34 € 313.537,93 €5,15% | -05,08%
COFINA 89.886,72 € 99.707,14 £ 371.923,08 € 369.361,73€4,17% | 26,99%
TEIXEIRA DUARTE 261.487,00 € 306.104,00 € 1.826.077,00€ 1916089 14,32%| 15,979
PARAREDE 5.866,00 € 4.863,02 € 51.068,05 € 4952721 €  ®%,49 09,82%
GESCARTAO 157.071,76 € 151.928,67 € 209.747,48 € 208.354,46 §4,89% |  72,92%
CORTICEIRA AMORIM 212.494,00 € 203.856,00 € 538.392,00 € 533.136,00 89,47% |  38,24%

(Valores em milhares de euros)

A empresa com maior grau de autonomia financeaés8®& NAECOM, demonstrando que a
maioria das suas aplicac6es (em bens de investmerddito concedido a clientes, entre
outras) esta a ser financiada pelos Capitais RPr&psendo reduzido o recurso a capitais

alheios, ou seja, traduzindo um menor endividamento

No caso da MEDIA CAPITAL, o racio da autonomia ficaira mantém-se negativo devido
aos Capitais Proprios se manterem negativos. Nespaesa, pela analise feita ao racio da
autonomia financeira, conclui-se que a empresater@oCapitais Proprios para fazer face

aos seus compromissos.

O racio agora analisado sera o da solvabilidadiectimdo qual o risco para os credores,
através da comparacédo dos Capitais proprios daesmpom os capitais alheios. A formula

de calculo do récio da solvabilidade é a seguinte:

Capital Proprio
Passivo

Solvabilidade =
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Se o valor do racio for igual a 1, significa queszo é baixo para os credores; inferior a 1,

significa que o Passivo € superior ao Capital Roppelo que, os Capitais Proprios ndo séo
suficientes para cobrir os passivos, logo reflaateelevado risco para os credores. A gestao
do récio da solvabilidade é importante para nadmoasl em causa a continuidade da

empresa. No Quadro 17 é efectuada a comparacaordest pelo POC e pelas IAS/IFRS.

Quadro 17. Impacto da adopc¢ao das IAS/IFRS no racida Solvabilidade

Total do Capital Préprio Total do Passivo Solvabilidade
Empresas
POC IFRS POC IFRS POC | IFRS

BRISA 1.347.788,09 €  1.348.696,70 € 3.181.106,21€ 2.439.023,43€ 0,42 0,55
CIMPOR 1.038.915,00§  1.128.077,00€ 2.050.256,00€ 2.109.15500€ 0,51 0,53
EDP 7.202.732,00 €  4.781.795,00 § 15.386.589,00 € 16.119.181,00€ 0,47 0,30
IMPRESA 111.352,49 € 108.961,33 €|  290.025,49 €  287.629,62€ 0,38 0,38
JERONIMO MARTINS 282,93 € 281,77 € 1.833,92 € 1.835,89 € 0,15 0,15
PT MULTIMEDIA 401.319,29 € 397.846,03€  499.338,90€ 446.70151€ 0,80 0,89
SEMAPA 892.021,09 € 884.050,37 €| 2.457.017,51€ 2.953.064,92€ 0,36 0,30
SONAE, SGPS 1.333.000,00§  1.722.000,00 § 6.342.000,00€§ 6.694.000,00€ 0,21 0,26
SONAECOM 1.159.518,29 €  1.159.775,73€  252.45506 €  249.081,37€| 4,59 4,66
TELECOM 3.584.794,89€§  2.542.238,02€ 9.973.020,37 € 11.970.324,4149 0,36 0,21
PORTUCEL 1.047.058,26 §  1.008.797,39€ 1.279.148,06 € 1.287.990,50€ 0,82 0,78
MEDIA CAPITAL -16.367,66 £ -15.930,35€|  334.202,00€  329.468,28€ -0,05 -0,05
COFINA 89.886,72 € 99.707,14 €|  282.036,36 €|  269.654,59€ 0,32 0,37
TEIXEIRA DUARTE 261.487,00 € 306.104,00 €| 1.564.590,00 € 1.610.387,00€§ 0,17 0,19
PARAREDE 5.866,00 € 4.863,02 € 45.202,05 € 44.664,19€ 0,13 0,11
GESCARTAO 157.071,76 € 151.928,67 € 52.675,67 € 56.425,80 €| 2,98 2,69
CORTICEIRA AMORIM 212.494,00 € 203.856,00 €| 325.898,00€ 329.281,00€ 0,65 0,62

(Valores em milhares de €)

Pela anélise do quadro verifica-se que a maiosaedgoresas vé o seu racio diminuir, 0 que
faz aumentar o risco para os ses credores; no tentastas diminuicbes nao sao

significativas.

Na empresa MEDIA CAPITAL, como tem os Capitais Pid® negativos, apresenta um
racio de solvabilidade negativo. Os Capitais Pagpdesta empresa ndo sao suficientes para
satisfazer os seus compromissos, como se conaluioccacio da autonomia financeira, e

através do racio da solvabilidade conclui-se qustexisco para 0os seus credores.

No caso da PT MULTIMEDIA o réacio da solvabilidadengenta, diminuindo o risco dos
seus credores, apesar de diminuirem os Capita@i®p mas em contrapartida também

diminuem os Passivos.
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Analisando agora o racio do endividamento, esteyseodar indicacdo sobre o grau de
utilizacdo de capitais alheios no financiamento uiea empresa. Este racio deve ser
analisado de forma inversa ao racio da solvabiidadmo se pode ver através da sua

férmula de calculo, como se segue:

. P iv
Endividamento = assivo

Capital Préprio

O réacio do endividamento indica o grau de recyrsta empresa, a capitais alheios, para se
financiar. Quanto maior for o valor deste racioan& a vulnerabilidade da empresa, porque
existe um maior recurso a capitais alheios, ou, $&aum risco maior da empresa ter

dificuldades de tesouraria. O Quadro 18 apresertangaracdo deste racio pelo POC e
pelas IAS/IFRS.

Quadro 18. Impacto da adopcéo das IAS/IFRS no racido Endividamento

Sesns Total do Passivo Total do Capital Préprio Endividamento
POC IFRS POC IFRS POC IFRS
BRISA 3.181.106,21 € 2.439.023,43[€  1.347.788,00€ 1634870 € 2,36 1,8]
CIMPOR 2.050.256,00 2.109.155,00/€  1.038.915,00 € 1077900 € 1,97 1,81
EDP 15.386.589,00 4  16.119.181,00€  7.202.732,J0€ 14788,00 € 2,14 33
IMPRESA 290.025,49 € 287.629,62 111.352,49 € 108.961,83 € 2,60 2,64
JERONIMO MARTINS 1.833,92 € 1.835,89 ¢ 282,93|€ 281,77 € 648 .52
PT MULTIMEDIA 499.338,90 € 446.701,51 € 401.319,29 € 397.846,03€ 1,24 1,12
SEMAPA 2.457.017,51 ¢ 2.953.064,92[€ 892.021,0p € 8843050, 2,75 3,34
SONAE, SGPS 6.342.000,00 € 6.694.000,00[€  1.333.000,00 € 1000 € 4,76 3,84
SONAECOM 252.455,06 € 249.081,37  1.159.518,2D€  1.1597375, 0,22 0,214
TELECOM 9.973.020,37 €  11.970.324,41|€  3.584.794,89€ 23802 € 2,78 4,71
PORTUCEL 1.279.148,06 § 1.287.990,50[€  1.047.058,26 € 1790839 € 1,22 1,29
MEDIA CAPITAL 334.202,00 € 329.468,28 £ -16.367,66 € -15.930,35 €-20,42 -20,68
COFINA 282.036,36 € 269.654,59 89.886,72 € 99.707,14€ 14 B 2,70
TEIXEIRA DUARTE 1.564.590,00 § 1.610.387,00[€ 261.487,0p € 3060002, 5,98 5,26
PARAREDE 45.202,05 € 44.664,19 £ 5.866,0q € 4.863,02 € 1,71 9,18
GESCARTAO 52.675,67 € 56.425,80 £ 157.071,76 € 151.928,67€ 34 0,37
CORTICEIRA AMORIM 325.898,00 € 329.281,00 212.494,00 € 203.856,0 € 1,53 1,62

(Valores em milhares de €)

Pela andlise do quadro, de forma geral, verificowgge cerca de metade das empresas

verificou um aumento deste racio, aumentando aassoa vulnerabilidade, uma vez que ha

um aumento da dependéncia de capitais alheios éoma de financiamento, e cerca de
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metade registam uma diminuicdo do racio, provocamafo efeito inverso ao racio da

solvabilidade.

Apenas se refere que ao analisar do racio do efaingnto na empresa SONAECOM, vem
reforcar que a empresa tem capacidade para fazeads seus compromissos.

De seguida € apresentado o Quadro 19 onde sédo sieattms os impactos nos Resultados
Liquidos das empresas. No entanto, esta analis@tada porque, a data de transicdo, nem
todas as empresas apresentaram o valor desse émpastempresas que apresentam estes
valores, pode concluir-se que, em gquase todasesaltados Liquidos aumentaram.

Quadro 19. Impacto da adopc¢ao das IAS/IFRS no Regato Liquido

Resultado Liquido L

Empresas Variagao %

POC Variacao IFRS
BRISA 151.674,64 § 0,00 £ 151.674,64 € 0,00%
CIMPOR 185.883,00 € 0,00 € 185.883,00 € 0,00%
EDP 440.152,00 € -397.337,00 € 42.815,00 € -90,27%
IMPRESA
JERONIMO MARTINS 57,55 4 0,70 £ 58,25|€ 1,21%
PT MULTIMEDIA
SEMAPA 182.073,72 § 7.345,35|€ 189.419,0f € 4,03%
SONAE, SGPS
SONAECOM 8.864,19 ¢ 257,44 € 9.121,63 € 2,90%
TELECOM
PORTUCEL 33.336,94 € 17.946,53 € 51.283,48 € 53,83%
MEDIA CAPITAL -43.512,71 € 0,00 4 -43.512,71(€ 0,00%
COFINA
TEIXEIRA DUARTE 10.874,00 € 0,00 £ 10.874,00 € 0,00%
PARAREDE
GESCARTAO
CORTICEIRA AMORIM 10.032,00 € 5.128,00(€ 15.160800 51,12%

(Valores em milhares de €)

Ao analisar os Resultados Liquidos, pode analisatasnbém, a rendibilidade dos Capitais
Préprios. Este racio mede o retorno do capital stide pelo accionista durante um
determinado periodo, medindo a eficiéncia da erapees gerar lucros a partir dos Capitais
Préprios, mostrando o potencial da empresa em gesattados. O racio da rendibilidade
dos Capitais Proprios € dos racios financeiros nmaortantes porque permite avaliar a

eficiéncia da empresa em gerar lucros.
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No Quadro 20 é apresentado uma tabela onde esk@neiado a rendibilidade dos capitais

préprios. Sendo a formula de calculo do racio aisee;

Rendibilidade dos Capitais Préprios = Resultado Liquido

Capital Proprio

Quadro 20. Impacto da adopcao das IAS/IFRS no raci®kendibilidade dos Capitais

Proprios

Empresas Resultado do Exercicio Total do Capital Proprio Fézrp])(ijtlabiiulj:’arggr?:ss
POC IFRS POC IFRS POC IFRS

BRISA 151.674,64 § 151.674,64[€  1.347.788,0D€ Q685,70 € 11,259 11,259
CIMPOR 185.883,00 4 185.883,00/€  1.038.915,00 € 28.0r7,00 € 17,899 16,484
EDP 440.152,00 4 42.815,00[€  7.202.732,00€  4.B810D € 6,11% 0,909
IMPRESA 111.352,49 4 108.961,33/€
JERONIMO MARTINS 57,55 € 58,25 £ 282,93|€ 281,77 € 20,34% 20,67%
PT MULTIMEDIA 401.319,29 € 397.846,03 E
SEMAPA 182.073,72 § 189.419,07/€ 892.021,0p € SN € 20,41% 21,439
SONAE, SGPS 1.333.000,00[€  1.722.000,00 €
SONAECOM 8.864,19 4 9.121,63 €  1.1595182p€  17ER73E 0,76% 0,799
TELECOM 3.584.794,894  2.542.238,02 €
PORTUCEL 33.336,94 4 51.283,48/€  1.047.058,26 € 08L7®7,39 € 3,189 5,089
MEDIA CAPITAL -43.512,71 € -43.512,71 % -16.36766  -15.930,35 € 265,85% 273,14
COFINA 89.886,72 § 99.707,14 €
TEIXEIRA DUARTE 10.874,00 € 10.874,00 261.48780 306.104,00 € 4,169 3,55
PARAREDE 5.866,00 4§ 4.863,02€
GESCARTAO 157.071,76 § 151.928,67 €
CORTICEIRA AMORIM 10.032,00 § 15.160,00 £ 212494 203.856,00 § 4,72% 7,44

(Valores em milhares de €)

Como nem todas as empresas apresentam os Reslliqdio®s, ndo é possivel calcular as
rendibilidades dos Capitais Proprios dessas engprddas, em algumas empresas, ha
alteracdes na rendibilidade dos Capitais Propmasneadamente na EDP esta diminui
significativamente, pois diminui 6%, enquampee na PORTUCEL e na
CORTICEIRA AMORIM, a rendibilidade dos Capitais Prids aumenta.

quase
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5. Conclusao

De uma forma geral, as empresas em analise divulgammpactos que as suas
Demonstragcbes Financeiras tém aquando da adopGadA8AFRS. Quanto ao detalhe
destas divulgacdes é que variam, uma vez que aggampresas divulgam os impactos mais
detalhadamente do que outras. Estas informacdedastante importantes para que o0s
utilizadores possam avaliar e entender quais agingag ocorridas e quais 0s seus impactos

nas Demonstracdes Financeiras.

A divulgacdo destes impactos, com a elaboracdo dmobDstracdes Financeiras de
diferentes datas com os comparativos entre osndomsativos é importante, pois, 0s utentes
da informacéo financeira podem acompanhar o percdes adopcdo das IAS/IFRS e
perceber que tipo de implicacbes estas mudancasntdnresultados, nos Activos, nos

Passivos e nos Capitais Proprios.

O objectivo principal deste estudo foi avaliar ditativa e qualitativamente os impactos
declarados pelas empresas portuguesas com vatbmégdas & negociagdo, nomeadamente,
das empresas que pertenciam ao PSI 20 em 01 deoJde@005.

Dos objectivos tragcados no inicio deste traballomlepse concluir que, relativamente ao
primeiro objectivo, que consiste na analise dasrelifcas entre o tratamento contabilistico
das normas Portuguesas e das IAS/IFRS, nas rubbieas como nos resultados, total dos
Activos, dos Passivos e Capital Proprio:

* Nos activos fixos tangiveis a maioria das emprapassenta valores inferiores, com

a adopcao para as IAS/IFRS

* Nos activos fixos intangiveis, ndo ha uma tendégeial, ou seja, em cerca de
metade das empresas 0s valores que estes actsuowess sao inferiores, com a

adopcéao das IAS/IFRS e a restante metade assuores/aliperiores

* Quanto aagyoodwill, de forma geral, as empresas em andlise gozasedgdio dada
pela IFRS 1, em adoptar a IFRS 3 a partir da dataahsicdo e ndo é necessario

adoptar retrospectivamente
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* Nos impostos diferidos, as empresas tendem a segugsmo comportamento, ou
seja, os valores dos activos e passivos por impadiferidos, de forma geral,

aumentam

* Quanto as existéncias, ha empresas que ndo solteniacées nestas rubricas e as

que tém alteracdes, na sua maioria, apresentamesaideriores pelas novas normas

 Em relacdo as locagbes, a maioria das empresaapnésenta impactos e as que

apresentam, nao explicam de forma detalhada o<xtogpa

* No que se refere a rubrica moeda estrangeira, eriaaas empresas apresenta nos
seus relatérios, o seu tratamento contabilisticas méo mostram os impactos da
adopcao, pelo que se pressupde que na maioris ag@sfaesas ndo ha impactos, ou

gue pelo menos, estes nao sao significativos

 Em relacdo aos acontecimentos ap0s a data do Batdgtochd impactos relevantes

nas Demonstragdes Financeiras destas empresas

* Na rubrica pensdes, as empresas também descretrataroento contabilistico nos
seus relatorios, mas a maioria ndo apresenta iogpdeor outro lado, nas empresas

que apresentam impactos, estes influenciam negaivie os Capitais Préprios
» O total dos Activos e Capitais Préprios, de forraeafj diminuem

« O total dos Passivos néo apresenta 0 mesmo comantia nas diferentes empresas,

uma vez que em dez empresas este aumenta e efinsets

» Das empresas que apresentam valores para os Resuliguidos, na maioria estes

aumentam

BN

Relativamente a andlise feita aos principais radinanceiros, sendo este o segundo

objectivo, conclui-se que:

* Relativamente a autonomia financeira ndo existeandgs impactos com a adopc¢ao
das IAS/IFRS

* Pela analise do racio da solvabilidade, para anmaitas empresas, 0 risco para 0S

seus credores aumenta
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* Relativamente ao endividamento ndo existe uma temé&eral, uma vez que em
cerca de metade das empresas a vulnerabilidadentynmaimentando assim, a

dependéncia de capitais alheios; nas restanteesaspo cenario inverte-se

* Na rendibilidade dos Capitais Préprios algumas esg® evidenciam que existe um
aumento da capacidade em gerar lucros a partirapgals Proprios e em outras a

situacao inverte-se.

Por fim conclui-se, acerca do terceiro objectivae @s empresas divulgam os impactos da
adopcao das IAS/IFRS, apesar de o fazerem de fdiferante e por vezes nao o fazerem de

forma clara.

As principais limitacdes deste estudo sédo o faeta dmostra ndo ser muito extensa e de as
empresas pertencentes a amostra ndo serem todassdw sector de actividade; na andlise
guantitativa das rubricas das Demonstra¢cOes Filrasagas empresas, apesar de na maioria
das rubricas ser possivel identificar a variacéo,valor, entre 0 normativo portugués e as
IAS/IFRS e as empresas identificarem, ao nivelidtepro que alterou, torna-se dificil
identificar na variagdo quais os valores que rasultla alteragcdo das normas e quais sé&o
resultado de reclassificacdes de contas. Outréali@d € a do estudo ser aplicado a grandes
empresas portuguesas e ndo pode ser extrapola@@apantras empresas portuguesas nem

para grandes empresas de outros paises.

Com a finalizacdo do estudo, conclui-se que osctibfes tracados sao alcangados. Com a
elaboracao deste estudo foi possivel ter um maittacto com a realidade portuguesa, uma
vez que ao estudar as Demonstra¢cfes Financeirasmeiesas da amostra tem-se um maior
contacto com o ambiente economico e financeiroattugal. Para além disso, na realizacao
deste estudo foi necesséario aprofundar os conhetiseedricos, ficando-se com uma
maior percep¢do das mudancas que este novo nooma#ix para a contabilidade em
Portugal.

Como possivel desenvolvimento deste estudo, camssde interessante analisar que
impactos foram causados, pela transicdo para asasodo IASB, nos restantes paises da
UE. Seria, também, interessante analisar os efegpscificos que decorrem da utilizacao

das excepcdes e isencdes permitidas pelas IAS/ikR@ta de transicao.
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