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,Globalisan, a vilag népei az emberi torténelemben a legmagasabb életszinvonalat
élvezhetik. Nemzedékiink példatlanul magas tudomanyos és technikai, valamint anyagi
forrasokkal rendelkezik, amelyet olyan fejl6dés érdekében kellene felhasznalnunk, mely
mindenki szamara fenntarthatébb és egyenl6bb jovét biztosit. Ezzel szemben ez talan az
els6 nemzedék, amelyik a vilagrendet az 6sszeomlas kiiszébére viszi.”/World Economic

Forum, Global Risk Report 2018 Klaus Schwab bevezet6jébdl/

Az értékpapir piaci elemzdk a nemzetkozi szervezetek szakért6i és a globalis
biztonsaggal foglalkoz6 elemzdk korében jelenleg egyik fontos, vitatott téma, hogy mikor
és milyen tényezdk hatdsara lehet a kovetkezd olyan globalis recesszidra szamitani,
amelyik vildggazdasagi valsagga szélesedhet? Senki nem vallalkozik érdemi valaszra,
legfeljebb nagy altalanossagban fogalmazzak meg az esélyeit. Ennél konkrétabb valaszt
én sem mernék adni. Véleményem szerint azonban bizonyos trendekbdl és adatokbdl
kovetkeztetni lehet a problémakra, a kockdzatokra és a veszélyekre, amelyek valsagga

fejl6do6 1ényeges zavarok kozeledtére vagy jelenlétére utalnak.

NEHANY ELMELETI KERDES

Valsagok valamilyen rendszerben alakulnak ki. A valsagok kialakulasanak feltételeit
legszemléletesebben a rendszerelméletek segitségével értelmezhetjiik. A gazdasagi
valsagokat elemzd rendkiviil gazdag és tovabb boviilé6 kozgazdasagi kutatdsok

kilonbséget tesznek a gazdasagok ciklikus fejlédésével oOsszefliggd "konjunkturalis

! A kélcsonos fliiggdség, konfliktusok, valsagok és a digitalizalédé vildggazdasag kockazatai c. kutatési téma
keretében

z akadémikus, kutatdprofesszor, vezetd tanacsadd, Magyar Tudomanyos Akadémia Kozgazdasag- és
Regionalis Tudomanyi Kutatékozpont Vilaggazdasagi Intézet, Toth Kalman utca 4, H-1097 Budapest,

Hungary Email: simai.mihaly@krtk.mta.hu
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valsagok”, nemzetgazdasagok vagy egyes szektorok fejlédésében jelentkezo6 strukturalis,
,szerkezeti valsagok” és a vilaggazdasag illetve a nemzetkozi fejlédés meghatarozé
osszetevdiben /politika, gazdasag, tarsadalom, okolégia/ vagy az egész rendszer
keretében fellépé rendszervalsagok kozott. A vilaggazdasadg olyan komplex
rendszerként értelmezhetd, amelyik sok kiilonb6z6, bizonyos fokig autoném, de
egymassal 6sszekapcsolt, tobbszint( és intenzitasu filiggéségi viszonyban 1év6 részekbdl
all. A vilaggazdasag globalis szintli mennyiségi adatai lényegiliket tekintve az allamok
gazdasaganak 0sszességét és a koztiik 1évd kapcsolatok hal6zatanak méreteit tiikrozik. A
kapcsolatok halézata fejlédésiik és politikdjuk kolcsonhatasait, kolcsonos fliggdségiik
kovetkezményeit kozvetitik. Az informaciés haldézatokon, a vilagkereskedelem és a
nemzetkozi pénziigyek rendszerén, a nemzetkozi migracion és a nemzetkozi vallalatok

értéklancain keresztiil gylirtiznek tovabb a pozitiv és negativ tendenciak.

Globalis valsag a vilaggazdasag lényeges zavaraként foghaté fel, amelyik akadalyozza
vagy lehetetlenné teszi meghataroz6 funkcidinak ellatdsahoz sziikséges miikodését.
Torténelmi tapasztalatok szerint a vilaggazdasag, mint tarsadalmi meghatarozottsagu
rendszer akkor Kkeriilhet valsdgba, ha keretei kozott kiilonbozd teriiletek valsagai
halmozo6dnak, beépitett stabilizatorai, rendez6 er6i nem vagy nem elég hatékonyan
miikodnek és a politika rendelkezésre allo6 eszkozei nem képesek visszadllitani a
rendszer érdek és értékviszonyait fenntarté6 miikodéképességét. A valsag nem azonos az
adott rendszer felbomldsaval, azonban elésegitheti azt, ha alapvetd szerepléi nem vagy
nem megfeleléen kezelik folyamatait. A valsadg teriileti és agazati Kkiterjedtsége
ugyancsak fontos kérdések. Kibontakozhat valsdg egy vallalat vagy intézmény

keretében, szektorban, orszagban vagy térségben, illetve 6lthet globalis méreteket.

Politika gazdasagtani megkozelitésben a legutdbbi, a 2007-ben kezd6dott
vilaggazdasagi valsag és az ezt kovetd idOszak rendszer szintli elemzése azért is
lényeges, mert ez volt a globalisan dominal6va valt kapitalizmus els6 nagy valsaga. Ez
azt is jelentette, hogy megsziint az olyan politikailag motivalt ,korrekciés tényez6k”
nyomasa, amelyek a két rendszer versenyében alland6 alkalmazkodasra kényszeritették
a kapitalista rendszer meghatarozé fontossagu allamainak politikusait és gazdasaganak
f6 szerepldit. A G20-ak fellépése és szerepe a valsag alatt és az ezt kovetd id6szakban

megvilagitja azt is, hogy milyen, az egyes politikdt s a nemzetkozi rendszert érint6,
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regionalis vagy globalis jellegli valtoztatasokra, reformokra, egyiittmiikodésre voltak

hajlanddk és képesek a rendszert fenntarté alapvetd erdk.

A PAPIRGAZDASAG ES A REALGAZDASAG VISZONYANAK VALTOZASAI

Kutatdbmunkdmban - kiilondsen a legutébbi globalis valsag sajatossagai miatt -
sziikségesnek tartottam annak vizsgalatat, hogy egy kiilonosen fontos szerkezeti
valtozas, a nemzeti a gazdasagokban kialakult két nagy teriilet, un. papirgazdasag és a
redlgazdasag folyamatai hogy alakultak és kolcsonhatasaik milyen kovetkezményekkel

jartak?

Kevéssé ismert, hogy a papirgazdasag fogalmat valészinlileg Kaleczki lengyel
kozgazdasz alakitotta ki a két vilaghaboru kozotti id6szakban. Ezzel jellemezte a
nemzetgazdasagoknak, illetve a vilaggazdasagnak azt a részét, ahol nem folyik fizikai
értelemben vett termelés és a pénzkereskedelem, a részvények, kotvények és egyéb
pénziigyi eszk6zok dominalnak. Alapjat ebben a szektorban felhalmozott tékék jelentik.
Ezek értéke gyorsan bdviilhet, de hatalmas mértékben csokkenhet is. A realgazdasag az
anyagi termelés, az ehhez kapcsoldd6 szolgaltatasok, illetve ebben a szektorban
befektetett t6kék Osszessége. A nagy valsag 1ényegében a papirgazdasagban kezd6dott
és terjedt at a redlgazdasagba. Figyelemreméltd, hogy Lamfalussy, a nemzetkozi
pénziigyi viszonyok egyik kiemelked6 tuddsa csaknem masfél évtizeddel a nagy valsag
el6tt egy budapesti el6adasaban felhivta a figyelmet arra, hogy ha a viladggazdasagban
egy az 1929eshez hasonlé valsag torne, ebben dontd szerepe lesz a pénziigyek

szektoranak. A 2007-2008-ban kezd6dott ,nagy valsag” igazolta megallapitasat.

A 2007-ben kibontakozott valsag kiterjedtségét, okait és kovetkezményeit tekintve
jelent6s mértékben kiillonb6zott az el6z6 évtizedekben lezajlott valsagoktol El6szor is, a
papirgazdasag meghatarozé fontossaguva valt az allamok, s kiilondsen a fejlett orszagok
gazdasaganak miikodésében.. 1980 6ta haromszor olyan gyorsan noévekedett, mint a
realgazdasag, vagyis az ipar, a mezdgazdasag, a szallitds, a kommunikacié és a
kereskedelem egyiittvéve. a XX szazad utolsé szakasza Ota a novekedése a volt
szocialista orszagokban koztiik Magyarorszagon is megkezd6dott és néhany fejl6do

orszaghoz hasonléan gyorsult. Az USA pénziigyi szektordban kezd6dott ,nagy valsag”
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terjed at a tobbi allamra és terjedt at a realgazdasagra. Szétterjedésének mértéke és
gyorsasaga a mikroszféraban a kapcsolatrendszer altal kozvetitett fliggéségi viszonyok
jellegétdl és mértékétdl fliggott és hatasa is kiilonbozd volt az egyes allamokban a
makroszférara. A pénziigyi valsdgokra Aaltaldban jellemzé pénz és tékepiaci
bizonytalansag kiiléndsen jelentds méretd lett. Bizonytalan volt az is, hogy a kormanyok
végiil is milyen szerepet lesznek hajlanddk vallalni és mi lehet a nemzetkozi szervezetek
szerepe és milyen lesz mindezek hatékonysdga. Az integralédott globdlis pénz és
t6kepiac hasonlitott egy olyan elektromos hal6zathoz, amelynek aramforrasai és
fogyasztdi kilonboz6 sliriségliek, s a rendszerben valahol bekovetkezett jelent6sebb
zavar attdl fiiggben bénithatja meg az egész rendszert, hogy milyenek a biztonsagi
tartalékai s maga a rendszer mennyire gyorsan és rugalmasan képes reagalni varatlan
helyzetekre. A nagy valsag folyamatai azonban azt is jelezték, hogy papirgazdasag és a
realgazdasag kozotti kolcsonhatasok erdsodése gyorsitja a pénziigyi szféra valsagainak
atterjedését a readlgazdasagba és bizonyitottadk, hogy az allamok szerepe elszigetelten
sehol sem elég a kedvezo6tlen hatasok mérséklésére. Ennek hatasa jelentds mértékben

fligg a nemzetkozi egylittmiik6dés intézményeinek hatékonysagatol.

MI VALTOZOTT A VALSAGOT KOVETO EVTIZED SORAN ES MILYEN A VILAGGAZDASAG
ALLAPOTA 2018 ELEJEN?

A valsagot kovetd gazdasagi novekedésre nagyfoku egyenlétlenség volt jellemzd.
Egyes allamok képesnek bizonyultak gyorsabb fejlédésre, a pangas globalis
kovetkezményei azonban rajuk is hatottak. A pangasi szakasz Magyarorszagon is hosszu
volt. 2007-17 kozott a real BNT évenkénti novekedésének atlaga kortilbeliil akkora, mint
a fejlett allamoké, egyharmada a feltorekvd allamoknak és fele a vilagatlagnak. A magas
addssag allomany és a nagyfoku pénziigyi fligg6ség miatt recesszio is jelentdsebb volt
Magyarorszagon. Tobb, mint fél évtizedet vett igénybe a valsag el6tti BNT szint és
kiiléonosen az egy lakosra szamitott brutté hazai termék valsagot megel6z6 nagysaganak
elérése. Tartésnak és altaldnosnak, bizonyultak a valsag kedvezdtlen tarsadalmi

kovetkezményei.
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A vilagtermék alakulasat a vilagadatok alapjan harom 6sszefliggésben vizsgaltam. Az
egyik a termelési oldal, a masik a kiadasok, a felhasznalas, a harmadik a jovedelem

megoszlas.

Torténelmileg oOsszehasonlithatd adatok szerint a masodik vilaghaborut kovetd
id6szak valsagait kovetd fellendiilési szakaszok koziil a 2008-at kovetd idészak volt
eddig a leggyengébb. A vildggazdasagi valsagot kovetd évtized nagy része differencialt
illetve szelektiv gazdasagi pangas id6szakaként jellemezhetd. A tékefelhalmozas jelentds
része a papirgazdasdgba iranyult. Folytatédott, s6t gyorsult a papirgazdasagban
felhalmozott t6kék novekedése. 2010-ben a vilagvagyon kortiilbeliil 60%-a 6sszpontosult
a papirgazdasagban. Az évtized végére ez valdszinlileg megkozeliti a 70%-ot. A valsag
,utorezgésének” és az alkalmazott gazdasagpolitikdk kovetkezményeinek tekintheték a
gazdasagi novekedés és a vilagkereskedelem lassulasa, a befektetési lehetéségek
romlasa a realgazdasagban, pénz és tékepiacok kiilonb6z6 zavarai, az euré zéna valsaga
az olaj és tobb mas nyersanyag arak csokkenése. N6tt és sok orszagban példatlanul nagy

lett az allamok keretei kozotti szakadék a vagyon és a jovedelem megoszlasban.

A fejl6dés teriileti megoszlasa nyoman a vildggazdasag foldrajzaban jelentds
valtozasok torténtek. A papirgazdasagban 1évé t6kék novekedésének tobb, mint 40 %-a
fejl6d6 és kozepesen fejlett orszagokbodl szarmazik. 2010 utani években a vilagtermék
novekedésének kb. egyharmada Kinabol 18 %-a az USA-bdl, 9 %-a Indiabodl és 8%-a az

Eurépai Uniébdl szarmazott.

A belathat6 jovében a papirgazdasag marad a vilaggazdasag boviilésének {6 forrasa és
a tranzakciok legjelentésebb teriilete. Ennek a buborékok kialakulasa, kipukkandsa és
ezzel kapcsolatos pénziigyi zavarok, valsagok e folyamat tobbé-kevésbé elkertilhetetlen
kovetkezményei. Az eddigiek alapot adnak annak valodszintsitésére, hogy a kovetkezd

vilaggazdasagi valsag ismét pénziigyi valsaggal kezd6dik majd.

A 2018 elején a vilaggazdasag fellendiilési szakaszban van. Vitatott, hogy un. érett
szakaszba jutott-e, vagy pedig még tovabb fejlédhet az elkertiilhetetlen csucs eléréséig.
Ez valdszinlileg orszagonként kiillonb6z6 lesz. A rovid és kozéptavu kilatasok altalaban
egyelére tovabbra is kedvezdek. A globdlis expanziét sok orszdgban a profitok

novekedése és az értékpapirok arfolyamanak alakulasa,a belsd kereslet novekedése
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(részben lakossagi fogyasztas, részben beruhazasok), az export, az alacsony inflacio és a
kedvezd, olcsé hitelek tAmogatjak Egyes allamokban segitette az expanzidt az értékpapir
piacok jelentds fellendiilése is. Valészinli, hogy ez a fogyasztds és a beruhazasok
novekedésében és kiilonosen a hitelek béviilésében szerepet jatszott. Veszélyei azonban
nem lebecslilendék, hiszen a t6zsdei buborékok tulzott méretei olyan hirtelen
kipukkanasukhoz vezethetnek, amelyeknek hatdsa jelent6s lehet. T6bb mutatot is
kialakitottak annak mérésére, hogy mikor tekinthetéek az értékpapir piacok
tulértékeltnek, s mikorra lehet szadmitani a ,buborék” szétpukkanasara. Az egyik
legegyszeriibb az Un. Buffett mutaté. Eszerintha t6zsdéken a kapitalizaci6 mértéke az
adott orszag brutté hazai termékének 50 %-a, ez rossz jel, mert tdl alacsony. 75-90%
kozott kb. realis a piac. 115% felett talértékelt, s varhat6 a kipukkanas vagy a jelentds
korrekciok bekovetkezése. 2018 elején az USA-ban a Buffett mutaté meghaladta a 130

%-ot, vilagméretekben pedig mar 135 %-ra volt becsiilhetd.

A kovetkezd 2-3 évben az ENSZ eldrejelzései a vilagtermék évi atlagos novekedését

3% kortilire becsiilik. AZ IMF és a Vilagbank magasabb névekedésre szamitanak 2019-ig.

A kiiléonb6z6 nemzetkozi szervezetek tobbé-kevésbé egybehangzdéan 2020-ig a fejlett
vildgban 2% kériili vagy valamivel ezen feliili Kelet és Dél-Azsia dllamaiban. 6-7% kériili
novekedést, Afrikdban 3,5%, Latin Amerikdban 2,2 % korilli novekedést
prognosztizalnak. Sok fejlett orszdgban csokkent a szakadék, vagy megsziint a

potencidlis és tényleges gazdasagi novekedés kozott.

Van-e hosszabb tavon vilaggazdasagi jelent6sége annak, hogy 2008-2009 6ta el6szor
alakult ki tobbé-kevésbé szinkron az allamok gazdasagi novekedésében? Ez véleményem
szerint attol fiiggben Osztonozheti a vilagkereskedelem és a kilfoldi kozvetlen
befektetések és a nyersanyagarak novekedését, hogy milyen szektorok jatszanak benne
szerepet. Ha a papirgazdasag a novekedés f6 forrasa, s a redlgazdasagban a novekedés
lehet6ségei gyengébbek, a protekcionizmus erésodhet. A viszonylag kedvezd novekedés
az allamok szamara elvileg lehet6vé tehetné, hogy csokkentsék tarsadalmi és gazdasagi
sebezhetdségiiket, mérsékeljék a tarsadalmi egyenl6tlenségeket és megkezdjék olyan,
hosszu id6 6ta lényegesnek tartott valtozasok végrehajtasat, mint az 4j tudomanyos és

technikai vivmanyokra épiil6 szerkezeti és szervezeti valtozdsok végrehajtasa, a
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vilaggazdasag pénziligyi viszonyai, stabilitisanak novelése, a globalis koérnyezeti
problémak és az Uj népvandorlas okainak és kovetkezményeinek kezelése. Erre egyes

orszagokban sor keriilhet - globalis valdszinlisége azonban nem nagy.

A GLOBALIS KOCKAZATI TENYEZOK ES A KOVETKEZO GLOBALIS VALSAG LEHETSEGES
FORRASAI

Lényeges kérdés, hogy milyen specifikus és kozos lehetéségei és eszkozei vannak az
allamoknak nagyobb vildggazdasagi zavarok, valsaghelyzetek kezelésére? Nyilvanvalo,
hogy az allamok ,sebezhetdsége” tovabbra is eltérd Sajatos mérleget lehet késziteni a
valaszhoz. A megrazkodtatasok és a zavarok jellege, forrasai, méretei, az adott orszag
kitettsége, vannak a mérleg egyik oldalan, a masik oldalon pénztartalékai,
gazdasagpolitikdjanak mindsége, rugalmassaga, a gazdasag és a tarsadalom
alkalmazkod¢ és tlir6képessége, nemzetkozi biztonsagat segitd intézményes garanciak

allnak,

A vilagfejlédés jelen szakaszara altalaban a korabbiakhoz képes is nagyobb
bizonytalansag és sokféle, de egymastdl nem fiiggetlen kockazati tényezék halmozodasa
jellemz6, Sok kutaté és intézmény keresi a valaszt arra, hogy milyen f6bb kockazati
tényez0k veszélyeztetik a vildggazdasagi fejlédést és vezethetnek globalis

turbulenciakhoz és esetleg valsagokhoz?

Ezek kozott kiillondsen érdekes és sokoldalu a Vilaggazdasagi Forum 2018-as globalis
kockazati tényezOket elemzd jelentése. A dokumentum 28, az Aallamokat és a
vilagfejl6dés jovojét fenyegetd kockazati tényezdét emlitett. Ezek kozott 9 gazdasagi, 7
geopolitikai, 5 kornyezeti, 4 tarsadalmi és 4 technikai fejlédéssel 0sszefiiggd forrast
vizsgal. Azt is megvilagitja, hogy ezek nem egymastol elszigetelt, hanem egymassal
osszekapcsolédd és az allamhatarokon ativeld, kolcsonhatasos veszélyek, jelentds

globalis zavarok, esetleg valsagok forrasai.

A legjelent6sebb veszélyeket a vilagpolitikai viszonyok alakulasa jelenti. A XXI szazad
masodik évtizedének utols6 éveiben a vilagpolitika vezetd allamainak viszonyat

kiilonbozd jellegii és intenzitasu fesziiltségek jellemzik. Kézponti jelentéségii az Eszak-
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Atlanti térség, mindenekel6tt az USA-Oroszorszag és Kina stratégiai haromszoge. Ebben
a vonatkozasban nem ideiglenes és regiondlis problémak, hanem tartés és globalis
geostratégiai veszélyek alakultak ki, amelyek tobb volatkozasban is Osszefiiggenek a
vilagpolitika mas problémaival, egyebek kozott Eszak-Koreaval, a kozel-keleti helyzettel,
a nemzetkozi életben megnovekedett fontossdgu etnikai és vallasi fesziiltségekkel.
Kiilénboz6 szankcidk, korlatozasok, a kibernetikai hadviselés kibontakozasa, 0j globalis
fegyverkezési verseny meginduldsa és a globalis nemzetkozi gazdasagi egylittmiikodés
globdlis szervezetei lehet6ségeinek romlasa attételesen, de kozvetleniil is jelentds

gazdasagi kockazati tényezdk,

A gazdasagi veszélyek kozott elsé helyen all a vilaggazdasagi viszonyok alakulasaban
jelent8s szerepet jatszo allamokban jelentkez6 protekcionista, elszigetel6dési politikak
erdsodése. Valészinlileg az amerikai elnok altal meghirdetett ,America First” vagy a
Brexit miatt valasztottak a Férum ez évi vitaihoz ,a kozos felelsség a szétesd vilagban”
cimet. Az USA kormanyanak jelenlegi politikdja nemcsak az amerikai piacot akarja
védeni, hanem gyengiteni, vagy megsziintetni akarja azokat a nemzetkozi szervezeteket
vagy egyezményeket is, amelyeket azért hoztak létre, hogy el6segitsék egy nyitott
vilaggazdasagi rendszer miikod6képességének fenntartasat és problémainak
kezelését.Kiilonb6zé mas allamok is bevezetnek bizonyos protekcionista intézkedéseket,
amelyek egyrészt piacaikat védik a kiilfoldi versenytdl, masrészt korlatozni kivanjak a
gazdasagi globalizacié folyamata legf6bb szerepldinek: a transznaciondlis tarsasdgoknak
befektetéseit bizonyos szektorokban. Ezek egy része a latvanyos és hangos
protekcionizmus mellett csendben terjedd, kevesebb larmaval jar6, de 6sszességében

egyre lényegesebb protekcionizmus.

A nemzetkozi pénziigyi rendszer allapota, makro és mikroszint{i zavarai és kiilonosen
a hatalmasra duzzadt eladésodas jelentik a masodik szamu gazdasagi kockazatot.
El6kel6 helyen szerepel az értékpapir piac 6sszeomlasanak veszélye. A vilaggazdasagban
véget érni latszik azoknak a monetdaris 0sztonzéknek a hatasa, amelyeket a nagy valsag
idején bevezettek, az alacsony kamatok és olcsé hitelek kora. Ugyanakkor a globalis
addssag allomany rendkiviil magas. Az amerikai Nemzetkozi Pénziigyi Intézet jelentése
szerint a globdalis adéssagallomany 2017 harmadik negyedében elérte a 233 ezer

millidrd dollaros vilagrekordot. Ez tobb, mint haromszorosa a globalterméknek. Egy
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évtized alatt 50 ezer milliard dollarral nétt. Ebbdl a pénziigyi szféran kiviili adossag 135
ezer milliard dollar volt. A vezet6 dllamokban a kézponti bankok valsagkezel képessége
szamottevden csokkent. A valsag 6ta 10ezer milliard dollarral nétt a vildggazdasag négy
legnagyobb koézponti bankjaban a felhalmozott kotvények allomanya és meghaladta a
14 000 millidrd dollart. Az Eurépai Kézponti Bank egyediil 2,3 ezer milliard dollarnyi
kotvényt halmozott fel. A négy legnagyobb kézponti bank kétvényallomanya kb. akkora,
mint Kina egy évnyi GDP-je. A vilagaddssag, a kamatladb és a koézponti bankokban
felhalmozott kotvények nagysagabol arra lehet kovetkeztetni, hogy a gazdasagpolitikak
képessége arra, hogy egy jelentésebb globalis pénziigyi valsdgot hagyomadanyos

eszkozokkel kezelni tudjanak, romlott.

Mennyire vannak felkésziilve az allamok jelenté6sebb megrazkodtatasok illetve

valsagok kezelésére?

Lényeges kérdés, hogy a kockazati tényezdket vagy a veszélyeket csokkentd és a
problémak kezelést elémozdité eszkozoknek tekinthet6k-e az allamok politikaja és
ebben az allamok gazdasagpolitikdja keretében megfogalmazott célok vagy éppen
ellenkezbleg fontos kockazati tényezdk a jovot illetéen? A valasz erre a kérdésre

megkovetelné annak vizsgalatat, hogy

- mely allamokban és mennyire értették meg és veszik figyelembe a valtozasokat,
amelyeket a globdlis rendszerben folyamatban vannak, a demografiai fesziiltségeket, az
okologiai katasztréfak veszélyeit, a technikai fejlédés kovetkezményeit, a belsd és kiils6
tényez0k, a gazdasagi és tarsadalmi folyamatok kolcsonhatisainak jelentdségét és

jellegét?

- meddig jutottak azoknak a szabalyzéknak a leépitésében vagy hatékonyabba
tételében, amelyek a rendszer nagyobb stabilitasat voltak hivatva segiteni. Nemcsak a
monetaris politikdk vagy az adopolitikak alakuldsa, hanem az allami koéltségvetés

szerkezete is lényeges a valasz szempontjabol.

- a ,big data”, a statisztikai rendszerek fejl6dése, nagyobb cél orientaltsaga az
adatszolgaltatas gyorsasaga és az elemzési képességek javulasa alapjan mennyire tudjak
az elbrejelzések hatékonysagat javitani és a rendelkezésre all6 eszkozok koziil azokat

kivalasztani, amelyek az adott helyzetben a leggyorsabban képesek a kockazati tényezék
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s kiilénosen a hosszu tava problémak kezelésére? Nem valdszind, hogy a tudomany és a
politikusok képesek lesznek pontosan eldre jelezni: hol, mikor és milyen teriileten lesz
valsag. Kialakitottak azonban bizonyos mutatérendszereket, az un iranytli vagy vezetd
mutatokat, amelyekbdl bizonyos teriileteken kovetkeztetni lehet valsaghelyzetek

bekovetkeztére.

- milyen nemzetkozi biztositékai és eszkozei vannak a rendszernek sulyos zavarok,
esetleges valsag kiszélesedésének megakadalyozdsara vagy kezelésére rendkiviili
helyzetek esetén? Lehetnek-e olyan globalisan 0sszehangolt 0sztonzdk, amelyek
tartdsabb novekedést eredményezhetnek? Az egyik az infrastruktira oOsszehangolt
globalis fejlesztése, a masik a globalis egyenl6tlenségek 0Osszehangolt csokkentése.
Bizonytalan, hogy a vezet6 allamok mennyire kivanjak tovabbra is fenntartani a G20
koordinacios és operativ szerepét? A valasz erre a kérdésre attdl is fligg, hogy
deliberalizalédik-e az alapjaban liberalis szabalyokra épiilt intézményrendszer, ami a
globalizacié jellegét és jovojét is befolyasolja. Leépitik-e vagy éppen erdsitik olyan
szervezetek miikodését, mint a WTO, az IMF vagy a BIS? A valasz megfogalmazasahoz
véleményem szerint nem lehet azonban figyelmen kiviil hagyni azt a tényt, hogy a nagy
transznaciondlis tarsasdgoknak tovabbra is alapvetd érdeke a liberdlis piacgazdasag

fennmaradasa.

A KOZGAZDASAGTUDOMANY SZEREPE

A Magyar Tudomdanyos Akadémia Kozgazdasagi és Regiondlis kozpontja
Vilaggazdasagi Intézetében természetesen nem lehet figyelmen kiviil hagyni valasz
keresését arra a kérdésre, hogy a kozgazdasagtudomany milyen mértékben tekinthet6
felelésnek a nagy valsaghoz vezetd feltételek kialakulasaért. Ez nemcsak a multbeli
fejlemények miatt fontos, 1ényeges a jovd szempontjabdl is. A valsag nyoman nalunk is
sokan tamadtak a k6zgazdasagtudomanyt. Nagy figyelmet keltett a nyugati vildgban Paul
Krugman amerikai kozgazdasz a London School of Economicsban 2009 jinius 10-én
tartott el6adasa, amelyben egyebek kozott kifejtette, hogy a makro6kondmiai elméletek

tobbsége miért volt az elmult 30 évben j6 esetben latvanyosan hasznalhatatlan, rosszabb
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esetben kifejezetten karos3. Krugmannak igaza van. Mindenekel6tt arra kell azonban
valaszt keresni, hogy azokban a konkrét dontésekben, amelyek a valsag kirobbanasahoz
vezethettek, vagy a valsagot kovetéen milyen tényezdk jatszottak szerepet, s ezek kozott
milyen ardnyban szerepelhettek azok a kozgazdasagi ismeretek, amelyekre a
dontéshozok életiik és tevékenységiik valamilyen szakaszaban tettek szert vagy a

makro-okonomiai elméletek és modellek.

Kiilondsen fontos az olyan orszdgokban, mint pl. Magyarorszdg, amelyek jelentds
mértékben ki vannak téve a jovot formald globdlis folyamatoknak és tényezdéknek.
Annak hangsulyozasa, hogy a dontéshozoknak és szakértdiknek makro- és mikroszinten
nemcsak a legfontosabb tényeket, ezek ok és okozati 0sszefliggéseit kellene ismerniiik,
hanem olyan hozzaallasra és megfelel6 kompetenciara is sziikségiik lenne ahhoz, hogy
figyelemmel tudjak kisérni a szakteriiletek szempontjabdl legijabb tudomanyos
vivmanyokat, és a valtozé tarsadalmi-gazdasagi realfolyamatokat. A legveszélyesebb a
szliklatokorli, a kozvetlen napi, rovidtava értékekre és célokra épiilt ,tudatos

tudatlansag” vagy az onelégiiltségre épiil6 elbutulas terjedése.

Nalunk is foglalkozni Kkellene azzal, hogy torténtek-e valtozdsok a
tarsadalomtudomanyok, mindenekel6tt a kozgazdasagtudomany elméleteinek
ytarhazdban” a nagy valsag hatadsara? Megmaradt-e a rendszervaltast kovetéen bevonult
neoklasszikus mainstream, mint a kozgazdasagi felsGoktatast ural6 elméleti rendszer, s
hogy vajon egyaltalan épiilnek-e valamely elmélet altal javasolt vagy sugallt érdekekre

és értékekre gazdasagpolitikai dontéshozok nézetei, stratégiai dontései?

KOVETKEZTETESEK:

A globalis méretekben 2017-ben szinkronba Kkertlt novekedés trendjei nem
osszehangolt gazdasagpolitikdk vagy kozos globdalis tényezdkre épiult fejlédés
kovetkezményei. Novekedést tdmogatéd nemzeti gazdasagpolitikak és részben a 2008
utdn bevezett kiilonb6zd, a beruhazasokat vagy a jovedelmeket novel6 06sztonzok

szerepe jelent6s volt. Az export szerepe meglehetdsen eltérd volt s nagymértékben

3 The Economist, 18 July,2009
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specifikus tényezoktdl fliggott. 2018-ban, s6t, valoszinlileg az ezt kovetd egy két évben
is folytatédik a globalis gazdasdgi novekedés. Ennek egyenl6tlensége azonban
jelentdsebb lesz. Feltételezve, hogy az allamok vezetéi nem bocsatkoznak veszélyes
politikai kaladokba és nem kovetnek el sulyos gazdasagi hibakat, a 2007-2008 ban
kirobbant pénziigyi valsaghoz vezetd globalis feltételek kialakulasanak valdszinlisége a
kovetkezd években nem nagy. Fennall azonban a vilagpolitikai viszonyok romlasa, a
vilaggazdasagi rendszer biztonsagahoz sziikséges szabalyok és az ezeket tdmogatd
nemzetkozi szervezeti egylittmiikodés gyengiilésnek vagy leépiilésének veszélye, a

protekcionizmus erdsodése.



