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Apresentacao

A economia brasileira, desde o descobrimento do Pais, tem sido marcada
por inUmeras mudancas, que tiveram impactos significativos no desen-
volvimento nacional. Essas mudancas, entre outras coisas, tém refleti-
do no comportamento dos mais diversos agentes, envolvidos tanto
com a oferta quanto com o consumo de bens e servicos.

Especialmente em relacao aos precos praticados no Brasil, com base
em estudos histoéricos, verificam-se constantes e relevantes variacoes.
Essas variacdes, na maioria das vezes, estao relacionadas ao aumento
dos precos, comprometendo, assim, o poder de compra, principalmen-
te das familias pertencentes as classes sociais de baixa renda, predo-
minantes no Pais.

Com base nessas consideracoes preliminares, foi elaborada a presente
publicacdo, contendo discussdes histéricas e tedricas relacionadas tanto
a economia brasileira como aos indices econdmicos. Além disso, é
disponibilizada uma planilha eletrénica, bastante simples e de grande
utilidade, que, utilizando as variacdes mensais de cinco indices de pre-
cos (IGP-DI, IGP-M, IPC, INPC e IPCA), possibilita, sobretudo, fazer
rapidas atualizacOes de valores monetarios histéricos.

Espera-se que esse material possa atender e facilitar a execucao de
importantes atividades, desenvolvidas por um amplo conjunto de ato-
res sociais: professores e estudantes de cursos de graduacéo e de pos-
graduacédo, especialmente relacionados as areas de administracdo e
economia; profissionais das mais diversas areas, que desempenham
atividades dependentes do uso dos referidos indices; e publico em ge-
ral, que tenha interesse em conhecer e fazer consultas sobre o compor-
tamento e a influéncia dos precos na economia do Brasil.

José Renato Boucas Farias

Chefe Adjunto de Pesquisa e Desenvolvimento
Embrapa Soja
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Atualizacao monetaria e indices
econdmicos: teoria e pratica

Antdnio Carlos Roessing; Joelsio José Lazzarotto;
Heveraldo Camargo Mello

Resumo

Ao longo do tempo os precos relativos aos produtos e servicos sofrem
variacoes. Para medir essas variacoes, sao calculados diversos indi-
ces, que correspondem a nimeros que permitem acompanhar a evolu-
cao dos precos de determinados produtos (ou de uma cesta de produ-
tos), no tempo. Diante disso, este trabalho objetiva apresentar e
disponibilizar uma planilha eletrénica que permite, de forma bastante
simples, efetuar atualizacoes monetarias com base em cinco indices de
precos: IGP-DI, IGP-M, IPC, INPC e IPCA. Essa planilha contém trés
telas que o usudario pode acessar: principal, indice e instrucdes. Na tela
principal, o usuério pode obter, de forma automética, os fatores de
multiplicacao que farao as atualizacoes monetarias para a moeda cor-
rente. Na tela indice, o usuario deve fazer, mensalmente, o lancamento
dos valores relativos as variacoes percentuais nos precos, de acordo
com cada um dos cinco indices. Para tanto, essa tela contém campos
referentes ao més/ano e para entrada dos dados das variacdoes dos
indices. Por fim, na tela instrucées sao disponibilizadas as principais
informacdes de como o usudrio deve proceder para utilizar a planilha
eletronica.
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Abstract

The prices of products and services vary constant over time. To measure
these variations, several index can be calculated. These indexes
correspond to numbers that permit keeping track of the prices of certain
products, over time. In that perspective, we aim to present a spreadsheet
that permits calculating price updates based in five price indexes: IGP-
DI (General Price Index - Internal Availability), IGP-M (General Price
Index - Market), IPC (Consumer Price Index), INPC (Consumer National
Price Index) and IPCA (Accumulated Consumer Price Index). This
spreadsheet contains three screens (main, index and instructions) that
can be accessed by the users. In the main screen, the user can obtain
the multiplication factors for currency updates. In the screen index, the
user needs to introduce, monthly, the relative values of the percent
variation in prices, according to each one of the five indexes. The index
screen also contains a calendar field with month and year and for variable
date entry. Finally, the instructions screen contains explanations on
how to use the main functions of the spreadsheet.
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Introducao

Ao longo do tempo, os precos relativos dos produtos e servicos sofrem
variacoes. Pode ocorrer tanto aumento (inflacdo) como diminuicao (de-
flacao) dos precos. Para medir essas variacées sao calculados diversos
indices de precos.

O termo indice de precos refere-se a um ndimero que permite acompa-
nhar a evolucao do preco de um determinado produto (ou de uma cesta
de produtos), no tempo. A taxa de inflacao, tradicionalmente chamada
de indice de inflacao, expressa a variacdo de um numero indice calcu-
lado a partir da média ponderada de precos de varios bens, que sao
previamente estabelecidos por um determinado instituto de pesquisa
(Sulinvest..., 2003).

Os indices em questao, portanto, podem ser muito Uteis. Isso porque,
dentre outras coisas, eles permitem: avaliar a estabilidade da economia
nacional; verificar o comportamento dos precos de determinados pro-
dutos e, consequentemente, o seu impacto sobre a renda da popula-
cao; realizar atualizacoes de valores monetérios histéricos; e corrigir
contratos entre pessoas juridicas, pessoas juridicas e pessoas fisicas e
entre pessoas fisicas.

Tomando como base essas consideracdes preliminares, com este tra-
balho busca-se apresentar, por um lado, consideracoes relacionadas
as reformas monetarias e aos principais indices de precos que sao
calculados na economia brasileira. Por outro lado, pretende-se apre-
sentar e disponibilizar uma planilha eletrénica, elaborada pela equipe
de Administracdao e Economia da Embrapa Soja, que, utilizando infor-
macoes sobre cinco indices de precos (IGP-DI, IGP-M, IPC, INPC e
IPCA), permite, de forma muito simples, fazer, sobretudo, atualiza-
cOes monetarias.

Para atingir os objetivos, este trabalho, além da secéo introdutoria,
contempla quatro secdes principais:
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a) histérico, em que se discutem grandes mudancas monetérias e pla-
nos econdmicos realizados no Brasil;

b) informacdes sobre os indices de precos, em que sao efetuadas, prin-
cipalmente, discussoes tedrico-metodolégicas sobre os mesmos;

c) desenvolvimento e utilizacao da planilha eletronica, onde sao feitos,
além da apresentacdo geral, os principais comentarios a respeito
dessa ferramenta; e

d) consideracdes finais relacionadas aos indices de precos e a planilha
eletrénica.

Reformas monetarias e planos econémicos’

Para compreender a importéancia dos indices de precos dentro da eco-
nomia brasileira, é fundamental que o leitor tenha nocdes histéricas
sobre as principais reformas monetéarias e o comportamento da econo-
mia nacional, ao longo do tempo.

Em relacado as reformas monetérias, elas ndao sdo fendmenos recentes.
Desde o século XVI, ocorreram reformas nos padrées das moedas,
tanto no Brasil como no resto do mundo. O maior periodo da histéria
monetaria brasileira, em que houve grande estabilidade econémica, foi
de 1722 a 1823. Nesse periodo, ndo houve mudanca no valor das
moedas brasileira e portuguesa. Gracas a volumosa producdo de ouro
das Minas Gerais, o real brasileiro permaneceu, durante exatos 100
anos, na cotacao de 1$600 (mil e seiscentos réis) por uma oitava, que
correspondia a 3,586 gramas ou 1/8 de onca de ouro (uma onca =
28,691 g). Esse valor também correspondia a 487 réis por grama de
ouro puro, ou $100 (cem réis) por oitava de prata a 90%, que repre-
sentava 31 réis por grama de prata pura.

" Baseado no texto de Anténio Luiz Monteiro Coelho da Costa: “As reencarnacées da moeda
brasileira” (Costa, 2003).
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No periodo citado, formaram-se também véarias denominacdes moneta-
rias, muitas delas ainda na memoria de brasileiros e portugueses. As
moedas espanholas continuaram circulando, mas embora o peso hispano-
americano valesse agora 750 réis, continuou-se a dar o nome de pataca
a moeda de 320 réis, cujo peso havia sido reduzido a menos da metade
do original.

Cogitou-se, no periodo de 1920 a 1930, de reduzir em 10% o peso da
moeda de ouro e transformd-la numa nova moeda, chamada cruzeiro.
Essa moeda teria o mesmo valor da libra esterlina, cujo poder aquisitivo
era, em 1927, de US$ 65,00 no Reino Unido e US$ 122,00 no Brasil,
se convertida pela taxa de cambio corrente. Essa moeda chegou a ser
cunhada, experimentalmente, em 1927, mas nao foi colocada em cir-
culacao. O projeto era extremamente irrealista, pois exigiria uma defla-
cdo ainda mais brutal do que aquela que estava sendo imposta ao
Reino Unido na mesma época, onde os precos, entre 1920 e 1932,
cairam quase 60%. Com as convulsoes financeiras resultantes da crise
de 1929, que levaram a queda dos precos do café, tornando inevitavel
a suspensdo do pagamento da divida brasileira e provocando explosao
da inflacdo dos anos seguintes, a idéia foi engavetada.

S6 na década de 40, com o mil-réis aparentemente estabilizado numa
relacdo préxima de 20$000 por ddlar, o cruzeiro (Cr$) foi finalmente
implantado, porém com o mesmo valor do antigo mil-réis. A quantia de
1 milhao de réis continuou a ser denominada conto, mas equivalendo a
mil cruzeiros. Apdés o final da Il Guerra Mundial e a conferéncia de
Bretton Woods, a paridade do cruzeiro foi oficialmente fixada em
Cr$18,72 por ddlar e este manteve a paridade de 35 dodlares por onca
(28,691g) de ouro puro, de forma que um cruzeiro correspondia exata-
mente a 0,04379g de ouro (basta multiplicar US$35,00 por Cr$18,72
e dividir o valor da onca em gramas, 28,691, pelo resultado da multipli-
cacao, ou seja, 28,691/655,2 = 0,04379). Essa taxa se manteve
oficialmente de agosto de 1946 a janeiro de 1953. Contudo, devido a
elevada inflacdo que acompanhou o processo de industrializacédo e de-
senvolvimento a partir dos anos 50, essa paridade teve de ser abando-
nada. Isso fez com que a moeda brasileira se desvalorizasse com enor-
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me velocidade nas décadas seguintes. Assim, entre 1967 e 1994,
foram realizadas sete reformas monetarias.

A reforma monetéaria de 1967 foi puramente contébil, em que mil cru-
zeiros velhos (ou um conto) passaram a corresponder a um cruzeiro
novo. O modelo parece ter sido espelhado na reforma efetuada em
1960 na Franca, onde cem francos velhos tornaram-se um franco novo,
devido, sobretudo, a comodidade contabil e uma questao de orgulho
nacional. Em termos econdmicos, muito mais importante foi a introdu-
cao, em setembro de 1964, do primeiro indexador oficial, a Obrigacao
Reajustavel do Tesouro Nacional (ORTN). Esse indexador ofereceu ao
mercado financeiro e aos empreiteiros uma segunda moeda, que efeti-
vamente mantinha seu valor real, ao passo que o saldrio pago aos
trabalhadores, tanto em cruzeiro velho quanto em cruzeiro novo, conti-
nuava sendo corroido pela inflacao.

Desde entao, o Brasil passou, na pratica, a conviver com um padrao
monetdrio duplo. Essa situacao perdurou, com breves interrupcoes,
por 36 anos (até o final do ano de 2000), quando o Ultimo (até agora)
indexador oficial, a UFIR, foi abolido. Essa solucao, apesar dos pro-
blemas, foi menos grave para a economia brasileira em relacao aquela
de outros paises latino-americanos com inflacdo elevada, como a Ar-
gentina, onde nao houve indexador oficial e o ddélar assumiu esse
papel na préatica.

Enquanto funcionou adequadamente, a existéncia de um indexador ofi-
cial evitou, até certo ponto, que as flutuacdoes do cambio fossem auto-
maticamente repassadas para os precos, que o sistema financeiro cais-
se em total descrédito e que as poupancas se dirigissem totalmente
para contas no exterior ou para délares “debaixo do colchao”. Ao con-
trério do que aconteceu na Argentina, a era da superinflacdo no Brasi!
(infcio dos anos 80 até o inicio dos 90) foi de grande prosperidade para
o setor bancério. Os bancos, com a diferenca entre a correcdo moneta-
ria de suas aplicacOes e a auséncia de correcdo das contas correntes,
chegaram a obter ganhos mensais superiores a 20%. Isso exigiu uma
enorme agilidade, de forma que a informatizacao dos bancos brasilei-
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ros foi extremamente precoce em relacao a de outros paises periféricos
e mesmo centrais.

A partir de 1973, a crise na balanca de pagamentos, provocada pela
slbita elevacao do preco do petréleo e dos juros da divida externa, fez
o regime militar perder o controle da inflacdo e das contas publicas.
Durante algum tempo, tentou-se maquiar os indices oficiais de infla-
cao, obrigando a Fundacao Getulio Vargas - FGV a calculd-los com
base em precos tabelados pelo governo e nao nos precos efetivamente
praticados no mercado. Porém, com a aceleracao da inflacdo, ficou
impossivel manter esse disfarce por mais do que alguns meses. Ao
mesmo tempo, a crescente insatisfacao entre empresarios e a classe
média corroia a base de apoio da ditadura militar. Isso se agravou,
principalmente, a partir da década de 80, quando era impossivel conti-
nuar rolando a divida publica com o seu valor real. Diante dessa situa-
cao, o governo precisou limitar a taxa de reajuste da prépria ORTN a
um indice bem inferior ao da inflacao real.

O ressurgimento do movimento sindical, a partir de 1979, e o enfra-
guecimento do regime militar, que acabou entregando o poder a civis
em 1985, estenderam, gradualmente, a pratica do reajuste mensal aos
proprios salarios, apesar de essa pratica nao se mostrar suficiente para
preservar seu valor real. A superinflacao, ja instalada, ameacou trans-

formar-se numa hiperinflacao incontrolavel e levar a queda o recém-
instalado governo de José Sarney.

Os planos econémicos de 1986 a 1994

Para deter a inflacao, em fevereiro de 1986, foi implantado o primeiro
plano econémico, denominado Plano Cruzado, que seguiu o modelo do
Plano Austral argentino. Assim, implantou-se uma moeda nova, o cru-
zado, na qual precos e salarios foram congelados (os salarios com um
reajuste de 8%) na razao de um cruzado por 1.000 cruzeiros. Criou-se
também um “gatilho” salarial, a partir do qual todos os salérios seriam
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reajustados quando a inflacdo acumulada, medida pelo INPC do IBGE,
superasse 20%. A populacédo foi convocada para ajudar na fiscalizacéao
dos precos, o que, nos primeiros meses do plano, fez com grande
entusiasmo.

O cruzeiro, apesar de continuar existindo para fins de pagamento de
dividas, que foram feitas em cruzeiros antes da reforma monetaria, se
desvalorizava diariamente em relacdo ao cruzado, segundo uma taxa
de inflacdo presumida, publicada no que era chamado, como na Argen-
tina, de “tablita”. A ORTN passou a ser denominada simplesmente
OTN (Obrigacao do Tesouro Nacional), pois deixou, por algum tempo,
de ser reajustavel.

Curiosamente, os economistas que prepararam a implantacao do Pla-
no nao tinham consciéncia de que cruzado ja& havia sido o nome de
uma moeda brasileira e portuguesa. Para eles, era apenas o codinome
de cruzeiro estabilizado. Foi o Presidente Sarney que se lembrou da
existéncia dessa conexao histérica e tornou esse nome oficial. No
entanto, o governo voltou a fazer gastos financiados por emissoes
inflacionérias, que, associados com a combinacao de cambio artifici-
almente estabilizado e com o aumento do poder de compra da popu-
lacao, fizeram com que os problemas econdmicos retornassem, com
o agravante de sério desequilibrio da balangca comercial. Dessa forma,
foi posto em pratica o Plano Cruzado Il, que liberou os precos e au-
mentou os impostos de cigarros e bebidas. Houve aumentos imedia-
tos de 100%, 80% e 60%, respectivamente, nos precos de bebidas,
automoveis e combustiveis. Em 20 de janeiro de 1987, com o agra-
vamento da crise na balanca de pagamentos, foi decretada moratdria
da divida externa.

Em 29 de abril de 1987, com a inflacdo j& acima de 20% ao més, o
ministro da fazenda, Dilson Funaro, foi substituido por Luis Carlos
Bresser Pereira. Logo depois, foi implantado o chamado plano Bresser
(junho de 1987). Nesse plano, além dos precos, dos aluguéis e dos
saldrios serem novamente congelados por dois meses, foi extinto o
“gatilho” salarial. Para reduzir o déficit publico, aumentaram-se os
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impostos, aboliu-se o subsidio ao trigo e cancelaram-se grandes obras
ja planejadas, incluindo a Ferrovia Norte-Sul, um novo pélo
petroquimico no Rio de Janeiro e um trem-bala, entre o Rio de Janeiro
e Sao Paulo. As negociacdes com o FMI foram retomadas e a morato-
ria suspensa.

Essas impopulares medidas de “austeridade” poderiam ter prolongado
a vida do Cruzado |, se adotadas mais cedo. Porém, o governo ja esta-
va quebrado e a sua politica econémica havia caido num descrédito
total. A inflacdo logo voltou a acelerar. Em 6 de janeiro de 1988, o
ministro Bresser saiu, dando lugar a Mailson da Noébrega. Esse, no
inicio, tentou praticar uma gestao “arroz com feijao”, sem planos mira-
bolantes. Apesar disso, a inflacao crescente continuava a exigir medi-
das mais drasticas.

Em janeiro de 1989, Mailson da Noébrega apresentou o Plano Verao I.
Foram extintas a OTN e a correcdo monetéria, deixando no seu lugar
o BTN (Bdénus do Tesouro Nacional), que logo passou a ser corrigido.
Foram realizados novo congelamento de precos e nova reforma contébil,
com a qual criou-se o cruzado novo (outro nome inconscientemente
resgatado da histéria) com valor de 1.000 cruzados antigos. Essa mo-
eda foi criada com a intencao de ancora-la permanentemente ao ddlar.
Mailson propds a privatizacdo de diversas estatais, cortes nos gastos
publicos e exoneracao de funcionéarios contratados nos ultimos cinco
anos. No entanto, isso ndao chegou a ser implementado.

A taxa de cambio inicial, de exatamente um ddélar por cruzado novo,
j& em abril de 1989 nao mais podia ser sustentada. Diante desse
guadro, em maio de 1989, foi implantado o chamado Plano Verao I,
gue teve como principal conseqliéncia expurgar em 16,65% a corre-
cdo monetéria, inclusive de poupancas, de salarios e do fundo de
garantia por tempo de servico - FGTS. Apesar disso, a inflacao voltou
a explodir. Em marco de 1990, més da posse de Fernando Collor de
Mello na presidéncia da republica, sucessor de José Sarney, a infla-
cdo atingiu seu recorde na histéria brasileira: 84,32% ao més, segun-
do o IPC da FGV.
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Ao tomar posse em 15 de marco, Collor implantou um plano de estabi-
lizagdo, que tinha como base o enxugamento drastico do dinheiro em
circulacdo, mediante confisco (oficialmente, “bloqueio”) de todos os
depdsitos bancérios e poupancas (incluindo FGTS) acima de 50 mil
cruzados novos, que valiam US$5.462 e US$2.962 ddlares, respecti-
vamente, no inicio e final do més de marco de 1990.

O nome da moeda brasileira voltou a ser cruzeiro, valendo nominalmen-
te o mesmo que o cruzado novo. A finalidade nao era cortar zeros, mas
diferencid-lo do dinheiro confiscado e implantar uma nova “tablita”,
novamente descontando as dividas existentes em cruzados novos, se-
gundo uma taxa de inflacdo presumida.

Como nédo houve correcdo monetaria, referente a primeira quinzena de
marco de 1990, das quantias confiscadas (que deveria ter sido de pelo
menos 44,8%), tudo se passou como se a conversao das poupancas
fosse de 1,448:1, sem contar sua retencao por prazo indefinido. Histo-
ricamente, a operacao pareceu uma versao, um pouco amenizada, das
reformas monetarias de junho de 1948 e de julho de 1990 ocorridas,
respectivamente, na Alemanha Ocidental e na Alemanha Oriental. Nes-
sas reformas, os salérios, os contratos e as poupancas, até um deter-
minado valor limite, foram convertidos numa nova moeda, a base de
um para um. Porém, poupancas acima desse pequeno valor limite, in-
cluindo, no caso alemao, as poupancas em papel-moeda, sofreram for-
te desvalorizacao.

Enguanto na Alemanha o confisco foi aberto e claramente irreversivel,
no Brasil tentou-se camuflar seu carater. As poupancas confiscadas
foram tratadas como um empréstimo compulsério, por prazo nao clara-
mente definido, e o governo e os bancos simplesmente escamotearam
a inflacdao de marco de 1990. Com o pretexto de que o indexador havia
sido abandonado, creditaram, as poupancas confiscadas, rendimentos
de apenas 2% a 4% referente a esse més. Pouco depois, varias entida-
des comecaram a entrar na Justica pleiteando a restituicao dos valores
nao creditados. No ano de 2001, esse imbréglio juridico, armado por
Collor, continuava sem ser desatado. Embora os sindicatos tenham,
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teoricamente, obtido do presidente Fernando Henrique Cardoso a cor-
recdo atrasada do FGTS, muitos trabalhadores ainda ndo a consegui-
ram receber.

O confisco mostrou-se inttil, pois as quantias retidas de pessoas juridi-
cas logo tiveram de ser liberadas para possibilitar o funcionamento da
economia. Além disso, antes que as quantias confiscadas de pessoas
fisicas também fossem gradualmente devolvidas, a prépria necessida-
de de emissdo do governo ja estava, novamente, inflacionando a eco-
nomia.

Embora tivesse dito, em marco de 1990, que seu primeiro plano era a
“Gnica bala” em seu “revoélver”, Collor voltou a carga em janeiro de
1991. Nesse més, instituiu o Plano Collor Il, cuja conseqiiéncia princi-
pal foi a abolicao do BTN e, portanto, da correcao monetaria das divi-
das publicas. Porém, na pratica, o BTN continuou a existir, de maneira
formal, como Unidade Fiscal de Referéncia (UFIR) para fins de correcéo
de impostos, multas e servicos publicos e, de modo informal, para
correcao dos contratos privados através da aplicacdo da Taxa de Refe-
réncia (TR), que era uma taxa bésica de juros, criada como referéncia
para o mercado financeiro, e ndao um indexador de inflacao, apesar de
assim ser considerada pelo mercado.

Fernando Collor de Mello foi deposto por meio de “impeachment” e
seu sucessor, o entado vice-presidente Itamar Franco, mais uma vez,
tentou estabilizar a economia. Em agosto de 1993, foi criado o cru-
zeiro real (CR$) com valor de 1.000 cruzeiros. Essa teria sido mais
uma operacao meramente contabil se em seguida nao fosse apresen-
tado o Plano Real.

O Plano Real

Para nao criar de surpresa uma nova moeda, acompanhada de uma
“tablita” para desvalorizar as dividas antigas, em 27 de fevereiro de
1994 introduziu-se, primeiramente, um novo indexador, que era a Uni-



20 Embrapa Soja. Documentos, 219

dade Referencial de Valor - URV. Esse indexador era reajustado diaria-
mente e com valor aproximado de um délar. Com isso, os precos, as
tarifas e os saldrios logo passaram a ser fixadas em URVs, embora o
cruzeiro real continuasse circulando fisicamente e sofrendo elevada
inflacao até 30 de junho de 1994, quando deixou de existir, de maneira
oficial, e foi lancada a nova moeda, o real. O real valia exatamente uma
URV, que inicialmente era igual a um ddlar.

Foi a maior substituicao de dinheiro ja realizada no mundo. O Banco
Central recolheu e incinerou 3,4 bilhdes de cédulas de cruzeiro real e
emitiu 1,5 bilhao de cédulas de real, no valor total de 27 bilhdes de
reais. Sobre essas cédulas, 90% e 10% foram fabricadas, respectiva-
mente, na Casa da Moeda, do Rio de Janeiro, e em quatro paises.
Também foram distribuidas 900 milhdes de moedas de aco inoxidavel,
com um peso total de duas mil toneladas. A mudanca custou aos co-
fres do governo o equivalente a 10 milhdes de reais.

Mais uma vez, os economistas, aparentemente sem perceber, trouxe-
ram de volta um antigo nome da moeda brasileira. Isso porgue, a inten-
cao era para evidenciar que a moeda nacional agora tinha “valor real”.
A rigor, os nomes do real antigo e do atual sdo duas palavras
etimologicamente diferentes. O primeiro, por ter seu valor garantido
pela monarquia portuguesa, vinha do latim rex (rei), tinha como plural
réis e era cognato de “realeza”. Ja o segundo vem do latim res (coisa),
tem como plural reais e é cognato de “realidade”, por representar a
promessa de um valor mais constante, em termos reais.

Contudo, essa promessa nao foi inteiramente cumprida. Em dezembro
de 2000, o poder aquisitivo do real ja estava reduzido a metade do que
era em agosto de 1994. Mesmo assim, e apesar de algum ceticismo, o
Plano Real mostrou-se muito mais eficaz e duradouro do que os planos
anteriores. Nao porque sua concepcao, que simplesmente inverteu a
ordem dos fatores do Plano Cruzado, foi tecnicamente muito superior a
dos planos precedentes, mas em virtude de articulacoes politicas. Nes-
se sentido, essas articulacoes foram facilitadas por duas razées princi-
pais: pela uniao de centristas e conservadores frente ao risco de vitdria
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dos partidos de esquerda, e pelo esgotamento do movimento sindical
frente ao desemprego. Portanto, foram mais cuidadosas e bem prepa-
radas, permitindo que fossem efetuadas partes das necessarias redu-
coes do déficit publico, sem as quais as emissoes inflacionarias teriam
que continuar.

Na pratica, essa reducao do déficit publico significou uma forte deteri-
oracao dos servicos publicos, principalmente nas areas de salide e
educacao. Além disso, seus efeitos foram, em grande parte, anulados
pela necessidade de assumir as dividas de varios bancos mal adminis-
trados que, apds perder os ganhos decorrentes das elevadas taxas de
inflacdo nao repassadas para as contas correntes de seus clientes,
logo foram a faléncia.

Como na Argentina, mas com menor rigidez, o sustentaculo do valor
do real passou a ser a fixacdo da taxa de cambio com o ddlar. Nos
primeiros meses de vigéncia do Plano Real, o retorno de délares ao Pais
e a entrada de investimentos estrangeiros alteraram a paridade inicial
em favor do real. O délar chegou a ser cotado a apenas R$ 0,84, isto
é, o real chegou a valer US$ 1,19, satisfazendo, assim, a classe média,
gue era grande consumidora de importados e que efetuava constantes
viagens a Miami.

Essa taxa de cambio era irreal em relacdo a competitividade efetiva
dos exportadores brasileiros e, combinada com a abertura do merca-
do nacional aos produtos importados, originou um déficit comercial
brutal e crescente. Dependendo do fluxo de investimentos estrangei-
ros, essa situacao poderia ser sustentada por mais tempo. Porém, a
crise mexicana do final de 1994, que foi deflagrada precisamente
pela incapacidade do governo mexicano em manter uma paridade ir-
real frente ao crescente ceticismo dos investidores, ameacou inter-
romper o referido fluxo. Desse modo, o governo do Brasil optou por
desvalorizar gradualmente o real para evitar o agravamento do déficit
comercial e inspirar mais confianca quanto a sustentacao da estabili-
dade no longo prazo.
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Essas pequenas desvalorizacdes, mesmo combinadas com o fecha-
mento do mercado brasileiro a certos produtos importados (principal-
mente automédveis), ndo se mostraram suficientes para restaurar o equi-
librio da balanca comercial. Além disso, as pressdes por uma desvalo-
rizacao mais significativa foram aumentando @ medida que se agravava
a instabilidade internacional e outros paises, como a Tailandia, promo-
viam fortes desvalorizacdes.

No inicio de 1999, o presidente do Banco Central, Gustavo Franco,
principal defensor da estabilidade cambial, foi substituido por Francis-
co Lopes. A intencao era promover uma desvalorizacdo apenas ligeira-
mente mais rapida. No entanto, no ambiente de convulsao financeira
daqueles dias, a “banda diagonal enddgena”, imaginada por Lopes,
revelou-se uma quimera. O real passou a flutuar livremente e desvalo-
rizou-se, frente ao délar, em mais de 50%.

Francisco Lopes foi rapidamente afastado e substituido por Arminio
Fraga, que era empregado do especulador internacional George So-
ros. A Unica garantia da relativa estabilidade do real passou a ser a
das metas de inflacdo estabelecidas pelo Banco Central, isto é, a
promessa de Arminio Fraga de que elevaria os juros o quanto fosse
necessario para impedir que essas metas fossem seriamente ultra-
passadas.

Os efeitos do fim da estabilidade cambial sobre a inflacdo foram muito
menores do que os imaginados pelos que defendiam sua continuacao,
como Gustavo Franco e, até fins de 1998, o préprio Francisco Lopes.
Por outro lado, os efeitos sobre a balanca comercial também foram
muito menores do que os defensores da desvalorizacao tinham imagi-
nado. Assim, os problemas na economia nacional continuaram e, a
Jartir do final de 2000, voltaram a se agravar. Combinado com o agra-
vamento da crise Argentina, com o esfriamento da economia norte-
americana, depois de uma década de expansdo e com a reducao do
fluxo de investimentos estrangeiros, houve nova desvalorizacéo do real.
Apesar do aumento das taxas de juros, as metas inflacionérias, uGltimo
sustentaculo do Plano Real, estavam ameacadas.
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A média da taxa de cambio, que em janeiro de 2000 era de
US$1,00=R$1,80, terminou aquele ano em US$1,00=R$1,96, ndo
sofrendo, portanto, grandes variacdes. Contudo, em 2001, essa taxa
iniciou o ano com valor médio mensal de US$1,00=R$1,95 e termi-
nou correspondendo a US$1,00=R$2,36, sofrendo, desse modo, des-
valorizacdo de 21%. No ano de 2002, por conta de problemas politicos
com a sucessao presidencial, a desvalorizacao atingiu 50%, o que fez
com que um doélar terminasse o ano valendo 3,62 reais. Nesse caso, o
saldo da balanca comercial foi afetado, resultando num supergvit aci-
ma de US$10 bilhdes, no fim do ano de 2002.

Com base nessas breves consideracdes histoéricas, é facil perceber que,
para alguém ter a capacidade de navegar nos valores reais da moeda,
nesse processo inflacionario do passado recente, foi necesséria a cria-
cao de varios indices de precos.

Os indices de precos

Esta secao esta estruturada em trés subsecodes: (1) indice geral de
precos - FGV, em que sao feitas consideracdes, principalmente a res-
peito do indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna (IGP-DI) e do
indice Geral de Precos do Mercado (IGP-M); (2) indice de precos ao
consumidor - IBGE, onde se efetua discussdes sobre o indice Nacional
de Precos ao Consumidor (INPC), o indice de Precos ao Consumidor
Ampliado (IPCA) e o indice de Precos ao Consumidor Ampliado Especi-
al (IPCAE); e (3) indice de precos ao consumidor - FIPE, em que se
discorre a respeito do indice de Precos ao Consumidor (IPC).

indice geral de precos - FGV

O caélculo de indices gerais de precos, no Brasil, foi iniciado em 1947
pela Fundacao Getulio Vargas - FGV, que criou a metodologia do indice
Geral de Precos (IGP). Essa metodologia, salvo pequenas correcoes e
atualizacGes, permanece inalterada até hoje. Inicialmente, as estimati-
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vas referiam-se a indices de precos de titulos publicos e de acodes, de
precos no atacado, de precos de géneros alimenticios e de custo de
vida. Essas séries foram calculadas retroativamente até 1944, ano de
criacao da FGV, e tinham a finalidade de deflacionar o indice mensal da
evolucao dos negoécios. Em 1964, com a introducao da correcao mone-
taria no Pais, o IGP passou a ser muito usado na correcao de contratos,
especialmente de obras publicas (FGV..., 2003).

Trés derivacoes do IGP aconteceram ao longo da histéria. A primeira,
em 1969, quando o IGP foi separado em duas versoes: Disponibilidade
Interna (DI) e Oferta Global (OG). O principal objetivo era isolar os
efeitos das oscilacdes dos precos do café. A versao DI se encarregava
disso, atribuindo peso menor aos produtos de exportacao. Hoje, com a
diversificacdo das exportacoes, a dispersao entre as duas versoes é
irrelevante. A segunda modificacao foi a introducao, em junho de 1989,
do indice Geral de Precos do Mercado, que corresponde a uma versio
do IGP para o mercado financeiro. Por fim, em 1993, comecou a ser
divulgado o IGP-10, versao do IGP cuja coleta é realizada entre os dias
11 do més anterior e 10 do més de referéncia (FGV..., 2003).

Atualmente, dentre os tipos de IGP calculados pela FGV, podem ser
destacados dois: o indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna -
IGP-DI e o indice Geral de Precos do Mercado - IGP-M. O IGP-DI, que
mede a variacao de precos nos mercados de atacado, de consumo e da
construcao civil, foi criado com o objetivo de balizar o comportamento
de precos em geral na economia. O IGP-M, por sua vez, foi criado com
0 objetivo de tornar-se um indicador confidvel para as operacdes finan-
ceiras, especialmente as de longo prazo. Dessa forma, ele é utilizado
para correcdes tanto de Notas do Tesouro Nacional (NTN), dos tipos B
e C', como dos CDB pds fixados, com prazos acima de um ano
(Sulinvest..., 2003).

Apesar dos diferentes objetivos do IGP-DI e do IGP-M, eles tém a
mesma estrutura e sao formados pela soma ponderada de trés sub-

" As Notas do Tesouro Nacional - NTN sdo emitidas em quinze séries distintas: NTN Série A
- NTN-A; NTN Série B - NTN-B; NTN Série C - NTN-C, e assim por diante.
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indices: indice de Precos do Atacado, com um peso de 60%, que
mede os precos praticados no mercado atacadista; indice de Precos
do Consumidor, com peso de 30%, sendo os dados coletados junto
as familias que tem uma renda de um a 33 salarios minimos, localiza-
das nas cidades de S&o Paulo e Rio de Janeiro; e indice Nacional da
Construcao Civil, com peso de 10%, onde sdo avaliados os precos
tanto de materiais como da mao-de-obra no setor de construcéo civil
(Produtos..., 2003).

As principais diferencas na coleta e na analise dos dados entre os dois
indices em questdo estdo relacionadas, sobretudo, a abrangéncia de
mercado e ao periodo de coleta de dados. Enquanto no célculo do IGP-
DI sao excluidos os produtos importados, tendo em vista que se consi-
dera apenas o que é produzido internamente no Pais, no céalculo do IGP-
M sao considerados todos os produtos disponiveis no mercado, inclusi-
ve 0 que € importado. Para o IGP-DI o periodo de coleta de dados vai do
primeiro ao ultimo dia do més de referéncia. Portanto, é feita uma
andlise do “més cheio”, caracteristica essa que faz com que esse indi-
ce tenha larga utilizacdo na correcao de contratos. A divulgacao dos
resultados ocorre préxima ao dia 20 do més posterior. Para o IGP-M, o
periodo de coleta de dados é entre o dia 21 do més anterior e o dia 20
do més de referéncia, permitindo, assim, que possa ser divulgado an-
tes do final do més calendério, o que é essencial para sua utilizacao
como referéncia financeira. A cada decéndio do periodo de coleta para
o célculo do IGP-M, ocorrem também divulgacdes de prévias (Produ-
tos..., 2003; FGV..., 2003).

indice de precos ao consumidor - IBGE

O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE também faz o
acompanhamento da evolucao dos precos mediante o uso de alguns
indices. Entre esses indices, podem ser destacados dois: o indice Naci-
onal de Precos ao Consumidor - INPC e o indice de Precos ao Consumi-
dor Ampliado - IPCA.
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O INPC, calculado desde abril de 1979, tem como objetivo balizar os
reajustes de salarios. Para tanto, é efetuada a coleta de dados junto
as familias que recebem, mensalmente, de um a oito saldrios mini-
mos, sendo os chefes das familias os assalariados. Por sua vez, o
IPCA, produzido desde janeiro de 1980, visa corrigir os balancos e as
demonstracdes financeiras trimestrais e semestrais das companhias
abertas. Para isso, sdo pesquisadas familias que ganham, mensal-
mente, de um a 40 salarios minimos, qualquer que seja a fonte (Pro-
dutos..., 2003; indices..., 2003).

O IPCA também ¢ utilizado como alvo das metas de inflacdo adotadas
pelo Banco Central (“Inflation Target”) (Lla..., 2003). Permite, portan-
to, acompanhar os objetivos estabelecidos no sistema de metas de
inflacdo, adotado a partir de julho de 1999, para o balizamento da
politica monetaria (Iindices..., 2003).

Os dois indices em questdo medem as variacdes de precos ao consu-
midor ocorridas nas regioes metropolitanas do Rio de Janeiro, de Porto
Alegre, de Belo Horizonte, do Recife, de Sao Paulo, de Belém, de Forta-
leza, de Salvador e de Curitiba, além do Distrito Federal e do municipio
de Goiania (indices..., 2003). A composicdo dos grupos de despesas
para o célculo dos indices esta apresentada no Quadro 1.

QUADRO 1. Composicédo percentual dos grupos de despesas para os
calculos do INPC e do IPCA.

Grupos de despesas INPC IPCA
Alimentacao 33,10 25,21
Artigos de residéncia 8,85 8,09
Habitacao 12,53 10,91
Transportes e comunicacao 11,44 18,77
Vestuario 13,16 12,49
Salde e cuidados pessoais 7,56 8,85
Despesas pessoais 13,36 15,68

Fontes: Produtos... (2003) e Sulinvest... (2003).
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A coleta dos dados ocorre entre o primeiro e o ultimo dias do més de
referéncia e a divulgacao dos resultados é feita préoxima ao dia 15 do
més posterior (Produtos..., 2003). Em cada regiao pesquisada, medi-
ante consultas realizadas em estabelecimentos comerciais, prestadores
de servicos, domicilios e concessionarias de servicos publicos, busca-
se obter os precos efetivamente cobrados ao consumidor, para paga-
mento a vista. A partir dos precos coletados mensalmente, obtém-se,
na primeira etapa de sintese, as estimativas regionais dos movimentos
de precos referentes a cada produto pesquisado. Tais estimativas sao
obtidas através do céalculo da média aritmética simples de precos dos
locais amostrados que, comparados em dois meses consecutivos,
resultam no relativo das médias. Agregando-se os relativos dos pro-
dutos, mediante a média geométrica, é calculada a variacao de pre-
cos de cada subitem, que se constitui na menor agregacao do indice
gue possui ponderacao explicita. A partir dai, é aplicada a férmula de
Laspeyres’, obtendo-se todos os demais niveis de agregacao da es-
trutura item, subgrupo, grupo e, por fim, o indice geral da regiao
(indices..., 2003).

Com base na agregacao dos indices regionais referentes a uma mesma
faixa de renda e utilizando a média aritmética ponderada, sao calcula-
dos os indices nacionais (INPC e IPCA), que, regra geral, resultam da
comparacdo dos precos vigentes nos 30 dias do periodo de referéncia
com os 30 do periodo base (indices..., 2003).

O IBGE também produz o indice de Precos ao Consumidor Ampliado
Especial - IPCAE, que possui a mesma estrutura do IPCA. A Unica
diferenca para este esta no periodo de coleta de dados, que se da entre

7 Esse método adota uma base fixa de ponderacédo. Os fatores de ponderacdo sdo os valores
totais no ano base, isto é, V, = P, Q, para 0s d/versos produtos, sendo: P, = precos dos
diferentes produtos no ano ou per/odo base; Q, = quantidade desses produtos no ano ou
periodo base; P, = precos dos produtos num penodo ou ano n qualquer, para o qual estamos
calculando o indice. Desse modo, tem-se a seguinte formula, que permite comparar os
precos P e P, ponderados pelas quantidades do ano basico Q;

2Pa

| = ="2+700 (Hoffmann et al., 1987).

" XYpPa
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o dia 15 do més anterior e o dia 15 do més de referéncia. Esse indice
foi especialmente criado para a correcao da UFIR e, a partir de dezem-
bro de 1994, passou a ser divulgado trimestralmente. Foi o indexador
oficial da economia brasileira de dezembro de 1985 até o Plano Cruza-
do (Sulinvest..., 2003).

indice de precos ao consumidor - FIPE

A Fundacéo Instituto de Pesquisas Econdmicas - FIPE, que € uma ins-
tituicdo de pesquisa ligada a Faculdade de Economia e Administracao
da Universidade de Sao Paulo (USP), também mede a variacdo nos
precos ao consumidor na cidade de Sao Paulo. Para tanto, mediante
pesquisas com o universo de pessoas que ganham de um a 20 salarios
minimos por més, elabora mensalmente o indice de Precos ao Consu-
midor - IPC.

Esse indice é o mais tradicional indicador da evolucao do custo de vida
das familias paulistanas e um dos mais antigos do Brasil. Comecou a
ser calculado em janeiro de 1939 pela Divisdo de Estatistica e Docu-
mentacdo da prefeitura municipal de Sdo Paulo. Em 1968, a responsa-
bilidade do célculo foi transferida para o Instituto de Pesquisas Econ6-
micas da USP e, em 1973, com a criacao da FIPE, para esta instituicao
(Fundacéao..., 2003). O IPC foi criado com o objetivo de reajustar os
salarios dos servidores municipais (Sulinvest..., 2003).

Os grupos de despesas para o calculo do IPC (Quadro 2) estdao com-
postos de acordo com os resultados da Pesquisa de Orcamentos Fa-
miliares (POF) (Sulinvest..., 2003). A estrutura de ponderacao atual
para o célculo desse indice esta restrita a assinantes, podendo ser
verificada no portal da FIPE, http://www.fipe.com.br, apds a assina-
tura semestral. Porém, de maneira geral, essa ponderacéao é similar as
ponderacdes utilizadas para calcular o INPC/IBGE e o IPCA/IBGE (indi-
ce..., 2003).

Quanto ao periodo de coleta dos dados, o mesmo vai do primeiro ao
ultimo dia de cada més. A divulgacao dos resultados ocorre proximo
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QUADRO 2. Composicdo percentual dos grupos de des-
~ pesas para o calculo do IPC. |

Grupos de despesas ‘ ; %
Alimentacao 30,81
Habitacao 26,52
Transportes 12,97
Despesas pessoais 12,52
Vestuario 8,65
Saude e cuidados pessoais 4,58
Educacao 3,95

| Fonte: Sulinvest... (2003).

ao dia 10 do més subseqliente. Semanalmente, ocorrem divulgacoes
prévias, as quais simplesmente comparam os precos das Ultimas qua-
tro semanas apuradas em relacao as quatro semanas imediatamente
anteriores, auferindo um indice mensalizado para cada semana do
més (Sulinvest..., 2003). Desse modo, o IPC evita “sustos” e indica
tendéncias fortes das variacbes de precos, que incidem, principal-
mente, sobre a camada de renda da populacdo analisada (indice...,
2003).

Desenvolvimento e utilizacdo da planilha eletrénica

Esta secao tem por objetivo principal efetuar discussoes relacionadas a
planilha eletrénica, que permite, entre outras coisas, obter atualizacoes
monetarias. Para tanto, a secao esta dividida em quatro partes. Na
primeira, faz-se a apresentacao geral da planilha. Na segunda, discorre-
se sobre o funcionamento e a utilizacdo dessa ferramenta eletronica.
Na terceira, efetuam-se discussoes referentes aos procedimentos utili-
zados para mudanca de base, visando calcular os indices de precos.
Por fim, na quarta parte, sdo apresentadas as telas que o usudario tem
acesso quando da utilizacdo da planilha em questao.



30 Embrapa Soja. Documentos, 279

Apresentacdo geral

Tendo em vista que muitas pessoas, visando, por exemplo, efetuar
atualizacbes monetérias e correcdes de contratos, precisam de cons-
tantes informacdes relacionadas aos principais indices de precos, a
equipe de Administracdo e Economia Rural da Embrapa Soja elaborou
uma planilha eletrénica.

Essa planilha, que utiliza o programa Microsoft Excel, possibilita ao
usuario atender trés objetivos principais: (1) mediante a utilizacao de
fatores de multiplicacao atualizados para o presente, pode fazer con-
sultas de atualizacao monetaria; (2) registrar as variagcbes mensais que
ocorrem em cinco importantes indices de precos: IGP-DI, IGP-M, IPC,
INPC e IPCA; e (3) manter um banco de dados atualizado, que permite
fazer continuas andlises sobre o comportamento dos precos (inflacao
ou deflacao), ao longo dos diversos meses do ano.

Funcionamento e utilizacao da planilha eletronica

Para atender os objetivos citados, é importante fazer algumas conside-
racoes principais sobre o funcionamento da planilha em questéo:

1. ela contém séries histéricas, que estao ocultas, de cinco indices:
desde janeiro de 1944 para o IGP-DI; desde junho de 1989 para o
IGP-M; desde dezembro de 1974 para o IPC; desde abril de 1979
para o INPC; e desde janeiro de 1980 para o IPCA,;

2. esses indices, desde que foram criados até os dias de hoje, sofre-
ram varias mudancas de base, que foram consideradas na planilha;

3. a planilha esta ajustada de modo a permitir que o usuario, com base
nas variacbes mensais sobre os referidos indices, efetue constante
atualizacdao dos mesmos;

4. a partir da atualizacdao mensal da planilha eletrénica, obtém-se os
fatores de multiplicacao para cada indice. Esses fatores, que corres-
pondem a valores corrigidos para o Ultimo més em que o usuério
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lancou na planilha o valor correspondente a variacdo nos precos,
permitem que um determinado valor monetério histérico seja atuali-
zado para o presente; e

5. tendo em vista que nas Ultimas cinco décadas houve varios pla-
nos econdmicos, que provocaram mudancas na moeda nacional,
para a obtencao dos fatores de multiplicacdo, que permitem atu-
alizacoes monetarias, a planilha contém diversos ajustes. Nesse
sentido, no Quadro 3 tém-se as moedas e as divisGes realizadas
desde 1950.

- QUADRO 3. Moedas e divisdes para ajustes da planilha eletronica.
Perfodo Moeda Divisor
janeiro/1950 a fevereiro/1986 Cruzeiro 2,75.10"
marco/1986 a dezembro/1988 Cruzado 2,75.10°
janeiro/1989 a marco/1990 Cruzado Novo 2,75.10°
marco/1990 a julho/1993 Cruzeiro 2,75.10°
agosto/1993 a junho/1994 Cruzeiro Real 2,75.10°
a partir de julho/1994 Real s/divisao

' Fonte: Costa (2003).

Mudanca de base

Para tornar mais compreensivel como foram feitas as mudancas de
base dos indices de precos, fazem-se necessarios alguns comentarios.
Nesse sentido, as mudancas foram realizadas devido a aceleracao da
inflacao, a partir de 1960, que fez com que os indices se tornassem
nimeros muito grandes. Por exemplo, em marco de 1986 o IGP-DI foi
considerado igual a 100 e, desse modo, houve alteracao em todos os
valores dos meses anteriores. Mesmo assim, em dezembro de 1989 ja
possuia o valorde 127.589,12. Isso evidencia que, durante o processo
inflacionério, a base dos indices era mudada com relativa freqténcia.
Para perfeita compreensao, basta citar um exemplo, bastante simples,
de mudanca de base do IGP-DI.
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Considere-se o valor do IGP-DI, em dezembro de 1989, igual a
127.589,12 e a base marco de 1986 igual a 100. Com esses valores,
para mudar o indice de marco de 1986 = 100 para dezembro de 1989 =
100, basta realizar uma simples regra de trés, da seguinte forma:

7127.589,12+100 ou.- 700

X =—7-—c——- = 0,00078376588855
J—X 127.589,12

O resultado obtido corresponde ao fator de multiplicacdo, que sera
utilizado para efetuar a mudanca de todos os valores do IGP-DI relati-
vOs aos meses anteriores a dezembro de 1989. Por exemplo, em
janeiro de 1989, o valor do IGP-DI era de 9.253,39, considerando a
base marco de 1986 = 100. Assim, visando mudar para a nova base
(dezembro de 1989 = 100), basta multiplicar o valor de 9.253,39
pelo fator de multiplicacdao (0,0007837658885). Essa multiplicacao
resultard no valor do IGP-DI, para janeiro de 1989, igual a 7,25249.
Esse exemplo é valido para qualguer mudanca de base dos indices de
precos, desde que nao se altere a metodologia de célculo de cada
indice.

Além da mudanca de base, a moeda brasileira sofreu inimeras refor-
mas, conforme ja foi comentado. As modificacées e divisdes pelas
guais passou essa moeda devem ser consideradas para se calcular o
fator de multiplicacéo, que permite transformar o valor nominal da moeda
de uma data anterior para a data atual. No Quadro 4, apresentam-se
todas as modificacOes histéricas efetivadas na moeda nacional. Natu-
ralmente, para a correcao dos indices de precos, sé foram utilizadas
reformas monetérias ocorridas apés 1950.

Apresentacao das telas da planilha eletrénica

A Figura 1 permite uma visao da tela “principal” da planilha eletrénica.
Nessa tela, o usuario pode obter os valores monetarios mensal e médio
anual (média aritmética relativa as variacoes de precos no ano), ex-
pressos em reais e corrigidos, relativos ao més e ano em que se deseja
obter as informacodes. Esses valores podem ser obtidos mediante os



QUADRO 4. Alteracdes realizadas na moeda brasileira desde 1500.

Moeda
vigente

Real

Mil Réis
Cruzeiro
Cruzeiro

(s/ centavos)

Cruzeiro
Novo

Cruzeiro
Cruzeiro

(s/ centavos)
Cruzado

Cruzado
Novo

Cruzeiro

Cruzeiro Real

Real

Simb. Pe.rloAdo.de Fundamento legal
vigéncia
Rs de 1500 a n/d
08/10/1833
1$000 08/10/1833 a Lein° 59 de 08/10/1833
31/10/1942

Cr$ 01/11/1942 a Decreto Lei n® 4791 de 05/10/1942
31/11/1964

Cr$ 01/12/1964 a Lein® 4511 de 01/12/1964

12/02/1967

NCr$ 13/02/1967 a Decreto Lein° 1 de 13/11/65
14/05/1970

Cr$ 15/05/1970 a Resolucédo do BC n° 144 de
14/08/1984 31/03/1970

Cr$ 15/08/1984 a Lei 7214 de 18/08/1984
27/02/1986

Cz$ 28/02/1986 a Decreto Lei n® 2283 de 27/02/1986

15/01/1989

NCz$ 16/01/1989 a Medida proviséria de 15/01/1989,

i 15/03/1990 convertida na Lei n® 7730 de 31/01/89

Cr$ 16/03/1990 a Medida proviséria n® 168 de
31/07/1993 15/03/1990, convertida na Lei n°® 8024

em 12/04/1990

Cr$ 01/08/1993 a Medida proviséria n® 336, de

30/06/1994 28/07/1993, convertida na Lei n® 8697
de 27/08/1993 e Resolugcdo BACEN n°
2010 de 28/07/1993
R$ Desde Lei n° 8880 de 27/05/1994 e 9069 de
29/06/1995

01/07/1994

Equivaléncia
35 libras
1.000 réis

Cr$ 1,00 =
14000

Cr$ 1 =

Cr$ 1,00
NCr$ 1,00 =
Cr$ 1.000,00
Cr$ 1,00 =
NCrs$ 1,00
Crs 1=

Cr$ 1,00
Cz$ 1,00 =
Cr$ 1.000,00

NCz$ 1,00 =
Cz$ 1.000,00
Cr$ 1,00 =
NCz$ 1,00

Cr$ 1,00 =
Cr$ 1.000,00

R$ 1,00 =
Cr$ 2.750,00

Valor nominal em réis

1$000

1$000

1$000

1

-

<

.000$000

.000$000

.000%000

.000.000%$000

.000.000.000$000

.000.000.000$000

.000.000.000.000$000

.000.000.000.000.000$000

Fonte: Costa (2003).

Plano econémico

Cruzado | - 02/86
Cruzado Il -11/86
Bresser - 06/87
Verdo | - 01/89
Verdo Il - 05/89
Color | - 03/90
Color 11 - 01/91

Real - 08/93

Real - 07/24
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i iINDICES DE PREGOS

3

b Atualizagao Monetaria

5

6 indice Ano Més Valor Valor mensal (R$) Valor médio anual (R$)

v

8 IGP-DI 1944 1 1.000,00 1.228.843,86 1.136.131,81

)

10 IGP-M 1989 6 1.000,00 3.420,06 1.591,29 i
12 IPC 1974 12 1.000,00 303,26 303,26

13
14 INPC 1979 4 1.000,00 142,73 121,71

is

16 IPCA 1980 1 1.000,00 85,52 65,48

17

el MEDIA 2003 6 1.000,00 1.000,00 1.010,93

18

20}..,.

21 — ——— v
141 4 » DyiM\Principal { fndice £ Instrugées / ld===gl 3I™

FIG. 1. Visualizacédo da tela principal da planilha eletronica.
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fatores de multiplicacdo de qualquer um dos cinco indices ou por meio
da média dos fatores de multiplicacdo de todos esses indices. Para
tanto, o usuério deve lancar o ano, o més e o valor monetério histérico.
Com base nesses lancamentos e na atualizacdo constante da tela de-
nominada indice (Figura 2), que contém os valores relativos as varia-
coes mensais dos precos, sao atualizados para a moeda corrente, de
maneira automatica, os valores monetéarios.

Na Figura 2, apresenta-se a tela denominada “indice”. Nessa tela, o
usuéario deve fazer, mensalmente, o lancamento dos valores relativos
as variacoes percentuais nos precos, de acordo com cada um dos
cinco indices. Para tanto, a tela contém campos referentes ao més/
ano e para entrada dos dados das variacées do IGP-DI, IGP-M, IPC,
INPC e IPCA.

Por fim, a tela “instrucdes” (Figura 3) contém informacdes principais,
na propria planilha eletrénica, de como o usuério deve proceder para a
utilizacao da mesma. Nesse sentido, sao disponibilizadas vérias infor-
macoes: indices de precos abrangidos pela planilha; procedimentos
operacionais por parte do usuario; explicacao de alguns elementos da
planilha eletrénica; e endereco e meios para obter informacoes adicio-
nais ou efetuar sugestoes ou criticas sobre a planilha.
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FIG. 2. Visualizacdo da tela indice da planilha eletronica.

# §
A B ¢ E F

L VARIACAO HENSAL (%)

2 Hés/ano IGP-DI(FGV) IGP-H(FGY) INPC{IBGE) IPCA({IBGE)
vvvvvvvv i jans03 2.175% 2.328% 2.470% 2.250%

4 fevs/03 1.591% 2.285% 1.460% 1.570%

5 mar/03 1.658% 1.534% 1.370% 1,230

6 abr-/03 0.413% 0,923% 1.380% 0,970%

7 mais03 —-0.673% 0.923% 0.990% 0.610%
Bl jun-s03 —-0.700% —-1.000% —-0.060% —-0.,150%

g Jjul-s03
10 agos03

11 sets03

12 outs03

13 nov-/03
14 | dez-03

15 jans04
Ul fev/04

17 mar/04

18 abr/04
19 mai/04

20 jun-/04

21 juls04

22 agos/04

23 sets/04

24 outs/04

25 nov/04

26 dez/04

27 jans05
4 D Principal Y Indice / Instrugties / |
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FIG. 3. Visualizacdo da tela instrucées da planilha eletronica.

A =
1 =
2 INSTRUCOES GERAIS PARA O PREENCHIMENTO E O USO DA PLANILHA ELETRONICA
3
4 1. aplanitha eletrénica permite registrar e obter informagfies sobre cinco indices de pregos: IGP-DI, IGP-M, IPC, INPC & IPCA;
2. ela contém séries histdricas, que estdo ocultas, dos cinco indices: desde janeiro de 1944 para o IGP-DI, desde junho de 1939 para o [GP-
: I, desde dezembro de 1974 para o IPC; desde abril de 1979 para o INPC; e desde janeiro de 1980 para o [PCA;
6 3. parautilizagdo da planilha, o usudrio deve trabalhar com as telas “principal” e “indice”,;
14 na tela principal 0 usudrio, ao insetir o ano, o més e o valor monetdrio para qualgquer um dos cinco indices, obtém a atualizagio desse
7 walor para o presente;
5. no campo média, da tela principal, o usudtio tambhém pode obter o valor monetario atualizado com base na média dos cinco indices. Para
8 isso, basta seguir os mesmos procedimentos constantes no item anterior,
6. na tela principal, 0s itens valor mensal (RY) e valor médio anual (RY) correspondeny respectivamente, ao valor monetdrio atualizado para
9 lomés e para a média aritmética de variagio dos pregos do ano desejados;
7. consultando jornais, revistas etc, o usudtio, mensalmente, na tela indice, deve langar os valores apurados das varagies dos pregos
10 referentes a cadaindice. Isso permite atualizar o montante financeiro para o Gltimo més de apuragio dos indices em questio;
8. para exemplificar o funcionamento da planilha, tem-se o valor de uma revista. Messe sentido, um exemplar da revista Conjuntura
Econdmica, da FGV, custava, emjultho de 1987, Czf 4500 (quatenta e cinco cruzados). Com o preenchimento do més, ano e valor sabe-se
11 gquantos reais ela custaria atualmente. Mo caso do IGP-DI, seriam R$ 5,97, |
9. ualguer divida, sugestio ou critica por parte do usudrio, entrar em contato com a equipe de Administragio e Economia Rural da
12 EmbrapaSoja: |
13- Embrapa Soja, C. F. 231, CEP 286001-970, Londting FR. __
ld Fone: (43) 3371-6265 . Fax: (43) 3371-6101
15 E-mails: acti@cnpso.embrapabr; joelsio@cenpso.embrapa by, hem@enpso embrapa by
16
17 -l
[ 4> »N Principal £ fndice \Instrucdes / e K e | I
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Consideracoes finais

Este trabalho foi realizado com o objetivo principal de tornar a tarefa
de atualizacao monetaria bastante simples. Isso porque, mediante a
utilizacao da planilha eletrénica desenvolvida na Embrapa Soja, o usu-
ario nao precisa efetuar calculos para transformar valores historicos
relativos aos cinco indices: IGP-DI, IGP-M, INPC, IPCA e IPC. Assim,
elimina-se a necessidade de correcao, por parte do usuario, das vari-
as reformas monetérias ocorridas no Brasil ao longo dos ultimos 20
anos.

Portanto, por meio de utilizacao da referida planilha, podem ser gera-
das informacdes muito Uteis para a atualizacdo de diversos tipos de
contratos, de demandas judiciais e de anélises econdémicas de séries
histéricas. Para tanto, € importante enfatizar que a planilha esta ajus-
tada para receber dados de variacao nos precos mensais até o ano de
2010, desde que nao ocorram novas reformas monetérias, que pro-
movam mudancas nos valores da moeda nacional. Caso sejam pro-
movidas essas reformas, serd necessdrio efetuar novos ajustes na
planilha.
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