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Milho: Epoca de estimativas

20/11/09 - 15:05

Jodo Carlos Garcia e Jason de Oliveira Duarte - Pesquisadores da area de Visitas: 809
economia agricola da Embrapa Milho e Sorgo

Situagdo Mundial

N&o existem grandes novidades neste periodo de intervalo entre as safras dos
hemisférios Norte e Sul. No Norte, sdo efetuadas as Ultimas apuracdes da
colheita, que mais uma vez se mostra suficiente para atender as necessidades
mais préximas. O ano agricola seguinte estd ainda distante para levantar
preocupagdes nestes tempos de maior preocupacdo com o futuro préximo. Os
precos da Bolsa de Chicago, que servem de base para os precos internacionais,
estdo cada vez mais proximos do comportamento verificado durante o ano de
2007 (o dltimo que pode ser considerado normal, antes das turbuléncias do
ano de 2008), flutuando no intervalo entre US$ 3,00 e US$ 4,00 por bushel (com uma tendéncia de se concentrar
entre US$ 3,50 e US$ 4,00). Desde o inicio de setembro, os precos nédo cairam abaixo dos US$ 3,00 por bushel e
se encontram em tendéncia de alta, testando o limite superior de US$ 4,00.

Os pregos do petréleo também se mostram em tendéncia de alta, desde que sairam do fundo do pogo, no inicio
deste ano de 2009. Esses incrementos tém se verificado de forma gradual, o que d& suporte ao preco do etanol,
que, por sua vez, sustenta os precos do milho nos EUA.

Na Argentina, comegam a surgir as primeiras estimativas sobre a produgdo de milho, j& incorporando a possivel
reducdo da area plantada com esse cereal. Um informe da Bolsa de Cereais de Rosario projeta uma producédo de
13 milhdes de toneladas de milho para esta safra (em comparagdo com cerca de 22 milhdes de toneladas ha dois
anos). Caso esta producédo se concretize, existiriam cerca de 8 milhdes de toneladas de milho para exportar ao
longo do préximo ano, condicionadas pelas ja tradicionais disputas entre governo e produtores no pais.
Quantidade que ja é semelhante ao potencial de exportagdo de milho do Brasil, com a diferenca de que a
producéo de milho brasileira é principalmente voltada para o abastecimento interno. Neste andar da carruagem,
estamos proximos de substituir a Argentina como segundo maior exportador de milho do mundo.

Os estoques mundiais de milho iniciaram um processo de queda, apés uma recuperagéo nos dois anos anteriores.
Os estoques sdo afetados pela grande quantidade armazenada na China (cerca de um terco do seu consumo
anual), o que ilustra o papel estratégico do grdo para a politica de seguranca alimentar naquele pais. Sem as
quantidades estocadas na China, os estogques mundiais equivalem a cerca de 13% do consumo e estdo
concentrados nos Estados Unidos e no Brasil. Esses estoques tdo baixos podem fornecer indicativos para uma
elevacdo dos precos internacionais assim que acontecimentos negativos venham a afetar a produgdo em algum
dos paises produtores ou exportadores. Mas isso é para ser conferido nas préximas safras, pois aparentemente o
mundo esta se acostumando a viver em condigdes limites.

Situagdo Interna

No Brasil, a situacdo estd aparentemente estavel, com as expectativas de reducdo de &rea plantada se
confirmando (apenas os percentuais sendo discrepantes entre as diferentes fontes de informacéo). Entretanto,
devido as quebras de safra que aconteceram no ano passado, as estimativas de crescimento da produtividade das
lavouras se mantém, principalmente devido ao regime de chuvas que se verificou no inicio da safra, o que
forneceu boas condicdes para o desenvolvimento inicial das lavouras. No final, as expectativas sdo de uma safra
semelhante a de 2008/09, que ainda é superior as necessidades internas. Nessas condi¢des, os estoques
consideraveis ainda existentes continuardo influenciando a comercializagdo interna e as exportagdes continuam
sendo vitais para o fortalecimento dos pregos no mercado brasileiro.

As politicas de sustentacdo de pregos do governo federal se refletiram no aumento das exportagdes no més de
outubro. Como resultado, o Mato Grosso, onde estas politicas se concentraram, é hoje a regido de origem mais
importante do milho brasileiro exportado. Entretanto, essa atuacdo serviu apenas para fornecer algum suporte,
pois a reagdo dos precos do milho, que comecava a acontecer, perdeu forca e os pregos internos estdo se
novamente em queda. Com o fim dos leildes da Conab, os pregos no Mato Grosso recuaram cerca de 9% entre 13
e 20 de novembro. Em outras regides, situacdes inusitadas, como solicitacdes de implementacdo de politicas de
suporte de pregos, impensaveis em regides fortemente importadoras de milho como o Nordeste (cuja produgédo de
milho foi beneficiada por condigdes climaticas muito favoraveis), comegam a aparecer. Isso é um sinal claro de
que os pre¢os vém caindo a niveis abaixo dos de garantia do governo para a regido.

Os numeros referentes ao uso da tecnologia dos transgénicos continuam evoluindo. Na regido Sul, os quantitativos
divulgados pela APPS indicam uma participagdo de 28% no mercado. Tal participacdo é similar a do levantamento
anterior, e sua proximidade com as estimativas de area plantada elaboradas pela Conab indicam que esse
resultado ja é confidvel como informacédo sobre a area a ser ocupada na safra de verdo. No caso do Sudeste, o
percentual subiu para 38% (em comparagdo com 29% no levantamento anterior) e a quantidade de sementes
vendidas (& data do levantamento) também ja é aproximada da &rea estimada pela Conab. No Centro-Oeste, o
percentual também subiu - para 43% - em comparacdo com 39% do levantamento anterior e a area semeada ja
se encontra perto do estimado pela Conab. No conjunto destas trés regides, os transgénicos ja ocupam cerca de
33% da area plantada com milho no verdo. As informagdes séo do Boletim informativo do Centro de Inteligéncia
do Milho.
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