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EFFECTS OF OWNERSHIP STRUCTURE AND PROPRIETARY COST ON 
FORWARD LOOKING INFORMATION DISCLOSURE AND ITS IMPACT ON 

FIRM PERFORMANCE 

By 

                                       ALI TAEBI NOGHONDARI 

                                                February 2012 

Chair:   Professor Foong Soon Yau, PhD 

Faculty:  Graduate School of Management 

 

The focus of this study is to investigate the relationship between ownership 

structure, namely family ownership, institutional ownership, government 

ownership and diffused ownership, and the extent of forward looking 

information disclosure of public listed companies in Malaysia. The association 

between the proprietary cost of the firms and the extent of forward looking 

information disclosure is also examined. This study then examines whether the 

extent of forward looking information disclosure impacts firm market 

performance. This study used profitability and industry type as control variables. 
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Content analysis was applied to measure the extent of forward looking 

information disclosure. The type of ownership structure was determined by the 

percentage of shares held by the top five share-holders. Relative market share 

was used as a proxy for proprietary cost. Finally, corporate market performance 

was measured by three indicators volatility of stock return, market liquidity ratio 

and Tobin’s Q. The sample consisted of 80 companies drawn from the 100 

largest public-listed companies based on market capitalization at the end of 

2009. Multiple regression analyses were carried out to examine the 

relationships among ownership structure, proprietary cost and the extent of 

voluntary disclosure of forward looking information. Simple linear regression 

was used to determine the relationship between the extent of forward looking 

information disclosure and firm market performance. The results show that 

among the ownership structure types, only family ownership has a significant 

negative effect on the extent of forward looking information disclosure. Although 

the proprietary cost significantly influences the extent of forward looking 

information disclosure, the direction is positive which is not as hypothesized. In 

addition, the extent of voluntary disclosure of forward looking information is 

positively related to the firm’s market performance.  

 

Empirical evidence provided in this study may be useful to practising managers. 

Corporate management may improve their firm’s market performance by 

disclosing more forward looking information about their future prospects. The 
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result of this study may be also helpful to regulators in Malaysian capital market 

in formulating information disclosure policy to promote transparency and to 

improve quality of information disclosure in annual reports to enhance market 

confidence. 
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Abstrak tesis yang dikemukakan kepada Senat Universiti Putra Malaysia 
sebagai memenuhi sebahagian keperluan untuk ijazah Master Sains 

 
 

KESAN STRUKTUR PEMILIKAN DAN KOS KEEMPUNYAAN KE ATAS 
PENDEDAHAN MAKLUMAT DAN KESAN PRESTASI PASARAN DI 

MALAYSIA.  

Oleh 

ALI TAEBI NOGHONDARI 

Februari 2012 

Pengerusi:        Professor Foong Soon Yau, PhD 

Fakulti:             Sekolah Pengajian Siswazah Pengurusan 

 

Fokus kajian ini adalah untuk mengkaji hubungan antara struktur pemilikan, 

iaitu pemilikan keluarga, pemilikan institusi, pemilikan kerajaan dan pemilikan 

sebaran dan sejauh mana pendedahan maklumat yang berpandangan ke 

hadapan syarikat syarikat awam yang tersenarai di Malaysia. Pertubuhan di 

antara kos hak milik dan sejauh mana pendedahan maklumat yang 

berpandangan ke hadapan juga akan dikaji. Kajian ini mengkaji samada tahap 

yang berpandangan ke hadapan kesan pendedahan maklumat firma prestasi 

pasaran. Kajian ini menggunakan keuntungan dan jenis industry sebagai 

pembolehubah kawalan. 
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Analisis kandungan telah digunakan untuk mengukur sejauh mana pendedahan 

maklumat yang berpandangan jauh. Jenis struktur pemilikan telah ditentukan 

oleh peratusan saham yang di pegang oleh lima pemegang saham. Bahagian 

pasaran yang relatif telah digunakan sebagai proksi bagi kos hak milik. 

 

Akhirnya, prestasi pasaran korporat di ukur oleh tiga penunjuk turun naik 

pulangan saham, nisbah mudah tunai pasaran dan Tobin Q. Smapel kajian 

terdiri daripada 80 syarikat yang terdiri daripada 100 syarikat awam, tersenarai 

terbesar berdasarkan permodalan pasaran pada akhir tahun 2009. Analisis 

regresi berganda telah dijalankan untuk memeriksa hubungan antara struktur 

pemilikan, kos hak milik dan sejauh mana pendedahan sukarela maklumat 

yang berpandangan jauh.Regresi linera ringkas telah digunakan untuk 

menentukan hubungan antara tahap pendedahan maklumat yang 

berpandangan jauh dan prestasi pasaran firma. Hasil kajian menunjukan 

bahawa di kalangan jenis struktur pemilikan hanya pemilikan keluarga yang 

mempunyai kesan negatif yang ketara pada tahan pendedahan maklumat yang 

berpandangan jauh. Walaupun kos proprietary ketara mempengaruhi 

pendedahan maklumat yang berpandangan jauh, arahan positif yang tidak 

hipotesis. Di samping itu, tahap pendedahan sekarela maklumat yang 

berpandangan ke hadapan yang positif yang berkaitan dengan prestasi 

pasaran firma. 
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Bukti empirik yang diperuntukan dalam kajian ini mungkin berguna kepada 

pengurus Pengurusan korporat boleh meningkatkan prestasi pasaran firma 

mereka dengan mendedahkan lebih ke hadapan  maklumat tentang prospek 

masa depan mereka. Hasil kajian ini juga membantu kepada pengawal selia 

pasaran modal Malaysia dalam menggubal dasar pendedahan maklumat untuk 

menggalakkan ketelusan dan untuk meningkatkan kualiti pendedahan 

maklumat di dalam laporan tahunan untuk meningkatkan kenyakinan pasaran. 
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