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RESUMO

O setor agricola integra atualmente grandes exploragdes de ambito transnacional, ainda que em
Portugal, e também no espaco europeu, estas entidades sejam maioritariamente peguenas. O
processo de transformacao bioldgica, enquanto elemento diferenciador nestas atividades, pressupde
que a medicdo dos ativos bioldgicos se faca a partir dos seus ciclos produtivos. A aplicacdo do
Justo Valor (JV) é apresentada pelo normativo como o caminho preferencial, ainda que sejam ja
varios os trabalhos que Ihe apontam limitagbes e pouca aderéncia a realidade portuguesa. Neste
sentido, e com base numa metodologia qualitativa, aprofundou-se a discussdo sobre as bases de
mensuracdo destes ativos, de modo a que sejam vistas & luz das idiossincrasias do setor e daquelas
que sdo as principais carateristicas da envolvente. Concluiu-se, ainda que o espirito da norma nao
levante davidas de interpretacdo, apontando claramente para a aplicagdo do JV, que a sua aplicagdo
pratica ndo é tao simples e linear.

Palavras-chave: ativo biolégico, produto agricola, justo valor, divulgacao de informacéo.

ABSTRACT

The agricultural sector includes large farms of transnational, although in Portugal and also in
Europe the majority of these entities are smaller. The process of biological transformation, while
differentiating element in these activities, assumes that the measurement of biological assets is
done from their production cycles. The application of fair value (JV) is presented by the normative
as the preferred path, although already are several works that point to their limitations and low
compliance to the Portuguese reality. In this sense, based on a gualitative methodology, it deepened
the discussion on the measurement bases of these assets, so as to be seen in the light of the
industry's idiosyncrasies and those who are the main characteristics of the environment. It was
concluded, although the spirit of the standard do not lift questions of interpretation, clearly pointing
to the application of the JV, the practical application is not as linear and simple.

Key Words: biological assets, agricultural product, fair value, disclosure.
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1. INTRODUCAO

A estrutura das economias modernas tem vindo a sofrer muta¢fes que a tornam cada vez mais assente em
setores de grande incorporacdo tecnoldgica e de conhecimento e, simultaneamente, a empurrar 0s setores
ditos tradicionais para niveis de menor expressdo na formacdo da riqueza. Porém, e paradoxalmente, estes
setores mais tradicionais, onde se inclui o agricola, tendem a apresentar niveis de produtividade
progressivamente mais elevados e com modelos de exploracdo cada vez mais assentes em regras de
organizacdo empresarial voltadas para o mercado e expostos a um nivel de competitividade que lhes impGe
uma constante manutencdo de critérios de inovagdo. Nesta circunstancia, o setor agricola, tradicionalmente
encarado como uma componente de menor importancia relativa na estrutura das economias desenvolvidas,
tem vindo a ganhar uma expressao tendencialmente crescente ao longo dos dltimos anos (WBG, 2007; Maina
& Wingard, 2013). Em Portugal tem-se vindo a assistir a alguma recupera¢do na importancia deste setor,
manifestada no dltimo barémetro da EU (SE, 2014).

A evolucdo registada ao nivel da mecanizacdo e das técnicas de preparagdo das terras ou no plano das
modificacGes genéticas nem sempre encontrou paralelo na evolucdo registada ao nivel da organizacédo
empresarial destas exploracdes. Pelo menos em Portugal assim aconteceu. A gestdo destas entidades e as suas
relagbes com os diferentes stakeholders vém sendo apelidadas de pouco eficientes e eficazes, decorrente de
algumas lacunas, nomeadamente no que respeita ao processo de preparacdo e divulgacdo da informacgao
financeira. Digamos que em Portugal as entidades do setor agricola tém normalmente associada uma imagem
de gestdo que ndo corresponde a padrdes profissionais e assentes em critérios de exigéncia. No que respeita a
preparacéo e divulgacéo da informagdo financeira o panorama ndo é muito diferente, ainda que se pense que
tinha sofrido uma alteracdo com a reforma contabilistica produzida em 2010, materializada com a entrada em
vigor do Sistema de Normalizagdo Contabilistica (SNC).

Numa perspetiva historica, em Portugal, o processo de discussdo das questdes que suportam a aplicacéo das
normas contabilisticas e a suaadaptacado aos diferentes setores de atividade econdmica passou pelacriagdo de
planos de contas (POC) que, numa primeira fase, se apresentaram de forma genérica para, posteriormente, se
assistir a sua adaptacdo aos diferentes setores de atividade, com ajustamentos nos normativos de base e
produzindo solugdes contabilisticas diferenciadas (Saraiva, Alves & Gabriel, 2015). Porém, o setor agricola
seria votado ao esquecimento até a introdugdo do SNC, em 2010. Néo foi possivel identificar, até entdo, um
qualquer esforco que mostrasse preocupagfes e que permitisse as entidades deste setor acompanhar a
evolucdo da realidade empresarial e os seus efeitos, a semelhanca do que era possivel para as demais
entidades, o que fezcomque aqueles que o pretendessem fazer se vissem confrontados coma necessidade de
terem de adaptar, normalmente com prejuizo para a qualidade da informacdo financeira, as normas definidas
para a contabilidade empresarial dos demais setores (comércio, indUstria e servigos).

No plano internacional o problema néo parece ter merecido um cuidado ou preocupag6es muito diferentes. O
organismo normalizador a nivel internacional, o Internacional Accounting Standard Board (IASB), fez
publicar a primeira norma dedicada ao setor agricola apenas em 2000, a IAS 41 “Agricultura”, que oferece
uma abordagem dirigida para o processo de reconhecimento e medida dos ativos biolégicos e produtos
agricolas. O alcance desta norma, ndo obstante ter aberto umnovo ciclo no que respeita as preocupagdes com
0 enquadramento normativo do setor agricola, ndo criou as condigdes necessarias para responder oportuna e
tempestivamente a execucdo e tratamento dos factos patrimoniais que decorrem do desenvolvimento da
atividade das empresas deste setor em Portugal. Tal s6 viria a acontecer em 2010, coma entrada emvigor do
SNC e, com ele, da Norma Contabilistica e de Relato Financeiro (NCRF) 17 — Agricultura.

O desenvolvimento deste trabalho assenta no ambito desta problematica. Decorridos seis anos da entrada em
vigor do SNC, e ap0s a sua recente alteragdo decorrente da transposicdo da Diretiva 2013/34/EU, é objetivo
dos autores desenvolver uma anélise e avaliago criticas aos conceitos e orientagdes previstas no normativo,
nomeadamente & NCRF 17. O objetivo desta investigacdo é aferir o grau de adequacdo da Norma a
envolvente portuguesa, com particular enfoque na realidade empresarial do setor agricola em Portugal. O
foco da questdo passa pelo modelo de mensuragdo proposto e pelas técnicas a que é possivel recorrer ou que
estdo ao alcance destas entidades para a determinagdo do Justo Valor (JV) na auséncia de um mercado ativo.
Pretende-se avaliar até que ponto as carateristicas da envolvente portuguesa permitem questionar ou
comprometer a aplicacdo do JV aos ativos biolégicos e produtos agricolas no ponto da colheita.

Num mercado completamente globalizado, altamente especializado e marcado por sucessivos e profundos
avangos tecnoldgicos, o setor agricola passou a ser visto como qualquer outro setor de atividade. No espago
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Europeu isto acontecia a altura em que foi introduzido o SNC em Portugal. Neste enquadramento, a entrada
em vigor da NCRF 17 é um momento digno de registo e com nota claramente positiva pelo importante passo
que representaenquanto primeira norma contabilistica aplicavel ao setor.

O setor agricola é hoje tdo concorrencial e competitivo quanto os demais, pelo que as entidades que o
integram tém de viver em conformidade com as mais avancadas regras de um mercado global. Assim, a
NCRF 17 vem ndo s colmatar uma lacuna como proporcionar uma base legal para a preparagdo e
divulgacdo da informacéao financeira em perfeita harmonia com o que se passa na generalidade dos mercados
mais avancgados.

Porém, quer a realidade nacional, quer a realidade da UE depois do alargamento aos paises de leste,
justificam que se faca também uma reflexdo sobre o conteldo e a aplicabilidade ou grau de aderéncia, quer
da NCRF 17 em termos nacionais, quer da IAS 41 no espago europeu.

Assim, o presente trabalho seradesenvolvido a partir das seguintes questdes de investigacéo:
1. Até quepontoa mensuracdo dos ativos bioldgicos e produtos agricolas ao JV responde eficazmente as
especificidades das empresas do setore as necessidades dos utilizadores da informacdo financeira?
2. ldentificadas as principais dificuldades associadas & aplicagdo do normativo, até que ponto a
deficiente implementacdo dos critérios de mensuracdo ndo resulta da sua pouca aderéncia as
carateristicas da envolvente,com particular enfoque na realidade nacional.

Para dar resposta a estas questes optou-se por desenvolvero trabalho com base numa abordagem qualitativa
e pela adocdo de um posicionamento critico, partindo da analise do normativo e das fontes de literatura
disponiveis. Assim, e para além desta introducéo e respetivas conclusdes, no alinhamento do trabalho surgem
0s seguintes tdpicos:
i. Uma andlise ao setor agricola, capaz de permitir por em evidéncia as suas idiossincrasias e, por essa
via, procurar enquadrar o ambiente e/ou condi¢des para a aplicacdo do normativo;

ii. Anadlise do enquadramento normativo, com o objetivo de por em evidéncia os fundamentos em que
se faz assentaro paradigma valorimétrico dominante;

iii. Discussdo das opdes de valorizagdo a aplicar aos ativos biologicos e produtos agricolas, tendo em
atencdo os fatores estruturais do setor e as condigfes estabelecidas pelo normativo (NCRF 17) para
se poder conjeturar sobre o seu nivel de adequabilidade ou aderéncia a envolvente em Portugal;

iv. Uma discussdo tedrica a partir da literatura consultada para por em evidéncia os principais
resultados apresentados; e

v. Uma anélise critica ou sistematizacdo das possiveis reflexdes a extrair a partir do modelo,
particularmente focada nas condigdes emque sdo gerados o0s resultados provenientes das atividades
agricolas e identificados os aspetos que, no plano do processo de crescimento e/ou degeneragéo,
ponderam para a mensuracgdo dos ativos biologicos e produtos agricolas em Portugal.

2.0 SETOR AGRICOLA E AS SUAS IDIOSSINCRASIAS: OVERVIEW

A agricultura, no seu sentido mais lato, surge definida como “a cultura do solo, trabalho e cuidados que a
terra exige para produzir” (Kooagan Larousse Selecgdes, 1982), ou classificada como a arte de cultivar a
terra, 0 que, em termos sintéticos ou simplistas, ndo é mais do que o resultado da acdo do homem sobre o
processo produtivo (Santos, Marion & Segatti, 2009). Compreende todas as atividades de exploracdo da terra,
seja o cultivo e a florestacdo ou a criacdo de gado (Crepaldi, 2005). Inclui todas as operacdes que tenham
como suporte as atividades agricolas nos mais diferentes dominios e, ainda, as atividades pecuérias e
silvicolas, enquanto atividades integradas em exploragdes agricolas.

Para o normativo contabilistico, internacional (IAS 41) e nacional (NCRF 17, 86), é entendida como a
“gestdo, por uma entidade, da transformagdo biologica de animais vivos e plantas (ativos biolégicos) em
produtos agricolas ou em ativos biol6gicos adicionais para venda”. Entende-se, neste ambito, um ativo
biolégico como um animal vivo ou uma planta.

Marion (2010) acrescenta que as culturas podem ser divididas em temporarias, como aquelas que possuem
um periodo de vida curto (normalmente um ano), e permanentes, as que permanecem vinculadas ao solo e
que possibilitam mais do que uma colheita, de que sdo exemplo as exploragdes fruticolas, silvicolas ou de
procriacao.
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Atendendo a esta distingdo, o normativo contabilistico apresenta os ativos bioldgicos classificados em
consumiveis, no caso de seremcolhidos como produto agricola ou vendidos como ativo biolégico extinguivel
em cada colheita, ou de producdo, nos casos de produtos agricolas de regeneragdo propria, que permitem
varias e sucessivas colheitas (NCRF 17, §40). Daqui se alcancga que um ativo biolégico compreende aqueles
que permitem gerar produtos agricolas em mais do que um ciclo de exploracdo, entendendo-se cada ciclo de
exploragdo como o periodo que medeia entre duas colheitas sucessivas. O produto agricola é, assim, o
resultado de uma colheita (produto agricola), de uma criagdo (produto pecuério) ou de recursos florestais
(produto florestal).

De acordo com este enquadramento, a principal carateristica distintiva deste setor, é a obtencdo de produtos
decorrentes do crescimento vegetativo, que consiste na capacidade que as plantas e os animais tém para auto
gerarem a sua producdo e crescimento através de sucessivos ciclos produtivos, caraterizados por uma
sequéncia de fenémenos biologicos até a obten¢do do produto final, e cuja duracéo e desenvolvimento surge
condicionada pela informagdo genética das diferentes plantas e animais e pela qualidade do solo e
carateristicas climatéricas (Dias, Mancini, Marcolini e Tapia, 2000).

Assim, o ciclo produtivo inicia-se no momento da plantacdo (ciclo vegetal) ou nascimento (ciclo animal) e
vai até a Ultima colheita ou maturidade (Santos, et al., 2009). Porém, e ndo obstante isso, a interpretagdo do
normativo contabilistico ndo deixa ddvidas quanto ao ambito da atividade agricola, limitado a colheita —
separacdo de um produto agricola do ativo biolégico que lhe deu origem ou cessacgdo da producdo (fim da
vida (til) de um ativo biol6gico, apresentando, como principal carateristica diferenciadora a duracdo do ciclo
de producdo. E de referir que esta carateristica é importante para efeitos do processo de reconhecimento e
mensuracdo (Crepaldi, 2005), tal como 0 sdo o processo de crescimento natural (biol6gico) e a qualidade dos
solos e vulnerabilidades climatéricas (Ribeiro, 2004).

Uma outra caracteristica identificadora é a de que as atividades agricolas nédo sdo influenciadas pela data de
encerramento do exercicio econdémico e da correspondente prestacdo de contas, que para a generalidade das
atividades econdmicas coincide com o ano civil. Na data do final do ano civil, o processo biolégico pode
apresentar diversos estadios do desenvolvimento para os respetivos ativos bioldgicos afetos as diferentes
atividades que integram o setor agricola (lato sensu) (Pires & Rodrigues, 2008). Ou seja, atendendo ao
momento do ciclo produtivo ou maturacdo podemos encontrar bens em crescimento e/ou producdo (ativos
biolégicos), que correspondem a todas as plantas e animais que se encontremainda em crescimento e/ou que
tenham atingido ja a maturidade suficiente para proporcionarem frutos ou se reproduzirem, e bens terminados
(produto agricola), provenientes dos ciclos produtivos ja concluidos. Estes correspondem as plantas e/ou
animais no ponto de venda. A atividade agricola corresponde assim ao processo de gestdo do
desenvolvimento e das modificagdes bioldgicas produzidas no ativo bioldgico e respetiva colheita (produto
agricola).

Alias, o aspeto mais peculiar do conceito de “producdo” neste contexto, prende-se como facto de o processo
produtivo ter associadas variagBes patrimoniais que ndo estdo exclusivamente relacionadas com os gastos
incorridos e com a a¢do do homem (Gutiérrez, 2006). H& aqui uma componente de crescimento natural ndo
associada a um gasto compativel, que concorre para a formacdo do produto agricola. E designada de
crescimento natural (vegetativo) e corresponde aos incrementos resultantes de transformac6es de natureza
qualitativa e quantitativa na sequéncia de processos produtivos ou bioldgicos. E o elemento fundamental para
a geracdo de rendimentos.

A base instrumental da geracdo de valor nesta atividade sdo as plantas e 0s animais vivos e ndo os “bens de
uso” ou “de troca”, no sentido que tradicionalmente lhe é dado para a generalidade das atividades.

Por sua vez, as atividades agricolas estdo intrinsecamente ligadas a evolucdo de certas condigdes, com
destaque para as climatéricas, que condicionam o desenvolvimento do processo bioldgico. A coexisténcia
destas atividades com este tipo de contingéncias impde que, em cada caso, se devam acautelar ou minimizar
as possibilidades futuras da concretizagdo de tais riscos.

Com efeito, a evolugdo tecnoldgica, no dominio da quimica, tem permitido que a utilizacdo de determinados
produtos evite que certas pragas ou epidemias invadam as producdes, sejam elas vegetais ou animais. De
referir, no entanto, que a utilizacdo de tais produtos gera também novas ocorréncias que alimentam o ciclo
imparavel da acdo/reacdo a que todos os elementos vivos estdo expostos.
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Numa perspetiva tedrica ou idealista, as exploragbes agricolas deveriam ser desenvolvidas sob uma
perspetiva preventiva ou sustentavel do meio ambiente, de ndo-agressdo ou deterioracdo. Porém, na pratica, a
realidade pode ser bem diferente. Estas atividades provocam, necessariamente, danos ou alteracGes ao meio
ambiente, nasequénciade uma série de intervencbes, como sejam (Pires & Rodrigues, 2008):

i. Alteragdes morfoldgicas, na sequéncia de intervencGes de desmonte, nivelamento, construcdo de
caminhos ou outras, necessariamente desenvolvidas para colocar a terra agricola em condicdes
exploraveis;

ii. A implementacdo de sistemas de regadio, com implicagdes nos recursos hidricos. No limite pode
conduzir ao seu esgotamento;

iii. Poluicdo do are ousonora, nasequénciada utilizagdo de maquinaria diversa;

iv. Erosdo, quando a exploragdo conduz a eliminacdo de agua e vegetais; e

v. Contaminacdo dos solos e lengois freaticos, na sequéncia de utilizagdes sucessivas de fertilizantes e
produtos fitossanitarios.

Todos estes efeitos ou agressdes ao meio ambiente deverdo ser assumidos como obrigagfes legais ou
construtivas (compromissos assumidos). Sdo sempre, ou quase sempre, obrigacBes presentes de
tempestividade e/ou montante incertos. Nesta circunstancia, a opgdo passa pelo reconhecimento de um
passivo, através da constituicdo de provisdes, para fazer face aos gastos asuportarno futuro com a reparagao
ou reposicdo dos danos provocados — reposicdo da capacidade de producdo ou descontaminagdo do meio
ambiente — que contribuirdo para a formacdo do custo dos bens produzidos.

Por outro lado, prevendo precisamente este tipo de efeitos secundarios nocivos e tendo por base a realidade
da atual geografia europeia, a UE promoveu a partir de 2013 uma reforma da sua Politica Agricola Comum
que tem por base outro tipo de concecdo das atividades agricolas. De acordo coma Comissédo Europeia (CE),
(2014), a “agricultura ndo se limita a produgdo de alimentos. Diz respeito as comunidades rurais e aqueles
que nelas vivem. Tem a ver com o espago rural ¢ com os seus preciosos recursos naturais” (CE, 2014: 4).
Assim, a partir desta ultima reforma, a agricultura é vista também como uma atividade que contribui de
forma essencial para criar um ambiente diversificado, fonte de biodiversidade e em que os agricultores
fornecem bens publicos: “(...) a protecdo ¢ manutengdo dos solos, da paisagem e da biodiversidade” (CE,
2014: 4).

A propria CE reconhece que o mercado ndo valoriza nem paga esses bens publicos, razdo pela qual o sistema
de comparticipacdes e subsidios foi alterado.

De referir ainda que as atividades agricolas sdo, na generalidade dos paises desenvolvidos, subsidiadas pelos
respetivos Governos e no caso concreto da UE diretamente pelo Orcamento Comunitario. Os subsidios
atribuidos tinham até 2013 trés orientacdes principais:

a. Subsidios de ajuda a producdo ou exploragdo, que se destinam a melhorar o rendimento das exploragdes
agricolas e a tornar competitivos os produtos nos mercados internacionais. S&o o tipo de subsidios mais
comuns;

b. Subsidios a instalacdo e expansdo das instalagdes, tradicionalmente conhecidos como de apoio ao
investimento e que facilitam o esforco financeiro que a unidade econdmica tem de suportar para
financiar um investimento de iniciacdo ou de expansao de atividade;

c. Subsidios para abate ou reconversdo de producdes, que se destinam a financiar o encerramento de uma
determinada cultura ou exploracdo, normalmente decididos em funcéo de quotas de producédo ou quando
se pretenda proceder a uma reconversao cultural. Estes subsidios tém em vista compensar 0s eventuais
lucros cessantes e dotar essas exploraces de capacidade financeira para suportar a sua sobrevivéncia
econdmica até novaespecializagdo produtiva.

Atualmente o sistema tem como principais objetivos o reforco da competitividade do setor, o fomento da
agricultura sustentavel e da inovagdo e 0 apoio ao crescimento e a0 emprego em zonas rurais. Assim, 0s
apoios classificam-se agora em trés vertentes, das quais as duas primeiras sdo financiadas exclusivamente
pelo orcamento da UE:

a. Apoios ao mercado;

b. Apoios ao rendimento;

c. Desenvolvimento rural.

Na verdade, aparentemente a UE parece ter infletido o seu percurso inicial relativamente a forma como
encara a atividade agricola: se anteriormente os grandes objetivos eram a melhoria da produtividade e a
garantia de um nivel de vida razoavel aos agricultores, atualmente questdes como a seguranca alimentar, as
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alteracBGes climaticas e a gestdo sustentavel dos recursos naturais, a protecdo dos espacos rurais e a
dinamizacdo da economia rural sdo os principais desafios a que setorna urgente responder.

Parece ter havido uma mudanca de paradigma, emque a importancia dos mercados passa a ser menos central.
Este novo paradigma, aparentemente, ainda ndo teve consequéncias ao nivel dos normativos contabilisticos,
mas parece-nos provavel que as possavir a assumir.

Nao serd de menosprezar o facto de o processo de harmonizagdo contabilistica na Europa ter tido efeitos mais
aprofundados a partir de 2002, com a publicagdo do Regulamento 1606/2002, precedido da resolugédo de
aplicar o normativo do IASB. No entanto, este normativo, aparentemente e em vdrias areas parece estar
desajustado das necessidades das organizagdes europeias.

No caso da agricultura, mesmo que esse normativo, num momento inicial, tivesse alguma aderéncia a
realidade dos paises mais desenvolvidos e mais poderosos no espago europeu parece, na atualidade, sofrer
um desajustamento, quer devido a referida mudanga de paradigma na PAC, quer ao facto de a Europa estar a
prosseguir uma estratégia de especializacdo inteligente que privilegia iniciativas de base nacional, regional e
local e potenciao desenvolvimento de regiGes rurais e menos desenvolvidas.

3. DISCUSSAO DAS OPCOES DE MENSURAGAO: O PARADIGMA DOMINANTE

Mensurar os elementos constitutivos de um dado patriménio, as variagbes econdmicas que se observam na
atividade empresarial e, dentro destas, identificar os componentes que deverdo ser objeto de capitalizacdo, e
em gque momento, apresenta-se como um dos maiores desafios da contabilidade.

Por tradicdo, a mensuracdo dos elementos patrimoniais assenta, por questdes de objetividade e
verificabilidade, mormente nos sistemas contabilisticos de matriz continental, naquele que se tornou num
principio contabilistico de aceitacdo generalizada: o Custo Histérico (CH). Esta base de mensuragéo,
conjuntamente com critérios de prudéncia, surge como a mensuracdo de referéncia e geralmente aplicavel no
conjunto de paises identificados.

O CH, enquanto critério de mensuracédo, ¢ defendido pela sua fiabilidade e objetividade. Por outro lado, é
alvo de alguma contestagdo pela falta de relevancia que a informacéo financeira dele resultante possa
apresentar. Por isso, e em alternativa, 0 normativo, fundamentalmente o de cariz anglo-saxonico, defende ou
incentiva ao uso do JV, enquanto base de mensuracdo que oferece maiores niveis de relevancia por
incorporar informacdo mais atual. O JV é considerado uma medida objetiva que reflete a dindmica do
mercado (Maina & Wingard, 2013).

A opcéo por um ou por outro ndo é pacifica e a discussdo em torno desta problemética tem o seu eixo de
referéncia na ndo existéncia de um mercado organizado, suficientemente ativo e competitivo que permita
estabelecer com suficiente objetividade o JV. Alias, este é 0 aspeto central que condiciona ou obstaculiza a
suautilizacdo e o argumento geralmente utilizado pelos seus criticos para a sua ndo adocao.

Uma das vozes criticas veio, exatamente, da Comissdo Europeia (CCE, 2000), precisamente no que respeita
aos ativos biolégicos: de acordo com a Comissdo Europeia a mensuracdo destes elementos patrimoniais ao
JV néo sé ndo é a Unica adequada como tambéma opcdo pelo reconhecimento de ganhos e perdas ainda ndo
realizados contraria o atributo da prudéncia. Mais recentemente e depois da reforma da PAC, ocorrida em
2013, continua a reconhecer-se uma dificuldade efetiva em os agricultores conseguirem o melhor preco de
mercado para os seus produtos afirmando mesmo que as iniciativas e “(...) esfor¢os para melhorar a
qualidade e conferir valor acrescentado a esses produtos nem sempre sdo recompensados pelo preco de
mercado” (CE, 2014: 12).

Por sua vez, o IASB, ndo s6 defende o JV como também que esta deve ser a base de valorizagdo de
referéncia para a generalidade dos ativos. No caso particular dos ativos biolégicos e produtos agricolas,
defende-o como a Unica forma de ver reconhecidos os efeitos resultantes das transformagdes bioldgicas (IAS
41).

Assim, na sequéncia do processo global de harmonizagdo que, de acordo com Saraiva et al. (2015), em
Portugal foi influenciado quer pelo IASB (influéncia de nivel global), quer pelo esfor¢o harmonizador da UE
(influéncia de nivel regional), a utilizacdo do JV na mensuragdo dos ativos biolégicos e produtos agricolas
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impde-se como a base de valorizagdo de referéncia também a nivel nacional, consubstanciando-se na NCRF
17.

Alias, foi com entusiasmo e sob o designio da necessidade de modernizagcdo do seu normativo que a UE
adotou o critério de mensuracdo do JV. Esta tomada de posicdo, ndo obstante a ala mais conservadora ter
mostrado muitas reservas, foi entdo considerada uma inevitabilidade. Porém, com o passar do tempo, foram
também muitos aqueles os que mudaram de posicdo, fundamentalmente os que passaram de entusiastas a
criticos. Alguns estudos apontam mesmo para uma distor¢do da informagdo das demonstragfes financeiras
resultante de uma aplicagdo generalizada do JV (Aryanto, 2011). A opg¢do por um ou outro vem gerando
algum ruido, ainda que com maior intensidade a partir da crise de 2007, mas a controvérsia mantém-se e
continuamos a contar com apoiantes e opositores paraambos 0s métodos.

Como os resultados produzidos por um e por outro sdo naturalmente diferentes, a opgdo centra-se,
invariavelmente, naquilo que se pretenda. O objetivo das DF's é o de maximizar as carateristicas da
fiabilidade e relevancia mas a verdade é que ndo é possivel a compatibilizagdo maxima de ambas (Pires &
Rodrigues, 2005). Nesta circunstancia, devera questionar-se se os utilizadores preferenciais privilegiam
informacdo predominantemente fidvel, e onde o custo histérico é rei (Barlev & Haddad, 2003), ou a obten¢éo
de informagdo que ndo tendo um grau de fiabilidade maximo apresente um maior nivel de relevancia (Barth,
1994; Barlev & Haddad, 2003; Landsman, 2005; Fonseca, 2007; Garcia & Fernéandez, 2007; Bastos, 2009;
Sim@es, 2009; Teixeira, 2012; Sousa,2011).

A literatura aponta vantagens e inconvenientes para ambos. O que 0s critérios mais tradicionais ganhamem
fiabilidade, pela maior objetividade e seguranga que introduzem, perdem em coeréncia e dificultam a
utilizacdo de modelos mais racionais (Bonsén, Rodriguez & Sanchez, 2000; Gonzalo, 2000; Alles, Kogan &
Vasarhelyi, 2000, Pires & Rodrigues, 2005 e 2007), pelo que a aplicagdo de um ou outro podera resultar
razoavel em determinadas circunstancias ou setores de atividade e desadequada noutros (Nunes, Pires &
Semedo, 2015).

Se 0 JV reflete as condigcdes econdmicas presentes em cada momento do tempo, o CH indica somente as
condi¢Bes existentes no momento inicial (Pita & Gutiérrez, 2006), ignorando valores de mercado e custos de
oportunidade (Barlev & Haddad, 2003). A utilizagdo do CH ou do JV pressupde uma opg¢éo e, como se sabe,
qualquer opcéo tem um preco. Estamos certos de que nem o CH nem o JV se apresentam como um modelo
de valorizac@o ideal pelo que, e tal como defendido por Pires (2005), a abertura do normativo contabilistico
deverd ser interpretada com algumas cautelas, em particular quando as condicdes de base definidas pelo
normativo para a determinacdo do JV — existéncia de um mercado — ndo se encontrem garantidas, sob pena
de se vir a introduzir um nivel tal de subjetividade capaz de permitir transformar as DF ndo naquilo que elas
devem ser mas antes naquilo que se tornaconveniente que elas sejam.

4. CRITERIOS DE MENSURAGCAO GERALMENTE ACEITES PARA O SETOR AGRICOLA -
ADERENCIA A REALIDADE PORTUGUESA

Né&o obstante a multiplicidade de definicdes que possam estar associadas ao JV, a mais consensual parece ser
aquela que o define como o valor de troca de um ativo ou de liquidacdo de um passivo numa operacdo
realizada em condicdes de mercado ativo e suficientemente competitivo. Esta definicdo conduz-nos para o
primeiro problema que resultada sua aplicacdo — existéncia de um mercado ativo.

Isto verifica-se em numerosissimas situacGes em Portugal, de que sdo exemplo os ativos biolégicos e os
produtos agricolas no ponto da colheita. Para obviar a esta dificuldade, o normativo oferece alternativas para
0 seu célculo, como os fluxos de caixa futuros ou o preco de venda liquido dos custos de vender. Porém, e
ainda que indiretamente, qualquer uma destas bases de célculo alternativo fazem apelo a algum mercado.

Ainda que o recurso a utilizacdo de critérios alternativos a um mercado ativo para a determinagdo do JV,
numa situacdo de auséncia de mercados com essas carateristicas, torne inevitavel o exercicio da opcéo entre
varias alternativas para se proceder ao seu calculo, a luz do normativo estas sdo igualmente validas.

Porém, o ato de escolher uma alternativa em detrimento de outra é feito com base num conjunto de critérios
que, ainda que meritorios, ndo deixam de ser ponderados e sistematizados a partir de atributos de
oportunidade ou conveniéncia por parte de quem tem o poder para exercer essa op¢do e que podem
comprometer a justica, razoabilidade ou equidade. A determinacdo do valor a partir destes pressupostos, ou
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num cenério marcado por estas carateristicas, permite trazer a discussdo e questionar a possibilidade latente
de gestdo do resultado.

Por outro lado, o normativo contabilistico, enquanto resultado de um processo construido a partir da
envolvente (dedutivo), ndo deixa de ser condicionado pelas principais carateristicas que sobressaem dessa
envolvente, e de que se destaca o sistema legal, a estrutura empresarial, os principais financiadores e a
relacdo entre a contabilidade e a fiscalidade. Nesta circunstancia, e ndo obstante o facto de o objetivo da
contabilidade ser genérico e abstrato, a hierarquia dos utilizadores da informacdo muda em funcdo da
envolvente, sendo também esta que determina as principais carateristicas internas do sistema contabilistico.

Esta realidade, a par da exigéncia que se coloca hoje a contabilidade, de satisfacdo das necessidades de um
utilizador transnacional, faz com que o normativo se veja confrontado com a necessidade de satisfazer
interesses conflituantes. Esta exigéncia justifica a existéncia de opg¢des nas normas e faz com que a sua
aplicacdo seja ndo s6 discricionaria como, ndo raras vezes, dificilmente compaginavel coma envolvente onde
se pretende vé-la aplicada.

Neste enquadramento, e no particular dos ativos biolégicos, as questbes relacionadas com o seu
reconhecimento e mensuracdo devem concentrar-se ndo apenas naquelas que sdo as carateristicas proprias da
atividade agricola, mas também nos fatores que derivam da envolvente. Porém, foi apenas num ambiente de
carateristicas diferenciadoras quanto & formacéo do valor e a geracéo e crescimento dos ativos biol6gicos em
sentido lato que se colocou aos organismos normalizadores o desafio de estabelecer um quadro normativo
suficientemente capaz de oferecer aos utilizadores da informacdo financeira elementos de anélise e avaliacdo
sobre o desempenho econdémico de uma qualquer entidade integrada neste setor — a agricultura — e que em
Portugal culminou com a aprovacdo da NCFR 17. No entanto, o normativo ndo deve apenas focar-se
exclusivamente no elemento a reconhecer e mensurar mas também nas circunstancias que caraterizam o
processo de reconhecimento e mensuragao.

Recordamos que o normativo (NCRF 17) determina que os ativos bioldgicos e os produtos agricolas devem
ser mensurados, no reconhecimento inicial e a data de cada balanco, pelo JV deduzido dos custos estimados
no ponto de venda (8813 e 14). Por custos estimados no ponto de venda dever-se-a entender, para alémdos
custos de producdo, as comissdes de corretagem (intermediarios), taxas de agéncias reguladoras e de bolsas
de mercadorias, taxas de transferéncia e outros direitos (impostos a comercializagdo), excluindo-se o0s custos
de transportes e outros custos a suportar para colocar os produtos no mercado (§815). Ou seja, serdo excluidos
do custo de producgédo e/ou comercializagdo dos produtos agricolas e ativos bioldgicos todos os custos que
decorram do efeito “distancia”.

O JVé, a luz do normativo, obtido a partir dos precos praticados nos mercados ativos desses produtos (818)
ou, na auséncia deste, a partir do preco mais recentemente utilizado no mercado para transacgdo idéntica, o
preco de mercado de ativos similares, ponderado dos ajustamentos que reflitam a diferenca, ou o proprio
custo, no caso do reconhecimento inicial ser muito préximo da data do balanco (§19). Para a valorizacdo dos
produtos agricolas e, também, dos ativos biolégicos, o normativo recomenda o uso da seguinte expressao
(8813 a 15):

Valor de um Custos estimados
Produto Agricola = Justo - no
ou Valor ponto de venda

Ativo bioldgico

Entendemos a defesa deste tratamento contabilistico, mas questionamos a sua aplicacdo de forma linear, ou
ndo contextualizada.

Os produtos derivados das exploragdes agricolas tém associado os gastos com o maneio da terra, 0 uso de
fertilizantes, os produtos fitossanitarios ou outros e que, no essencial, refletem apenas uma parte do valor
substancial desses produtos. Ou seja, a capitalizacdo destes gastos ndo capta a componente resultante do
processo “biologico” (de producdo ou reproducdo) pelo que, seguir ummodelo de valorizagdo assente no CH
deixaria oculto uma parte significativa do valor destes ativos. A necessidade que estas exploragdes témde ver
refletido o principal elemento gerador de resultados nédo é satisfeita pela mensuragdo ao CH. Assim, e sem
prejuizo de se considerar que no periodo de crescimento lhes sejam imputados todos os gastos associados ao
desenvolvimento do ciclo de producdo (mdo de obra, aquisi¢do de servicos, matérias subsidiérias e outros
componentes), a sua capitalizacdo pode resultar insuficiente e, em muitas das situa¢des, assimé. Manifesta-se
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incapaz para fazer refletir as variagdes qualitativas sofridas pelo ativo, ou seja, constitui-se numa alternativa
de determinacdo do valor que ndo é capaz de permitir evidenciar a plena relevancia desses ativos na
formacdo do valor da exploracdo o que, naturalmente, faz com que este critério resulte insuficiente.

Por sua vez, a aplicacdo de uma mensuracdo assente no JV permite colmatar essa lacuna, ou seja, admite o
reconhecimento dessa parte do resultado, mas sem que 0s ativos em causa (produtos das colheitas, produgdes
ou degeneracdes) sejam objeto de uma transagdo. Esta circunstancia, na auséncia de um mercado de
referéncia, obriga a recorrer a técnicas alternativas que podem ser arbitrarias. A utilizagdo do JV compreende
o0 uso de dados observaveis, quando se dispde de um mercado ativo, e, na auséncia desse mercado, dados nao
observaveis, situacdo que pode comprometer a caracteristica da fiabilidade e consequentemente a qualidade
da informacédo financeira (Ball, 2006; Dvorakova, 2006; Aryanto, 2011).

Nestes termos, o estabelecimento de uma base valorimétrica consistente para a atribuicdo de valor aos ativos
biolégicos e produtos agricolas no momento da colheita parece ndo ser tarefa facil porque dificilmente
compaginavel com um ou outro critério. Estamos certos de que nem o CH nem o JV se apresentamcomo um
modelo de valorizagdo ideal para este tipo de ativos. Na auséncia de ummercado de referéncia para os ativos
biolégicos e produtos agricolas no momento da colheita, tal como acontece em Portugal, o preceituado na
NCRF 17 deveser interpretado com algumas reservas.

Assim, e sem qualquer tipo de alinhamento com uma ou outra corrente, entendemos que a utilizacdo do JV na
mensuracdo dos ativos biol6gicos, sempre que tal seja possivel, isto é, quando a sua determinacdo possa ser
obtida com razodvel fiabilidade, devera ser o caminho mais natural.

Pese embora as indiscutiveis virtudes do CH, parece-nos (til sublinhar a sua reconhecida incapacidade para,
no caso particular do setor agricola, satisfazer o interesse na obtencao de informacéo financeira Gtil. ImpGe-se
a quem gere e toma decisfes que seja capaz de identificar os pressupostos que lhe permitam decidir e avaliar
0s resultados dessas decisdes. Este desafio ndo permite o0 uso exclusivo de fontes de valorizagdo, CH ou JV,
mas obriga a que se olhe para além da norma e se procurem caminhos que a complementem.

Em face de todo o exposto, a discussdo dos critérios de mensuracdo que devem ser adotados para a
valorizagdo destes ativos deve ser vista a luz das suas idiossincrasias (Elad, 2004; Scheid, 2004; Scott, 2005;
George, 2007; Mendes, 2010) mas também sem perder de vista aquelas que sdo as carateristicas da
envolvente em Portugal. Ndo se pode perder de vista que sdo os fatores da envolvente, na qual se inscrevem
as carateristicas do tecido empresarial, quem condiciona e determina as carateristicas do sistema
contabilistico (Ignacio & Jarne, 1997). O resultado das influéncias provocadas pelo sistema legal, tipologia
empresarial, principais financiadores, maior ou menor influéncia da fiscalidade e, consequentemente, pelos
utilizadores da informacéo financeira no sistema, no limite, levard a admitir que a existéncia de realidades
diferentes justifica, necessariamente, diferentes necessidades e a opgdo por critérios diferentes para lhe dar
resposta (Pires & Rodrigues, 2011).

A propésito da contabilidade nas entidades do setor agricola, entendemos oportuno referir também que a
valorizacdo dos terrenos agricolas ndo encontra no normativo, nacional (NCRF 17) e internacional (IAS 41),
qualquer base diferenciadora que estabeleca critérios de valorizacdo distintivos para a terra. Na verdade, a
valorizacdo dos terrenos agricolas é feita ao custo de aquisi¢do ou, na falta deste, pelo valor venal decorrente
de uma transmissdo a titulo gratuito (heranca ou doacédo) tal e qual como acontece para a generalidade dos
terrenos, sejam quais forem os fins a que se destinem.

Se, por um lado, é razodvel considerar o custo de aquisicdo como uma base de mensuragdo consistente, por
outro, ndo é despiciendo discutir se 0 custo de aquisi¢ao € por sisé umelemento suficiente para garantir uma
satisfatdria relevancia contabilistica do ativo assentado. E isto porque, na realidade, os terrenos agricolas sdo
passiveis de sofrerem depreciagdo uma vez que a sua aptiddo, qualidade e valorizagdo estdo dependentes dos
ativos bioldgicos, para fins agricolas ou florestais, que neles se possam desenvolver. E é assim que, em
determinadas regifes, 0s terrenos tém aptidfes especiais e permitem a obtencdo de ativos biolégicos mais
valorizados e, por conseguinte, a existéncia de uma relagdo indissociavel entre os terrenos agricolas e os
ativos que neles se desenvolvem.

No caso dos terrenos &, ainda, de referir que com o uso eles vdo perdendo as suas aptiddes para a producédo
agricola, ou pelo menos para a producdo de determinada cultura. Muitas vezes estas situagdes sdo remediadas
com a rotagdo de culturas, mas outras ha em que apenas 0 pousio e uma posterior requalificagdo do terreno o
colocam novamente em condigfes de produzir. Nesta circunstancia, o processo de mensuracdo dos terrenos
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nao pode ser encarado de forma generalizada, ou seja, a luz daquela que ¢ a realidade dos terrenos afetos a
entidades de setores de atividade diversa. Na atividade agricola falamos de terrenos com aptiddo agricola mas
que pode ser perdida em definitivo, diminuida ou perdida temporariamente (necessidade de pousio). Com
base nestalinha de raciocinio, acreditamos ndo ser inoportuno questionarse a valorizagdo destes terrenos ndo
deveria estar condicionada:
(i) a depreciagdo que os terrenos com aptiddo agricola sempre sofrem, e que podera ser mais ou menos
lenta mas que lhe vai retirando aptiddes ou, no limite, desqualificando-o0s;e
(i)) a necessidade de associar ao custo de aquisicdo outros fatores concorrentes para a formagdo dovalor
do terreno e que ndo estejam incorporados nesse valor.

5.DISCUSSAO A PARTIR DA REVISAO DE LITERATURA

As sucessivas alteragbes sofridas na envolvente, fortemente marcada pelos efeitos da globalizagéo e da forte
evolucdo tecnoldgica, ndo s6 exerceram influéncia sobre a economia como, por consequéncia, na
contabilidade, obrigando-a a responder as necessidades de um utilizador transnacional e cada vez mais
exigente e que muito justificam a mudanca do paradigma valorimétrico do modelo do CH para o modelo do
JV (Lyrner, et al.1999; Bonson et al., 2000; Alles, et al., 2000; Gonzalo, 2000; Lefter & Roman, 2007;
Waine, 2009; Perry, 2007, 2008; Silva, 2011).

No contexto nacional, Santos e Calixto (2010) concluiram que a implementacdo da NCRF 17 foi objeto de
inimeras criticas por parte dos profissionais da contabilidade, nomeadamente no que respeita ao dominio dos
conceitos e aos custos associados a sua adocdo. Esta posicdo € parcialmente partilhada por Medeiros (2009),
que aponta a diversidade de conceitos e a dificuldade da sua aplicacdo, relativamente ao anterior sistema,
como um dos maiores problemas e obstaculos a sua adocdo e implementagdo. Conclui, ainda, que a sua
adogdo produziu efeitos positivos nos principais indicadores, decorrente dos efeitos da mensuracdo ao JVe
defende, a este prop0sito, que este critério € bastante mais adequado, relativamente ao modelo assente no CH.
De igual modo, em Espanha, Argilés, Garcia-Blandon e Monllau (2011) alegam ndo existirem grandes
desvantagens na utilizacdo do JV, sendo este critério por vezes o mais simples e facil de usar. Contudo,
existem alguns obstaculos a utilizacdo do JV e o principal é a ndo existéncia de um mercado de referéncia
para alguns ativos biolégicos (Argilés, Aliberch & Blanddn, 2012).

Num trabalho de ambito internacional, Feleagd et al. (2012) concluiram pela importancia do setor agricola na
economia mundial e que a adogdo da IAS 41 representou um passo muito importante ainda que
manifestamente insuficiente. Reconhecem-lhe os seus méritos, pelos contributos que trouxe para o aumento
da comparabilidade entre as empresas do setor numa perspetiva internacional e, inclusive, pela mudanca
radical que produziu em muitos paises, face a inexisténcia de norma contabilistica neste e noutros setores.
Concluem ainda pela existéncia de uma enorme rutura com o passado (mudanca de paradigma), ao passarem
de um modelo assente no CH para o JV. Porém, identificam tambémaspetos menos positivos, nomeadamente
0s que decorrem da sua insuficiéncia e/ou inadequabilidade, pelas dificuldades associadas a sua aplicacéo e
poucaaderéncia a realidade, com as consequéncias que dai possamadbvir.

A este respeito, ndo sdo poucos os estudos que apontam para a existéncia de evidéncias que nos permitem
falar em préticas discricionarias aquando da adoc¢do das normas internacionais (IAS/IFRS) em diferentes
paises. No caso particular do normativo aplicavel a agricultura (IAS 41), os estudos apontam para a
existéncia de evidéncias que denunciam a intencdo de manipulagdo do resultado contabilistico, sendo esta
possibilidade consequéncia imediata das limitacdes que decorrem da aplicagdo do normativo devido a
subjetividade dos critérios preconizados (Herbohn, 2006; Pires & Rodrigues, 2008; Williams & Wilmshurst,
2009; Fisher, Mortensen & Webber, 2010; Elad & Herbohn, 2011).

De um modo geral, a mudanga de paradigma valorimétrico ndo foi muito bem acolhida pela ala mais
conservadora da contabilidade e, de entre os argumentos apresentados, sobressai a dificuldade em determinar
esse valor (Pires & Rodrigues, 2005; 2007; 2008; Williams & Wilmshurst, 2009; Fisher, et al., 2010). Nesta
circunstancia, Duarte, et al. (2012) defendem a manutencdo do CH para a mensuracdo dos ativos bioldgicos
dada a enorme volatilidade dos mercados, para além da dificuldade em encontrar um mercado que ofere¢a o
JV dos ativos agricolas durante o periodo do seu crescimento e, em especial, quando se tratar de ativos
biolégicos de crescimento longo. Alertam, ainda, para o facto de a determinagdo do JV a data de cada relato
poder onerar de forma significativa o custo a suportar com a preparagdo da informacdo financeira,
fundamentalmente para aquelas empresas que sejam obrigadas a entregar informacgéo intercalar.
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Ramos, et al. (2013) concluiram que determinar o JV de ativos biol6gicos implica julgamentos com elevada
subjetividade e que a sua aplicacdo numa situacdo de auséncia de mercado apenas contribui para facilitar a
manipulacdo do processo que conduz a mensuragdo destes ativos, por falta de objetividade e verificabilidade
que subjaz a informagdo que suporta, em geral, 0 seu processo de calculo. A auséncia de ummarcado ativo e
competitivo para oferecer o JV, ndo sd cria arbitrariedade como aumenta 0s custos com a preparagdo da
informacdo financeira, o que, no limite, se traduz em dificuldades acrescidas para os profissionais no
momento de procederem a suaimplementagéo.

6. ALGUMAS REFLEXOES SOBRE O MODELO

Recordamos que a discussdo que nos propusemos desenvolver assenta na necessidade de se refletir sobre o
modelo de mensuracdo que vem sendo aplicado aos ativos biolégicos e produtos agricolas em Portugal. Esta
reflexdo entende-se e estd fundamentalmente centrada na capacidade do modelo para responder eficazmente
as especificidades das empresas do setor e as necessidades dos utilizadores da informacdo financeira
(stakeholders).

Reconhecendo-se algumas dificuldades, para ndo dizer mesmo limitacdes associadas a aplicacdo do JV,
questiona-se, hoje, decorridos seis anos da aplicagdo da NCRF 17, se 0 modelo valorimétrico ai proposto tem
vindo a ser alvo de uma adequada implementacdo. Estas reservas justificam-se no &mbito daquelas que séo as
principais carateristicas da envolvente em Portugal. E que, em face da auséncia de um mercado organizado,
ativo e suficientemente competitivo para oferecer o JV e atendendo a que, para além disso, o mercado
agricola portugués é, em si, tdo reduzido quanto incipiente, a aplicacdo literal do preceituado na norma
parece ostentar um tdo reduzido grau de aderéncia a realidade nacional que, para além de aumentar as
dificuldades de aplicagdo, poderd concorrer para 0 ndo cumprimento do objetivo geral das DF's ou, pelo
menos, ndo contribuir positivamente para que isso acontega. Ou seja, produzir um efeito contrario aquele que
a fundamenta — proporcionar uma representacdo apropriada da posicdo patrimonial, financeira e de
resultados.

Aquando da escolha das politicas contabilisticas para a mensuracdo dos ativos biolégicos e produtos
agricolas sdo varios os trabalhos que apontam ndo sO para as limitagbes ou fragilidades do modelo
contabilistico como também, e fundamentalmente, para a sua pouca aderéncia a realidade (Medeiros, 2009;
Feleagd, et al., 2012; Duarte, et al., 2012) sendo, por isso, mais usado para gerir resultados do que para
oferecer informacéo isenta e completa a todos aqueles que dela precisam para suportar 0 seu processo de
tomada de decisdo (Herbohn, 2006; Pires & Rodrigues, 2008; Williams & Wilmshurst, 2009; Fisher, et al.,
2010; Ramos, et al., 2013).

O setor agricola, e ndo obstante as particularidades que o envolvem e que ja tivemos oportunidade de
enunciar, depende, a semelhanca dos demais, do que se passa na economia como umtodo e da necessidade
de responder as suas demandas. Nesta circunstancia, e ndo obstante as transformacées e evolucdes de que foi
objeto ao longo dos tempos, sofreu nas Ultimas décadas, com particular énfase a partir de meados dos anos 90
do século XX, dos efeitos do processo de modernizacdo, que permitiram o acesso a técnicas de produgdo que
se traduziram em maiores niveis de produtividade, e de globalizacdo, que ndo s6 permitiu como facilitou o
acesso anovos mercados.

Tudo isto conjugado viria a dar lugar a formagcdo de grandes exploracfes agricolas e de entidades agro-
industriais de ambito transnacional. Nesta circunstancia, o processo de competitividade destas entidades
passa,a semelhanca da generalidade das restantes entidades integradas noutros setores, pelabuscade maiores
niveis de eficiéncia e eficcia quer no que respeita a utilizagdo dos recursos quer na sua relacdo com os
diferentes stakeholders. Porém, convém também néo esquecer que estes impactos e as exigéncias que se lhes
colocam ndo se fazem sentir do mesmo modo em todos os paises.

Em Portugal predomina uma estrutura empresarial que é maioritariamente constituida por pequenas e médias
empresas e que veem a contabilidade como um meio de utilizacdo simples e privilegiada para o calculo e
pagamento dos impostos e ndo tanto como o suporte do processo de tomada de decisdo (Pires & Rodrigues,
2011). Assim, e ainda que parecam indiscutiveis as potencialidades da informacéo financeira para la da sua
utilidade no processo de célculo e pagamento de impostos, a verdade é que teima em permanecer uma
orientacdo que conta ja com longos anos (Pires et al., 2014).
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Acreditamos que estes efeitos sdo ainda mais visiveis no setor agricola, onde as empresas apresentamainda
estruturas empresariais que tendem a ser, em termos relativos, menos profissionalizadas e, nessa
circunstancia, a valorizar ainda menos a preparacdo de informagdo financeira mais completa e relevante.

Por sua vez, a gestdo do processo de transformacdo bioldgica, e que é o elemento diferenciador nestas
atividades, pressupde que a avaliacdo, medicdo e controlo das mudancas de natureza qualitativa e/ou
quantitativa resultantes da atividade desenvolvida se faga a partir dos ciclos produtivos dos ativos que
integram as explorages agricolas. Neste contexto, a aplicacdo do JV parece ser um caminho de sentido
Unico.

Porém, tal ndo invalida que a mensuragdo ao JV venha sendo objeto de fortes criticas, fundamentalmente
num cenario de auséncia de mercados ativos, em particular para os casos dos ativos que ndo sdo destinados a
venda no curto ou curtissimo prazo porque, relativamente a esses, a subjetividade implicita a sua mensuragéo
tende a ser ainda maior (Herbohn & Herbohn, 2006; Pires & Rodrigues, 2008; Williams & Wilmshurst,
2009; Fisher, et al., 2010; Duarte, et al., 2012; Ramos, et al., 2013).

Recordamos que a cultura, definida como um conjunto de padr8es explicitos e implicitos de e para o
comportamento humano, é a razdo das principais realiza¢fes distintivas do ser humano e o produto da sua
acdo e principal elemento condicionador (Kroeber & Kluckhohn, 1952) pelo que os gestores, movidos por
diferentes valores em funcdo da envolvente do seu pais, condicionam a sua acdo e, consequentemente, a
informacdo financeira que preparam e divulgam (Jagi, 1975).

Nesta circunstancia, o processo que conduz a preparacgao e divulgacdo das DF’'s deve ser entendido sob a
perspetiva das necessidades dos principais stakeholders. Ou seja, como nem todas as empresas sao iguais
também as suas necessidades ndo o sdo (Muller, Gernon & Meek, 1999). A possibilidade de se poder
conjeturar sobre estas questdes torna véalida a assuncdo de que ndo existe informagdo contabilistica neutra e
imparcial porque existe sempre uma certa dose de escolha, pelo menos no que respeita aos destinatéarios
preferenciais da informagdo (Cravo, 1991). Ignorar estas questdes no momento de escolher os critérios a
incluir nas normas faz com que, aquando da sua aplicacdo, estas ndo se adequem a realidade e desvirtuemo
objetivo que se propdem ver atingido.

A mensuragdo ao CH deixa a sensagdo de uma maior fiabilidade porque a informagdo é verificavel e objetiva
Barlev & Haddad, 2003). A sua substituicdo pelo JV perde em fiabilidade e ganha emrelevancia, mas apenas
se se dispuser de um mercado ativo (Barth, 1994; Barlev & Haddad, 2003; Landsman, 2005; Fonseca, 2007,
Garcia & Ferndndez, 2007; Bastos,2009; Simdes, 2009; Teixeira, 2012; Sousa, 2011).

Se assim ndo for a mensuracdo ao JV acarreta subjetividade porque as bases a utilizar para o seu célculo séo
arbitrarias. Os dados ndo sdo observaveis, pelo que a projecdo a desenvolver pode ser mais ou menos
conservadora e, nessa dimensdo, presta-se a servir interesses. Deixar ao 6rgdo de gestdo a opgdo por critérios
alternativos cria inseguranga porque permite servir conveniéncias, o que compromete a observancia dos
atributos da informacdo financeira. Mas, no final de tudo isto, acabamos sempre por cair no mesmo e ser
levados a afirmar que a aplicacdo de um ou outro podera resultar razodvel em determinadas circunstancias ou
setores de atividade e desadequadanoutros (Nunes etal., 2015).

E certo que estamos em presenca de um setor onde predominam fenémenos como a incerteza e a inseguranca
da envolvente e a contabilidade, ao apresentar-se como um sistema de informacédo orientado para a formagéo
de juizos de valor subjacentes ao processo de tomada de decisdes, esta indelevelmente ligada ao contexto
econdmico vigente e as suas especificidades.

Também ndo é menos verdade que a gestdo das organizagdes estd, de um modo geral, grandemente
preocupada com a necessidade de mudanca e de permanente readaptacdo aos novos desafios do mercado. E
esta necessidade constante de ndo se esquecer o mercado ndo é compaginavel com modelos contabilisticos
eminentemente conservadores e fundamentalmente focados numa prestacdo de informacdo que apenas
compreende dados histdricos. Porém, estas verdades ndo fazem cair por terra 0 postulado em que assentam os
principios e regras da contabilidade — de e para a envolvente (Tua Pereda, 2000).

Ou seja, que a escolha das melhores praticas contabilisticas nunca devera perder de vista a envolvente e

ajustar-se a ela para responder as suas principais demandas. Nesta circunstancia, a escolha do modelo de
mensuracdo mais adequado devera procurar estabelecer uma relacdo equilibrada comaquelas (as demandas):
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as carateristicas dos elementos patrimoniais a relevar e as que derivam da envolvente onde 0s agentes que
detém esses ativos atuam.

Nestes termos, o exercicio de procurar compreender a opcdo pelo justo valor deve fazer-se numa perspetiva
de anélise suficientemente ampla e sob o pressuposto de que a sua adogdo esté longe de representar uma
rutura mas antes uma tentativa de aproximacdo as carateristicas da envolvente (Pires, et al., 2016). E tanto
assim que Sucher e Jindrichovsa (2004) apresentam o critério do justo valor como uma caracteristica
distintiva da tradicdo anglo-saxonica, o que equivale a dizer que a sua adogdo decorre da prépria envolvente e
é por estajustificada.

Ainda que o setor de atividade ndo seja propriamente uma carateristica da envolvente, 0 mesmo pode ser
encarado, como uma varidvel com capacidade para ajudar a compreender a opgdo pelas politicas
contabilisticas na medida em que o setor a que a empresa pertence ndo é completamente alheio as
circunstancias especificas que a caraterizam ou a outras que esta possa ser chamada a enfrentar no quadro da
suaenvolvente (Pires, et al., 2016).

Atendendo a que as atividades agricolas tém subjacente a gestdo de um processo de crescimento natural, o
principal elemento na formagdo do seu resultado é a produgdo de bens a partir de seres vivos — animais e
plantas. Porém, quando a norma determina o reconhecimento dos ativos biolégicos e dos produtos agricolas
pelo seu JV, quer aquando da sua geracdo quer a data de cada balanco, pode ndo permitir incluir como parte
do resultado, na respetiva demonstracdo, os ganhos ou perdas decorrentes do reconhecimento inicial e de
todas as mutagdes ocorridas sobre esses ativos ao longo do periodo. Isto acontece quando ndo houver um
mercado organizado que estabeleca precos de referéncia, situacdo em que apenas sera possivel imputar os
gastos ao produto ou, em alternativa, a mensuragao pelo seu valor liquido de realizacdo deduzido dos custos a
suportar com a sua promogdo e venda. Esta limitacdo é propria de mercados pouco organizados, como € o
caso do portugués.

Por sua vez, a analise dos resultados, com origem no comportamento do mercado, ganha tanto mais
relevancia quanto mais longos sejam os ciclos dos produtos e, dentro destes, sobre aqueles cujo efeito de
detencdo tenha uma ponderagdo mais significativa no prego de venda, o que faz com que a limitacdo
apontadatenhaconsequéncias ainda maiores.

Com base nesta argumentacdo, a medicdo do resultado pode apresentar algumas dificuldades, na medida em
que a valorizagdo dos ativos agricolas e das suas variagdes, na auséncia de um mercado suficientemente
competitivo, tem de fazer apelo a outras técnicas.

Assim, e se é verdade que as empresas ndo devemesquecer o mercado, tambémndo é menos verdade que se
deve refletir, em cada caso, sobre a melhor forma de interpretar os sinais que o mercado da e como devem os
mesmos ser incorporados na informagdo financeira. Neste contexto, entendemos que se impde uma reflexdo
particular e casuistica sobre a forma como devem as DF's incorporar as reavaliagbes produzidas pelo
mercado para os diferentes tipos de elementos patrimoniais.

Referimo-nos, em concreto, a necessidade de se definir um modelo de mensuragdo que se julgue adequado
para os ativos biol6gicos que, sem por emcausa que as DF's das entidades do setor agricola devem refletir os
efeitos que o processo de transformagdo bioldgica produz sobre esses mesmos ativos, ndo viole ou
comprometa os objetivos que essas mesmas DF's se propdem cumprir. Se este trabalho nao for feito ndo se
esta a contribuir para proporcionar uma representacdo apropriada da posicdo financeira nemdo desempenho
destas entidades.

A nosso ver, a solugdo passa necessariamente por maximizar a funcdo e utilidade do anexo, enquanto DF
que, para além de acolher divulgacGes capazes de ajudarem a compreender a informagdo constante das
demais DF que com ela formam um todo, devera incorporar, também, informacdo complementar ou
extensiva, capaz de permitir compensar e/ou minimizar as insuficiéncias que resultam das politicas
contabilisticas aplicaveis.

No caso particular dos ativos biologicos, devera compensar as insuficiéncias resultantes da aplicagdo do CH
quando ndo se disponha de um mercado ativo e suficientemente competitivo que sirva de referéncia ao
calculo do JV. Atendendo a que a sua mensuragdo ao CH apenas reflete uma parte do valor substancial
desses produtos, na medida em que o processo de capitalizacdo de todos o0s gastos associados ao
processamento produtivo ndo capta a componente resultante do processo biolégico, 0 anexo deve incorporar
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toda a informacdo que ajude a evidenciar a plena relevancia desses ativos na formacdo do valor numa
exploracdo agricola.

Assim, e em alternativa a aplicacdo do JV, sempre que haja limitagdes a sua determinacdo fiavel, propomos a
elaboracdo de um balanco corrigido, a exibir de forma complementar através do anexo, em linha com as
posicOes ja defendidas por Pires, (2005), Pires, et al., (2016) e Cumaio et al. (2016) para situagOes similares.
A solucdo proposta ndo s6 ndo fere 0 normativo como favorece os atributos da fiabilidade e relevancia que se
espera estarem subjacentes a preparagdo da informagdo financeira.

CONCLUSOES

O trabalho desenvolvido compreende uma reflexdo em torno da probleméatica da mensuragdo dos ativos
biolégicos e produtos agricolas no ponto da colheita, tendo encontrado o seu principal suporte nas
dificuldades que o modelo de mensuragdo preconizado pelo SNC para esses elementos patrimoniais vem
apresentando, atendendo a sua incapacidade para responder comeficacia as especificidades das empresas do
setore as necessidades dos utilizadores da informagdo financeira, fundamentalmente nos casos em que ndo se
disponha de um mercado ativo que forneca uma referéncia de medida para o JV destes elementos
patrimoniais com suficiente grau de fiabilidade.

Esta discussdo e reflexdo, ensaiadas a partir da revisdo da literatura com o objetivo de dar resposta as
questdes de investigacdo, entraram em linha de conta com as carateristicas do setor agricola mas sem perder
de vista que, em grande medida, as dificuldades associadas a implementagdo de uma mensuragdo assente no
JV destes ativos resulta da pouco aderéncia do seu contelido a realidade nacional.

Do trabalho realizado, e em respostaaprimeira questéo de investigagéo:
1. Até que ponto a mensuracdo dos ativos biolégicos e produtos agricolas ao JV responde eficazmente as
especificidades das empresas do setore as necessidades dos utilizadores da informagédo financeira?

Foi possivelextrair as seguintes ilagfes:

i. Na atual composicéo assumida pela UE, o normativo contabilistico internacional adotado e adaptado
a este espaco regional ndo se ajusta a grande parte das unidades agricolas ai existentes. De acordo
com dados da UE e de entidades nacionais (CE, 2014; BPI, 2015; INE, 2014; PORDATA, 2016), o
tamanho médio das entidades do setor agricola na totalidade da UE é muito semelhante ao tamanho
médio das mesmas em Portugal;

ii. A aposta numa agricultura baseada na diversificagdo dos produtos e com carateristicas de producéo
endogena e autéctone de cada uma das regides, embora seja facilmente entendida como uma
proposta de especializagdo e consequentemente de aumento de valor relacionado com a
especificidade e carateristicas distintivas dos produtos, serd dificilmente compaginavel com a
definicdo de mercados de carateristicas gerais para estes produtos, proliferando assim a existéncia de
mercados especificos e com algum grau de subjetividade associada;

iii. Ainda que sob uma outra vertente a ndo desprezar, e que se prende como servico publico prestado
pelos agricultores — assumida claramente pelas autoridades europeias, ao entender que o tratamento
e manutencdo das terras em boas condigdes, a contribuicdo para a ndo desertificacdo das zonas rurais
assim como a manuten¢do do ambiente rural e das espécies autdctones, sdo elementos dificilmente
valorizadas pelos mercados (CE, 2014) mas que representam, por outro lado, aspetos essenciais para
manter a qualidade de vida de todos os europeus;

iv. Assim, e ndo obstante as inimeras situacGes que podem merecer uma apreciacao critica no plano da
construcdo de uma base tedrica para a formagdo de ummodelo de mensuracdo ajustada a realidade e
necessidades do setor agricola, a estrutura das exploragGes agricolas em Portugal tem uma base
muito configurada em unidades de tipo familiar e onde as produgfes para consumo constituem o
objetivo principal da exploragdo. Associado aeste fendmeno estd o facto de os agentes ativos desta s
unidades serem, normalmente, pouco recetivos a introdugdo de novos processos, quer seja ao nivel
produtivo quer ao nivel da gestdo administrativa e financeira. Ha, todavia, em nimero crescente
(BPI, 2015; INE, 2014; PORDATA, 2016), exploracbes que estdo orientadas de acordo com uma
I6gica de mercado e, em alguns casos, com estruturas empresariais competitivas e modernas. E
essencialmente para essa faixa importante de empresas que se torna indispensavel e urgente a
construcdo de uma solucdo que lhes permita cumprir os objetivos e as carateristicas qualitativas da
informagéo financeira tal como acontece para os restantes setores da atividade econdmica; e

v. A gestdo do processo de transformacdo bioldgica, enquanto elemento diferenciador nestas
atividades, pressup8e que a avaliagdo, medicdo e controlo das mudancas de natureza qualitativa e/ou
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quantitativa, resultantes da atividade desenvolvida, se faga a partir dos ciclos produtivos dos ativos
que integram as exploragfes agricolas. Neste contexto, a aplicacdo do JV parece ser um caminho de
sentido Unico. Porém, tal ndo invalida que a mensuragdo ao JV venha sendo objeto de criticas,
fundamentalmente num cendrio de auséncia de mercados ativos. A escolha das melhores préaticas
contabilisticas nunca devera perder de vista a envolvente e ajustar-se a ela, procurando estabelecer,
em cada caso, uma relagdo tdo equilibrada quanto possivel entre aquelas que sdo as mais
elementares carateristicas dos elementos patrimoniais a relevar e as que derivamda envolvente onde
0s agentes que detém esses ativos atuam.

Nesta circunstancia foi levantadaa segunda questéo de investigagéo:

2. Identificadas as principais dificuldades associadas a aplicacdo do normativo, até que ponto a deficiente
implementagdo dos critérios de mensuragdo ndo resulta da sua pouca aderéncia as carateristicas da
envolvente, com particular enfoque na realidade nacional?

E relativamente a qual nos foi possivel aferir que:

i. Sobre a escolha das politicas contabilisticas para a mensuracdo dos ativos biolégicos e produtos
agricolas s&o vérios os trabalhos que apontam ndo sé para as limitagdes ou fragilidades do modelo
vigente (NCRF 17 e IAS 41) como também, e fundamentalmente, para a pouca aderéncia do mesmo
a realidade. Constatou-se, a este respeito, que a discussao dos critérios valorimétricos que devemser
adotados para a valorizagdo destes ativos deva ser vista & luz das suas idiossincrasias e sem perder
de vista aquelas que sdo as principais carateristicas da envolvente, quer em Portugal quer na UE.
Nesta circunstancia, a manutencdo da mensuragdo ao JV, nos termos em que estd definida pelo
normativo (NCRF 17), levantara sempre problemas de alguma complexidade. Tendo em conta que
Portugal ndo dispGe de um mercado ativo e competitivo para oferecer um JV fidvel e que, por sua
vez, 0 mercado agricola de que dispfe €, em si, tdo reduzido quanto incipiente, a aplicacdo literal do
preceituado na norma ndo sé concorre para aumentar as dificuldades e os custos associados a sua
implementacdo como para comprometer o cumprimento do objetivo geral das DF's. Assim, e ainda
que o espirito da norma néo levante davidas quanto asua interpretacdo, apontando claramente para a
aplicacdo do JV, asuaimplementacdo e aplicagdo praticas ndo sdo assimtédo simples e lineares;

ii. Neste sentido, e com base nos pressupostos que acabamos de aduzir, a aplicacéo literal do modelo
valorimétrico de referéncia apresentado pela NCRF 17 resulta, atendendo as carateristicas do
mercado agricola portugués, completamente desajustado. Propomos, por nos parecer ser a solugédo
mais ajustada a realidade nacional, a maximizagdo da func¢do e utilidade do anexo. Ou seja, sugere-
se que o anexo faca “juz’ a sua natureza e extensdo e passe a incorporar informacdo de natureza
complementar e extensiva sobre todo o processo bioldgico relativamente a constante do balanco e
demonstragdo dos resultados;

Prop&e-se, em face de todo o exposto, uma reflexdo aprofundada, tambémemtermos europeus, relativamente
a aplicabilidade e ajustamento da IAS 41, nomeadamente quanto a sua compaginacdo com a estratégia
prosseguidadepois da Gltima revisdo da PAC, ocorrida em 2013.

Ndo podemos concluir sem antes referir que o trabalho desenvolvido apresenta um contributo para a
literatura sobre o tema em Portugal.

As principais limitacbes decorrem essencialmente da metodologia utilizada, surgindo os seus contributos
limitados ao conjunto de reflexdes que foi possivel extrair a partir da literatura. Estas limitacbes podem, no
entanto, ser entendidas como uma oportunidade, pelo ponto de partida que este trabalho oferece no sentido de
poder ser complementado com uma componente empirica, preferencialmente de natureza quantitativa que
permita averiguar sobre a efetiva utilizacdo da base de mensuragdo do JV nas empresas deste sector.

REFERENCIAS BIBLIOGRAFICAS

Alles, M.; Kogan, A. & Vasarhelyi, M.A. (2000): Accounting in 2015, The CPA Journal, November, pp 14-
21.

Argilés, J. M.; Garcia-Blandon, J. & Monllau, T. (2011): “Fair value versus historical cost-based valuation
for biological assets: predictability of financial information — Revista de Contabilidade — Spanish
Accounting Review, Vol. 14, N.°2, pp 87-113.

15



XXVII JORNADAS HISPANO-LUSAS DE GESTION CIENTIFICA — Benidorm (Alicante), de 1 a 4 de fevereiro de 2017

Argilés, J. M.; Aliberch, A. S. & Blanden, J. G. (2012): “A comparative study of difficulties in accounting
preparation and judgement in agriculture using fair value and historical cost for biological assets
valuation”, Revista de Contabilidade — Spanish Accounting Review, Vol. 15, N.°1, pp 109-142.

Aryanto, Y. H. (2011): “Theoretical Failure of IAS 41: Agriculture”, The Indonesian Institute of
Accountants, Electronic copy available at http://ssrn.com/abstract=1808413.

Ball, R. (2006): IFRS - Pros and cons for investors. Accounting and Business Research, International
Accounting Policy Forum, 36 (1): pp 5-27.

Barlev, B. & Haddad, J. (2003): Fair Value Accounting and the Management of the Firm Critical Perspetives
on Accounting, Vol.14, n°4, pp 383-415.

Barth, M. (1994): Fair Value Accounting: Evidence from Investment Securities and the Market Valuation of
Banks. The Accounting Review, Vol. 69, n°1, pp 1-21.

Bastos, M. (2009): O Justo Valor como Instrumento de Alteragdo do Paradigma de Mensuragdo
Contabilistica. Dissertacdo de Mestrado ndo publicada, Universidade de Aveiro.

Bonson P. E;; Escobar R. T. y Sanchez Barrios, M. (2000): La distribucion de informacién contable en la red,
Partida Doble, n® 117, diciembre, pp 4-15.

Brds Machado, J. R.: Contabilidade Financeira da perspectiva da determinagdo dos resultados, 12 Edicéo,
ProTOContas, Lisboa, 1998.

CCE (2000): Comunicacdo da Comissdo ao Conselho e ao Parlamento Europeu: “Implementation of the
Fourth Directive in U.E. Member States: Summary of finding from a study on the implementation of
Fourth Directive 78/669/EEC in the Member States of the European Union”, CCE, Bruxelas.

CE (2014): Compreender as politicas da Unido Europeia: Agricultura, Comissdo Europeia Dire¢do-Geral da
Comunicagdo Informagdo dos cidaddos, Bruxelas. DOI:10.2775/98016.

Cravo, D. (1991): “Consideragdes em torno do paradigma da utilidade”, Actas das IV Jornadas de
Contabilidade, ISCAA, Aveiro, Portugal.

Crepaldi, S. A. (2005): Contabilidade rural: uma abordagem decisorial. 3. ed. Sdo Paulo: Atlas.

Cumaio, S. H. E.; Pires, A. M. M. & Rodrigues, F. J. P. A. (2016): Os ativos intangiveis e a valorizagdo das
empresas em Mocambique. XXII Encuentro AECA, Braganga, Portugal.

Diaz, R. T., Mancini, C. M., Marcolini, S. B. ¢ Tapia, M. A. (2000): “Algunas reflexiones sobre la
contabilidad de empresas agropecuarias”, Quintas Jornadas “Investigaciones en la Facultad” de
Ciéncias Econdmicas Y Estadistica, Instituto de Investigaciones Tedricas y Aplicadas, Escuela de
Contabilidad, Universidad Nacional de Rosério, Novembro, Argentina.

Duarte, M., Aradjo, J., Roberto, J,, Silva, J., Jesus, T. (2012): Normas Internacionais de Relato Financeiro.
Lisboa: Verlag Dashofer.

Dvorakova, D. (2006): Application of fair value measurement model in 1AS 41: relation between fair value
measurement model and income statement structure. European Financial and Accounting Journal.
\Vol.1, n.2, pp 49-70.

EC (2009): Estrutura Conceptual do SNC, Aviso n.° 15652/2009, de 7 de Setembro.

Elad, C. (2004): Fair Value Accounting in the Agricultural Sector: Some Implications for International
Accounting Harmonization. European Accounting Review, 13 (4), pp 621-641.

Elad, C. & Herbohn, K. (2011): “Implementing fair value accounting in the agricultural sector”, The Institute
of Chartered Accountants of Scotland, Edinburgh.

Feleagd, Feleagd & Raileam (2012):Vasile — Theoretical considerations about implementation of IAS 41 in
Romania. Theoretical and Appplied Economics. 19 (2012), pp 31-38.

Fonseca, M. (2007): Fair value or Cost-Based Measurement for PPE and IP: Evidence from Accounting
Practice under IFRS. (Universidade Catélica Portuguesa-CRP).

Fisher, R.; Mortensen, T.; Webber, D. (2010): Fair value accounting in the agricultural sector: an analysis of
financial statement preparers’ perceptions before and after the introduction of IAS 41 agriculture. In:
Accounting & Finance Association of Australia and New Zealand (AFAANZ).

Garcia, F. & Fernandez, F. (2007): El valor atual neto como modalidad de fair value: Hacia un mayor grado
de relevancia de la informacion financiera. Partida Doble, n® 185, pp 20-29.

George, M. (2007): Why fair value needs felling. Accountancy, 139 (1365), pp 80-81.

Gonzalo, J.A. (2000): Criterios de valoracién y mantenimiento de capital, en Tua Pereda, J. (coord.): El
Marco Conceptual para la informacion financiera. Anélisis y comentarios, AECA, Madrid.

Gutiérrez V. M. (2006): “Contabilidad de empresas agricolas”, Técnica Contable, n.° 682, Janeiro, Madrid,

Espanha.

Helguera, L., Lanfranco, B. & Majé, E. (2005): “Ajustes a los resultados econdémicos. Valorizacién de
Activos Biologicos y Productos Agricolas”, Revista del Plan Agropecuario, Economia Y Mercado,
Junho, Argentina.

16



XXVII JORNADAS HISPANO-LUSAS DE GESTION CIENTIFICA — Benidorm (Alicante), de 1 a 4 de fevereiro de 2017

Herbohn, K. & Herbohn, J. (2006): International Accounting Standard (IAS) 41: WhatAre the Implications
for Reporting Forest Assets?, pp 1-15. Retirado de
http://espace.library.ug.edu.au/eserv/UQ:195955/SFEMP5_2Herbohn_Herbohn.pdf.

Herbohn, K. (2006): Accounting for SGARAs: a stocktake of accounting practice before compliance with
AASB 141 Agriculture. Australian Accounting Review, Vol. 16, n. 2, pp 62-76.

Ignécio, J.; Jarne, J.(1997): Clasificacion y Evolucion de los Sistemas Contables, Asociacion Espafiola de
Contabilidad y Administracion de Empresas (AECA), Monografias, Madrid.

Jagi, B. L. (1975): “The impact of the cultural environment on financial disclosures”, International of
accounting, pp75-84.

Koogan Larouse Selecgdes (1982): Dicionario Enciclopédico, Vol. 1, Lishoa.

Kroeber, A. L. e Kluckhohn (1952): Culture: A critical review of concepts and definitions (vol. 47), Harvard
University Peabody Museum of American Archeology and Ethnology.

Landsman, W. R. (2005): “Fair Value Accounting for Financial Instruments: Some Implications for Bank
Regulation”, disponivel em: http://papers.ssrn.convsol3/papers.cfm?abstract id=947569.

Lefter, V. & Roman, A. (2007): IAS 41 Agriculture: Fair Value Accounting. Theoretical and Applied
Economics, pp 15-22.

Lyrner, A.; Debreceny, R.; Gray, GL. y Rahman, A. (1999): Business reporting on the Internet. A report
prepared for the International Accounting Standards Committee (en Internet: http://www.iasb.org.uk).

Maina, P. N. & Wingard, H. C. (2013): “Small and medium-sized entities in the agricultural sector: fair value
reporting challenges, Agrekon: Agricultural Economics Research, Policy and Practice in Southern
Africa, 52:2, 52-74, DOI: 10.1080/03031853.2013.798064.

Marion, J. C. (2010): Contabilidade Rural.11. ed. Sdo Paulo: Atlas.

Medeiros, R. (2009): NCRF 17 versus POC: Activos biologicos e produtos agricolas no ponto de colheita.
[Texto policopiado] Lisboa. ISCTE,2009. Dissertacdo de Mestrado.

Mendes, C. (2010): Enquadramento Normativo dos Ativos Bioldgicos e suas problematicas: uma anélise
comparativa. Revistade Contabilidade: Revisorese Auditores,n.? 49, pp 32-39.

Mueller, G. G; Gernon, H., Meek, G. K. (1999): Contabilidad — una perspectiva internacional, McGraw Hill
(traducdo), 4% Edicion.

Nunes, A. M. A. R, Pires, A. M. M. & Semedo, W. J. (2015): Mensuragdo das propriedades de investimento:
Evidéncia sobre os determinantes da escolha entre 0 modelo do custo e 0 modelo do justo valor. XXV
JornadasHispano Lusas de Gestéo Cientifica, fevereiro, Ourense (Espanha).

NCRF 17 (2009). Norma Contabilistica e de Relato Financeiro 17 — Agricultura, Aviso n.° 15655/2009, de 7
de Setembro.

Paulo, E. (2007): Manipulacdo das informaces contabeis: uma analise tedrica e empirica sobre os modelos
operacionais de detecdo de gerenciamento de resultados. Tese de Doutorado em Contabilidade,
Faculdade de Economia, Administragéo e Contabilidade, Universidade de S&o Paulo, S&o Paulo.

Perry, R. (2007): Questions persist over new standard for agriculture. Chartered Accountants Journal, 86 (3),
pp 7-10.

Perry, R. (2008): NZ IAS 41: the solution is refinement, not abandonment. Chartered Accountants Journal,
87 (4),pp 32-33.

Pires, A. M. M. & Rodrigues, F. J. P. A. (2005): Deverdo os investimentos em imoveis ser considerados
investimentos financeiros?. Revista TOC, Revista da Camara dos Técnicos Oficiais de Contas, n.°61,
Ano 6, abril.

Pires, A. (2005): O Valor a Partir da Informagdo Financeira. Um caso particular da “imagem fiel ”: o sector
do Vinho do Porto. Tese de Doutoramento, Universidad de Valladolid, Valladolid, Espanha.

Pires, A. M. M. & Rodrigues, F. J. P. A. (2007): “As insuficiéncias do valor patrimonial contabilistico: do
justo valor ao alargamento da base informativa do relato financeiro”, comunicacao apresentada no XIV
Congresso AECA, no ambito do tema “Empresa y Sociedad: respondiendo al cambio, realizado entre
19 e 21 de setembro.

Pires, A. M. M. & Rodrigues, F. J. P. A. (2008): Necessidade de adaptar e ajustar a IAS 41 ao setor agricola
portugués. Revista Universo Contabil, 4 (1), pp 126-140.

Pires, A. M. M.& Rodrigues, F. J. P. A. (2011): “As caracteristicas do tecido empresarial determinam
necessidades especificas e definem um utilizador padrdo para a informacdo financeira: evidéncia
empirica”, XXI JornadasHispano Lusas de Gestao Cientifica, Cordoba — Espanha.

Pires, A. M. M., Rodrigues, F. J. P. A. & Pereira, H. F. R. M. (2014): “As principais forgas da envolvente:
uma interpretacdo e alguma evidéncia sobre a influéncia que é exercida pela fiscalidade, XXIV
JornadasHispano Lusas de Gestéo Cientifica, Leiria, Portugal.

Pires, A. M. M., Rodrigues, F. J. P. A. & Semedo, W. J. S. (2016): “Praticas de mensuracdo seguidas pelas
empresas em Portugal para as Propriedades de Investimento: influéncia da auditoria externa e setor de

17


http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=947569
http://www.iasb.org.uk/

XXVII JORNADAS HISPANO-LUSAS DE GESTION CIENTIFICA — Benidorm (Alicante), de 1 a 4 de fevereiro de 2017

atividade na opg¢do pelo justo valor”, XXVI Jornadas Hispano Lusas de Gestdo Cientifica, Idanha-a-
Nova, Portugal.

Pita, I. & I Gutiérrez (2006): La Contabilidad Segun Valor Razonable. disponivel em:
http://www.cemla.org/old/pdf/acp/dp-0607-bde.pdf

Ribeiro, O. D. J. (2004): “Adequagdo dos custos da atividade agricola”. Revista Eletronica de Contabilidade
Curso de Ciéncias Contabeis UFSM, Santa Maria, v. 1, n. 1, pp 209-225.

Ramos, J. S. F., Silva, J., L, M. e Jesus, T. A. (2013): Adocdo da NCRF 17 nas maiores empresas do setor
agricola em Portugal. Congresso Internacional de Contabilidade e Auditoria, Ordem dos Técnicos
Oficiais de Contas (OTOC) e Instituto Superior de Contabilidade e Administracdo de Lisboa (ISCAL),
Lisboa.

Santos, G. J., Marion, J. C. & Segatti, S. (2009): Administracdo de custos e pre¢cos na agropecuaria. 4. ed.
Séo Paulo: Atlas.

Santos, E. & Calixto, L. (2010): Impactos do Inicio da Harmonizagdo Contébil Internacional (Lei 11.638/07)
nos Resultados das Empresas Abertas. RAE Eletrdnica. 9.

Saraiva, H.I.B., Alves, M.C.G. & Gabriel, VM.S (2015): “As Raizes do Processo Formal de Harmonizacdo
Contabilistica, a sua Evolucdo e Influéncia em Portugal”, De Computis — Spanish Accounting Review,
ISSN-e 1886-1881, Vol. 12, 22, junio, pp.172-204.

SE (2014): “Europeans, Agriculture and the Common Agricultural Policy (CAP)”, Special Eurobarometer
(SE) 410, march.

Scheid, J. (2004): Application de L'IAS 41 Agriculture dans de secteur viti-vinicole bordelais. Revue
Francaise de Comptabilité, (367), pp 22-22.

Scott, J. (2005): NZ IAS 41 Agriculture. Chartered AccountantsJournal, 84 (1), pp 39-40.

Silva, A. (2011): Impacto nas DemonstracGes Financeiras da Adocdo da NCRF 17 — Agricultura, um
exemplo de animais vivos. Tese de Mestrado. Faculdade de Economia da Universidade do Porto.
Retirado de http://repositorioaberto.up.pt/bitstreany10216/54311/14/T ESE.pdf.

SimBes, A. S. (2009): O abandono do Principio do Custo Histérico a favor do conceito de Justo Valor.
Dissertacdo de Mestrado ndo publicada, Universidade de Aveiro.

Sousa, A. (2011): Custo Historico versus Justo Valor. Dissertacdo de Mestrado. Instituto De Contabilidade e
Administragdo do Porto.

Sucher, P. & I. Jindrichovsa (2004): Implementing IFRS: A Case Study of the Czech Republic. Accounting in
Europe, Vol. 1, pp 109-141.

Teixeira, S. (2012): Justo Valor como Método de Mensuracdo: Opgdo das Empresas Cotadas na Euronext
Lishoa. Dissertacdo de Mestrado ndo publicada, Universidade de Algarve.

Tua Pereda, J. (2000): “El marco conceptual: los mismos perros con diferentes collares?”, Boletin AECA,
Abril-Julio, AECA, Madrid.

Waine, D. (2009): NZ IAS 41 neither fair nor value for the agricultural sector. Chartered
AccountantsJournal, 88 (4), pp 54-56.

WBG (2007): “Agriculture for Development”. The International Bank for Reconstruction and Development,
World Bank Group, Washington.

Williams, B. R.; Wilmshurst, T. (2009): The achievability of sustainable reporting practices in agriculture.
Corporate Social Responsibility and Environmental Management, v. 16, pp 55-166, march.

Outros documentos e Sites Consultados:

BPI (2015): “Situacdo da Agricultura em Portugal — Apresentacdo dos dados mais recentes”. E.E.F.,
Mercados  Financeiros, Abril. Banco  Portugués de Investimentos. Recuperado  de:
http://www.bancobpi.pt/content/conn/UCM/uuid/dDocName:PR_WCS01 UCM01009775, em 31 de outubro
de 2016.

INE (2014): “Inquérito a Estrutura das BExploracdes Agricolas 2013”. Destaque: informacdo a
Comunicacéo Social, Instituto Nacional de Estatistica. Recuperado de:
https://www.google.pt/search?g=explora%C3%A 7oes+agricolas+em+Portugal&ie=utf-8&oe=utf-
8&client=firefox-b&agfe_rd=cr&ei=tIMXWK3DJsKp8weegIH4AQ , em 31 de outubro de 2016.

PORDATA (2016): Base de Dados de Portugal - Exploragdes agricolas e superficie agricola
utilizada em Portugal. Disponivel em:
http://www.pordata.pt/Portugal/Explora%C3%A 7%C3%B5es +agr%C3%ADcolas +e+superf®% C3%ADcie+a
ar%C3%ADcola+utilizada-2155, consultadoem 31 de outubro de 2016.

18


http://www.cemla.org/old/pdf/acp/dp-0607-bde.pdf
https://dialnet.unirioja.es/ejemplar/427475
http://repositorioaberto.up.pt/bitstream/10216/54311/14/TESE.pdf
http://www.bancobpi.pt/content/conn/UCM/uuid/dDocName:PR_WCS01_UCM01009775
https://www.google.pt/search?q=explora%C3%A7oes+agricolas+em+Portugal&ie=utf-8&oe=utf-8&client=firefox-b&gfe_rd=cr&ei=t3MXWK3DJsKp8weegIH4AQ
https://www.google.pt/search?q=explora%C3%A7oes+agricolas+em+Portugal&ie=utf-8&oe=utf-8&client=firefox-b&gfe_rd=cr&ei=t3MXWK3DJsKp8weegIH4AQ
http://www.pordata.pt/Portugal/Explora%C3%A7%C3%B5es+agr%C3%ADcolas+e+superf%C3%ADcie+agr%C3%ADcola+utilizada-2155
http://www.pordata.pt/Portugal/Explora%C3%A7%C3%B5es+agr%C3%ADcolas+e+superf%C3%ADcie+agr%C3%ADcola+utilizada-2155

	capa
	2017_Luso_Espanholas_Alicante

