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Abstract

With the approval of the Sistema Normalizacdo Contabilistica (SNC), will come into force after 1%
January of 2010, the purpose of this study is to analyze and evaluate the impact of SNC application
on equity value. Select for this purpose 50 companies audited. The results indicate a considerable
part is which (66%) had not impacts. That some items of the balance show some impacts. We
emphasize the item of government subsidies and intangible assets. Additionally, the study does not
suggest a significant impact in the quality of financial reports, especially in disclosures.
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INTRODUCAO

Ainda que néo se disponham de estudos que nos permitam sustentar e fundamentar a classificagdo do sistema
contabilistico portugués podemos, por analogia, classificd-lo dentro da corrente continental, como um
sistema de tipo roman-law, que encontra as suas bases na regulamentacdo contabilistica francesa. Com base
na metodologia proposta por Gray, J. (1988), o sistema contabilistico portugués enquadra-se na designada
“corrente legalista”, caracterizada pela existéncia de normas altamente prescritivas e detalhadas, muito
conservadoras e com uma estrutura de relato que tende a ser pouco desenvolvida. Na verdade, em paises
caracterizados pela existéncia de um tecido empresarial maioritariamente formado por empresas pequenas e
muito pequenas, as exigéncias ao nivel da informagdo tendem a ser mais reduzidas ou mesmo baixas.
Acresce, ainda, a forte influéncia da regulamentacdo fiscal, em grande medida justificado pelo facto de em
Portugal a regulamentacdo fiscal se ter antecipado a regulamentacéo contabilistica.

A regulamentacdo contabilistica em Portugal fez-se assentar, por mais de trinta anos, no Plano Oficial de
Contabilidade (POC), consubstanciado num sistema excessivamente detalhado e que ndo deixava qualquer
possibilidade de flexibilidade ou arbitrariedade na sua aplicacdo. A nossa qualidade de Estado-membro (da
actual Unido Europeia (U.E.)) impos-lhe, porém, sucessivas alteracBes, com o objectivo ndo s6 de o
compatibilizar com as normas comunitarias como também para permitir acompanhar a evolugdo registada a
nivel internacional, fundamentalmente a protagonizada pelo International Accounting Standard Board
(IASB). Recentemente, como consequéncia da estratégia europeia em matérias de normalizagdo
contabilistica, Portugal procedeu a uma profunda reforma do seu sistema contabilistico que viria a culminar
com a adopgdo do Sistema de Normalizagdo Contabilistica (SNC) e consequente revogacdo do POC a partir
de 1 de Janeiro de 2010. Porém, e ndo obstante estes esforcos de aproximagdo aquelas que se acredita serem
as melhores préaticas internacionais, a verdade é que as mudancas normativas nem sempre se fazem
acompanhar por mudangas na envolvente, o que faz com que as principais caracteristicas de um sistema
contabilistico tendam a sobreviver as reformas.

Todavia, 0 SNC constitui uma novidade que importa analisar, fundamentalmente no que respeita aos efeitos
da sua adopcdo sobre a informacdo financeira relatada, seja porque ainda se dispde de pouca informacéo,
apenas um ano de relato em SNC (2010), seja por se apresentar como um modelo que encontra as suas bases
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num sistema contabilistica de cariz anglo-saxénico, o que a partida parece contrariar os propdsitos basilares
do sistema contabilistico a que estdvamos habituados.

E, pois, dentro desta problematica que se desenvolve este estudo, que tem como objectivo central analisar e
quantificar os impactos, sobre o capital proprio, decorrentes da adopcdo do SNC. Para tanto, seleccionamos
um conjunto de 50 empresas, todas elas sujeitas a certificacdo legal de contas (CLC), por serem as Unicas
entidades que aplicam o SNC na integra.

Neste sentido, estruturamos este trabalho em duas grandes partes, para além desta introducdo e das
necessarias conclusdes. Uma primeira, que designamos de enquadramento teorico, onde, para além da
caracterizacdo do modelo contabilistico que emerge da reforma, apresentamos, a partir da revisdo da
literatura, uma sumula das principais conclusdes de trabalhos anteriores e uma segunda, que compreende a
componente metodologia, onde, para além da definicdo e caracterizagdo do modelo de anélise procederemos
a apresentacdo e discussdo dos resultados obtidos a partir da caracterizacdo da amostra, nomeadamente da
sua representatividade e capacidade explicativa.

1. ENQUADRAMENTO TEORICO
1.1. Enquadramento geral da reforma em Portugal

Na sequéncia de um longo percurso levado a cabo pela U.E., fundamentado na necessidade de eliminar a
diversidade de praticas contabilisticas ai existentes, e no ambito do qual fomos assistindo a sucessivas
alteracGes tendo, as de maior impacto, para cada um dos Estados-membros, sido vertidas no Regulamento
1606/2002 que determina, para as empresas cotadas, a obrigatoriedade de utilizarem o referencial
International Accounting Standard/International Financial Reporting Standard (IAS/IFRS) do IASB, o mais
tardar a partir de 01/01/2005, e para as demais entidades diferentes solugdes de compromisso, a gerir por
cada organimismo normalizador e que se traduziram, genericamente, na reforma de cada normativo no
sentido de ir de encontro aos principios orientadores das IAS/IFRS e, assim, assegurarem a existencia de um
sistema contabilistico de aplicagdo vertical, suficientemente capaz de garantir a comparabilidade e assegurar
a reducdo do custo de preparacdo da informag&o financeira suportado pelas empresas.

Assim, em clara sintonia com o normativo internacional e em coeréncia com 0s principais instrumentos de
harmonizacdo contabilistica no seio da U.E. (42 e 72 Directivas), surge o SNC, aprovado pelo Decreto-Lei n.°
158/2009, de 13 de Julho, que vem revogar o POC e demais legislagdo complementar, com o objectivo de
uniformizar e aproximar o sistema contabilistico portugués do dos demais paises, a escala global, em mais
um esfor¢o no sentido da universaliza¢do da “linguagem contabilistica”. O SNC compreende um conjunto de
documentos fortemente inspirados pelas normas que o sustentam, as IAS/IFRS, de que destacamos a
estrutura conceptual (EC) e as normas contabilisticas e de relato financeiro (NCRF), e outros que encontram
as raizes no sistema contabilistico portugués, de que destacamos o quadro de contas (QC).

1.2. Caracteristica gerérica do SNC

A reforma recentemente vivida resultou daquele que foi o entendimento do organimismo normalizador
(Comissdo de Normalizacdo Contabilistica (CNC)), no quadro dos factores que caracterizam a envolvente em
Portugal, nomeadamente no que respeita as caracteristicas do tecido empresarial, maioritariamente formado
por pequenas e muito pequenas empresas. Ou seja, no pressuposto de que ndo se podera tratar por igual todos
0s agentes econdmicos. Desde logo, porque a hierarquizagdo dos utilizadores da informagdo financeira
relativiza a sua utilidade enquanto instrumento de suporte do processo de tomada de decisdo. Por exemplo,
em Portugal, um nimero muito significativo de entidades elege a Administragdo Fiscal como o utilizador
preferencial.

Nesta conformidade, o SNC surge como um sistema onde se assume explicitamente que nem todas as
empresas tém as mesmas exigéncias em termos de relato financeiro, oferecendo, por isso, uma estrutura que
pretende assegurar a sua aplicacdo vertical a partir de quatro niveis, conforme quadro 1 que a seguir se
apresenta.



Estrutura geral do SNC

Niveis Normas Ambito
1.° Nivel IAS/IFRS Entidades cotadas
2.° Nivel NCRF Entidades ndo cotadas
Regime Geral - Contas individuais

- Contas consolidadas

3. Nivel NCRF-PE Pequenas entidades
- Que ndo integrem o &mbito da consolidacéo

Regime Especial Pequenas - Nao sujeitas a Certificagdo Legal de Contas (CLC)
Entidades - Nao ultrapassem dois dos trés seguintes limites:

- 1.500.000€ de balango
- 3.000.000€ de rendimentos
- 50 trabalhadores (em média)

4.° Nivel NCRF-ME Micro entidades
- Que ndo integrem o dmbito da consolidacao
Regime Especial Micro - Nao sujeitas a Certificagdo Legal de Contas (CLC)
Entidades - Néo ultrapassem dois dos trés seguintes limites:
- 500.000€ de balango
- 500.000€ de rendimentos

- 5 trabalhadores (em média)

Quadro 1: Estrutura geral do SNC
Fonte: Elaboragdo propria, a partir do DL n.° 158/2009, de 13 de Julho, do DL n.° 36-A/2011, de 9 de Marco
e do Aviso n.° 6726-A, de 14 de Marco.

1.3. Evolucao percebida com o SNC e com efeitos ao nivel do relato financeiro

O processo de relato financeiro compreende o acto de narrar ou descrever, através de um conjunto de
documentos preparados para o efeito, a situacdo econdmico-financeira de uma empresa, com referéncia a
uma data, e que se espera suficientemente representativa da imagem verdadeira e apropriada com o objectivo
de reflectir os efeitos das transacgdes financeiras e de outros acontecimentos.

O POC ndo se referia a relato financeiro de forma explicita mas a DF's, ao passo que o SNC refere que as
“demonstracdes financeiras fazem parte do processo de relato” (EC, §8), 0 que, & partida, sugere um ambito
maior para o relato financeiro. Alias, a maior importancia que passa a ser dada ao processo de reporte
financeiro é, em nosso entender, uma das caracteristicas sobressalientes do SNC. Neste sentido, a EC
considera, 88, que um conjunto completo de DF's pode ndo resultar suficiente, admitindo, por isso, que o
processo de relato pode incluir outras informagdes, seja baseadas nas DF's ou derivada delas, seja
complementadas com os elementos preparados pelo 6rgdo de gestéo, de que se contam relatorios, exposicdes,
debates e andlises similares. Na continuagdo, §13, refere que “...as DF's ndo proporcionam toda a
informagdo de que os utentes possam necessitar para tomarem decisdes econdmicas, uma vez que elas, em
grande medida, retratam os efeitos financeiros de acontecimentos passados e ndo proporcionam
necessariamente informago ndo financeira”. E neste contexto que o SNC justifica uma nova estrutura para o
relato financeiro, ao evoluir para um conceito que vem privilegiar a divulgacao de informacgdo ndo financeira
e prospectiva, que concorra e potencie o cumprimento do objectivo das DF's, apresentado como a capacidade
para “proporcionarem informagdo acerca da posicdo financeira, do desempenho e das alteracBes na posicdo
financeira de uma entidade que seja util a um vasto leque de utentes ...” (EC, §12). Todavia, a questdo em
torno deste objectivo foi sempre a de saber como satisfazer interesses tdo diversificados sem comprometer a
qualidade da informacdo prestada. As interrogacfes foram surgindo e convergiram, com o tempo, para a
necessidade de aperfeigoar os principios contabilisticos geralmente aceites (p.c.g.a.). Neste particular, a
reforma empreendida regista, para além do alargamento da base de relato, algumas alteracbes que
entendemos poderem ser analisadas a partir dos seguintes niveis:

i. Diferente concepcgdo, ao passarmos de um modelo rigido para um modelo que se faz assentar
numa EC e que, por isso, passa a ser capaz de receber novos e sucessivos avangos, ndo sé no
que respeita ao melhoramento do corpo de normas existentes como ao desenvolvimento de
novas normas;




ii. Base valorimétrica mais alargada, ao passar de um modelo baseado no custo para um outro que
acolhe outras referéncias de valorizagdo, de que se contam o justo valor;

iii. Diferente modelo de relato, ao evoluir de uma énfase eminentemente financeira (informacéo
guantitativa) para uma estrutura que se pretende mais global e que, por isso, vem previlegiar a
inclusdo de informacdo nao financeira (qualitativa);

iv. Nova filosofia, ao passar de um modelo de reporte de natureza exclusivamente histérica para
um outro onde ganha relevancia a informacéao prospectiva;

V. De maior flexibilidade, ao deixar de assentar em informacdo padronizada para um modelo de
reporte que oferece informagdo por medida. Ainda que a informacéo seja construida a partir de
uma base comum, ajusta-se, em complexidade e quantidade, as necessidades de cada tipo de
entidade; e

Vi. De dmbito mais alargado, ao passar de uma base nacional para internacional.

Porém, para uma melhor compreensdo e alcance destas diferencas, procuraremos analisar os efeitos
produzidos com a entrada em vigor do SNC a partir das seguintes trés dimensoes:

1. Concepcédo do modelo

A EC constitui, em nossa opinido, o elemento fundamental da reforma e o aspecto a partir do qual a
mesma deverd ser analisada. Assumindo a informagdo financeira como um importante instrumento de
apoio ao processo de tomada de decisdo, este nivel de utilidade ganha dimensdo acrescida quando
preparada a partir de uma base tedrica coerente. Recorde-se, a este respeito, que o anterior modelo ndo
dispunha de uma verdadeira EC de base, o que foi fazendo com que da aplicagdo do POC e demais
legislagdo complementar (DC e NIC) resultasse a adopcdo de solucdes diversas e, ndo raras vezes, ndo
inteiramente concordantes quando ndo mesmo contraditorios.

Neste particular, e ainda que ao nivel da EC se possa dizer que, de um modo geral, o entendimento
expresso pelo POC, para cada um dos seus itens, seja similar ao agora apresentado, a verdade é que
passamos a ter um referencial teérico onde se apresentam explicitamente definidos, de entre outros:

1. Os elementos das DF’s;

2. Os critérios para 0 seu reconhecimento e mensuragao; e

3. Os conceitos de capital e manutencéo de capital.

De entre eles sobressaem, como aspectos fundamentais, pela novidade:
a. A definigdo de activo e a sua associagdo com o conceito de imparidade;
b. A de passivo e a sua associagdo a contratacdo de obrigacOes presentes de exigéncia futura, seja
legal (pela via da execucdo de um contrato), seja construtiva (pelas expectivas construdas); e
c. A de capital préprio que, ao surgir definido como o valor residual, se apresenta como uma
consequéncia imediata da valorimetria adoptada na mensuragdo de activos, passivos, gastos e
rendimentos.

2. Orientacao da valorimetria

A mensuracdo surge como um dos requisitos subjacentes ao processo de reconhecimento na medida em que a
incorporagdo de um item as DF's est4 dependente da obtencdo de uma base de valorizagdo fiavel. De referir,
neste particular, que o SNC, ao surgir inspirado num modelo de cariz anglosaxénico, vem oferecer um
modelo de valorizagcdo misto, grandemente orientado para o justo valor. Porém, ndo quer isto dizer que o
SNC venha exigir ou dar prioridade a utilizacdo deste critério. Pelo contrério, a sua EC refere claramente que
as DF’s serdo a maior parte das vezes preparadas de acordo com o modelo de contabilidade baseado no custo
histérico recuperavel e no conceito de manutencéo de capital financeiro nominal, a fim de ir de encontro ao
objectivo de proporcionar informacdes especificas (81).

3. Base de relato

No que respeita a0 modelo de relato agora proposto sdo, como ja tivemos oportunidade de referir, evidentes
as melhorias apresentadas. Neste particular permitimo-nos destacar que:

i O balango, que continua a ser apresentado como a principal demonstracdo financeira, vé, a

semelhanca do que ja vinha acontecendo, as definicGes dos seus elementos e os critérios para o

seu reconhecimento apresentados na perspectiva patrimonialista. Ainda que esta fosse a

orientagdo seguida, identificamos algumas melhorias relacionadas com a impossibilidade de



capitalizar determinados gastos, com as maiores limitagdes ao reconhecimento de activos
intangiveis e a obrigatoriedade de realizagdo periodica de testes de imparidade. Por outro lado,
0 requisito da substancia sobre a forma, enquanto elemento potenciador da fiabilidade, ainda
gue ndo surja como uma novidade adquire importancia acrescida, em grande parte justificada
pela maior énfase que é colocada a realidade econémica no processo de reconhecimento de
passivos. E disso exemplo o conceito de provisio, cujo reconhecimento se faz depender da
existéncia de uma obrigacdo presente legal ou construtiva. Quanto a apresentacdo dos seus
elementos, e ainda que se possam considerar validos os critérios da liquidez e exigibilidade, os
elementos surgem agora apresentados em separado a partir dos critérios corrente e ndo
corrente;

ii. Ao nivel da demonstracdo dos resultados por natureza as melhorias sdo evidentes. Permite,
agora, fazer uma interpretagdo da evolucdo econémica da empresa de acordo com as diferentes
areas de contribuigdo para a formacédo do resultado de forma quase que imediata. Tal estrutura
veio, inclusivamente, desconsiderar como obrigatéria a elaboracdo da demonstracdo de
resultados por funcdes;

iii. A obrigatoriedade da elaboracdo da demonstracdo das alteracdes no capital proprio, com o
objectivo de demonstrar as alteracBes que o capital préprio sofreu, fundamentalmente
motivadas por transac¢des ndo relacionadas com os detentores do capital e com a distribuicéo
de resultados, € mais um aspecto a realcar da estrutura de relato introduzida pelo SNC e que
vem por em evidéncia a importancia da avaliacdo da evolugdo do desempenho econémico da
empresa e, particularmente, a valorizagéo do capital investido pelos accionistas;

iv. Quanto ao anexo, que se constitui na alteracdo mais profunda ao nivel do relato, vem
consubstanciar, em nosso entender, a caracteristica qualitativa da compreensibilidade, néo
inteiramente considerada, pelo menos de forma explicita, no anterior normativo. Com efeito, a
estrutura do actual anexo permite a um qualquer utente da informag&o financeira compreender o
conteddo da informagéo quantitativa relevada nos diferentes elementos que compdem o relato
financeiro e, por essa via, poder ter a informagdo necessaria para formar uma opinido sobre a
situacdo econémica e financeira da empresa. E, nessa justa medida, que entendemos que a
preparacdo do anexo deverd sofrer alteragdes, que passam pela prepara¢do de um conjunto de
notas estruturadas, que pressupdem um maior volume de divulgaces, e pela utilizagdo de uma
linguagem facilmente compreensivel pelo comum dos utilizadores da informacdo financeira.

A este maior fluxo informativo ndo serdo concerteza alheios o facto de se tratar de um modelo que se faz
assentar mais em principios do que em regras explicitas, a possibilidade de opcdo pelo justo valor e a
obrigatoriedade de assegurar que 0s activos ndo se apresentardo escriturados por mais do que a sua quantia
recuperdvel. Um modelo com estas caracteristicas obriga a uma maior fundamentagéo, & enunciacdo dos
pressupostos utilizados e a sua aplicacdo de forma consistente.

1.4. Processo transitorio
1.4.1. Aplicacdo da norma transitéria (NCRF 3)

A NCRF 3 tem como objectivo assegurar que as primeiras DF's de uma entidade de acordo com as NCRF
contenham informacao que seja transparente, proporcione um ponto de partida e possa ser gerada a um custo
que ndo exceda os beneficios para os utentes (81). Apresenta, por isso, um ambito de aplicagdo limitado as
“...primeiras demonstragdes financeiras de acordo com as NCRF” (§2).

Para dar cumprimento ao seu objectivo deverd uma entidade preparar um balango de abertura em
conformidade com as NCRF, na data da transi¢éo para as NCRF, que passara a ser considerado como o ponto
de partida dessa entidade para a contabilizagdo com base nesse referencial e que lhe servira de comparativo
nas primeiras DF’s assim elaboradas (85). Para tanto, as primeiras DF's assim preparadas incluem pelo
menos um ano de informacdo comparativa segundo as NCRF (§13), o que exige a elaboragéo de:
— Um balango final em 31/12/2009, data em que vigorava o POC e demais legislagdo
complementar;
— Um balango de abertura dos trabalhos em 01/01/2009, tendo em vista a necessidade de
elaborar um balanco final em 31/12/2009, para assegurar a necessaria comparabilidade; e
— Um balanco de abertura em 01/01/2010, data em que passa a vigor em pleno o novo
referencial contabilistico.



A preparacdo da transicdo obriga a aplicacao rotrospectiva das NCRF, o que devera acontecer nos termos
definidos pela NCRF 4 que determina, a este respeito, a aplicacédo retrospectiva da nova politica, ou seja, que
a preparacdo das DF’s deve reflectir os efeitos que decorreriam caso se tivesse aplicado essa politica desde a
primeira transaccdo. Esta aplicacdo leva ao reconhecimento do impacto da alteracdo, o que, nos termos da
norma, devera ser feito em conta apropriada do capital préprio, no balanco de abertura do ano comparativo,
ou seja, em 01/01/2009.

1.4.2.  Aplicacdo retrospectiva das NCRF: ajustamentos de reporte a data de 01/01/2009

A necessidade de assegurar a consisténcia na aplicacdo das politicas contabilisticas levou a NCRF 3 a
determinar que o balango de abertura devera (§7):

a) Reconhecer como activos e passivos todos aqueles cujo reconhecimento seja assim exigido no
ambito das NCRF, o que equivale por dizer que ndo deverdo continuar a figurar como activos e
passivos todos os itens que as NCRF ndo permitam esse reconhecimento. Este imperativo conduz a
reclassificacdo de itens anteriormente reconhecidos como um tipo de activo, de passivo ou de capital
préprio mas que em conformidade com as NCRF passam a assumir um tipo diferente de activo, de
passivo ou de componente do capital proprio; e

b) Aplicar as NCRF na mensuragéo de todos esses itens a reconhecer.

Os efeitos dai resultantes devem ser reflectidos no capital proprio, em rubrica apropriada, ou, a falta dela, em
“resultados transitados”. O entendimento ¢ o de que o reconhecimento dos efeitos da alteragdo no capital
préprio é o que se apresenta em conformidade com a consisténcia e continuidade na aplicacdo das politicas
contabilisticas, sob o pressuposto de que se as novas politicas contabilisticas tivessem sido aplicadas ao
longo dos anos a expressao do resultado em cada periodo teria sido diferente. Espera-se, por isso, que 0s
capitais proprios para 2009 sejam, com base nas NCRF, previsivelmente diferentes da expressdo assumida
para 0 mesmo ano com base no POC e legislagio complementar. A observancia da caracteristica da
compreensibildade impde que o leitor das DF's compreenda como, para 0 mesmo periodo, se passou de um
valor para outro.

1.4.3. Obrigagdes de relato na transi¢io para o SNC

Para dar cumprimento ao preceituado na NCRF 3, sdo as seguintes as obrigacdes em termos de relato
financeiro:
i.  Conjunto completo de DF's (8§ 3 e 4), 0 que pressupbe a preparagédo de:
a. Informacdo comparativa, para um ano (812); e
b. Um balango de abertura na data de transicéo, para servir como ponto de partida para a nova
contabilizacdo (85);
ii. Divulgacdes capazes de assegurar, no que houver de diferente, a compreensibilidade do porqué das
diferencas e os seus efeitos.

1.4.4. Rubricas mais relevantes a considerar no processo de transicao
A NCRF 3 elenca um conjunto de situacBes potencialmente geradoras de uma das seguintes situacoes:

l. Reconhecimento de novos itens, designadamente de:

a. Activos intangiveis adquiridos, situagdo bastante previsivel em processos de concentragao
empresarial;

b. Activos biolégicos e produtos agricolas. O vazio normativo pré-existente fara com que da
aplicacdo da NCRF 17 resulte o reconhecimento de activos biologicos e produtos agricolas
até entdo ignorados;

c. Activos relacionados com a exploracdo e avaliacdo de recursos minerais, como
consequéncia da aplicacdo da NCRF 16; e

d. Beneficios dos empregados, em resultado da aplicacdo da NCRF 28, que conduzird ao
reconhecimento de novas obrigacdes para dar cumprimento ao preceituado nos seus 88 9 e
10.



Il.  Desreconhecimento de itens, nomeadamente de activos intangiveis gerados internamente e outros
relacionados com despesas de instalacdo, formacdo, expansdo, investigacdo e campanhas
publicitarias, como consequéncia da maior prudéncia que vem a ser colocada pela NCRF 6 ao
reconhecimento dos activos intangiveis;

Ill.  Reclassificacdo de activos, passivos, rendimentos e gastos, de que sdo exemplo:

Os activos detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas;
As propriedades de investimento;

Os activos bioldgicos e produtos agricolas;

Os subsidios e apoios do Governo;

Os ajustamentos e imparidades em activos;

Os acréscimos de rendimentos e gastos;

Os activos e passivos por impostos diferidos;

Os activos e passivos financeiros; ou

Os instrumentos de capital préprio.

mSeme oo o

A reclassificacdo de activos, decorrente da aplicacdo da NCRF 8, obriga a avaliacdo do cadastro dos activos
fixos tangiveis (AFT) e a identificacdo dos bens que j& ndo se qualificam como tal. No mesmo sentido, a
aplicacdo da NCRF 11 obriga a reclassificar os terrenos e iméveis que ndo estejam a ser utilizados pelo dono.
Acresce, ainda, que a aplicacdo destas normas pressupde uma eventual alteracdo na quantia escriturada (QE),
na medida em que a NCRF 8 obriga a mensurar pelo menor entre a QE e o pre¢o de venda liquido (dos custos
de vender) e a NCRF 11 ndo s6 abre a possibilidade a utilizada do justo valor como incentiva 0 seu uso.
Nesta circunstancia, com a primeira a obrigar a rever o critério valorimétrico e a segunda a incentivar a sua
alteracdo ha expectativas de diferencas a reconhecer no capital proprio.

No que respeita & NCRF 17, agricultura, que engloba um conjunto de actividades que vao da producédo
agricola a produgdo florestal e da produgdo animal as inddstrias agropecudrias, e dado ndo ter havido um
esforco de acompanhamento da regulamentacéo contabilistica a evolucdo da realidade empresarial destes
ramos da actividade econdmica, a aplicacdo desta norma, cujo enfoque é dirigido para a medicéo e
reconhecimento dos factos patrimoniais relacionados com activos biolégicos e produtos agricolas no
momento da colheita, vai produzir significativos ajustamentos, desde logo no que respeita a reclassificacdo
de todos os elementos patrimoniais que se qualifiquem como activos bioldgicos e produtos agricolas.

Também, na senda da reclassificagdo se apresenta a NCRF 22 que determina, para os subsidios nédo
reembolsaveis, & excepcdo dos preconizados no seu 8§24, o seu reconhecimento no capital proprio. Nestes
termos, os efeitos resultantes da sua aplicagdo produzirdo, como situagdes mais comuns, a reclassificacdo dos
subsidios ndo reembolsaveis relacionados com a aquisi¢do de activos fixos na medida em que vinham sendo,
a luz do anterior normativo, classificados como rendimentos feridos.

IV.  Alteraces de politicas contabilisticas, nomeadamente ao nivel da valorimetria:

a. Dos activos intangiveis com vida Util indefinida, de que é exemplo o goodwill. Nestas
situacdes, no momento da transicao havera lugar a suspensdo do modelo de amortizacéo e a
realizacdo de testes de imparidade, nos termos das NCRF 6 e 12;

b. De activos e passivos em geral, de caracter permanente ou corrente, em funcdo do critério
valorimétrico que venha a ser aplicado, como consequéncia da possibilidade de optar entre
utilizar o custo, o custo amortizado ou justo valor e da obrigatoriedade de reconhecer as
respectivas imparidades sempre que a quantia recuperavel do activo seja inferior a QE
(NCRF 12). As principais diferencas poderdo resultar ao nivel:

i. Dos inventarios, como consequéncia da possibilidade de capitalizar os custos de
empréstimos (NCRF 10), da ndo consideracéo do critério LIFO para a valorizagao
das saidas de inventarios (NCRF 18) e da presuncgdo ser possivel a uma entidade
identificar a fase de acabamento de um contrato de constru¢do (NCRF 19). Esta
Gltima, ndo s6 rompe com o modelo anterior, que deixava a opc¢ao entre 0 método
da percentagem de acabamento e o do contrato completado, como ndo é
inteiramente coincidente com o modelo fiscal® vigente em Portugal, que prevé que
o resultado seja reconhecido pelo menor entre a percentagem de facturacdo e a

! Artigo 19° do CIRC e Circular n.° 5/90, da DGCI.



percentagem de acabamento, com diferimento de 5% para fazer face a eventuais
garantias. A NCRF 17 vem também produzir alteracfes valorimétricas, ao exigir
que a valorizacdo se faca ao justo valor liquido dos custos de vender, com
excepcao para os activos hiolégicos, por presumir ser sempre possivel determinar
0 justo valor para os produtos agricolas. Pelo contréario, o POC previa a utilizacéo
generalizada do custo ou custo de producdo, inclusivé para o sector agricola, para
guem admitia, a titulo de excepcdo, a utilizacdo do valor realizavel liquido da
margem normal de lucro quando a determinacdo do custo de producdo se
revelasse excessivamente onerosa. Porém, a dificuldade na aplicacéo deste critério
tornou generalizdvel a aplicacdo do critério fiscal’Z, a que corresponde o
reconhecimento pelo preco de venda liquido de 20% (margem normal de lucro
considerada);

ii. Nos instrumentos financeiros, consequéncia da aplicacdo da NCRF 27, que
introduz o justo valor para um vasto conjunto de instrumentos detidas para
negociacdo e 0 custo amortizado para 0s contratros que visam contrair ou
conceder empréstimos, desde que satisfagam certos requisitos; e

iii.  Das provisfes, cuja mensuracdo passa a ser feita pelo valor presente sempre que
o efeito temporal seja significativo (NCRF 21); e

c. De rubricas de capital proprio que venham a acolher os efeitos das diferencas de
valorimetria aplicaveis a activos e passivos.

1.5. Fontes empiricas: apresentacao dos resultados mais relevantes

O Regulamento 1606 determina o comportamento a seguir por cada Estado-membro em matéria de
regulamentacdo contabilistica em dois tempos. Um primeiro, que imp8e a obrigatoriedade de utilizacdo das
IFRS, por parte das empresas cotadas, a partir de Janeiro de 2005 e, um segundo, respeitante as opgdes
contidas no seu artigo 5.°, que obriga, no limite, & compatibilizacdo dos referenciais contabilisticos de cada
Estado-membro com as referidas normas, o mais tardar a partir de Janeiro de 2010. Nesta circunstancia,
dispomos hoje de um conjunto de fontes empiricas que nos ddo conta dos efeitos produzidos sobre a
informacdo financeira das empresas cotadas aquando da adopcéo das IAS/IFRS.

Hung & Subramanyam (2004), que analisaram o impacto produzido pela adopgdo das IAS/IRFS na
Alemanha, observaram um crescimento do activo e do capital préprio, justificado pela adop¢do de um
modelo valorimétrico assente no justo valor, em contraponto com uma valorimetria excessivamente
conservadora. Perramon & Amat (2006), que realizaram uma investigacdo idéntica, aplicada as empresas
cotadas do sector ndo financeiro em Espanha, observaram alteracGes significativas ao nivel do resultado
como consequéncia da alteracdo dos critérios valorimétricos, em resultado da op¢do pelo justo valor e pelo
custo amortizado, e da ndo amortizacdo do goowill. Stenka, Ormrod & Chan (2008), num estudo aplicado a
uma amostra de empresas do Reino Unido, concluiram pela existéncia de um impacto significativo no
resultado liquido, identificando como principal responsavel o tratamento contabilistico do goodwill.
Armstrong et al (2008), na sequéncia de um trabalho realizado a reaccdo do mercado europeu de ac¢des a um
conjunto de desasseis eventos relacionados com a opcdo pelas IFRS na Europa, identificam um resultado
global francamente positivo, ainda que menos positivo para as empresas sedeadas em paises de corrente
continental. A razdo para estes resultados vem justificada pelas maiores expectativas colocadas pelos
investidores, que percebem mais vantagens do que desvantagens na adop¢do das IAS/IFRS,
fundamentalmente no que respeita @ maior qualidade da informacdo. Lemos (2006) avaliou os efeitos da
adopcao das IAS/IFRS sobre a informagdo produzida pelas empresas do Euronext Lisboa, tendo observado
um crescimento do agregado capital préprio e, dentro deste, da rubrica de resultado liquido. Porém, Silva,
Couto & Cordeiro (2009), em trabalho semelhante e para 0 universo das empresas cotadas, concluiram o
contrario, ao identificarem uma variacdo negativa do capital préprio e do resultado. Em concordancia, estdo
os resultados apresentados por Gueifdo (2007), relativamente a um estudo aplicado as principais empresas
cotadas nos mercados financeiros de Portugal, Espanha, Franca, Itadlia e Reino Unido, ao identificar uma
variacdo negativa no agregado do capital proprio e na rdbrica de resultado liquido. Também Costa & Lopes
(2010), que se propuseram estudar o impacto da adopgao das IFRS nas contas apresentadas pelas empresas
contadas na Euronext Lisboa, concluiram que as diferencas encontradas ndo s6 ndo corroboram os resultados
de estudos anteriores como ndo sao significativas, justificando que tal se podera ficar a dever a utilizacdo de
diferentes metodologias.

? Artigo 26° do CIRC.



Constatamos, assim, que os resultados disponiveis ndo sdo conclusivos e, por se tratar de amostras de ambito
muito alargado, ndo permitem alcancar os impactos especificos, relacionados com o contexto e o sector de
actividade. Alias, ¢ esta a principal conclusdo a retirar de Bianchi (2009), que refere que os impactos mais
significativos da transicdo, seja ao nivel do capital préprio seja do resultado, sdo provocados pelo tratamento
contabilistico de aspectos muito especificos. Também Alves & Antunes (2010), que ndo obstante
reconhecerem os avangos significativos que Portugal tem registado no campo da harmonizacéo contabilistica,
reconhecem haver ainda um longo caminho para percorrer, nomeadamente no que respeita a correcta
aplicacdo das IAS/IFRS a realidade contabilistica portuguesa. Por sua vez, Alves et al (2009), que
desenvolveram a sua analise por forma a poderem discutir alguns dos efeitos esperados com a adopcéo das
IAS/IFRS a partir de uma relagéo custo-beneficio, concluiram que, dado o reduzido nimero de empresas que
as adoptaram, consequéncia da estrutura do nosso tecido empresarial, os beneficios parecem insignificantes
guando comparados com 0s custos que a sua adopgao pressupoe, relacionados ndo s6 com a necessidade de
dotar as pessoas envolvidas de competencias e habilidades como com a necessaria manutencdo de dois
sistemas, pelo facto de a adopcdo das IAS/IFRS ndo eliminar os PGAAP (portuguese generally accepted
accouting principles).

2. METODOLOGIA

A escolha do tema em estudo prende-se ndo s6 com a pertinéncia e actualidade em se avaliar os efeitos da
reforma mas também, e fundamentalmente, com a necessidade de aumentar o conhecimento acerca da nossa
realidade. Se bem que é verdade que existe j& um namero significativo de fontes empiricas, cujos resultados
procuramos sistematizar no capitulo anterior, ndo é menos verdade que a realidade portuguesa € bem
diferente da dos nossos congéneres europeus, seja por razdes de natureza cultural ou legal seja pela prépria
estrutura do tecido empresarial, o que limita a extrapolagdo dos resultados. Acresce, ainda, que os resultados
disponiveis ndo se apresentam suficientemente conclusivos.

Assim, e tomando por base os objectivos que presidem a realizacdo deste trabalho, que se prendem com a
avaliacdo do efeito das alteracfes produzidas pelo SNC no capital préprio e a identificacdo dos principais
ajustamentos que o justificam, no sentido de se avaliar o grau de exposicdo das empresas aos efeitos das
alteracGes produzidas pela reforma contabilistica, procurdmos, a partir de um conjunto de 50 empresas
sujeitas a Certificacdo CLC, recolher evidéncia que nos permitisse avaliar e quantificar os impactos no
capital proprio a partir das trés seguintes dimensdes:

i Itens a reconhecer pela primeira vez;

ii. Desreconhecimento de itens;

iii. Reclassificacdo; e

iv.  Alteragdo nas politicas contabilisticas.

A informacdo recolhida consta da tabela 1 que a seguir se apresenta.

Rubricas Ano de 2009
POC SNC
Total C. Proprio (TCP) X X
R. L. Periodo (RLP) X X
Ajustamentos efectuados no TCP X
Informag&o descritivo-qualitativa inserta no Anexo X X

Tabela 1: Informac&o recolhida com referéncia ao periodo de 2009
Fonte: Elaboracéo propria.

3. RESULTADOS
3.1. Descricao e caracterizacdo da amostra
A amostra é constituida por 50 empresas localizadas nos distritos de Braganga e Vila Real, com uma

concentragdo geografica mais relevante no distrito de Braganca e na parte norte do distrito de Vila Real. As
empresas sdo sujeitas a RLC, o que se fica a dever ao facto de a aplicacéo integral do SNC se verificar apenas
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nestas empresas. Acresce, a este respeito, referir que a sujeicdo a CLC equivale, nas sociedades por quota
(SQ), a empresas que, para os trés seguintes limites, total de balanco acima de 1,5 milhGes de euros,
rendimentos acima de 3 milhdes de euros ou 50 trabalhadores em média, vém, por dois anos consecutivos,
dois deles ultrapassados. O mesmo ja ndo se verifica para as sociedades anénimas (SA), que poderdo ou ndo
ver estes limites ultrapassados, na medida em que as SA sdo todas obrigadas a apresentar contas certificadas.
Na nossa amostra, 4% das empresas estdo constituidas sob a forma de empresas municipais (EM), 4% sédo
sociedades gestoras de participacdes sociais (SGPS), 6% sob a forma de cooperativas (CRL), 34% sob a
forma de SQ e as restantes 52% sob a forma de SA.

No dmbito do universo empresarial do referido territorio, estas empresas situam-se no quartil superior, quer
em termos de volume de negdcio quer no que respeita ao valor do seu balango. Trata-se de empresas
predominantemente do sector industrial, respondendo por 52% das empresas da amostra, seguidas de
empresas comerciais, representativas de 28%, de servigos, que respondem por 18%, sendo 0s restantes 2%
representados por empresas do sector agricola.

No que respeita a dimensdo dos seus activos liquidos, as empresas apresentam significativa heterogeneidade,
em grande medida justificada pelo peso de algumas sociedades anénimas que, das 26 que integram a amostra,
6 se encontram sujeitas a obrigatoriedade de apresentarem contas certificadas por forca da sua estrutura
societaria e ndo da dimensao dos seus activos ou volume de actividade, conforme tabela 2 e grafico 1 que a
seguir se apresentam.

Agregado Valor Valor Média Desvio
(Referencia ao POC) Maximo Minimo Padréo
C. Proprio 14.735.810 2.962 1.938.984 2.722.883

Tabela 2: Caracterizacdo da amostra atendendo a dimensdo dos seus activos liquidos
Fonte: Elaboracdo propria

16.000.000
14.000.000 \
12.000.000 N\
10.000.000 N\
8.000.000 AN
6.000.000 AN
4.000.000 N\

2,000,008 \\ /—

Maximo Minimo Media D. Padrdo

Gréfico 1: Caracteriza¢do da amostra atendendo & dimenséo dos seus activos liquidos.
Fonte: Elaboracéo propria.

As empresas constitutivas da amostra tipificam o universo constituido pelo que vulgarmente se designha por
PME. De acordo com o IAPMEI (2008), as PME dominam a estrutura empresarial em Portugal, onde
representam 99,6% das unidades empresariais constituidas sob a forma de sociedades, das quais 97,3% sao
micro e pequenas entidades. Em concordéncia, o padrdo de desenvolvimento dos sistemas de informacéo
contabilistica tende a ser baixo em paises onde as empresas e 0s negdcios sejam pouco sofisticados, como é o
caso de Portugal.

Acresce, ainda, referir que estas empresas da amostra apresentam, na sua totalidade, a propriedade e a gestéo
concentradas e, na sua esmagadora maioria, com uma forte componente familiar.



3.2. Descricao estatistica das observagdes
3.2.1. Tabela de frequéncias

Em funcdo das hipdteses de investigacdo levantadas — exposicdo das empresas as principais alteracoes
introduzidas pelo SNC e, em caso afirmativo, quais os efeitos ao nivel do capital proprio e razdes que o
justificam — procedemos a descri¢éo dos dados obtidos em funcéo de pardmetros estatisticos.

As observacGes a que chegamos sdo de natureza quantitativa, incidindo sobre o valor do capital préprio antes
e imediatamente ap0s a adopgdo do SNC, para se concluir sobre a existéncia ou ndo de desvios, e, em caso
afirmativo, sobre as diferentes rubricas do activo, passivo e capital proprio para identificar os itens que o
justificam. Para tanto, efectuamos a observacdo das alteracbes verificadas nos diferentes elementos
patrimoniais das 50 empresas em estudo e verificamos que em 17 delas, representativas de 34% da amostra,
hé alteracdes no capital proprio decorrentes do desreconhecimento de alguns tipos de activos intangiveis e da
reclassificacdo de certos subsidios do Governo. Para anélise e descri¢do dos efeitos dai resultantes, optdmos
por elaborar uma tabela de frequéncias, conforme tabela 3 que a seguir se apresenta, a partir da definicéo de
intervalos.

Tabela 4: Frequéncias dos desvios observados
Fonte: Elaboragao propria.
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A definigdo por intervalos teve como objectivo proceder a uma distribuicdo coerente das observacdes e, dessa
forma, & obtencdo de evidéncia necesséria & compreensdo do fendmeno — efeito da adopcdo do SNC no
capital proprio.

Da anélise & tabela e correspondente representagdo gréfica (gréfico 1), verificAmos que a situagdo mais
corrente é a que se situa no intervalo [-1.000.0000 - 0], com 86% de frequéncia relativa acumulada.
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Gréfico 2: Representacdo grafica da frequéncia relativa dos desvios
Fonte: Elaboragéo propria.

Porém, como o intervalo de maior frequéncia acumula situagdes em que o efeito foi negativo com situagdes
em que o efeito foi nulo optamos, para uma maior compreensao dos resultados, por elaborar uma nova tabela
por obediéncia a um efeito de tipo “negativo”, “nulo” ou “positivo” (tabela 5).

_ Frequéncia Absoluta Frequéncia Relativa
Natureza dos desvios Simples Acumulada Valor Acumulada (%)
Efeito Negativo 10 10 0,2 20%
Efeito Nulo 33 43 0,66 86%
Efeito Positivo 7 50 0,14 100%
TOTAL 50

Tabela 5: Frequéncias dos desvios observados atendendo a sua natureza
Fonte: Elaboragdo propria.
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Gréfico 3: Representacdo grafica da frequéncia relativa dos desvios atendendo a sua natureza
Fonte: Elaboracdo propria.
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3.2.2.  Medidas de localizac&o e disperséo

De entre os parametros de localizacdo (média, moda e mediana), cujo objectivo é caracterizar a ordem de
grandeza das observagdes, a média surge como o mais utilizado. De acordo com as nossas observacdes, a

média ( )_/ ) dos desvios encontrados ( Y; ) corresponde a expressao (1).

@) y=3 2 =447119¢

i=1

Situada num intervalo, relativamente a todas as observagdes, a que corresponde um valor maximo de
19.115.912 € e minimo de (70.151 €), o que evidencia uma enorme variabilidade dos valores observados,
como se pode observar no gréfico 3.
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Gréfico 4: Representacdo grafica da variabilidade dos desvios encontrados.
Fonte: Elaboragdo propria.

A elevada variabilidade registada imp0e a sua quantificacdo. Para o efeito procedemos ao célculo do desvio
padréo (S), que como se sabe vem dado pela raiz quadrada da variancia (S), conforme expressao que se
apresenta em (2).

n \2
@) S=48% = §? :%Z(yi —yj = 2.707.558 €

i=1

O Desvio Padréo relativamente a média, para as observagdes que efectuamos, é de 2.707.558 €. Como se
trata de um valor excessivamente elevado, cerca de seis vezes superior @ média, permitimo-nos concluir que
0 conjunto das observagdes apresenta uma elevada dispersao e que, por essa razdo, a média ndo podera ser
assumida como um parametro aceitavel para a representacdo dos nossos dados. Equivale isto por dizer que a
média ndo corresponde, de forma alguma, ao valor médio dos desvios encontrados.

3.2.1. Discussao dos resultados

Do trabalho realizado permitimo-nos concluir que, ndo obstante se assumir como ponto de partida que o
modelo agora em vigor (SNC) é muito menos conservador que aquele que veio revogar (POC) o impacto
produzido pela transicdo, e traduzido em desvios no capital préprio, serd tanto maior quanto maior a
exposicao das empresas aos efeitos da reforma. Esta constatacdo, e que também é uma convicgao, assenta no
facto de os efeitos da mudanga, para além dos relacionados com a apresentacdo e terminologia, resultarem de
uma relagdo directamente proporcional a existéncia de situacdes muito especificas e que se relacionam com
0S seguintes aspectos gerais:
i.  Aopcéo pelo justo valor;
ii.  Arealizacdo de testes de imparidade com caracter sistematico; e
iii. A complexidade e diversidade das operacbes desenvolvidas pela empresa.
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Neste enquadramento, e admitindo que o SNC pressupde um corte com as raizes historicas do nosso
ordenamento contabilistico, na medida em que as suas bases se fazem assentar num sistema contabilistico de
cariz anglo-saxonico, seria expectavel uma opcao generalizada pelo justo valor. Verificamos, porém, que tal
ndo aconteceu. A explicacdo reside ndo s6 nas orientacdes da EC, que determina que as DF's serdo a maior
parte das vezes preparadas de acordo com o modelo de contabilidade baseado no custo (81), como no que
decorre da aplicacdo das NCRF, que, no que respeita a mensuracdo, a opcao pelo justo valor como critério
valorimétrico de referéncia resulta circunscrita as propriedades de investimento, aos instrumentos financeiros
detidos para negociacdo ou de cobertura e aos activos bioldgicos e produtos agricolas. Estes elementos
patrimoniais nao sdo de grande enfoque e predominancia nas empresas estudadas, como também acreditamos
ser este 0 caso na maioria das empresas de idéntica dimensdo, por se tratar de investimentos que tendem a
ndo ser considerados por estas empresas como investimentos principais. Por outro lado, os activos biologicos
e produtos agricolas sdo exclusivos deste sector de actividade que, na nossa amostra, conta com apenas uma
empresa. A este respeito, pudemos constatar a dificuldade na aplicacdo deste critério, o que tornou
generalizavel a aplicacdo do critério fiscal, a que corresponde o reconhecimento pelo preco de venda liquido
de 20% (artigo 26° do CIRC).

Relativamente a realizacdo de testes de imparidade e consequente reconhecimento das perdas/reversoes,
verificdmos existir uma forte influéncia dos critérios de base fiscal no momento da seleccéo e aplicacdo das
politicas contabilisticas, 0 que deixa antever que a informacdo financeira € conjecturada a partir da
necessidade de ponderar a informacdo face aos interesses dos utilizadores, tornando-a muito dependente da
envolve onde a empresa que a prepara actua. Esta constatacdo esta em linha com as caracteristicas das
empresas que formam a amostra, e que também sdo representativas das empresas que caracterizam o tecido
empresarial portugués, para quem o utilizador “Estado” surge com uma importancia relativa muito elevada.
Justifica-se, assim, a elevada ingeréncia da fiscalidade na contabilidade como, também, a inexisténcia ou
pouca relevancia de operagdes de maior complexidade, dada a reduzida dimens&o destas empresas.

Nesta circunstancia, a exposicdo das empresas em estudo as principais alteragdes introduzidas pelo SNC é
reduzida, encontrando-se circunscrita ao desreconhecimento de activos intangiveis relacionados com
despesas de instalagdo, formacdo, expansdo, investigacdo e campanhas publicitérias e a reclassificagdo de
subsidios e apoios do Governo.

Quanto a observancia das caracteristicas qualitativas da informacéo financeira, nomeadamente no que
respeita a caracteristica da compreensibilidade, que conta com uma referéncia explicita no SNC que ndo tinha
no POC, pudemos verificar que a preparacdo de informagdo de natureza descritiva-qualitativa no momento
da transicdo ndo mereceu a atencdo que a sua observancia fazia supor. E que, a nosso ver, a maior
compreensibilidade da informagcdo relatada se fica a dever a uma maior qualidade da informagéo de natureza
qualitativa, fundamentalmente expressa através do Anexo, enquanto demonstragao que se pretende que venha
a dotar o processo de relato de uma maior capacidade explicativa e, nessa dimensdo, a concorrer
positivamente para ajudar a uma melhor compreensdo do contedido das demais pecas que compdem o relato
financeiro. Porém, a este respeito, 0 nosso estudo permitiu-nos concluir pela existéncia de pouco cuidado e
aten¢do na preparacdo desta informacdo, ao contrario do que faria supor a filosofia em que se faz assentar o
SNC. N&o conseguimos, porém, avaliar se a pouca informacdo resulta de opcao — interesse em ocultar — se,
mais uma vez, por questdes de natureza cultural, na medida em que o sistema contabilistico portugués é por
tradicdo pouco transparente. Seja qual seja a razdo, a falta de transparéncia ndo s6 reduz a
compreensibilidade e relevancia como compromete a comparabilidade, o que nos permite reforcar a
constatacdo da necessidade de aumentar os deveres de vigilancia sobre a correcta aplicacdo da norma
contabilistica.

Em concordéncia com estas constatagdes estdo os principais resultados da nossa investigacdo, ou seja:

i Existem 17 empresas, representativas de 34% da amostra, que apresentam alteracbes ao nivel da
estrutura do activo e do passivo que se traduzem em variagdes no capital proprio que oscilam entre
um minimo negativo de 70.151€ e um maximo de 19.115.912€;

ii. Das 17 empresas onde observamos alteracfes no capital proprio, 10 delas, representativas de 20%,
registaram uma variacdo negativa e 7, representativas de 14%, a variacdo foi positiva;

iii. Detectamos a existéncia de 33 empresas, representativas de 66% da amostra, onde ndo foram
verificadas quaisquer alteracBes na estrutura do seu patrimdnio e, consequentemente, no valor do
seu capital préprio;

iv.  Que as alteragdes encontradas tiveram, na sua totalidade, origem no desreconhecimento de activos
intangiveis e na reclassificacéo de subsidios do Governo;
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V. Das 10 empresas em que a variagao foi negativa a justificacdo ficou, exclusivamente, a dever-se ao
desreconhecimento de activos intangiveis relacionados com despesas de instalagdo, formacéo,
expansdo, investigacdo e campanhas publicitarias. Porém, a excepcdo de uma empresa, que Vviu
diminuido o seu grau de solvabilidade e autonomia financeira, os seus efeitos foram residuais;

Vi. Relativamente as variagdes aumentativas no capital préprio tiveram, invariavelmente, origem na
reclassificacdo dos subsidios de investimento. Ainda que tal facto ndo se tenha traduzido num
reforco da estrutura de capitais mas, simplesmente, numa nova reconfiguracdo contabilistica, a
verdade é que as 7 empresas afectadas, representativas de 14% da amostra, registaram um desvio
muito relevante, superior a 50% do total do capital prdprio, o que suscitou um crescimento similar
na sua solvabilidade e autonomia financeira;

Vii. Dai que, em nosso entender, as alteragGes provocadas ao nivel dos indicadores de equilibrio
financeiro, designadamente a solvabilidade e autonomia financeira, devam ser avaliadas com
particular prudéncia, na medida em que estamos perante acontecimentos cuja alteracdo provocada
teve exclusivamente a ver com questdes normativas e, portanto, de forma.

CONCLUSAO

O trabalho realizado aporta um maior conhecimento acerca da nossa realidade, designadamente derivado do
facto de haver pouca evidéncia empirica para o caso portugués e, particularmente, para as empresas nao
cotadas. Na verdade, a realidade nacional encontra-se muito condicionada pelas caracteristicas da envolvente
0 que, porque muito diferentes das de outras realidades europeias j& estudadas, dificulta ou limita a
extrapolacdo dos resultados ai obtidos.

E, contudo, nossa convicgdo que a maior ou menor exposicdo das empresas portuguesas as principais
alteracBes introduzidas pelo SNC estd na directa proporcdo da existéncia de um conjunto de situacGes
especificas que se relacionam com a opc¢do pelo justo valor, enquanto critério valorimétrico de referéncia,
com a realizagdo sistematica de testes de imparidade e com a realizacBes de operagdes contabilisticas mais
complexas e, de certa forma, menos comuns na maior parte das empresas.

Em concordancia, do trabalho realizado permitimo-nos concluir que:

I A exposicdo das empresas portuguesas as principais alteracdes introduzidas pelo SNC e com efeitos
ao nivel do capital préprio é reduzida;

Il. Também ¢ verdade que este estudo ndo apresenta a profundidade inicialmente pretendida, em grande
medida justificada pela reduzida informacdo que foi produzida e divulgada pelas empresas no
periodo de transicdo, fundamentalmente o pouco cuidado e atencdo que parece ter sido dedicado a
preparacdo de informacgdo de natureza descritiva, relativamente ao que seria desejavel em periodo de
transi¢do, limitou as nossas observaces e condicionou a andlise, pelo que reiteramos a necessidade
de aumentar os deveres de vigilancia sobre a correcta aplicacio das NCRF;

I1. Em concordancia, um nimero muito significativo de empresas, 66% da amostra, ndo evidencia
qualquer impacto;

V. Mesmo naquelas que nos ddo conta da existéncia de desvios, em 34% da amostra, os resultados ndo
sdo conclusivos, na medida em que registimos desvios negativos e positivos que se fazem variar
entre um minimo de (70.151€) e um maximo de 19.115.912€;

V. Os desvios encontrados tiveram origem, invariavelmente, no desreconhecimento de activos
intangiveis relacionados com despesas de instalacdo, formagdo, expansdo, investigacdo e campanhas
publicitérias e na reclassificacdo de subsidios do Governo ao investimento;

VI. Porém, os desvios que provocaram variagdes negativas, registadas em 20% dos casos estudados,
tiveram um efeito residual no capital proprio, na medida em que apenas numa empresa esse impacto
provocou uma diminuigdo do seu grau de solvabilidade e autonomia financeira. Porém, o mesmo ja
ndo se podera dizer relativamente aos casos em que o impacto foi positivo, com o consequente
aumento no capital prdprio. Para os 7 casos estudados, 14% da amostra, os desvios foram
positivamente relevantes, em valor superior a 50% do total do seu capital proprio, e com impacto
similar ao nivel dos principais racios de estrutura e de equilibrio financeiro;

VII. Nesta circunstancia, entendemos que os principais indicadores de equilibrio financeiro devem, em
contexto de transicdo, ser analisados com particular cautela, na medida em que ndo estamos a falar
de um qualquer reforgo e/ou diminuicdo da estrutura de capitais préprios destas empresas mas tdo
simplesmente de uma nova reconfiguragdo contabilistica, resultante da aplicacdo de critérios de um
normativo contabilistico suportado por uma base conceptual diferente.
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Porém, e ndo obstante isso, acreditamos, também, que o reduzido impacto da reforma se fica, em grande
medida, a dever ao muito trabalho que ha ainda para fazer no campo da harmonizacdo contabilistica,
nomeadamente no que respeita aos esforcos a desenvolver no sentido de uma maior adaptabilidade as
especificidades que resultam da envolvente em cada pais. E possivel mudar as leis de um momento para o
outro mas as questdes culturais ndo se alteram de forma automatica.
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