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Figure 1: The Effect of Size and Distance on the Probability of Filing in Delaware

0

0.1

0.2

0.3

0.4

0.5

0.6

0.7

0.8

0.9

1

0 500 1000 1500 2000 2500 3000

Distance from Wilmington (miles)

P
ro

b
ab

ili
ty

 o
f 

D
el

aw
ar

e 
F

ili
n

g

25 pctl book value

median size

75 pctl size

��!�
� ��

-



����� -�

�
���� 3�!
�����
�� �
������
! ��� ;��������� � 3��
!�
�?����


�����9�����
 :

����
��
� @�
�����

&�'


��
!

&,'


��
!

&('


��
!

&-'


��
!

&/'


��
!

��
� 2�
������

;�! ����� ������ �$�(.� $�-0� $�/-� $�/.� $�/-�

&$00,' &$00/' &$00�' &$00�' &$00�'

;�! ��������� �$00* $00( �$0/0 �$0/, �$0/.

&$+0)' &$*-,' &$,0.' &$�+(' &$�/+'

;�! ����� �$0/- �$0/* �$0-0 �$0-, �$0(+

&$,+.' &$,)-' &$-/0' &$-(-' &$-)-'

���� ��2�
�!� $,+)� $,*+� $�+0� $�+-� $�+��

&$00�' &$00,' &$0.)' &$0.+' &$0),'

3�# $�*0 $,0- $�/� $�-. $�.0

&$�-*' &$�--' &$,�-' &$,/0' &$,,0'

�����
����
� 2�
������

����� �
 ����$ $�,. $��0 $�).� � $0//

&$�0(' &$�+/' &$0(.' &$/.-'

����	������
 � � � �$,(*� �$,�(�

�A��
��
�� &$00,' &$0�+'

%�
�!�
��� 2�
������

�1� ��
�
� � $000 � � �

&$*/�'

�1� �4���� �	
�
���� � $�)+ � � �

&$/�0'

�1� 8 ��
�����
� � �$00, � � �

&$*+.'

�
������ �
������> ��� ��� 
� 
� 
�

�������3� $�0.) $�0-) $��0, $��,� $�(--

" ,0/ �+( �+0 �), �+0

���� ,��� ������	� -.� 
	 ������
�� 
����� ������ ������
��
�� �
�
��� �� ����� �		��	� &��' �������� 
	 ����� �
��
�
�
�	 �
�
���
�� ����� �		��	� �
	����� ���� �������� 
	 �������� �	 ��� �
	����� 
� �
��	 ���� ��� �����	� �
�� 
� ��� 	���� 
� ��
�� ��� 
�� 
	

����� �������� !���"�� �� ��	�	 
	 ��� ������� � ���� �� � 	
��		 #������ �� ��	�	 ��� �� �� 
� ��� 	���� �� 
�� ����� �����	


� �$$%�
������ ������ 	
��

����� �� ��� ������� �����	� ��	����
����� #��)�
���	 �������� ��� ��� ����
��� �*���	 �� � ������ 
� ���


���������� ���
���� �� ��� ������
�
�� �� �������
/��
��� +"��� �	 ��� 
� ��������	�	� ��� ������"�����
����� ����	 ��� 
� ����

,��� ������	� -.� 
	 ������
�� 
����� ������ ������
��
�� �
�
��� �� ����� �		��	� &��' �������� 
	 ����� �
��
�
�
�	 �
�
��� ��

/



����� /� ��2�����
�  
�� #������� �
��
����

������� 3��
!�
�?�� 9
�� �
��

����
��
� @�
����� 8 � � �4���� 
����2�� 2������� �����

�����9�����
 : &�' &,' &(' &-'

��
� 2�
������

;�! ����� ������ �$0,) �$0,+ $��,� $��-�

&$-.*' &$-..' &$0))' &$0))'

;�! ��������� �$0), �$0)-

&$�--' &$�-.'

;�! ����� �$��� �$���

&$,��' &$,0*'

���� ��2�
�!� �$-(-� �$-��� �$/+0� �$/)+�

&$00�' &$00�' &$000' &$000'

�����
����
� 2�
������

���� �� �
������!�� $-0,� $(.-� $/--� $/-,�

&$00,' &$00-' &$000' &$000'

����� �
 ����$ �$,�*� � $0�*

&$0/�' &$*00'

����	������
 � $�*- $�/) $�.)

�A��
��
�� &$�0+' &$,-.' &$,+.'

�������3� $�,+( $�,,- $,/�. $,/�)

" *) *+ *- *-

����� �		��	� �
	����� ���� �������� 
	 �������� �	 ��� �
	����� 
� �
��	 ���� ��� �����	� �
�� 
� ��� 	���� 
� ��
�� ��� 
�� 
	

����� �������� &����"���
�� �����
���� 
	 � � ��� ���
���� �� �� �� ��� 
� ��� ������� � ���� �� � 	
��		 #������ �� ��	�	

��� �� �� 
� ��� 	���� �� ��� 
�
�� 
	 ����� ��� ���
���
������ ������ 	
��

����� �� ��� ������� �����	� ��	����
����� #��)�
���	 �������� ��� ��� ����
��� �*���	 �� � ������ 
� ���


���������� ���
���� �� ��� ������
�
�� �� �������
/��
��� +"��� �	 ��� 
� ��������	�	� 0� 
�� 
	 ��
��� �	 ����
�
�� � ��� ����

���
� 
� ��� ������ 	���'������	 ����
��� ��� ����
���
�� �� ��	� �� ��� ������ 	���'� 1� ��� ������ 	���' ����
��� �������	

����� ��
	 ��	 ����� �	 �� �
	��
� �
��� -�	 ��	 ��� 	
�
��� 
� �������	 ��� ����� �	 � �
	��
� �
���

.



����� .�

��2�
���� �
���� �
� ,�;� ���������� @�
�� ������ �
� 3��
!�
�?����


��2�
���� �
���� �@ �@ �@ �@

�����9�����
 :

����
��
� @�
�����

&��'

����

&��'


��
!

&('


��
!

&-'


��
!

&/'

��
��2

&.'

��
��2

��
� 2�
������

;�! ����� ������ �,$.0� $--,� $�/)� $�()� $0)+ $0)0

&$00�' &$00�' &$00�' &$00�' &$,(/' &$�-/'

;�! ��������� $,++� �$0,/ �$0,, �$0/+ �$0-. �$0.�

&$0,*' &$+-,' &$.0*' &$��+' &$()0' &$�(*'

;�! ����� �$(�0� �$�+0 �$0/) �$0,* �$0)/ �$0.)

&$0+0' &$,,(' &$,./' &$/(/' &$(()' &$(,/'

���� ��2�
�!� $-,( $/./� $�*+ $�-� �$--(� �$-,(�

&$�)(' &$0(*' &$0--' &$��)' &$00�' &$000'

3�# $(.� $-.. $�., $�,- �

&$-(+' &$�/.' &$�,/' &$,�)'

���
� B ����� 2�
������

����� �
 ����$ � �$(�0 �$0�. �$,+/ �

&$/-*' &$*((' &$(/-'

����	������
 � � �$((-� � $0.+

�A��
��
�� &$0�(' &$)-('

;
&��������
� �����' �$.(+� � � � �

&$00�'

;
&�4� ����$  
�� ����' �,$/+� � � � �

&$000'

;
&����'=;
&������' $-(0� � � � �

&$00�'

�
��
��
���� �
 ����$ �$-)� � � � �

&$000'

���� �� �
������!�� � � � $-.-� $-/,�

&$000' &$000'

3�� $.,, � � �

&$,0*'

�
������ �
������> 
� 
� 
� ��� ���

��C����� 3� $0))( $��/0 $�*�+ $,,*.

" �./ �./ �./ +, *-

������ ������ 	
��

����� �� ��� ������� �����	� ��	����
����� #��)�
���	 �������� ��� ��� ����
��� �*���	 �� � ������ 
� ���


���������� ���
���� �� ��� ������
�
�� ���� ��� ��������� ���
���� 
	 �� �� �� ���� ��� ��������� ���
���� 
	 ��� ��������

)



����� )� 3��
!�
�?�� 9
�� �
���

�;� 
�!
�����
�� �
������
! ��� ���� ���
� �
 ������
 ��

����
��
� 2�
����� 8 ���� �� ��
9
�����
 � 
��
!�
�?����
 ���


&�'

�;�

&,'

�;�

&('

�;�

&-'

�;�

��
� 2�
������

;�! ����� ������ )/$*� (*$, -,$* (+$)

&$0�,' &$(-0' &$,*�' &$(-0'

;�! ��������� )�$+� .0$0 )+$��

&$0++' &$�,/' &$0.,'

;�! ����� ��-$0 �-$) ��-$*

&$+0)' &$*((' &$)*('

���� ��2�
�!� /-$- .+$. )0$(

&$.(0' &$/-,' &$/(�'

���
�<����� 2�
������

����� �
 ����$ ��0/ ��*.� � ��(�

&$,,+' &$0/,' &$,�+'

����	������
 � � ,,+� �)/

�A��
��
�� &$0(0' &$��+'

#�C����� 3� $0)(/ $�,++ $�-,- $�/0,

" )0 .) .) .)


��
����� 
� 2��3 ��� 2,�3� ��� ��� �������
/��
�� 
��
����� 
� ��� �����	� ��� 
�	�� ����	 
� ��� 14 �����		
��	 ��� ��� 	��� �	


� ��� �
���
��� ����
�� +"��� �	 ��� 
� ��������	�	� 5�� ����	 ��� �����	 6 ��� 7 ��� ���
���� ��
�
�
��	�
������ ������ 	
��

����� �� ��� ������� �����	� ��	����
����� +"��� �	 ��� 
� ��������	�	� 5�� �����	 6 ��� 7 ��� ���
����

��
�
�
��	�

+



����� +

���
����
������ � ��� �	�
�� ��
!��� ��
�
������� �� ���������D �**0��***

��
� "��� 1�������� �
����
� ����
�����
 &����,' ����� ������� ;�
!��

� ���
� &����'

��
 5�������
� E
��� .+D*00 ������ ��
2���� �1 
��
!�
�?�� +-.

%�
�!���
� F�
� 5����
! ��$ .(D,00 !�
�
�� ��
���
���� ���
�� �1 
��
!�
�?�� )-*

@�
��
D �
�$ /)D*00 ������ ��
2���� �1 
��
!�
�?�� //0

��������� ��
��
����
 (0D000 �����
�
��<�����
���� �4�����
� "G ��4������� H

�
�
�6� �
�$ ,/D000  ��� ���
�� �1 
��
!�
�?�� .*/

1����
 �
����
� ���
�� &�' ,(D-00 ����
�� �
� �������
� ���
�� �1 
��
!�
�?�� .).

%��
�
� ��
��
����
 ,(D�00 !�
�
�� ��
���
���� ���
�� "G ��4������� H

%����
�
�
� �
�2���
 "��	�
� �*D.(. ������ ��
2���� �# 
��
!�
�?�� //(

5���� ����
���
� ���
�� �+D./0 !�
�
�� ��
���
���� ���
�� "G 
��
!�
�?�� */,

���� �
������D �
�$� �)D-00 !�
�
�� ��
���
���� ���
�� @# ��4������� H

%1� ��2�
��9�� �.D-)- ��
��
�� ��
2���� �1 
��
!�
�?�� /+,

I��� ��
 ���� �/D000 ����
�� �
� �������
� ���
�� �1 ��4������� H

1����
 �
����
� ���
�� &��' �-D.(* ����
�� �
� �������
� ���
�� �1 ��4������� H

��??��
 �
��

����
�� �-D.00 ����
! �
� �
�
��
! ������ �# 
��
!�
�?�� --*

�����2�
� J�
�D �
�$ �-D/00 �������
�<
��
�����
 ��
2���� �1 
��
!�
�?�� -+0

%�

��E��3��
� 1
��
�
���� �(D*�� ����
�� �
� �������
� ���
�� %� ��4������� H

5�

���� �!�
 �
����
��� �(D)00 �
����
���<�����
���� �����
�
� �1 
��
!�
�?�� )�/

@�
��
� ���
�� �,D.00 !�
�
�� ��
���
���� ���
�� �1 ��4������� H

5���� � ���
��� �,D/+0 ��������
���� 
����� �# 
��
!�
�?�� .�/

�����
 ������
 �,D-)0 ����
! �
� �
�
��
! ������ #J ��4�������<���� H

*


	Why Do Distressed Companies Choose Delaware? An Empirical Analysis of Venue Choice in Bankruptcy
	Repository Citation

	Why Do Distressed Companies Choose Delaware? An Empirical Analysis of Venue Choice in Bankruptcy  

